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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREKNESKAP

Renteinntekter og liknandeinntekter

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utlan til og 72 670000 83299 000
krav pa kundar

Sum renteinntekter og liknande inntekter 72 670000 83299 000

Rentekostnader og liknande kostnader

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden painnskot fra 24 667 000 38383000
og gjeld til kundar

Sum rentekostnader og liknande kostnader 24 667 000 38383000
Netto renteinntekter 48 003 000 44 916 000
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 18 18 701 000 14 646 000
Provisonskostnader og kostnader ved banktenester 1907 000 1981 000

Utbytte og andreinntekter av eigenkapitalinstrument
Inntekter av akgar, partar og andre eigenkapitalinstrument 18 6 032 000 6 010 000
Sum utbytte og andre inntekter av eigenkapitalinstrument 6 032 000 6 010 000

Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle

instrument

Netto verdiendring og vinst/tap pavalutaog finansielle derivat ~ 19-20 -13 000 437 000
Sum netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle -13 000 437 000
instrument

Andre driftsinntekter 19-20 336 000 244 000
Lann og andre personalkostnader 21 18 419 000 18 894 000
Andredriftskostnader 22 17 921 000 18 510 000

Av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap pa ikkje-

finansielle eigedelar

Avskrivingar 32 1120 000 305 000
Sum av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap pa ikkje- -1 120 000 -305 000
finansielle eigedelar
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Kredittap pa utlan, garantiar m.v. og renteberande

verdipapir

Kredittap pautlan malt til amortisert kost eller verkeleg verdi 6-11 3781000 1954 000
med verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pd utlan, garantiar og renteberande 3781000 1954 000
verdipapir

Resultat far skatt fra vidarefert verksemd 29911 000 24 609 000
Skatt paresultat fra vidarefart verksemd 24 6 023 000 4,509 000
Resultat etter skatt fra viderefart verksemd 23888 000 20 100 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 23888 000 20100 000

Andreinntekter og kostnader

@vrige andre inntekter og kostnader 26,29 1825 000 3724000
Sum andreinntekter og kostnader 1825 000 3724000
Totalresultat for rekneskapsaret 25 713 000 23824 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIGEDELAR
Kontantar og kontantekvival entar 25-26 3946 000 3300 000
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og
finansieringsfar etak
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak til 25-26 165 496 000 160 249 000
amortisert kost
Sum netto utlén og krav pa kredittinstitusjonar og 165 496 000 160 249 000
finansieringsfer etak
Utlan og krav pa kundar
Utlan og krav pa kundar til amortisert kost 6- 2 758 029 000 2718 007 000
11,25-
26
Sum utlén og krav pa kundar 2 758 029 000 2718 007 000
Renteberande ver dipapir
Renteberande verdipapir til verkeleg verdi 27 263 287 000 228 445 000
Sum renteber ande ver dipapir 263 287 000 228 445 000
Akgar, partar og andre eigenkapitalinstrument
Akgjar, partar og andre eigenkapitalinstrument 28-29 113 652 000 87 818 000
Eigarinteresser i konsernselskap
Eigarinteresser i konsernsel skap 31 5235000 5235000
Varigedriftsmiddel
Andre varige driftsmiddel 32,44 6 383 000 5 663 000
Sum varige driftsmiddel 6 383 000 5663 000
Andre eigedelar
Andre eigedelar 33 5297 000 4525000
Sum andre eigedelar 5297 000 4525 000
Anleggsmiddel og avhendingsgrupper holdt for salg
SUM EIGEDELAR 3321325000 3213242000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - GJELD OG EIGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittingtitusgionar og finansieringsfer etak

Innlén fra kredittinstitusjonar og finansieringsferetak til 34 150 320 000 175 320 000

amortisert kost

Sum innlan fra kredittinstitugonar og finansieringsfer etak 150 320 000 175 320 000

Innskot og andreinnlan kundar

Innskot og andre innlan fra kundar til amortisert kost 35 2167 361 000 2 039 570 000

Sum innskot og andreinnlan fra kundar 2 167 361 000 2039570000

Gjeld stifta ved utskriving av verdipapir

Gjeld stiftaved utskriving av verdipapir til amortisert kost 36 525 950 000 542 048 000

Sum gjeld teken opp ved utskriving av ver dipapir 525 950 000 542 048 000

Finansielle derivat

Annagjeld

Annagjeld 37 12 097 000 10990 000

Avsetjingar

Pliktar ved periodeskatt 24 6 478 000 5279 000

Andre avsetjingar 6,10- 700 000 452 000
11

Sum avsetjingar 7 178 000 5731000

Ansvarleg lanekapital

Ansvarleg lanekapital til amortisert kost 36 30 096 000 30 085 000

Sum ansvar leg lanekapital 30 096 000 30 085 000

Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0

Sum gjeld 2 893 002 000 2 803 744 000

EIGENKAPITAL
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Innskoten eigenkapital

Aksjekapital/eigarpartskapital 39 111 770 000 111 770 000
Behaldning av eigne akgjar/eigenkapitalbevis 39 -700 000 -528 000
Overkursfond 39 1125 000 1125000
Fondsobligasjonskapital 38 35000 000 35000 000
Sum innskoten eigenkapital 147 195 000 147 367 000
Opptent eigenkapital

Fond for urealiserte vinster 39 31228 000 29403 000
Sparebanken sine fond 39 150 206 000 141 696 000
Gavefond 39 8030 000 7 030 000
Utjamningsfond 39 91 664 000 84 002 000
Sum opptent eigenkapital 281 128 000 262131 000
Sum eigenkapital 428 323 000 409 498 000
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 3321325000 3213242 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREKNESKAP

Renteinntekter og liknandeinntekter

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utlantil og 18 72273000 82 855 000
krav pa kundar

Sum renteinntekter og liknande inntekter 72273000 82 855 000

Rentekostnader og liknande kostnader

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden painnskot fra 18 24575 000 38 336 000
og gjeld til kundar

Sum rentekostnader og liknande kostnader 24 575000 38 336 000
Netto renteinntekter 47 698 000 44 519 000
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 19-20 18 701 000 14 646 000
Provisonskostnader og kostnader ved banktenester 19-20 1907 000 1981 000

Utbytte og andreinntekter av eigenkapitalinstrument
Inntekter av akgar, partar og andre eigenkapitalinstrument 19-20 6 032 000 6 010 000
Sum utbytte og andre inntekter av eigenkapitalinstrument 6 032 000 6 010 000

Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle

instrument

Netto verdiendring og vinst/tap pavalutaog finansielle derivat ~ 19-20 -13 000 437 000
Sum netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle -13 000 437 000
instrument

Andre driftsinntekter 19-20 13 140 000 10 826 000
Lann og andre personalkostnader 21 24 881 000 23939000
Andredriftskostnader 22 22951 000 22390 000

Av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap pa ikkje-

finansielle eigedelar

Avskrivingar 32 1 458 000 598 000
Sum av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap pa ikkje- -1458 000 -598 000
finansielle eigedelar
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Kredittap pa utlan, garantiar m.v. og renteberande

verdipapir

Kredittap pautlan malt til amortisert kost eller verkeleg verdi 6-11 3783000 1953 000
med verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pd utlan, garantiar og renteberande 3783000 1953 000
verdipapir

Resultat far skatt fra vidarefert verksemd 30 578 000 25577 000
Skatt paresultat fra vidarefart verksemd 24 6 176 000 4 621 000
Resultat etter skatt fra viderefart verksemd 24 402 000 20 956 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 24 402 000 20 956 000

Andreinntekter og kostnader

@vrige andre inntekter og kostnader 26,29 1825 000 3724000
Sum andreinntekter og kostnader 1825 000 3724000
Totalresultat for rekneskapsaret 26 227 000 24 680 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIGEDELAR

Kontantar og kontantekvival entar 25-26 3946 000 3300 000
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og

finansieringsfar etak

Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak til 25-26 165 496 000 160 249 000
amortisert kost

Sum netto utlén og krav pa kredittinstitusjonar og 165 496 000 160 249 000
finansieringsfer etak

Utlan og krav pa kundar

Utlan og krav pa kundar til amortisert kost 25-26 2 747 895 000 2 707 467 000
Sum utlén og krav pa kundar 2 747 895 000 2 707 467 000
Renteberande ver dipapir

Renteberande verdipapir til verkeleg verdi 27 263 287 000 228 445 000
Sum renteber ande ver dipapir 263 287 000 228 445 000
Akgar, partar og andre eigenkapitalinstrument

Akgjar, partar og andre eigenkapitalinstrument 28-29 113 652 000 87 818 000
Varigedriftsmiddel

Andre varige driftsmiddel 32,44 16 934 000 16 509 000
Sum varige driftsmiddel 16 934 000 16 509 000
Andre eigedelar

Andre eigedelar 33 9182000 8214 000
Sum andr e eigedelar 9182000 8214 000
SUM EIGEDELAR 3320 392 000 3212 002 000
BALANSE - GJELD OG EIGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusionar og finansieringsfer etak

Innlan fra kredittinstitugonar og finansieringsfaretak til 34 150 320 000 175 320 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

amortisert kost

Sum innlan fra kredittingtitug onar og finansieringsfar etak 150 320 000 175 320 000

Innskot og andreinnlan kundar

Innskot og andre innlan fré kundar til amortisert kost 35 2 166 103 000 2038911 000

Sum innskot og andreinnlan fra kundar 2166 103 000 2038911 000

Gjed stifta ved utskriving av verdipapir

Gjeld stifta ved utskriving av verdipapir til amortisert kost 36 525 950 000 542 048 000

Sum gjeld teken opp ved utskriving av ver dipapir 525 950 000 542 048 000

Finansielle derivat

Annagjeld

Annagjeld 37 14 614 000 13 363 000

Avsetjingar

Pliktar ved periodeskatt 24 6 644 000 5279 000

Andre avsetjingar 6,10- 781 000 452 000
11

Sum avsetjingar 7 425 000 5731 000

Ansvarleg lanekapital

Ansvarleg lanekapital til amortisert kost 36 30 096 000 30 085 000

Sum ansvarleg lanekapital 30 096 000 30 085 000

Fondsobligasjonskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 2 894 508 000 2 805 458 000

EIGENKAPITAL

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital/eigarpartskapital 39 111 770 000 111 770 000

Behaldning av eigne aksjar/eigenkapital bevis 39 -700 000 -528 000

Overkursfond 39 1125 000 1125000

Fondsobligasjonskapital 38 35000 000 35000 000

Sum innskoten eigenkapital 147 195 000 147 367 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
Opptent eigenkapital
Fond for urealiserte vinster 39 31 228 000 29 403 000
Sparebanken sine fond 39 146 176 000 138 646 000
Gévefond 39 8 030 000 7 030 000
Utjamningsfond 39 93 255 000 84 098 000
Sum opptent eigenkapital 278 689 000 259177 000
Sum eigenkapital 425 884 000 406 544 000
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 3320 392 000 3212 002 000
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ARSRAPPORT 2021

114.forretningsar

Penneo Dokumentnekkel: XEN 1B-FIDML-KYTSH-1387N-KKH)U-GTEZ4

:% Hjelmeland
% Sparebank
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NOKKELTAL
N@KKELTALL
Nakkeftall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2 2020
Resultat
Kostnader i % av totale inntekter {eskl. VP) 57,5 % 65,2 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 26,3 % 223 %
Innskuddsmargin hittil i ar -0.2% 0,42 %
Utlansmargin hittil i ar 1% 22%
Netto rentemargin hittil i ar 1,4 % 138%
Egenkapitalavkastning* 6,7 % 545 %
1 Basert pd totalresultat, egenkapitalen er justert for hybridkapital
Balanse
Andel av utlan til BM av totale utlén pé balanser 26,0 % 26,7 %
Andel 1&n overfert til EBK - kun PM 29,0 % 27.0 %
Innzkuddsdekning 78,0 % 745 %
Innskuddsvekst (12mnd) 5,3% 5,9%
Utlansvekst (12 mnd) 1,6 % 0,9% X
Uttansvekst inkl. EBK {12 mnd} 41% 54% E
Gjennomsnitttig forvaltningskapital (GFK) 3328 392 3254579 2
Gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK} inkl. EBK 4128 830 3909 855 g
2
Nedskrivninger pa utldn og mislighold 'g?s\
Resultatferte tap i % av gjernomsnitilig brutto utlén 0,14 % 0,10 % é
Tapsavsetningar i % av rutto utldn (0,80 % 0,70 % 5
&
Nekkeltal! er annualisert der annet ikke er spesifisert S
%
]
z
SoliditetT %
Kapitaldekning 21,10% 2176 % £
Kjernekapitaldekning 1937 % 20,00 % 2
Ren kyernekapitaldekning 17,48 % 18,06 % E.
Uvektet kjernekapitaiandel 9,69 % 10,0t % 3
'Inkiusiv konsolidering av sambeidsgrupper 8
LCR 398 % 14% k3
NSFR 118 % 120 %
Arsmelding for &ret 2021
Norsk gkonomi
Ilspet av 2021 har norsk gkonomi vore gjennom ei rask innhenting, med sterk vekst i aktivitetsniv8et og fallande
arbeidslgyse. I Noreg, som i resten av verda, har auka smittespreiing av omikronvarianten mot slutten av fjordret
og omfattande smitteverntiltak lagt ein dempar pa aktiviteten.
véren 2021 starta myndigheitene pd ei gradvis opning av samfunnet igjen med ei lette i smitteverntiltaka.
Opninga fprte til ein solid appgang i norsk gkonomi, og | tredje kvartal steig BNF for fastlands-Norge mead 2,6
prosent.
Norske hushald har spart betydeleg meir enn normalt gjennom pandemiperioden, med avgrensa moglegheit til
forbruk og prega av usikkerheit. I takt med gradvis avvikling av restriksjonar er det venta at auka konsurn i
hushalda, seerleg av tenester, vil bidra til 8 lgfta aktiviteten i norsk gkonomi framaver.
3
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Straumprisane har hatt ein markant auke sidan hausten 2021, og det er utsikter til at prisane vil halde seg hgge.
Prisauken bidrar til & trekka ned disponibel realinntekt, sjglv om regjeringa si straumstgtteordning reduserer
effekten noko. Utsikter til hggare rentekostnader og mindre overfaringar fra det offentlege med avviklinga av
ekstraordineere stgtteordningar kan dempa veksten framover. P3 den andre sida er det venta hggare lgnnsvekst.

For & avdempa tilbakeslaget som fglge av pandemien og statlege restriksjonar er det fart ein sveert ekspansiv
penge- og finanspolitikk. Norges Bank kutta styringsrenta til null prosent i mai 2020, og har halde renta p3 eit
rekordi8gt nivd fram til september 2021. Sentralbanken grunna rentehevinga med ein markant oppgang | norsk
pkonomi etter opninga igjen, og at aktivitetsniviet hausten 2021 var hpgare enn fgr pandemien inntraft. Norges
Bank heva renta igjen i desember, til 0,50 prosent, og signaliserte samtidig i renteprognosen tre ytterlegare
rentehevingar i lgpet av 2022,

Ifzlge nytt saldert budsjett for 2021 er det ansldtt at dei gkonomiske tiltaka i mgte med pandemien er pd 90,4
milliardar kroner. Ay dette er naer 34 milliardar til tiltak for bedrifter, her ogs8 kempensasjonsordninga. Det er
brukt om lag 20 milliardar i tiltak for hushald 2021, kor det meste gjekk til Folketrygden. Resterande er mélretta
tiltak for sektorar med kritiske samfunnsoppadver.

Fleire bedrifter i Norges Banks regionale nettverk rapporterte i november om ein sterk oppgang i
kapasitetsutnyttinga og at mangel pd arbetdskraft og forsinkingar i globale verdikjeder avgrensar produksjonen
noko. Det er venta at desse forholda vil legga ein dempar p3 videre vekst. Kontaktane i nettverket rapporterte
ogs8 dirlegare samsvar mellom tilgjengeleg og etterspurt arbeidskraft. NAV sin statistikk for nye ledige stillingar
og Statistisk sentralbyrd si utvalsundersgking for ledige stillingar bekreftar at etterspurnaden etter arbeidskraft
har vore sveert hgg i 2021.

Lokalsamfunnet

Infrastrukturen i Ryfylke er blitt vesentleg forbetra blant anna gjennom opning av tunelfen Ryfast, auka bevillingar
til R13 og ny kraftlinje under bygging frd Dalen | Strand via Veland til Hjelmeland. Det er i tillegg ei rekke
industriprosjekt under planlegging sorm arnmoniakkfabrikk i Sauda, landbasert oppdrett i Hjelmeland, produksjon
av flytande havvind element i Suldal og drone testsenter i Strand. Samla sett er det forventa auka aktivitet i
neeringslivet og auka etterspurnad etter bustadar | 8ra som kjem. Me trur det er viktig at me evnar § utvikla
oss pkonomisk og fagleg slik at me kan vera ein positiv og nyttig bidragsytar i denne fasen. Banken har dei
seinare 8ra hatt fokus pd kompetanseutvikling. Saman med vAre tilsette, samarbeidspartnarar og god
oppslutnad frd vdre lokalsamfunn skal me medverka til eit lokalsamfunn i framgang og utvikling.

Penneg Dokumentnakkel: XEN 1 B-PJOML-KYTSH-I387N-KKHIU-GTEZ4

Eigedom-, byggje- og anleggssektoren

Eigedom-, byggje- og anleggssektoren representerer banken sin stgrste konsentrasjon mot ein bransje, og utgjer
om lag 7 % av banken sine totale utién,

Oljesektoren bidreg sterkt til sysselsetting bdde direkte og indirekte. Regionen har sett ei positiv utvikling i
bustadmarknaden som ein konsekvens av auka oljepris og d8 ogsd hggare etterspurnad i leverandgrindustrien.
Me ser ogs8 ei positiv utvikling innanfor hyttemarknaden, med auka bygge - og salsaktivitet,

Havbruksnaeringa

Mowi har 55 laksekonsesjonar for oppdrett i sj@ mellom Bergen og Flekkefjord, derav noko av aktiviteten med
produksion av postsmolt i semilukka anlegg i Vindsvik (Hjelmeland kommune). Mowi-region sgr gnsker 8 veksa
o0g satsar sterkt p§ auka smoltkapasitet {stor smolt), forutsetningane for denne veksten er at den kan bli
berekraftig og vil medfgra ein betydeleg auke i volum. All fisk som blir produsert i regionen blir ilandfart,
prosessert og vidareforedla pd industriantegget til Ryfisk. Siste dret har me sett auka aktivitet p§ vidareforedling
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som har gitt fleire trygge arbeidsplassar. I Januar 2022 blei det sett i gong eit forprosjekt for § auke kapasiteten
pa Ryfisk, bide i hgve til auka slaktevolum og auka vidareforedlingsdel.

Jordbruket

Landbruket er ef stor og viktig naering i regionen. Produksjonane er varierte med husdyrhald og nd i seinare 8r
har fruktdyrkinga lafta seg betydeleg.

Mjglkepreduksjon er framlels ein viktig del av jordbruket og mange bruk har ulike produksjonar innan kjgtt, egg
og nisjeproduksjon pa garden for & ha fleire bein § st§ p8.

Det har i 2021 vore ¢i samla underdekning pa kigtt der grensehandel og reiseverksemd grunna Covid truleg har
ein medverkande faktor, Egg har det vore overskot p§ og det er gjort tiltak for 8 redusere produksjonen,

Mjglk er stabiit og forholdstalet auka fr8 0,96 til 1,07 i 2021, dette talet er berekna § g8 ned att | 2022 t! 0,98,
Dette tale er forhoidet mellom etterspgrsel og disponible mjglkekvotar.

Hjelmeland er sterst pd frukt i fylket og det skjer mykje spennande i naeringa for tida. Fleire fruktdyrkarar har
satsa millionar og utvida drifta, samt at ein ser ein del nyetableringar. Den nye driftsforma er effektiv og gjev
sterre avlingar.

Det er stor optimisme | denne neeringa, og fruktpakkeriet som er etablert | Ardal er viktig for heile miijeet. Nokre
av fruktbendene har starta med siderproduksjon og denne nisjen i fruktdyrking er utan tvil med § sette Ryfylke
pé kartet.

Sterste utfordringa i landbruket nd er utgiftene som auka betydefeg | 2021, her under straum og gj@dselprisar,
Mange kraftkreviande produksjonar seerleg innan veksthusnaeringa kjenner dette p& kroppen.

Det er positivt at Nortura har vedteke & auke gjennomsnittieg engrospris som falge kraftig auke i bonden sine
kostnadar med verknad frd 28.februar 2022,

Reiselivet i Ryfylke

Reiselivet i Ryfylke har i 2021 har vore prega av pandemien, sarleg p8 den internasjonale marknaden, P§ den
norske marknaden har ein opplevd ein sterk auke.

Naturen er den viktigaste kjelda v8r, men opplevingar i omrdet, som lokal historie, fiordsightseeing, guida
turar og lokal mat og drikke har vore etterspurt.

Lokalmarknaden har vore flinke § bruke Ryfylke og attraktiviteten har auka i heile regionen, og det er ingen tvil
om at Ryfasttunnelen har vore ein viktig faktor.

Lokal eplesider i verdsklasse, eplesafari, fjordcruise, gardsbutikkar og gode restaurantar har blomstra.
Optimismen i reiselivet er stor, og alle riggar seg for ein god 2022 sesong. Me gler oss til 2022 og ei vekst i
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reiselivsnaeringa.

Kommunikasjon

Det har i dei seinare 8r vore fleire offentlege satsingar innan kommunikasjon i v3rt primaromride. Sandsfiord
bru, Svotunellen, Ryfast, el- og hydrogenferjer pd Hjelmeland i forbindelse med Riksveg 13, er av dei storre
prosjekta som er fullfigrt, For neeringane i v8rt omrdde vil ein betre og meir effektiv kommunikasjon bety mykje.

Merkevara Ryfylke - Ryfylkealliansen

Ryfylkealliansen er ei foreining som gjennom langsiktis merkevarebygging skal fremja identitet, bulyst og
verdiskaping i Ryfylke. Alliansen dekker dei seks kommunane som er | banken sitt nedslagsomr8de, Hjelmeland,
Forsand, Strand, Finngy, Suldal og Sauda.

Hjelmeland Sparebank har i fleire 8r gitt alle kontantpremiar til ungdomskulane i Strand og Sauda Vgs i hgve
Ryfylke Quizen. Denne Quizen handlar om kunnskap om Ryfylke.

Merkevara Ryfylke og Ryfylkealliansen skal stimulera heile regionen til § hausta meirverdi og fordelar av dette

fellesskapet. Hjelmeland Sparebank var vinnar av Merkevareprisen Ryfylke 2015,
5

01.08.2023 kl 19:05 Brgnngysundregistrene Side 15 av 80



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937896581

.%
4
&

@
S

24
g

Bankdrifta

Generelt
N&r nzeringslivet gér relativt godt og det er tiinaerma fuil sysselsetting, ligg det til rette for at bankdrifta ogs3 kan
bli bra.

Den underliggande drifta blir vurdert som god og me arbeider med & ha ei rasjonell drift.
Banken etterlever og reviderer &rleg rutinar for styring og kontroil, og alle naudsynte dokument er etablerte.

Kostnad med funding, hybridkapital og konkurransen pé rentenivd, béde pd innskot og utldn er framleis slik at

banken har ein 1&g rentenetto.

Tapsengasjement

Det er gjennom &ret halde fokus pd tapsutsette og misleghaldne engasjement.

Volum p8 misleghaldne engasjement over 90 dagar er ved utgangen av Sret p§ 18,2 mill. kroner, tilnzerma likt
fjordret.

Organisering

Banken har ei leiargruppe som omfattar banksjef, leiar kundemarknad og leiar intern. Banksjef har overordna
ansvar for drifta. Leiar kundemarknad har ansvar for all kredittgjeving og tilhgyrande risiko innan sine omride.
Leiar intern har ansvar for etterleving av regelverket og operasjonell risiko, medan banksjef har ansvar for
marknads- og likviditetsrisiko. I den utvida leiargruppe er leiar kundesenter og salsieiar ogs med.

Kompetansefremjande tiltak
For & kunna yta fullgod gkonomisk rédgjeving er det vesentleg at r8dgjevarane har god produktkompetanse ag
kompetanse om kva ansvar som kviler p§ den enkelte ved gkonomisk r&dgjeving. R8dgjevarane har ogs§ i 2021
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gjennomfart oppdateringspraver i hgve til gjefdande regelverk.

Banken sine tilsette deltek gjennom heile 8ret p8 ulike kurs for § halde seg oppdaterte p& fagomrida i banken.

Eika Alliansen.

Hjelmeland Sparebank er aksjoneer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestdr av fleire enn 50 lokalbankar, Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har ein samla forvaltningskapital p8 over 400 milliardar kroner og
om lag 2500 tilsette. Dette gjer Eika Alliansen til ein av dei stgrste aktgrane i den norske bankmarknaden. Med
171 bankkontor i 114 kommunar er alliansen til stades med rédgjevar neer kundane. Dette er ikkje minst viktig
for naeringslivet si verdiskaping og arbeidsplassane i mange norske fokalsamfunn.

Lokalbankane som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankane i Eika Alliansen bidreg til skonomisk vekst og tryggleik for privatkundar og lokalt naeringsliv i mange
norske lokalsamfunn ved § vera fysiske til stades i lokalsamfunna der kundane bur, med rddgjevarar som har eit
personleg engasjement for den enkelte personkunden og det lokale neeringslivet. Saman med smarte lgysingar
og den digitale kvardagsbanken gir dette kundane unike kundeopplevingar. Det er den samla kundeopplevinga

6
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som er lokalbanken sitt viktigaste konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankane i Eika Alliansen har biant
landet sine mest tilfredse kundar bade i personmarknaden og bedriftsmarknaden.

Eika Gruppen styrker lokalbankane

Eika Gruppen si kjerneverksemd er § sikra lokalbankane moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og
kostnadseffektive produkt- og tenesteleveransar. Leveransane inkluderer e komplett platitform for
bankinfrastruktur inkludert IT og betalingstenester.

Gjennom &ret har Eika Gruppen gitt bankane i alliansen effektive og trygge IT-Ipysingar og infrastruktur bide til
bankane og kundane. Leysingane har vist seg 8 vera rabuste og vera effektive samhandlingsverktay som har
sikra tilnasrma normal drift, ogs8 i periodar med mange medarbeidarar p& heimekontor. I tillegg har Eika bidratt
bankane pa ei lang rekke omrdder, knytt til bankane si handtering av dei ulike stpttetiltaka iverksett av
myndigheitene gjennom dei siste to 3ra.

Produktselskapa i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika Kredittbank, Fika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer eit bredt spekter av finansielle produkt, kommersielle lgysningar og
kompetansehevande tenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter leverer tenester som sikrar lokalbankane
auka tilgjienge og effektiv kommunikasjon med kundane.

Utover desse leveransane gir Eika Gruppen alliansebankane tligang til kompetanseutvikling med Eika Skolen,
verksemdsstyring med Eika ViS, gkonomi- og rekneskapstenester med Eika @konomiservice og depottenester
med Eika Depotservice. I tillegg leverer Etka Gruppen tenester innan kommunikasjon, marknad og merkevare,
berekraft og naeringspolitikk for § ivareta lokalbankane sine interesser 0gs8 pé desse omrida.

Elka Boligkreditt sikrar lokalbankane langsiktig og stabil finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankane sitt bustadkredittfgretak, direkte eigd av 62 norske lokalbankar og OBOS. Eika
Boligkreditt sitt hovudformal er § sikra lokalbankane tilgang til langsiktig og konkurransedyktig finansiering.
Selskapet har lgyve til § finansiera si utlnsverksemd ved § skriva ut internasjonalt rata obligasjonar med
fortrinnsrett (OMF). Det inneber at Eika Boligkreditt har moglegheit til & ta opp I8n i den norske og internasjonale
finansmarknaden, og til ei kvar tid sgka finansiering der ein og oppnir marknaden sine beste vilkar. Gjennom
Eika Boligkreditt f8r alliansebankane tilgang p3 langsiktig og svaert gunstig finansiering.

Eika Boligkreditt har ein forvaltningskapital pd ca. 120 milliardar kroner (pr. Q3 2021} og er folgeleg ein viktig
bidragsytar til at lokalbankane oppndr redusert finansieringsrisiko og kan oppretthalde konkurransedyktige vilkar
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pé sine bustadiin.

Marknadsretta tiltak/sal av produkt

Kunder8dgjevarane har i 2021, som far vore ute i marknaden p3 besgk hos eksisterande kundar. Banken har
framleis starst vekst i Strand kommune. Me har sidan september 2014 delt lokale med Aktiv Eiendemsmegling.
12021 opna banken eit rédgjevingskontor pa Tau, som eit nytt tilskot til var visjon «Alltid tett pd». Det er framleis
auke i interessa for banken elles i Ryfylke. Fast kontordag pd Finngy og i Suldal har kundane der vore tilfredse

med.

Kundane gir tilbakemelding at dei fgretrekk, og er meir tilfreds med ein bank som er til stades i lokalmiljzet. Pga.
Covid 19 har ikkje banken delteke p8 s§ mykje marknads retta aktivitetar eller standar. Me har likevel pd tross
av dette klart 8 oppretthalda aktiviteten og vore til stades i marknaden. Banken er sponsor for mange ulike
aktivitetar innan idrett, men heller ikkje her har me fatt deltatt fysisk slik som ein helst gnska. Me har ogsé i
2021 vore ute i lokalmiljzet og gitt midlar fr givefondet ved tilstellingar til det enkelte lag/mottakar, scm har
blitt positivt mottatt i lokalsamfunnet.
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Skadeforsikring.

Banken hadde eit bruttosal pa ca. 3,8 mill. Portefgljen har auka med omlag 1,7 mill. kroner, og ved utgangen av
Sret var total portefglie pd ca. 18 mill. kroner. Dette har gitt banken provisjonsinntekter p& 3,1 mill. kroner. I
tillegg fekk banken ein vekstprovisjon for nettovekst pd portefgljen p8 0.8 mill. frd Eika Forsikring.

Eika Forsikring AS er Noreg sitt femte stgrste forsikringsselskap som leverer eit bredt spekter av skade- og
personforsikringsprodukt som blir selde i vAr bank.

Som tafa viser s8 merkar me godt at det er enkelt § skifta forsikringsselskap og at priskonkurransen er stor.
Skadeforsikring er eit produkt med stort potensiale for banken, og me jobbar heile tida mot & 3 fleire kundar til
8 533 fordelen med & ha forsikringane hj3 sin lokale sparebank.

Personforsikring
I samarbeid med Eika forsikring AS sel me ogsa livsforsikringsprodukt som dekker ded, ufer og kritisk sjukdom.
Me tilbyr ogs3 barneforsikring. Livprodukt er eit naturleg og sveert viktig produkt som ridgjevarane tilbyr kundane
| samband med opptak av I&n.

Banken hadde eit bruttosal | 2021 p& 0,7 mill. kroner. Portefglien har auka med 0,4 mill. kroner, og ved utgangen
av &ret var total portefglje pa personforsikring 5,2mill. kroner. Dette har gitt banken provisjonsinntekter pd
0,7mill. kroner.

Sparing og plassering

P3 omridet sparing og plassering samarbeider banken b8de med Eika Kapitalforvaltning og med Skagen Fondene,
09 tilbyr derfor eit bredt spekter av aksjefond og rentefond. I banken er det 5 rddgjevarar som innehar
autorisasjonen for Finansiell Ridgjeving.

Provisjonsinntektene | 2021 var samla pd dette omrédet kr 1,8 mill.

Pensjon
Banken tilbyr sa! av obligatorisk tenestepensjon, som alle bedrifter er palagt 8 ha for sine tilsette. Dette er med
pa & knyta bedriftene tettare tif banken.

Kort
Eika Kredittbank leverer banken kompiette produkt for debet- og kredittkort. Provisjonen fri kort utgjer ein viktig
del av inntekta til banken.
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Leasing
Saman med De Lage Landen Finans tilbyr Hjelmeland Sparebank ogsé leasing i tillegg til I3n med salspant. For
nzeringslivet er leasing eit godt alternativ til ordinzere avdragslan.

Bustadfinansiering

Produktselskapet Eika Boligkreditt (EBK) er bustadkredittverksemda til Eika Gruppen AS. EBK gjer det mogleg
for bankane 3 tilby langsiktig og konkurransedyktig bustadfinansiering.

Hjelmeland Sparebank har sidan 2011 nytta seqg av EBK, EBK er eit godt produkt for banken dd det gjer at banken
kan ha eit konkurransedyktig tilbod i ein marknad med sterk fokus p& renta.

Totalt har banken plassert 13n for 841 mill. kroner j EBK.
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Eigedomsmekling

Banken etablerte i 2008 rddgjevingskontor p8 Jerpeland seman med vir elgedomsmeklar Ryfylke
Eiendomsmegling AS, Ryfylke Eiendomsmegling AS inng8r som ein del av konsernet Hjelmeland Sparebank der
banken eig 70% av selskapet.

Ryfylke Eiendomsmegiing AS har bygd opp eit godt rykte, og str i dag fram som den fremste meklaren i Ryfylke.
1 2013 gjekk dei inn i samarbeid med Aktiv og brukar det namnet i marknadsfaring.

Resultatrekneskap

Faresetnad om vidare drift
Rekneskapen er gjort opp under faresetnad om at drifta av banken skal halda fram og styret stadfestar at slik
feresetnad er til stades.

Driftsresultat for skatt syner eit overskot p§ 29,9 mill. kroner (konsern 30,6 mill. kroner). Dette er eit

betre resultat enn for 2020.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Hjelmeland Sparebank hadde i 2021 netto rente- og kredittprovisjonsinntekter p& 48,0 mill. kroner (44,9) 1 hgve
til GFK er det 1,44 %, ein auke p3 0,06 prosentpoeng.

Det er i &r betalt avgift til Bankenes Sikringsfond p3 1,2 mill. kroner og det utgjer 0,04 % av GFK.

Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter er 23,2 mill, kroner {19,4) og i hgve til GFK er det 0,70 % {(0,59). Provisjon- og
gebyrinntekter er auke med 4,1 mill. kroner. Det har vore el auke | formidling av I13n til Eika Boligkreditt, som
har fort til hggare provisjonsinntekt. Netto vinst p8 verdipapir og valuta er 0,01 mill. kroner, Eika
Kapitalforvaltning har banken sitt mandat som forvaltar av obligasjonane.

Det er betalt utbytte frd Eika Gruppen pd 4,6 mill. kroner, Eika Boligkreditt p8 1,2 mill, kroner og Eiendomskreditt
pd 0,1 mill. Omsetning av valuta er ikkje vesentleg.
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Driftskostnadar

Driftskostnadane er pd 37,5 mill. kroner {37,7), | have til GFK utgjer det 1,13 % (1,186). Av dette utgjer kostnader
til lgnn 0,42 % (0,45). Sum lpnn og andre personalkostnader utgjer 18,4 mil, kroner (18,9), og andre
driftskostnader 17,9 mill. kroner (18,5}, Det vart i 2021 kostnadsfart 2,2 mill. kroner | samband med Eika
Gruppen sitt standardiserings prosjekt. Endring i avskriving er uvesentlege.

Kostnadsprosenten er 57,5 % mot 65,2 % i 2020.

Tap og nedskrivingar

Forskrift om 8rsregnskap for bankar, kredittfaretak og finansieringsfaretak blei endra med verknad frd 1. januar
2020. Endringane inneber at unoterte bankar fr§ og med 1. januar 2020 m& falge klassifisering og méleregiene i
IFRS 9. L3n og garantiar er gjennomga"tt i samsvar med dette.

Det er resultatfert tap utldn og garantiar med i alt 3,8 mill. kroner, konstatert tap er 0 og ein reduksjon
nedskrivingar steg 3 p§ 0,8 mill. kroner, Sj§ note 11.
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Banken er ikkje eksponert mot svaert utsette bransiar i samband med Covid-19 og dermed ser me ikkje framover
far oss ytterlegare nedskrivingar enn det nedskrivingsmodellen tilseler.

Skatt
Skattekostnaden er berekna til 6,0 mill. kroner (konsern 6,2 mill. kroner).
Viser ti! note 24.

Disponering
Resultat fgr skatt viser eit overskot pa 29,9 mill. kroner {konsern 30,6 mill. kroner).
Styret foresldr & auke g8vefondet med 1 mill kroner og utbetale 7,2 mill kroner i utbytte til

eigenkapitalbeviseigarane,

Styrets forslag inneber at Kjernekapitalen blir tilfert 16,7 mill. kroner fordelt slik:

Auke i bankens fond 9,3
Auke i utjamningsfondet 6,4
Auke i givefondet 1,0

Banken hadde ved utgangen av Sret ein eigardelkapital p3 111,8 mill. kroner, fordelt p8 1.117.700 stk p8lydande
kr 100,-. Av desse eig banken 6.998 stk.

Balanse

Forvaltningskapitalen
Hjelmeland Sparebank sin forvaltningskapital har i 2021 hatt ein auke pd 108,1 mill. kroner (118,6) tilsvarande
3,4 % (3,8 %). Per 31,12, forvalta sparebanken 3,321,3 mill. kroner.

Utvikling i utlén

Brutto utldn til kundar i eiga bok utgjer ved arsskiftet 2.780,2 mill. kroner (2.736,6). Dette er ein auke p&' 43,6
mill. kroner, tilsvarande 1,6 % (1,0 %). Banken sine utin gjennom Eika Boligkreditt (EBK) er 842 mill. kroner.
Samla vekst inkludert EBK er 142,2 mill. kroner. Utldn til privatkundar utgjer 74,0 %, til landbruk 10,4 % og til
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andre naeringsdrivande 15,6%
Viser til note 10,

Utvikling i innskot.

Innskot frd kundar er 2.167,4 mill. kroner (2.039,6), ein auke p23 127,8 mill. kroner tilsvarande 6,3 %.
Innskotsgaranticrdninga dekker 69,5 % av totale innskot. Banken har ved rsskiftet ei innskotsdekning p4 78,0
%. Banken har ei tilfredsstillande spreiing av innskota og styret vurderer likviditetsrisikoen i innskotsportefglje
SOM avgrensa.

Verdipapir

Hovudmalet med kjep av obligasjonar er & statta lovp3lagte krav til likviditet. Banken si portefglie pd 263,3 mill.
kroner i obligasjonar blir nytta som likviditetsreserve og ikkje som handelsportefglje.

Obligasjonane har flytande rente og rentesatsen blir regulert | samsvar med endringane i 3 manadar NIBOR-

renta. Sja note 27.

Banken sit nd med ein portefglje pd anleggsaksjar p& 90,7 mill. kroner og rentefond pd 22,9 mill. kroner.

10
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Eigenkapital/Kapitaldekning

Etter disponering av overskot er banken sin eigenkapital n§ 428,322 mill, kroner (409,5).

Eigenkapitalen best3r av sparebankfondet pd 150,2 mill. kroner, g8vefond 8,0 mil’, kroner, utjamningsfond 91,7
mill. kroner, fond for urealiserte gevinstar 31,2 mill. kroner. I tillegg innskoten eigenkapitail p& 111,8 mill. kroner,
overkursfond pé 1,1 mill. kroner og fondsobligasjonskapital p& 35 mill. kroner. Banken eig sjelv eigenkapitalbevis
for 0,7 mill. kroner.

Kapitaldekninga ved utgangen av 8ret er 21,98 % (22,26 %). Styresmaktene sitt krav p ren kjernekapital er p3
minimum er 11,0% inklusiv bufferkrav og 13,5 % inklusiv SREP.

Kjernekapitaldekning er 20,30 % og rein kjernekapitaldekning er pé 18,34 %.

Styret vurderer at banken er godt kapitalisert. Viser til note 4.

Rapportering av kapitaldekning ved konsolidering samarbeidande grupper blir vist i note 4.

Konsernet Hjelmeland Sparebank
Konsernet bestir av Hjelmeland Sparebank og Ryfylke Eiendomsmegling AS, der banken har ein eigardel pd 70%.,
Sj8 note 18.

Risikostyring

Banken sine forretningsaktivitetar gjer at veriksemda er eksponert for ei rekke finansielle risikoar. Malsettinga til
banken er & oppnd balanse mellom avkastning og risiko, og & minimera potensielle negative verknadar p8 banken
sitt finansfelle resultat. Banken si finansielle risikostyring er etablert for & identifisera og analysera desse
risikoane, samt & etablera passande risikorammer og -kontrollar. Dette blir overvaka gjennom bruk av pdiiteleg
og oppdatert informasjonsystem. Banken vurderer jamleg dei etablerte retningslinjene for risikostyring og
systernet som er etablert for § sikra at endringar i produkt og marknader blir reffektert | risikorammene.
Ansvaret for banken si risikostyring og kontroll er delt mellom banken sitt styre og leiing. Styret vedtek banken
sitt m8l og rammestruktur innanfor alle risikoomrider, her under retningslinjer for styring av risiko.
Administrerande banksjef har ansvaret for banken si samila risikostyring. Alle vedtak som er knytt til risiko og
risikostyring blir normalt fatta av administrerande banksjef i samr8d med resten av leiinga i banken.

Alle leiarane i banken har ansvar for & styra risike og sikra god intern kontrell innanfor eige omrade i trdd med
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banken sin vedtekne risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikkje er i stand til & innfri sine forpliktingar ved forfall, samt risikoen for at banken ikkje
klarer & mota sine likviditetsforpliktingar utan at kostnaden aukar dramatisk. Ut i fr8 eit breiare perspektiv
inneheld likviditetsrisiko ogsd risiko for at banken ikkje er i stand til 8 finansiera auke i elgendelar etter kvart som
behovet for § refinansiera aukar. Likviditetsstyringa tek utgangspunkt i banken sin overordna likviditetspolicy
vedteke av styret. Likviditetspolicyen biir gjennomg3tt 8rleg. Banken sine rammer og retningslinjer for
likviditetsrisiko gjenspeiler banken sin konservative risikoprofil p& omridet. Innskot i banken bestr primaert av
innskot fr§ heilkundar i banken sitt marknadsormride.

Sja note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Marknadsrisiko

Banken er eksponert for marknadsrisiko, som er risikoen for at verkeleg verdi av framtidige kontantstraumar
som er knytt til finansielle instrumenter vil bli endra pga. endringar i marknadsprisar. Marknadsrisiko er knytt til
opne posisjonar i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endra marknadsprisar og endringar i
volatiliteten til prisar som rentesatsar, kredittspreadar, valutakursar og aksjeprisar.
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Styring av marknadsrisiko tek utgangspunkt i styrevedtatt policy for marknadsrisiko kor det er satt rammer for
eksponering innan ulike risikokategoriar. Risikoeksponering og -utvikling blir overvaka Ippande og blir rapportert
periodisk til styre og leiinga.

Si§ note 15-17 for vurdering av marknadsrisiko.

Operasjonell risiko

Risikoen for tap som oppstdr p& grunn av svakheiter eller feil i prosessar og system, feil gjort av tilsette, eller
eksterne hendingar. Styring av operasjonell risiko tek utgangspunkt i banken sin policy for operasjonell risiko og
internkontroll. Det biir gjennomfert risikavurderingar bde p2 overordna niv8, men ogsd innanfor ulike prosessar
som banken til el kvar tid er eksponert for. Hendingar som har pverka, eller kan péverka banken si inntening
og/eller omdgmme, blir systematisk folgt opp. I tillegg ti at det &rleg blir tatt ein omfattande gjennomgang av
vesentlege operasjonelle risikcar og kontrolltiltak, tar leliinga ei lgpande vurdering av operasjonelle
risikohendingar og set verk ytterlegare risikoreduserande tiltak ved behov. Det blir tatt Igpande rapportering av
operasjonelle tapshendingar og internkontrollavvik til leiing og styret,

Forretningsrisiko

Risiko for tap pd grunn av endringar i eksterne forhald som marknadssituasjonen eller reguleringar frd
myndigheitene. Risikoen inkluderer ogs§ omdammerisiko. Styre sin fastsette policy blir lagt til grunn for styring
og kontroll av banken sin forretningsskikkrisiko. Alle tilsette er pdlagt & bidra til at kundane sine behov og
rettigheiter blir ivaretatt pi ein tilfredsstillande mite. Det gjeld gjennom ei fagleg god og aerleg kundehandtering
som sikrar at banken sine kundar kan ta bevisste og velinformerte val.

Compliance (etterleving)

Compliancerisiko er risikoen for at banken pddreg seq offentlege sanksjonar/bgter eller pkonomiske tap som fglge
av manglande etterleving av lovar og forskrifter. Banken vektlegg gode prosessar for & sikra etterleving av
gjeldande lovar og forskrifter. Det er styret som vedtek banken sin compliance-policy sem beskriv hovudprinsippa
for ansvar og organisering. Det blir arbeidd kontinuerleg med § vurdera beste tilpassing til nye requleringar og
nytt regelverk for bde & ivareta etterleving og effektivitet | organisasjonen. Nye reguleringar og nytt regelverk
som pverkar drifta skal fortlgpande biir inkludert i rutinar og retningslinjer.

Aktiviteten p8 compliance-omrddet har vore sveert stor dei siste dra, og d& szerleg knytt opp mot krava innan
antikvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke rutinar og retningslinjer for & sikra etterfeving, og
jobba aktivt for 8 oppretthalda og vidareutvikla dei tilsette sin kompetanse p§ omridet.

Penneo Dokumeninolkel: XEN1B-PIDML-KYTSH-I387N-KKHIU-GTEZ4

Personaltilhgve, miljg og tryggingstiltak

Det er ved utgangen av Sret 20 tilsette i banken som utgjer 18,4 &rsverk i bankdrifta og 0,3 8rsverk i
reinhaldsfunksijon.
Lan til tillitsvalde og tilsette gér fram av note 21.

Frévaer

Frvzeret syner slik utvikling:
2021 2020

3,94 3,09

Sjukefrdvaeret har i 8ret v8re noko hggare enn 2020, Hjelmeland Sparebank er ei TA-verksemd.
Banken har kollektiv pensjons- og ulykkesforsikring gjennom forsikrings- selskap for sine tilsette. Banken har
gjennom Eika gruppen tegna ein styre og ledelsesansvarsforsikring. Forsikringa dekkjar 250 mill, inkludert

saksomkostningar, per forsikringstilfelle og totalt for alle sikrede i Igpet av forsikringsperioda pd 12 minader.
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Ytre milje
Sparebanken driv ikkje verksemd som ureinar det ytre miljs ut over det som falgjer av vanleg bankdrift.

Berekraft og samfunnsansvar

Fram mot 2030 skal Norge gjennom ei omfattande omstilling, der klimakutt og -endringar, nye krav, konkurranse
og stramare offentlege budsjett, vil legge press pd norske lokalsamfunn og bedrifter.

Lokalbankane si rolle som drivkrefter for vekst og utvikling for privatkundar, neeringsliv og norske lokalsamfunn,
vit framover bli viktigare enn noken gong. Lokalbankane sitt rédgjevingstilbod og neerleik ti} kundane gjer dei til
ngkkelaktzrar i omstillinga av norske smabedrifter, og i 8 sikre ny aktivitet og arbeldsplassar nér det som ikkje
er berekraftig skal bli erstatta. Naerleik til kunden gjer ogsa lokalbankane eit godt utgangspunkt for § tilby
relevante produkt for den veksande kundegruppa som er oppteken av berekraft.

Eika Gruppa og Eika Boligkreditt bidreg til banken sine gkonomiske resultat og marknadsposisjon, noko som er
it viktig grunnlag for banken sitt bidrag til eit berekraftig samfunn. I tillegg arbeider ein med berekraft i utvikiing
av produkt, banken sine system og verktpy, og kompetansetilbodet til banken sine tilsette, og med § sikre god
miljateling og berekraftige val i eigen organisasjon og ovanfor leverandgrar 0g samarbeidspartnarar.

Saman bidreg vi | Eika Alliansen allereie tit berekraft | Norge og i norske lokalsamfunn pd mange omride, men |
ara framover er det behov for at vi bidreg enda meir, P§ lik linje med andre naeringar, har banken eit ansvar for
§ unngd 3 medverke til miljgaydeleggingar, korrupsion eller brot p§ grunnleggande menneske- og
arbeidstakarrettar. For banken handlar samfunnsansvar seerleg om 3 ta vare p§ desse omsyna i investeringar og
18n. Tillit frd omverda og godt omdpme er viktig for banken. Banken sine interessentar har forventingar til at
banken utgver si rolle som ein ansvarleg samfunnsakter. Banken sine retningsliner for berekraftig verksemd og
samfunnsansvar omhandlar korleis verksemda pdverkar menneske, samfunn og miljg. Det § skape verdiar og
vere lgnsam er ein del av banken si samfunnsrolle, og banken vil p& denne maten medverke til vekst og utvikling
i samfunnet. Det er ikkje likegyldig korleis banken tener sine pengar, val av produkt og tenester skal ikkje g5 p&
kostnad av menneske, etikk eller miljs. Det er ein sjglvsagd ting at banken etterlever gjeldande lover og
forskrifter, og banken skal ha hgg etisk medvit,

Arbeidsmilje
Banken ser det som viktig med god trivsel og godt arbeidsmiljg.

Penneo Dokumentnekkel: XEN1B-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

Ulykke og skader
Det har ikkje vore ulykker eller skader av ncko slag 1 2021,

Samfunnsansvar

Hjelmeland Sparebank skal veere ei viktig kjelde til vekst og trivsel i Ryfylke og vera det naturlege valet for
tenester innan banken sitt verkeomrade. Som leiande finansinstitusjon for malgruppene vil Hjelmeland Sparebank
i samarbeid med andre, bidra til ei positiv utvikling i distriktet.

Me skal leggja stor vekt pd at kundane er tilfredse med dei tenester dei mottar og skal fgla seg velkomne i
banken. Gjennom tilfredsheit over tid skal me skapa gode relasjonar med kundane.

Drifta skal vera basert pd strenge krav til etikk og forretningsmoral. Havet til kundar og kollegaer skal vera basert
pd dei etiske grunnverdiar somn gjeld for finansnaeringa generelt og banken sine etiske retningsliner. Banken skal
ha ein organisasjonskultur prega av vare verdiar og kontinuerleg lzering.

Hjelmeland Sparebank har | alle &r bidrege til lokalsamfunnet og Ryfylke, som ogs3 er v3rt nedslagsomride, bide
med spensormidlar og fra gavefond. Banken er sponsor for fleire av idrettslaga i fylket, i tillegg til Hjelmeland
Teaterlag og enkeltutgvarar innan skiidrett, trail m.m. Banken har vore hovudsponsor for Ryfest sidan starten.
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Me har frd gavefondet vart gitt til mange av dei aktivitetane som ikkje naturleg ville fatt av sponsormidlane vire.
Det vere seg skyttarlag, fritidsklubbar, fritid/turposter, korps, ungdomslag, bygderdd, bedehus, teaterlag og
fleire.

Dei fleste ungdomane i Hjelmeland ve! 3 fiytta fr8 bygda nar dei skal ta vidare utdanning. Hjelmeland Sparebank
har tatt kontakt med skulen og tilbydd la=remateriale og personlege ressursar, til & farebu dei unge til & handsama
eigen gkonomi.

Det er fleire kvinner enn menn tilsette banken. 1 lelargruppa pé 3, er det ei kvinne. Blant rédgjevarane er det eit
fleirtal kvinner. I banken sitt styre er 3 av 6 medlemmer kvinner.

Me meiner det ikije blir gjort skilnad pd tilsette eller ved tilsettingar pd grunn av kignn, nasjonalt opphav, reiigion
eller livssyn.

Hjelmeland Sparebank er oppteken av sitt samfunnsansvar og har innarbeida dette i overordna retningslinjer
under konkrete emne som etikk, helse, arbeidsmiljg og sikkerheit, ytre miljg, arbeid mot kvitvasking og
gkonomisk kriminalitet. Me har &rleg giennomgang av rutinar og instruksar, samt etterleving av lovverket rundt
dette.

Fram mot 2030 skal Noreg gjennom e¢i omfattande omstilling, der klimakutt og -endringar, nye krav,
konkurranse og stramme offentlege budsjett, vil legge press pa norske lokalsamfinn og bedrifter.

Lokalbanken si rolle som drivkraft for vekst og utvikling for privatkundar, nzeringsliv og norske lokalsamfunn, vil
framover bli viktigare enn nokon gong. Lokalbanken sitt rddgjevingstilbod og nzerleik til kundane gjer oss til
ngkkelaktgrar | omstillinga av norske sm3bedrifter, og i & sikra ny aktivitet og arbeidsptassar ndr det som ikkje
er berekraftig skal erstattast. Neerleik til kunden gir ogsd lokalbanken eit godt utgangspunkt for § tilby relevante
produkt for den voksande kundegruppa som er opptatt av berekraft.

Banken har ingen forskings- og utviklingsaktivitet.

Eigartilhove/organisasjon

Hjelmeland Sparebank er ein institusjon som er dels sjglveigande og dels eigd av andre som eig eigenkapitalbevis,
og er organisert i samsvar med finansfgretaksloven med tilhgyrande forskrifter.

Sj8 note 39

Forstandarskapet

Det hpgaste organet i banken er forstandarskapet som har 16 medlemer:

6 blir valde av eigarane av eigenkapitalbevisa,

2 blir valde av kommunestyret,

4 blir valde av innskytarane, ¢g

4 blir valde av og mellomn dei tilsette.

Forstandarskapet fastset banken sine vedtekter, vedtek banken sitt rekneskap, vel banken sine representantar i
styret. Honorar til medlemmene i forstandarskapet g8r fram av note 21.

Leiar i forstandarskapet er Dagfinn Svadberg Hatlgy

Styret
Forstandarskapet vel 6 medlemer til styret, som saman med banksjefen er ansvarleg for drifta av sparebanken.

Styret har i &ret hatt 11 ordinaere mgte. I tillegg har det vore eit strategimpte, samt mate p8 telefon for avklaring
av saker som ikkje kan venta til ordineert mgte, P& styremgta er det mellom anna gjennomgatt periodiske

rekneskap mé&lt mot budsjett og fjordret. Vidare g8r styret gjennom administrasjonen sine rapportar over
14
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utviklinga i banken, samt omsetning av verdipapir og stprre kredittsaker. Styret far &g rapportar som viser status
pé arbeidet med styret sine vedtak og kor banken ligg i have til dei strategiske mila. Styret falgjer ein plan for
revidering av styringsdokumenta i banken.

Honorar til styret g&r fram av note 21.
Leiar i styret er @yvind Ravnis Lundbakk

Revisjon

Til & kontrollera verksemda er sparebanken pliktig & ha revisor.

Meldinga fr8 revisor ligg ved 8rsmeldinga. Godtgjersla til revisjonen g8r fram av note 22,
Statsautorisert revisor Inge Soteland fr§ RSM har denne oppgdva i banken.

Utsiktene framover

Styret sitt hovudmal er & sikra ein langsiktig og stabil verdiauke av banken gjennom & utvikla vidare den
verksemda me i dag driv. Dette skal skje innafor dei rammer som gdr fram av finanslovgivinga, banken sine
vedtekter og dei retningsliner forstandarskapet har gitt, Dei auka krava frd tilsynsmyndigheitene til bSde
Compliance og AHV og prosessen rundt det vil bli meir ressurskrevijande. Styret ser kommande &r som eit 8r med
omstillingar, der konvertering til ny IT-system vil krevja mykje av banken og banken sine tilsette,

Det er fra Norges Bank signalisert ytterligere rentegkninger i 2022, Vi har sett stigende boligpriser i virt
primaeromréde det siste 8ret, og vurderer at eventuelle rentegkninger vil dempe noe av denne prisveksten.
Effekten kan ogs8 fere til et fall i boligpriser, og da en vkt kredittrisikc mot privatmarkedet. Samtidig vurderes
det at bankens kunder har en relativt fav gjeldsbelastning, som gjgr at deres gskonomiske situasjon, p3 tross av
dette, vil vaere god.

I forhold til banken sine landbruks- og bedriftskunder vurderes det at ogsa disse vil ha en grei pkonomisk situasjon
p4 tross av rentegkninger.

Landbruket har gjennom pandernien klart seg godt, da fokuset pd «kortreist» mat har styrket seg i var region.
Neeringslivet i v8rt primasromiide har ogsd vist evne til omstilling og tilpasning og séledes klart seg relativt sett
greit gjennom Covid 19 pandemien.

Penneo Dokumentnekkel: XEN18-PJDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

Hjelmeland Sparebank har gjennom pandemien har et lavt volum av misligholdte 18n, men det er noe usikkerhet
knyttet til eventuelle langtidseffekter, Samtidig vil gkende renter og energikostnader pavirke bade privatkunder,
landbrukskunder og bedriftskunder generelt.

Det er i 2022 budsjettert med 0,03% i tap, mens det til sammenligning i 2021 var 0,11% tap p3 utidn. Bankens
samiede kredittrisike vurderes § vaere moderat.

Den russiske invasjonen av Ukraina den 24, februar 2022, har imidlertid fort til en uforutsigbar sikkerhetspolitisk
situasjon i Europa. Det er ventet at nivdet p§ skonomiske sanksjoner kan strammes ytierligere til i det videre
forlgpet. Det er usikkert hvordan krigen vil pdvirke b8de norsk og internasjonal gkonomi i tiden fremover.

Styret forventar auka konkurranse innan vart nedslagsomride, samstundes som me forventar sterre vekst i det
indre Ryfylke dei neste 5 8ra. Me skal yta fullgod service til kundane og sikra tilstrekkeleg vekst i storleik og
tilbod for & mpta og halda falgie med utviklinga i banken sitt verkeomride. Banken skal sikra trygge og
interessante arbeidsplassar og vera attraktiv for personar med realkompetanse i samsvar med stadig stigande
kvalifikasjonskrav, 0g me skal ta godt vare pd dei tilsette.
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Takk!

Styret vil retta ein spesieit stor takk til dei tilsette i banken for all innsats i 2021.

Vidare vil styret takka kundane og eigarane for tilliten dei syner og for ein god oppslutnad om Hjelmeland
Sparebank, som gjer det mogleg for oss § driva vidare som ein sjglvstendig og frittstiande finansinstitusjon.

Me gnskjer at godt samarbeid og felles innsats skal gje positiv utvikling for banken og regionen i &ra framover.

4130 Hjelmeland, den 31.desember 2021/11 mars 2022.

@yvind Ravnds Lundbakk Leif-Ole Terey
Styreleiar Nestleiar
Trond Debes Lalla Steine
Styremedlem Styremediem

Susanna Poulsen
Banksjef

Liv Jorunn Tjelmeland
Styremedlem

Maren A. Breiland
Styremedlem tilsette
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Resultatregnskap

Morbank Konsern
Grdinzstt resuhat - Fall f tusen kroner o Noter . »n 2026 221 ;0
Rertteinntekter og lignende inntekter T 72670 93.200 72.273 82855
Rentekostnader og fignende kosinader 24666 38.383 24575 38.336
fa\{mur renteinntekter _ Hote 18 48,003 44,516 47.698 44.519
Provisjonsinntekter og inntekter fra bankijenester 18.701 14,646 18.701 14.646
Provisjonskestnader ¢g kostnader ved bankljeneste; 1.807 1921 1.907 1.981
Utbyite og andre inntekter av egenkaptalinstrumenter £.032 6.070 £.032 6.010
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumente- -13 437 13 437
Andre drifisinntekter 336 244 13.140 10.82¢
Netto andre driftsinntekter hote 1901 23.150 79.35% 35.954 29.938
Lgnn og andre persenalkostnader Note 21 18419 18.894 24.881 23939
Andre driftskostnader Note 22 17.921 1B.510 22951 22.390
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle sierdeler Note 32 1.120 308 1.458 598
.Sum driftskostnader for kredittan 37450 37.709 9.29 527
Kredittap pd tln, garantier mv. og rentebarends verdipapirer Hote €11 3783 1.953 3783 1953
Resuitat for skatt 29.910 24.609 30.578 25577
Skatekostnad Note 24 6.023 4.509 6176 4621
Resultat av ordinser drift etter skatt — _ R 23.882 W00 24,402 20,956
Utvida resuitat - tal | tusen kroner e
Verdiendring egenkapitalinstrument ti Note 26,29 1.825 3724 1.825
Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resuhtatet 1.825 3.724 1.825 §
Sum andre inatekier o kostnader 1.825 3724 1828 3724 E
Totatresultat 25713 23.824 25227 24.680 §
2
Tota'resultat per egenkapiaibevis 137 .56 13.44 12,00 :t';;
acy
Resultat etter skatt per egenkapialhevis 1224 12,50 16,11 E
— %
Tatafresuftat =
Msjosteten shn ardel 3 torabresultatet | paiedsn 2072 man F
S
Mineriteten sin andel av totalresultatet | perioden 155 287 ;
PR g
tter akatt i arosent av glenn: valtnings kapiad o7z 062% 7% netn o
3
g
g
-
&
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Balanse - Fiendeler

01.08.2023 Kkl 19:05

Morbank Konsern
Tall i tusen keoner Noter 2021 20620 2021 2020
Kontanter eg kontantekvivalenter Nyte 25-24 3.946 3.200 3.946 3.300
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak Note 25-26 165.496 160,249 15.456 160.249
Litlan til og fordringer p& kunder Note 611, 25-2¢ 2.758.029 2.718.007 2.747.895 2707 467
Rentebeaerende verdipapirer Note 27 263.287 228.445 263.287 278.445
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 28-29 113.652 87.318 113.652 87.818
Eierinteresser | konsernselskaper Note 31 5235 5.235 0 0
Varige driftsmiddler Mote 32,44 6.383 5.663 16.934 16.509
_Andre giendeler Note 33 1526 9187 azs
3.214.242 3.212.002
Balanse - Gjeld og egenkapital
Tali i tusen kroner Notsi 2021 2020 6253 2020
Innlén fra kredittinstitusjcner Note 34 150.320 175.320 150.320 175.320
tnnskudd og andre innldn fra kunder Nete 35 2.167 362 2.039.571 2166.104 2038.912
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Necte 36 525.950 542.048 525.950 542.048
Annen gjeld Note 37 12.097 10.990 14.674 13.363
Betalbar skatt Note 24 6.478 5279 € 644 5.279
Andre avsetninger Note 6, 1011 700 452 781 452
Ansvarlig lanekapital Hote 36 0.096 . 30.085 30098 0085
_Sum gjeld 2.893.002 2.803.744 2B94.508 2.805.458 g
]
Aksjekapital/Eierandelskapital Note 29 111770 111.770 111.770 11770 é
- Egne aksjer/egenkapitalbevis Note 39 -700 -528 -700 -528 E
Gverkursfond Mote 39 1.128 1.125 1.125 1125 X%
_Fondsabligasionskapital Note 38 35.000 35,000 _35.000 3000 &
_Sum inaskutt egenkapital 147.195 147,366 147.195 147366 3
T
Fond for uiealiserte gevinster Note 39 31.228 28.403 31.228 29.403 E
Sparebankens fond Hote 35 150.206 141.697 146176 136646 ¢
Gavefond Note 33 2020 7030 8030 7.020 g
Utjevringsfond Note 33 a1 664 84 002 93.255 _gane o
Sui 281427 262.132 278.68% 258177 5‘\
s &
Sum egenkapital 428.322 409.498 425.884 406.544 §
_Sum gjetd og egentapital 3.321.325 3.213.242 3.320.392 32iz002 T
k]
bt
©
b
£
3
$
[
)
[
c
I
Oy
o
4130 Hijelmeland, den 31.desember 2021/11. mars 2021.
@yvind Ravnis Lundbakk Leif-Ole Teroy Liv Jorunn Tjelmeland
Styreleiar Nestleiar Styremedlem
Trond Debes Lalla Stejne Maren A, Breiland
Styremedlem Styremedlem Styremediem tllsette
Siisanna Poulsen
Banksjef
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KONTANTSTRAUMANALYSE - DIREKTE METOPE

Morbank Konsern
o ) 2001 2020 2021 2020
Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
Netto utbetaling av Idn til kunder -43.583 -27.695 -43.583 27.695
Renteinnbetalinger pd utlén til kunder 70428 79.765 F0.428 79.765
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 127791 114.081 127.791 114.081
kenteutbetalinger pd innskudd fra kunder 16,215 -24.899 -16.315 24899
Jtlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner d 0
Renter pa uthan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 43 -8 43 -8
Kjop og salg av sertifikat og obligasjoner 34.842 -1.660 -34.842 -1.660
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 2151 3162 2181 3.162
Netto provisjensinnbetalinger 16.794 12.665 16.704 12.665
Netto inn-/utbetaling korisiktige investeringer i verdipapirer -16.390 164 -16.390 164
Uthytte fra kortsiktige investeringer i verdipapirer 0 o
Endring | tapsavsetninger 0 [
Utbetafinger tif drift -35.052 -45.300 -35.052 -45.990
Betalt ekatt -h.532 -5.072 -6.632 5072
Annen utbetaling . _ 280 o -280
A Netto kentantstrem fra operasjonelle aktiviteter 64.214 104513 64.214 104 513
fra b i ivitetes
Netto investering i varige driftsmidler 0 0
Netto langsiktig investering | verdipapirer -7.509 1.624 7.509% 1.624
Uthytte fra langsiktige investeringer | aksjer . 6.032 £ 010 £.032 5010
B Netto kantantstrgm fra ingsaktivi -1.477 7.634 1477 7.634 5
Kontantstram fra finansieringsaktiviteter t:}
oD
Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld 150.000 -37.553 150.000 -37.953 S
Uthetaling ved forfall verdipapirgjeld 166.000 -166.00f X
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -5.865 -8.833 -5.866 -9.833 E
Innbetaling ved 1&n fra kredittinstitusjoner 50.000 £0.000 g
Utbetaling ved forfall 1dn fra kredittinstitusjoner -75.000 -75.000 ':'T:
Andre betalinger ved lan fra kredittinsitusjoner 0 a
Renteutbetalinger pé 14n fra kredittinstitusjoner -1.766 2,677 ‘1.766 2677 g
Innbetaling ved utstedelse av ansvarlig |3n a 0 o
Uthetaling ved forfall ansvarlig Ién "] 0 =
Renteutbetalinger pd ansvarlige Ian -736 =772 736 72 s
Innbetaling ved utstedefse av fondsobligasjonskapital ol o 1
Utbetaling ved forfall av fondsobligasjonskapital 0 & E
Renteutbetalinger pa fondsobligasjon -1.825 -1.800 1.825 ~1.800 §
Leiehetalinger pi balanseforte leieforplikielser -458 -458 B
Kjep og salg av egne aksjer x
Utbetalinger fra gavefond Q -1252 -1.282 E
Emisjon av egenkapitalbevis 0 K
_Uthytte 1if egenkapitalbeviseierne -1.891 A Ué
C Netta kentantstrem fra finansieringsaktivitet -56.542 -54.287 56, -54287 _E
i=]
A+B+C Netto andring [tkvider i perioden 6.196 57.860 6196 57.860 3
<
Likviditetsbeholdning 1.1 156.799 98.940 156.799 98.940 5
Likviditetsbeholdning 31,12 162.995 156.79¢ 162.995 156.79% &
Likvidetsbehaldning spesifisert:
Kontanter og kontantekviivalenter 3.946 3.300 3.046 3.300
Uttén il og ferdringer pd k:edittinstituzjoner og fordringer r+& sentralbanker 159.049 153.499 759.04% 153.489
Likviditatsbeholdning 162.995 156.799 162.995 156.795
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NOTE1 Rekneskapsprinsipp

GRUNNLAG FOR UTARBEIDING AV REKNESKAPEN

Rrsrekneskapen er utarbeida | samsvar med Forskrift om &rsregnskap for bankar, kredittferetak og
finansieringsfaretak  («8rsrekneskapsforskrifta»). Banken har valt 8 utarbeida rekneskapen etter
&rsrekneskapsforskrifta § 1-4, 2. ledd b) som inneber at rekneskapen blir utarbeida i samsvar med IFRS med
mindre anna felger av forskrifta,

I hpve til Arsrekneskapsforskrifta har selskapet valt 3 rekneskapsfgra utbytte og konsernbidrag fra dotterselskap
i samsvar med regnskapslova sine vedtak.

Tal i noter er angitt for konsern viss ikkje anna er presisert i den enkelte note nar tal for morbank og konsern er

samanfallande elfer uvesentleg forskjellige.

ENDRINGAR I REKNESKAPSPRINSIPP

IFRS 16 Leigeavtalar blei implementert fr§ 1.1.2021 og erstatta IAS 17 Leigeavtalar. Standarden angir prinsipp
for & rekne inn, maling, presentasjon og opplysningar om leigeavtalar. IFRS 16 fjernar skiljiet som var mellom
operasjonelle og finansielle leigeavtalar i IAS 17, og innferer ein felles rekneskapsmaodell for leigeavtaler,
Leigeavtalar skal rekna inn i balansen til leigetakar med ein bruksrett og tilhgyrande leigeforplikting pa tidspunkt
for ndr forpliktinga trer i kraft. Leigeforpliktinga blir malt som noverdi av framtidige leigebetalingar i
avtaleperioden diskontert ned med implisitt rente i leigekontrakten eller leigetakar si marginale 13nerente.
Opsjonar i leigeavialen skal ta omsyn i berekninga av noverdien av forpliktinga dersom det er sannsynleg at dei
vil bli nytta. Leigebetalingar som under IAS 17 gjekk inn i driftskostnader er erstatta med renter p8
leigeforpliktinga og avskrivingar p8 bruksretten. Den totale kostnaden blir hggare dei fgrste 8ra av ein
leigekontrakt {renteelementet er d3 hggare) og lagare i seinare 8r. Rentekostnader blir rekna ved 8 bruka renta
for & diskontering ned p leigeforpliktinga.

IFRS 16 inneheld ei valmoglegheit til § unnlata & rekna inn bruksretten og tilhgyrande leigeforplikting for
leigeavtalar dersom leigeavtalen er kortsiktig (kortare enn 12 ménader) eller leige av eigedelen har 18g verdi
(l8gare enn 5 000 USD). Banken vil nytta seg av dette fritaket. Banken har valt § bruka modifisert retrospektiv
metode som inneber at samanlikningstal ikkje blir omarbeida.
Ved implementering 1.1.2021 balansefgrte banken el leigeforplikting p&d 1,86 mill., «rett til bruk» eigedel er satt
lik leigeforpliktinga. Implementeringa har rmed det ingen effekt pd eigenkapitalen.

Sja note 44 for overgangsopplysningar og andre noteopplysningar knytt til leigeavtalar.

Pennec Dokumentngkkel: XEN18-PIDMEL-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

STANDARDAR,; ENDRINGAR OG FORTOLKINGAR TIL EKSISTERANDE STANDARDAR SOM IKKJE ER
TRADT I KRAFT OG KOR FGRETAKET IKKJE HAR VALT TIDLEG ANVENDING

Det er ingen nye IFRS-standardar elier IFRIC-fortolkingar som Ikkje er tredt i kraft som forventa & ha ein vesentleg
paverknad i banken sin rekneskap.

SAMANDRAG AV VESENTLEGE REKNESKAPSPRINSIPP
Rekneskapen er presentert i norske kroner, og alle tal er vist i heile tusen, med mindre anna er spesifikt angitt.

SEGMENTINFORMASJON
Driftssegment blir rapportert slik at dei stemmer med rapportar for sesgmenter i hgve til den interne rapporteringa
i Hielmeland Sparebank.

INNTEKTSFORING

Inntektsfegring av renter etter effektiv rentemetode blir nytta for balansepostar som blir vurdert til amortisert kost
og for fordringar som vurdert til verkeleg verdi i balansen og amortisert kost i resultatet med forskjellen i endring
i verkeleg verdi og resuitatfgring etter amortisert kost presentert over andre inntekter og kostnader. For
renteberande balansepostar som blir vurdert tit verkeleg verdi over resultatet inntektsfgres den nominelle renta
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Ispande, mens verdiendringar blir rekneskapsfart ved periodesiutt. Renteinntekter p§ engasjement som er
kredittforringet blir berekna ved bruk av effektiv rente p& nedskriven verdi. Renteinntekter p& engasjement som
ikkje er kredittforringet, blir berekna ved bruk av effektiv rente p§ brutto amortisert kost (amortisert kost for
avsetning for forventa tap).

Den effektive renta er den renta som fr noverdien av framtidige keontantstraumar for i8net si forventa lgpetid til
3 bli lik bokfart verdi av 18net ved ferste gengs balansefgring. Kontantstraumane inkluderer etableringsgebyr,
samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventa lppetid

Renteinntekter p3 finansielle instrumenter klassifisert som utidn blir inkludert p3 linja for netto renteinntekter.
Gebyr og provisjonar blir resultatfart etter kvart som tenesta blir ytt. Gebyr for etablering av I8neavtaler inng8r
i kontantstraumane ved 3 rekna amortisert kost og inntektsfera under netto renteinntekter etter effektiv
rentemetode. 1 andre driftsinntekter inngdr blant anna gebyr og provisjonar knytt til betalingsformidling,
kredittformidling og verdipapirtenester.

Resultatfgringa skjer n3r tenestene er levert.

Utbytte fr8 investeringar blir resultatfart pd det tidspunkt utbyttet er vedtatt p8 forstandarskapsmatet.

FINANSIELLE INSTRUMENTER -~ INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eigendelar og forpliktingar blir rekna inn ndr banken bfir part i instrumentet sine kontraktsmessige
vilkir. Finansielle eigendelar blir rekna fré nir dei kontraktsmessige rettane til kontantstraumnar fr8 dei finansielle
eigendelane avsluttar, eller ndr foretaket overfzrer den finansielle eigendelen i ein transaksjon der all eller
tilnaerma all risiko og fortenestemoglegheliter knytt til eigarskap av eigendelen blir overfart.

Finansielle forpliktingar blir rekna i frd pd det tidspunkt retten tit dei kontraktsmessige vilk8ra er innfridd,
kansellert eller avslutta.

Dersom det blir gjort modifiseringar eller endringar i vilk8ra til ein eksisterande finansiell eigendel eller forplikting
blir instrumentet behandla som ein ny finansiell eigendel dersom dei reforhandla vilk3ra er vesentleg forskjellige
fr§ dei gamle vilk8ra. Dersom villkdra er vesentleg forskjellig blir dei rekna fri den gamle finansielle eigendelen
eller forpliktelsen, og en ny finansiell eigendel eller forplikting blir rekna inn. Generelt blir et utldn vurdert til 8
veere ein ny finansiell eigendel dersom det blir skrive ut ny Idnedokumentasjon, samtidig som det blir tatt ny
kredittprosess med fastsetting av nye i§nevilkar.

Dersom det medifiserte instrumentet ikkje blir vurdert § vera vesentleg forskjellig fri det eksisterande
instrumentet, blir instrumentet rekneskapsmessig sett p& & vera ei vidarefaring av det eksisterande instrumentet.
Ved ei modifisering som blir rekneskapsfart som ei vidarefering av eksisterande instrument, blir dei nye
kontantstraumane diskontert med instrumentet si opphavelege effektive rente og eventuell forskjell mot
eksisterande balansefprt belap blir resultatfart over ordinzert resuitat.

Penneo Dokumentnakkel: XEN 18-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING

Ved fgrste gongs rekneskapsfaring blir finansielle instrument klassifisert i ein av de falgjande kategoriar, avhengig
av typen instrument og formélet med investeringa.

Finansielle eigendelar blir klassifisert | gruppene:

- Amortisert kost

- Verkeleg verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader

- Verkeleg verdi med verdiendring over resultat

Finansielle forpliktingar blir klassifisert som:

- Finansielle forpliktingar til verkeleg verdli med verdiendringar over resultat

- Andre finansielle forpliktingar malt til amortisert kost.

Med tanke p8 klassifisering og maling krev IFRS 9 at alle finansielle eigendelar blir kiassifisert basert p§ ei
vurdering av banken sin forretningsmodell og kontantstraumane knytt til dei ulike instrumenta, Utl8n med
flytande rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til & overfere utidn med pant i
bustadeigedorn til Eika Boligkreditt som har bel8ningsgrad under 75 %. Banken overfarer utln fr eigen balanse
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berre unntaksvis og berre med uvesentleg volum. Banken har derfor klassifisert utin som kan bli overfart til Eika
Boligkreditt til amortisert kost,

Banken si likviditetsportefalje er klagsifisert til verkeleg verdi over resultatet i hgve til den forretningsmodellen
som styrer forvaltninga av likviditetsportefgljen. Eigenkapitalinstrument som er strategiske investeringar, er
klassifisert til verkeleg verdi over andre inntekter og kostnader utan resirkulering. Disse eigenkapitalinstrumenta
er ikkje derivat eller haldne for handelsformél.

Finansielle forpliktingar blir mait til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. I kategorien finansielle
forpliktingar til amortisert kost inngdr klassene innskot frd og forpliktingar overfor kundar og renteberande
forpliktingar som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING

MALING TIL VERKELEG VERDI

Verkeleg verdt av finansielle instrument som blir omsett | aktive marknader blir fastsett med & vise til noterte
marknadsprisar eller kursar fré forhandlarar av finansielle instrument. Marknaden er aktiv dersom det er mogleg
& skaffa fram eksterne observerbare prisar, kursar eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige
rmarknadstransaksjonar.

For finansielle instrument som ikkje blir omsett i ein aktiv marknad, fastsett den verkelege verdien ved hjelp av
ein eigna verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetodar omfattar bruk av nyleg tekne marknadstransaksjonar
pd ei armlengd avstand mellom velinformerte og frivillige partar, dersom slike er tilgjengelege, viser til verkeleg
verdi av eit anna instrument som praktisk talt er det same, diskontert kontantstraumberekning eller andre
verdsettingsmodellar. 1 den grad observerbare marknadsprisar er tilgjengeleg for variablar som inngdr i
verdsettingsmodellar, s blir desse nytta.

Det blir ikkje gjort fridrag for transaksjonskostnader ved fastsetting av verkeleg verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikkje malt til verkeleg verdi, malt til amortisert kost, og inntektene/ kostnadene blir
rekna ved bruk av instrumentet si effektive rente, Amortisert kost blir fastsett ved diskontering av kontraktsfesta
kontantstraumar innafor forventa lgpetid. Kontantstraumane inkluderer og etableringsgebyr direkte, marginale
transaksjonskostnader som ikkje direkte blir betalt av kunden, samt eventuell restverdi ved utigpet av forventa
lgpetid. Viss forventa tap er inkludert ved berekninga av effektiv rente s8 blir forventa tap inkludert i
kontantstraumane ved berekning av amortisert kost. Amortisert kost er noverdien av siike kontantstraumar
diskontert ned med den effektive renta med fridrag for avsetting for forventa tap.

Penneo Dokumentneikel: XEN 1B-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Skrivne ut finansielle garantiar blir vurdert til verkeleg verdi, som ved ferste gangs regnskapsfgring blir sett pd &
vaere mottatt vederlag for garantien. Ved etterfzlgande maling blir utskrivne finansielle garantiar vurdert til det
hpgaste belgp av mottatt vederlag for garantien med frédrag for eventuelle resultatfgrte amortiseringar og

forventa tap berekna etter reglene for nedskriving av finansieile eigendelar.

NEDSKRIVING AV FINANSIELLE EIGENDELAR

Under IFRS 9 skal tapsavsetningane vera rekna inn basert pd forventa tap pa kreditt. Den generelle modellen for
nedskrivingar av finansielle eigendelar omfattar finansielle eigendelar sorn m3lt til amortisert kost eller til verkeleg
verdi med verdiendringar over andre inntekter og kostnader. 1 tillegg er ogsé Igyve om (8n som ikkje malt ti)
verkeleg verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter, kontraktseigendelar og fordringar pd leigeavtalar
omfatta.

Eit finansielt instrument som ikkje er kreditforringa vil ved farste gong balansefgring f3 ei avsetning for tap
tilsvarande 12-manadars forventa tap, og klassifisert i steg 1.

12-minadars forventa tap er noverdien, bestemt ved bruk av den effektive renta, av det tapet som er forventa
§ inntreffe over levetida til instrumentet, men som kan knytt til misleghald som inntreff dei farste 12 m3nadane.
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Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynieg for misleghald over levetid som er igjen for ein eigendel eller
gruppe av eigendelar, er sett pd & ha auka vesentleg sidan farste gangs innrekning skal det blir gjort ei
tapsavsetning tilsvarande noverdien, bestemt ved bruk av den effektive renta, av det tapet som er forventa §
inntreffa over heile den forventa levetida til eigendelen, og eigendelen skal bli reklassifisert til steg 2.

For utln klassifisert i hgvesvis steg 1 og 2 berekna renta basert pd brutto balansefart verdi og avsetninga for
tap er normalt modelibasert.

Dersom det oppst8r en kredittforringing, skal instrumentet flytta til steg 3. Renteinntekter blir d§ rekna inn basert
pa netto balansefert verdi og tapsavsetninga blir sett normalt p§ individuell basis.

For ytterlegare detaljer blir det vist til IFRS 9,

NEDSKRIVINGSMODELL I BANKEN

Forventa tap pé kreditt (ECL) i steg 1 og 2 blir rekna som EAD x PD x LGD, diskontert ned med effektiv rente.
Eika har utvikla eigne modellar for utrekning av kva som er sannsynleg for misleghald (PD) og tap gitt misleghald
(LGD). Bankens systemleverandar Skandinavisk Data Center (SDC) har, pd vegne av Eika, vidare utvikla lgysing
for eksponering ved misleghald (EAD), berekning av tap og modell for vurdering om eit engasjement har hatt
vesentleg auke i kredittrisiko sidan farste gong rekna inn, som banken har valt 8 nytta. Nedskrivingsmodetlen er
ytterlegare beskrive i note 2.

OVERTAKING AV EIGENDELAR

Eigendelar som blir overtatt i forbindelse med oppfelging av misleghaldne og nedskrivne engasjement, blir verdien
ved overtakinga sett til verkeleg verdi. Slike eigendelar blir klassifisert i balansen etter sin art. Etterfglgande
verdivurdering og klassifisering av resultateffekt felger prinsippa for den aktuelle eigendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTT TIL FINANSIELLE EIGENDELAR OG FORPLIXTNINGAR
TIL VERKELEG VERDI

Realiserte gevinst/(tap) samt endringar i estimerte verdiar p§ finansielle instrument til verkeleg verdi over
resultatet, inkludert utbytte, blir tatt med i rekneskapen under "Netto gevinst/(tap) p3 finansielle instrumenter”
i den perioden dei oppstér.

SIKRINGSBOKFORING
Hjelmeland Sparebank nyttar ikkje sikringsbokfering.

Penneo Dokumeninpkiel: XEN 18-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

MOTREKNING

Finansielle eigendelar og finansielle forpliktingar blir motrekna og presentert berre ndr banken har ein juridisk
rett til § handheva motrekna og ndr banken har til hensikt § gjera opp p8 nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader blir ikkje motrekna med mindre det blir kravd eller tillat i hgve til IFRS.

VALUTA

Transaksjonar | utanlandsk valuta blir omrekna til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengepostar i utanlandsk
valuta blir omrekna til norske kroner ved & nytta kurs p& balansedagens. Ikkje-pengepostar sorm malt til historisk
kurs uttrykt i utanlandsk valuta, blir omrekna til norske kroner ved § nytta valutakursen p3
transaksjonstidspunktet. Ikkje-pengepostar som malt til verkeleg verdi uttrykt | utanlandsk valuta, blir omrekna
til  valutakursen fastsett p8 balansetidspunktet. Valutakursendringar blir resultatigrt lgpande i
rekneskapsperioden,

Rekneskapen blir presentert i norske kroner, sem er bankens funksjonelle valuta,
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VARIGE DRIFTSMIDDEL

Varige driftsmiddel omfattar bygningar, tomter og driftslausgre, og er vurdert til anskaffingskost trekt frd
akkumulerte avskrivingar og nedskrivingar. Anskaffingskost for varige driftsmiddel er kjgpspris, inkludert avgifter
/skattar og kostnader direkte knytt til 8 setta anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter pdkomne etter at
driftsmiddelet er tatt i bruk, slik som Igpande vedlikehald, blir resuitatfart, mens andre utgifter som er forventa
4 gi framtidige skonomiske fordeier, blir balansefart. Det er nytta linezere avskrivingar for 8 allokera kostpris over
driftsmiddelet si brukstid.

IMMATERIELLE EIGENDELAR

Immaterielle eigendelar vil bli rekna inn ndr krava til balansefgring er til stade. Immaterielle eigendelar ervervet
separat balansefpres til kost. Pkonomisk levetid er enten bestemt eller ubestemt. Immaterielle eigendelar med
bestemt levetid blir avskrive over gkonomisk levetid og testa for nedskriving ved indikasjonar p3 dette.
Avskrivingsmetode og - periode blir vurdert minst arleg.

Goodwill oppstir ved kjep av verksemd og er forskjellen mellom anskaffingskost og verkeleg verdi av netto
Identifiserbare eigendelar i verksemda pd oppkijgpstidspunktet. Goodwill ved kjgp av delar i tilknytt selskap vil
veere inkludert i investeringar i tilknytt selskap. Goodwill blir ikkje avskrive, men den er gjenstand for en &rleg
nedskrivingstest med sikte pd § avdekke et eventuelt verdifall, i samsvar med IAS 36. Ved vurdering av verdifall
gér vurderinga fore seg pd det I8gaste nivd der det er mogleg 3 identifisere kontantstraumar.

NEDSKRIVING AV VARIGE DRIFTSMIDDEL CG IMMATERIELLE EIGENDELAR

Ved kvart rapporteringstidspunkt og dersom det ligg fere indikasjonar pd fall i varige driftsmiddel og immaterielle
eigendelar sin verdi, vil eigendelen sitt belgp for gjenvinning bli estimert for & berekna eventuell nedskriving.
Belgp for gjenvinning er det hggaste av eigendelen sin verkelege verdi med fritrekk av ved sal og bruksverdi.
Eigendelen sin balansefgrte verdi blir nedskriven dersom balansefgrt verdi er hggare enn estimert belgp for
gjenvinning.

INVESTERINGSEIGEDOM

Investeringseigedommar er eigedommar | banken si eige som ikkje er anskaffa for eige bruk, men for & oppnd
avkasting gjennom leigeinntekter og & oppnd verdistiging. Investeringseigedommar blir rekna inn til
anskaffingskost. Ved miling etter & ha rekna inn, blir anskaffingskostmodellen lagt til grunn.

Penneo Dokumentnakkel: XEN18B-PIDML-KYTSHA387N-KKHIU-GTEZ4

LEIGEAVTALAR

Innfgring av ny IFRS 16 standard medferer at det ikkje lenger skal skilja mellom operasjenell og finansiell leasing,
der inngatte avtalar overfarer bruksretten til ein spesifikk eigendel fr utleigar til leigetakar for ein spesifikk
periode. For utleigar blir i all havudsak regelverket frd 1AS 17 vidarefart,

For & fastsetta om ein kontrakt inneheld ein leigeavtale, er det vurdert om kontrakten overfgrer retten til 3
kontroilera bruken av ein identifisert eigendel. Standarden har hovudsakeleg fatt betydning for leigeavtalar knytt
til kontoriokale, som medfarer at husleiekostnader ikkje lenger blir rekneskapsfert som driftskostnad, men som
avskriving av bruksrett eigendel og rentekostnad pd tilhgyrande leigeforplikting i resultatrekneskapen.
Leigeavtalar med 8g verdi (mindre enn 5 Q00 USD) og leigeavtalar med ein leigeperiode p8 12 manader eller
mindre vil ikkje bli balansefert. Leigeavtalene som fell inn under disse unntaka blir rekna inn I@pande som andre
driftskostnader.

Banken har rekna inn sine leigeforpliktingar til noverdien av dei leigebetalingane som er igjen diskontert med
marginal |&nerente pa tidspunktet for ved farste gang bruk. Leigeperioden er rekna basert pd avtalen sl varigheit
tillagt eventuelle opsjonsperiodar dersom disse med rimeleg sikkerheit vil bli utsvd. Eventuelle opsjonar i
leigeavtalen og/eller utgifter forbundet med utkjgpsklausular fgr endeleg kontraktsutlzp er medregnet i
leigeforpliktinga dersom det er sannsynleg at opsjon elier klausu! vil bli nytta. Felleskostnader og andre variable
leigebetalingar etc. vil ikkje bli innregnet i leigeforpliktinga for husleiekontraktane og blir fart som driftskostnad.
Diskonteringsrente for leigeavtalar er fastsett ved & anvende leietakar si marginale lanerente, det vil sei den
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rentesats ein lefgetakar | eit liknande skonomisk miljs matte betala for § inefinansiera, i ein tilsvarande periode
og med tilsvarande sikkerheit, dei midfar som er ngdvendige for ein eigendel av liknande verdi som bruksretten
til eigendelen. Renta tar omsyn til bde risikofri rente, kredittrisiko og lIeiespesifit pdslag, her under
sikkerheit/pant i leigeavtalen. Renta vil bli tilpassa den faktiske leigekontrakten sin varigheit, type eigendel etc.
Ved etterfelgande méilingar mélt leigeforpliktinga til amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden.
Leigeforpliktinga malt pd nytt ndr det skjer ei endring i framtidige leigebetalingar som oppstar som folge av
endring i ein indeks eller viss banken endrar vurdering om den vil utgva forlengings- eller termineringsapsjonar.
N3r leigeforpliktinga mlt p8 nytt p& denne méten, blir det faretatt ei tilsvarande justering av balansefert verdi
av bruksretten, eller blir fgrt i resultatet dersom den balansefarte verdien av bruksretten er redusert til null.

Ved ferste gong rekna inn i balansen mélt bruksretten til anskaffingskost dvs. leigeforpliktinga (noverdi av
leigebetalingane) pluss forskudsieiepluss og eventuelle direkte anskaffingskostnader. 1 etterfglgande periodar
mélt bruksretten ved & bruka av ein anskaffingsmodell.

Bruksrettane er i balansen presentert som ein del av «Varige driftsmiddel», mens leigeforpliktingane blir
presentert som <«Andre avsetningars» | balansen. Bruksrettane som blir avskrivne, er gjenstand for ein
nedskrivingstest i samsvar med 1AS 36 ndr omstenda indikerer det,

INVESTERINGER I TILKNYTTEDE SELSKAPER

Tilknytt selskap er der banken har betydeleg pAverknad, men ikkje kontroli, over den finansielle og operasjonelle
styringa {normalt ved eigardel p& mellom 20 % og 50 %). Rekneskapen inkluderer banken sin del av resultat fr3
tilknytt selskap rekneskapsfart etter eigenkapitalmetoden fri det tidspunkt betydeleg pverknad er oppnédd og
inntil slik paverknad er opphgyrd.

INVESTERINGER I DATTERSELSKAP
Investering | dotterselskap bokfarast eiter eigenkapitaimetoden

SKATT

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsett skatt. Utsett skatt/skattefordel er berekna p§ alle
forskjeflar mellom rekneskapsmessig og skattemessig verdi pd eigendelar og gjeld, samt underskot til framfering.
Utsett skattefordel er regnskapsfgrt n3r det er sannsynleg at banken vil ha tilstrekieleg skattemessige overskot
i seinare periodar til 8 nyttiggjera skattefordelen. Banken regnskapsferer tidlegare ikkje regnskapsfart utsett
skattefordel i den grad det har blitt sannsynleg at banken kan nytta seg

av den utsette skattefordelen. P§ same méte vil selskapet redusere utsett skattefordel i den grad banken ikkje
lenger ser det sem sannsynleg at det kan nyttiggjera seg av den utsette skattefordelen.

Utsett skatt og utsett skattefordel er m8lt basert pé forventa framtidige skattesatsar og skattereglar som gjelder
p8 balansedagen, elfer som det er sannsynleg at det blir venta vedtatt, ag som er venta § skulle bli nytta ndr den
utsette skattefordelen blir realisert eller ndr den utsette skatten skal bli gjort opp.

Betalbar skatt og utsett skatt er regnskapsfert direkte mot eigenkapitalen i den grad skattepostane relaterer seg
til eigenkapitaltransaksjonar, med unntak av fondsobligasjonar der skatteeffekten av rentekostnaden fores i
ordinzert resultat og konsernbidrag fr§ mor- eller spsterselskap som blir resultatfart.

Penneo Dokumentooikel: XEN1B-PJDML-KYTSH-[387N-KKHIU-GTEZ4

PENSJONSFORPLIKTINGAR

Pensjonskostnader og - forpliktingar felger IAS 19. Banken omdanna i 2016 den kollektive ytelsesbaserte
ordninga til innskotsbasert ordning for alle tilsette, I tillegg har banken AFP-ordning. Far innskotsordninga betaler
banken innskot til privat administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterlegare
betalingsforpliktingar etter at innskota er betalt, Innskota blir kostnadsforte fortizpande og regnskapsfares som
lgnnskostnad. AFP ordninga blir behandla rekneskapsmessig som innskotsordninga.
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FONDSOBLIGASION

Fondsabligasjonar som er evigvarande, og der banken har ein einsidig rett til 8 ikkje betala renter til investorane
under gitte vilkar, tilfredsstiller ikkje definisjonen til finansielle forpliktingar i have til IAS 32. Slika ohligasjonar
blir klassifiserte som eigenkapital i balansen (hybridkapital) og renta blir behandla som utbytte og presentert som
reduksjon i sparebankens fond og utjamningsfond.

HENDINGAR ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapet si finansielle stilling pd balansedagen er tatt omsyn til i
Srsrekneskapen. Hendingar etter balansedagen som ilkkje péverkar selskapet si finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pdverka selskapet si finansielle stilling | framtida er opplyst om dersom dette er

vesentleg.

KONTANTSTRAUMOPPSTILLING

Kontantstraumappstillinga er utarbeida med utgangspunkt i kontantstraumar fr& operasjonelle -, investerings-,
og finansieringsaktivitet etter direkte metode. Kontantstraumar fr3 operasjonelle aktivitetar er definert som alle
inn- og utbetalingar knytt til utldns- og innskotsverksemda mot kundar og kredittinstitusjonar, inn- og
utbetalingar fra kortsiktige verdipapir, samt utbetalingar generert fr§ omkostningar knytt tii den ordinaere
operasjonelle verksemda. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstraumar frd langsiktige
verdipapirtransaksjonar, - samt investeringar i driftsmidlar og eigedommar. Kontantstraumar fré opptak og
nedbetaling av ansvarlege in og obligasjonsajeld og eigenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfattar kontantar og fordringar pd Norges Bank.

NOTE 2 - Kredittrisiko

DEFINISJON AV MISLEGHALD
Banken har fr§ og med 1.1.2021 implementert ny definisjon av misleghald. Denne er utforma i hgve til European
Banking Authority sine retningslinjer for korleis bankar skal anvende misleghaidsdefinisjon i
kapitalkravsforordninga {CRR), samt presiseringar i CRR/CRD 1V forskrifta. Det fglger av disse reglane at ein
kunde vil bli klassifisert som misleghalden dersom minst eitt av falgande Kriterium er oppfyit:
s Kunden har eit overtrekk som b8de overstig ei relativ- og absolutt grense i meir enn $0 samanhengande
dagar. For bide PM- og BM-kundar er den relative grensa lik 1% av kundens samla eksponeringar.
o For PM-kundar er den absolutte grensa lik 1.000 kroner
o For BM-kundar er den absolutte grensa lik 2.000 kroner
»  Det er vurdert som sannsynleg at kunden ikkje vil kunne innfri sine kredittforpliktingar overfor banken
{unlikely to pay - UTP),
s Kunden er smitta av ein annan kunde som er i misleghald i hgve til dei to ferste kriteria nemnd over.

Penneo Dokumentnekkel: XEN1B-PJDML-KYTSH-[387N-KKHIU-GTEZ4

Ny definisjon av misleghald inneberer innfgring av karensperiode som tilseier at kundane blir kategorisert som
misleghaldne ein periode etter at misleghaldet er brakt i orden. Karensperioden er tre m8nadar etter friskmelding
med unntak av engasjement med forbearance-markering der tilhgyrande karensperioden er tolv m&nadar.

EKSPONERING VED MISLEGHALD (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestdr av utestdande fordring eller forplikting justert for kontantstraumar dei neste 12
ménadane og for avtaler i steg 2 dei kontantstraumane som er diskontert ned for den forventa levetida til avtalen.
For garantiar er EAD lik den utestdande forpliktinga pd rapporteringsdatoen multiplisert med en
konverteringsfaktor p8 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Unytta kredittar har EAD lik utestiande unytta kreditt
pé rapporteringstidspunktet.

Forventa levetid p§ ein avtale blir berekna ut fr§ liknande avtaler si historisk gjennomsnittiege levetid,

Avtalar som blir medifiserte blir mit frd opphaveleg tidspunkt dei blei innvilga sjglv om avtalen far nye vilkar.
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TAP VED MISLEGHALD (LGD)
Estimat for LGD er basert pd historiske tap i alle Eika-bankar basert p§ ulike intervall av sikkerheitsdekning,
Datagrunniaget blir oppdatert med tapshistorikk for nye periodar. Modellane skil mellom person- og
bedriftskundar.
Personkundar
Kundar med sikkerheit i fast eigedom
- Kundar med annan sikkerheit enn fast eigedom
- Kundar utan registrert sikkerheit
Bedriftskundar
Kundar med sikkerheit
- Kundar utan sikkerheit
Verdien av sikkerheiter er tatt omsyn til og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.

SANNSYNLIGHET FOR MISLEGHALD (PD)

Bankens PD-madell er utvikla av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer at det er sannsynleg for misleghald ved
& estimere statistiske samanhengar mellom misleghald og kundens finansielle stilling, demografiske data og
betalingsadferd. For deler av portefgljen blir det nytta policykoder n8r kunden sin risiko ikkje kan bli berekna p8
ordinzer mate, dette kan skuldas kundetype elier hending. Kundar med policykodeblir overstyrt til ein risikoklasse
med tilhgyrande farehandsdefinert PD.

Modellen skil mellom personkundar og bedriftskundar, og méler kva som er sannsynleg for misleghald de neste
12 ménadar (PD 12 m%nadar). Totalmodellen best8r videre av to undermodellar, her ein modell for handlemate
og ein generisk modell, som blir vekta ulikt basert pd tid som kunde og tid sidan siste kredittspk. Totalmodellen
best&r kun av den generiske modellen i dei tilfelle der kundeforholdet og tid sidan siste kredittsgk har vore kortare
enn ein fgrehandsdefinert tidshorisont. Berre modell for handleméte blir nytta dersom kundeforholdet og tid sidan
siste kredittsgk har vore lengre enn ein gitt tidshorisont. I alle andre tidshorisontar vil ein kombinasjon av
modellane blir nytta. Dette gjeld 0gs for BM-kundar som ikkije er gjenpartspliktige.

Modellen for handlemdte angir PD 12 mnadar basert p8 observert handlemite fr8 kundane sine konti,
transaksjonar og produktfordeling,
Generisk modell angir PD 12 manadar basert p2 offentleg informasjon. Generisk modell er utvikla av Bisnode p3
alle  norske foretak/hushalda med  konkurs/alvorleg  betalingsmerknad  som  utfallsvariabel.
For bedriftskundar bestdr den generiske modellen av fire undermodellar, her enkeltmannsfaretak (ENK), fgretak
der eigar direkte hefter for gjeld (ANS/DA), andre faretak med innlevert rekneskap og andre faretak utan
rekneskap.

For personkundar best3r den generiske modelien av fem undermadellar, derav fire er delt opp etter kunden sin
alder {18-26 8r, 27-42 8r, 43-65 8r og 66+ &r) og den siste bestir av personar, uansett alder, med minst ein
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aktiv betalingsmerknad.

Med utgangspunkt i PD 12 ménadar, blir det sannsynleg & berekna misleghald over engasjementet si forventa
levetid (PD liv) med ei migrasjonsbasert framskriving, samt justeringar for forventningar til framtida (omtait
nedanfor). Modellane blir &rleg validert og rekalibrert ved behov. Ved forverring av modellane sin kvalitet blir det
utvikla nye modeiler

VESENTLEG AUKE I KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentleg auke i kredittrisiko blir malt basert p§ utvikling i PD. PD slik den ble estimert § vera p3
rapporteringstidspunktet den gongen eigedelen for ferste gang blei innrekna (PD ini), samanlikna med det PD
faktisk er pd rapporteringstidspunktet, Dersom PD er hagare enn forventa pd rapporteringstidspunktet m# det bli
vurdert om det har fgrekome ain vesentleg auke | kredittrisiko.
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For engasjement som hadde opphaveleg PD 12 manadar mindre enn 1 %, er vesentleg auke definert som: PD
12 ménadar > PD 12 manadar ini + 0,5 % og PD liv > PD liv ini * 2
For engasjement som hadde opphaveleg PD 12 ménadar over eller lik 1 %, er vesentleg auke definert som: PD
12 ménadar > PD 12 m&nadar ini + 2 % eller PD liv > PD liv ini * 2
For & fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i dei ulike endane av risikoskalaen er det sett
minimumsgrenser som ma overskrida for at auken skal vaere definert som vesentleg. Dersom eigedelen hadde
ein opphaveleg PD pd mindre enn 1 % er ein vesentieg auke definert som PD 12 méanadar > PD 12 manadar ini
+ 0,5 % kombinert med ei endring i PD liv med ein faktor p§ 2 eller hggare. For engasjement med opphaveleg
PD over 1% er en vesentleg auke definert som PD 12 manadar > PD 12 m3nadar ini + 2 % eller dersom endring
i PD liv har overskride ein faktor pd 2. Av migreringsreglane fglger det at banken nytter eit t3grisikounntak p3
0,5 %.
Det foreligg ingen spesifikke karenskriterier med tanke p8 migrering, felgeleg vil engasjementet bli tilbakefert til
steg 1 dersom tilhgyrande PD endringar ikkje lenger oppfylier krava til vesentleg auke i kredittrisiko.
Det er i tillegg to absolutte kriterie som alltid definerer ein vesentleg auke i kredittrisiko,

+» FEigedelen er ikkje kredittforringa, men det er gitt betalingslette i forbindelse med at kunden er i

finansielle vanskar.
+ Figedelen har eit overtrekk p& minimum 1.000 kroner i meir enn 3¢ samanhengande dagar.

FORVENTA KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGAR TIL FREMTIDA

IFRS 9 krev at framoverskuande informasjon biir inkludert i vurdering av forventa tap pd kreditt. Forventningar
til framtida er tatt ut av ein makromodell der det blir tatt omsyn til tre scenario - basis-, oppside- og nedside
scenarioet - for forventa makrogkonomisk utvikling eitt til fire 8r fram i tid. V3r vurdering er at Eika modellen
reflekterar effektane av pandemien gjennom deiras makrojusteringar. Scenarioa er gitt fglgande sannsynlegheit
for vekting basis 70%, nedside 20% og oppside 10%. Variablane arbeidsledigheilt, bustadprisar, hushaldgjeld cog
bankzne si utldnsrente inngdr i modellen. Variablane er fordelt pd fylker for personmarknaden og p& bransjar for
bedriftsmarknaden. Variablane og tilhgyrande vekting er fastsett av sjefsgkonom i Eika Gruppen, for deretter &
bli vurdert av banken.

Dei makrogkonomiske variablane er ikkje uavhengige, noko som betyr at ei endring i ein variabel vil pdverka
prognosen for enkelte av dei andre variablane, det gir derfor avgrensa informasjon 3 sj8 pd sensitiviteten til kvar
enkel variabei.

I nedside scenarioet er kvar variabel lagt til rette for lagare forventning relativt til basis scenarioet og visa versa
i oppside scenarioet. Tabellen nedanfor viser prognosen for dei ulike variablane i alle tre scenario.
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2022 2023 2024 2025
Basis
Arbeidsledighet (niv&} 4.5 % 4,3 % 41 % 41 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 10% T.0% 10% 1.2%
RBankenes utldnsrente (niva) 1.8 % 1.8 % 1.8 % 18 %
Oljepris (USD pr. fat) a3 46 18 48
2022 2023 2024 2025
Nedside
Arbeidsledighet {niva) 50 % 48 % 45 % 46 %
Endring i hushoidningenes gjeldsgrad -20 % “2,0% 1.0 % 0,7 %
Bankenes utldnsrente {niva) 06% 0,6 % 06 % 0,6%
Oljepris {LSD pr, fat) 6 28 28 28
2022 2023 2024 2025
Oppside
Arbeidsledighet (niva} 39 % 3.7 % 35% 35%
Endring i husholdningenas gjeldsgrad 09 % 09% 1,0% 17%
Bankenes utlansrente (nivd) 30% 30% 30% 30%
Oljepris (USD pr. fat) 63 a6 68 [+

NEDSKRIVINGAR I STEG 3

Banken gjennomgdr heile bedriftsportefalja 8rleg, og store og spesielt risikable engasjement blir gjennomg3te
lzpande. Ldn til privatpersonar blir gjennomg8tt nér del er misleghaldne eller dersom dei har dirleg
betalingshistorikk. Ved estimering av nedskriving p8 enkeltkundar blir bide aktuell og forventa framtidig finansiell
stilling vurdert, og far engasjement i bedriftsmarknaden ogs& marknadssituasjonen for kunden, aktuell sektor ag
marknadsforhold generelt. Moglegheita for rekapitalisering, restrukturering og refinansiering biir ogsd vurdert,
Samla vurdering av desse forholda ligg til grunn for estimering av framtidig kontantstraum. Kontantstraumane
blir som hovudregel estimert over ein periode tilsvarande forventa lgpetid for den aktuelle kunden, eller gruppe
av kundar dersom dette er like trekk knytt til kundane. Banken set av for tap i steg 3 dersom kunden er
kredittforringa. Ved vurdering av tapsavsetninga heftar det usikkerheit ved estimering av tidspunkt og belgp for
framtidige kontantstraumar inkludert verdsetting av sikkerheitsstilling. Det blir vist til note 11 for oversikt over
nedskriving p8 utlén og garantiar.

KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafera banken eit tap ved ikkje 8 gjera opp banken
sitt tilgodehavande. Kreditteksponering er primeert knytt til utestiande I8n og gjeldspapir. Det er ogs3
kredittrisiko knytt til “off-balance” finansielle instrument som I3netilsagn, unytta kreditt og garantiar.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

KLASSIFISERING

Sannsynlegheit for misleghald blir brukt som m&| pd kredittivalitet. Banken deler portefglien inn | i risikoklasser,
basert p§ PD for kvart kredittengasjement. sj& den underliggande tabellen, Kredittforringa engasjement (steg 3}
er gitt en PD p8 100 prosent. Bankens portefglje inndelt etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.
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Sangynlighet for Sansynlighet for

Risiloklasse misslighold fra  misslighold til
1 0,0000 0,0010
z 0,0010 0,0025
3 0,0025 40,0050
4 40,0050 0,0075
B 0,0075 0,0125
6 0,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
0,0300 0,0500
9 0,0500 0,0800

19 0,0800 1,0000

NQOTE 3 - Bruk av estimat og skjgnnsmessige vurderingar

Estimat og skj@nnsmessige vurderingar blir vurdert lgpande og er basert pd historisk erfaring og andre faktorar.
For regnskapsformal nyttar banken estimat og tru om framtida.

Rekneskapsestimat kan avvike frd dei oppnddde resultat, men del er basert pd beste estimat p3 tidspunkt for
avlagt rekneskap. Estimat og & anta som har betydeleg risiko for vesentleg & plverka balansefart verdi av
eigendelar eller forpliktingar er behandla nedanfor. Nedanfor blir dei mest vesentlege skjgnnsmessige
vurderingane gjennomg3tt, som banken si leiing legg tit grunn ved framlegging av rekneskapen.

NEDSKRIVING PA UTLAN OG GARANTIAR

Banken gjennomgar utvalde terskelverdiar av bedriftsmarknadsportefaljen 8rleg. Store og spesielt risikable, samt
kredittforringa engasjement blir gjennomg3tt kvartalsvis. L8n til privatpersonar blir giennomg3tt ndr dei er
misleghaldne og seinast etter 90 dagar, eller dersom dei har ein szrs dirleg betatingshistorikk.

Bankens system for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring, Banken tar individuell vurdering av
nedskrivingsbehovet dersomn det fereligg kredittforringing som identifiserer p3 enkeltengasjement, og
kredittforringinga medfgrer redusert framtidig kontantstraum til betjening av engasjement. Eksempel pd
kredittforringing vil vera misleghald, konkurs, likviditet eller andre vesentlege finansielle problem.

Nedskrivingar i steg 3 blir berekna som forskjellen meliom {2net sin bokfgrte verdi og noverdien av diskontert

Penneo Dokumentnakkel: XENT8-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

forventa kontantstraum basert p8 effektiv rente.

Andre nedskrivingar i steg 1 og 2 baserer seg pd tapsestimat berekna med grunnlag p3 12 manaders og livslang
sannsyniegheit for misleghald (probability of default - PD), tap ved misleghald (loss given default - LGD) og
eksponering ved misleghald (exposure at default — EAD).

Se note 13 for berekning av sensitivitet.

VERKELEG VERDI I IKKJE AKTIVE MARKNADER

Verkeleg verdi pé finansielle instrumenter som ikkje er notert i ein aktivt marknad {nivd 2 og 3) er verdsett ved
bruk av verdsettingsteknikkar, slike verdsettingar vil vaere hefta med usikkerheit. Verdsettingsteknikkar (for
eksempel modellar) som er nytta for 8 bestemma verkeleg verdi, er vurdert periodisk opp mot vtvikling i verdi
av liknande instrument, og gjennomferte transaksjonar | same papir. I den grad det er praktisk mogleg blir
observerbare data nytta, men p8 omrdder som kredittrisiko volatilitet og korrelasjonar m8 estimat bli nytta.
Endring i forutsetningane om desse faktorane kan pverka verkeleg verdi p8 finansielle instrument.

Se note 13 for sensitivitetsberekning.
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NOTE 4 — Kapitaldekning

Konsolidert kapitaldekning

Morbank inki. andel samarb.gruppe
Tall i tusen kroner 20 2020 pirrdl 22
Opptjent egenkapital 158.206 142.462 185.568 185.073
Overkurstand 1.125 1.125 43.856 38.490
Utjevningsfond 91664 83.237
Egenkapitalbevis/aksjer 111.070 111.242 121.519 119.988
Fond for urealiserte gevinster 21.228 29.403 31.627 29.691
Gavefond _ 8030 7.030 2.0630 7.030
Sum egenkapital 393.323 374.4498 390.600 380.272
Avsatt utbytte -7.200 0 -7.200
Avsatt gaver -500 1] -500
Fradrag for forsvarlig verdsetting -382 -321 -544 -48¢
immaterielle eiendeler 203 -708
Fradrag - Vipps (VBB AS) -3.612 -2.458 -3.698 -2.518
Fradrag for ikke vesentlige inv. -53.848 -46.775 ] -1.938
Fradrag for vesentlige inv. -2.662 -2.522
Ren kjernekapital 327,780 324.544 375.793 372597
R
Fondsobligasjener 35000 35.000 40.730 39.926 E
Fradrag i kjernekapital _ 0 2 2
Sum kjernekapital 362.780 359.944 416.523 412.521 é
i
Tilleggskapitat - ansvarlig 1&n 30,000 30.000 37.21C 36.203 §
_Fradrag t tilleggskapitalkapital e g
Netto ansvarlig kapital 3788 389.944 453733 ws B
X
=l
Eksponeringskategori (vektet verdi) S
Stater 34 3
Lekale og regionale myndigheter (herunder kammuner) 19.028 9.452 29675 18.167 z
Offentlige eide foretak 0 0 0 W
Institusjoner 3.672 16.208 20.581 33.560 E‘
Foretak 128.621 112,288 187.108 118.937 3
Massemarked 0 0 18.658 19.289 §
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendan 1.161.373 1.140.272 1.421.128 1.354.985 g
Forfalte engasjementer 37.463 18.420 38,424 18.964 3
Hgyrisiko-engasjementer 119.680 138.000 119.680 138.000 &
Gbligasjoner med fortrinngrett 11.692 2.570 18.21¢ 14.885 ]
Fordring pd institusjoner og foretak med kortsiktig rating 18.911 17.831 18.911 17.831 =
Andeler i verdipapirfond 11.344 6.408 12.248 7.342 'y
Egenkapitalposisjoner 51.615 50.510 60.987 57.992
@wige engasjement 100.436 116.240 103.706 118.052
CVAiliegg . . o 132,154 ) 17.656
$um beregningsgrunnlag for kredittrisike 1.664.134 1.685.199 2.131.475 1.935.693
Beregningsgrunnlag fra operasjonel| risike 122 766 116.691 16.601 126.845
Kapitalkrav med utgangspunkt i faste kostnader o . _2370
Sum heregningsgrunntag 1.786.900 1.751.889 g_150455 2.062.538
Kapitaldekning i % 21,98 % 22,26 % 21,10 % 21,76 %
Kjernekapitaldekning 20,30 % 2055 % 19,37 % 20,00 %
_Ren kjernekapitaldekning i % 18,34 % 1855 % 17,48 % 18,06 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 10,83 % 1,97 % 9,69 % 10,01 %
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NOTE 5 — Risikostyring

RISIKOSTYRING

Banken sine forretningsaktivitetar gjer at verksemda er eksponert for ei rekke finansielle risikoar. Malsettinga til
banken er 8 oppn3 balanse meliom avkastning og risiko, 0g & minimera potensielle negative verknadar p3 banken
sitt finansielle resultat. Banken si finansielle risikostyring er etablert for & identifisera og analysera desse
risikoane, samt & etablera passande risikorammer og -kontrollar. Dette blir overvaka gjennom bruk av p8liteleg
og oppdatert system for informasjon. Banken vurderer jamleg dei etablerte retningslinjene for risikostyring og
systemet som er etablert for § sikra at endringar i produkt og marknader blir refiektert i risikorammene.
Ansvaret for banken si ristkostyring og kontroll er delt mellom banken sitt styre og leiing. Styret vedtek banken
sitt m3l og rammestruktur innanfor alle risikoomrader, her under retningslinjer for styring av risiko.
Administrerande banksjef har ansvaret for banken si samla risikostyring. Alle vedtak som er knytt til risiko og
risikostyring blir normalt fatta av administrerande banksjef i samrd med resten av leiinga i banken.

Alfe leiarane i banken har ansvar for & styra risiko og sikra god intern kontroll innanfor eige omrade i trdd med

banken sin vedtekne risikoprofil.

LIKVIDITESRISIKO

Risikoen for at banken ikkje er i stand til 8 innfri sine forpliktingar ved forfall, samt risikoen for at banken Ikkje
klarer & mgta sine likviditetsforpliktingar utan at kostnaden aukar dramatisk. Ut i frd eit breiare perspektiv
inneheld likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikkje er | stand til & finansiera auke i eigendelar etter kvart som
behovet for § refinansiera aukar. Likviditetsstyringa tek utgangspunkt i banken sin overordna likviditetspolicy
vedteke av styret. Likviditetspolicyen blir giennomg3tt &rleg. Banken sine rammer og retningslinjer for
likviditetsrisiko gjenspeiler banken sin kanservative risikoprofil p§ omrddet. Innskot i banken best8r primeert av
innskot fr§ heilkundar i banken sitt marknadsomrade.

Sjd note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARNADSRISIKO

Banken er eksponert for marknadsrisiko, som er risikoen for at verkeleg verdi av framtidige kontantstraumar
som er knytt til finansielle instrumenter vil bli endra pga. endringar i marknadsprisar. Marknadsrisiko er knytt til
opne posisjonar i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot endra marknadsprisar og endringar i
volatiliteten til prisar som rentesatsar, kredittspreadar, valutakursar og aksjeprisar.

Styring av marknadsrisiko tek utgangspunkt i styrevedtatt policy for marknadsrisiko kor det er satt rammer for
eksponering innan ulike risikokategoriar. Risikoeksponering og -utvikling blir avervaka lgpande og blir rapportert
periodisk til styre og leiinga.

Sj8 note 15-17 for vurdering av marknadsrisiko.

Penneo Dokumentnokkel XEN1B-PIDML-KYTSH-I387N-KKHIU-GTEZ4

OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som appstar pd grunn av svakheiter eller feil i prosessar og system, feil gjort av tilsette, eller
eksterne hendingar. Styring av operasjonell risiko tek utgangspunkt i banken sin policy for operasjonell risiko og
internkontroll. Det blir gjennomfart risikovurderingar bade pa overordna nivd, men ogsa innanfor ulike prosessar
som banken til ei kvar tid er eksponert for. Hendingar som har paverka, eller kan paverka banken si inntening
og/eller omdgmme, blir systematisk fzlgt opp. I tillegg til at det 8rleg blir tatt ein omfattande gjennomgang av
vesentlege operasjonelle risikoar og kontrolltiitak, tar Ieiinga ei Igpande vurdering av operasjonelle
risikohendingar og set verk ytterlegare risikoreduserande tiftak ved behov. Det blir tatt Ippande rapportering av
operasjonelle tapshendingar og internkontrollavvik til leiing og styret.

FORRETNINGSRISIKO
Risiko for tap p8 grunn av endringar i eksterne forhold som marknadssituasjonen elier reguleringar fri
myndigheitene. Risikoen inkluderer ogsa omdgmmerisiko. Styre sin fastsette policy blir fagt til grunn for styring

og kontroll av banken sin forretningsskikkrisiko. Alle tilsette er pilagt § bidra til at kundane sine behov og
34
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rettigheiter blir ivaretatt p4 ein tilfredsstillande m8te. Det gjeld gjennom ei fagleg god og zerleg kundehandtering
som sikrar at banken sine kundar kan ta bevisste og velinformerte val.

COMPLIANCE (ETTERLEVING)

Compliancerisiko er risikoen for at banken pidreg seq offentlege sanksjonar/bgter eller gkonomiske tap som folge
av manglande etterleving av lovar og forskrifter. Banken vektlegg gode prosessar for § sikra etterleving av
gjeldande lovar og forskrifter. Det er styret som vedtek banken sin compliance-policy som beskriv hovudprinsippa
for ansvar og organisering. Det blir arbeidd kontinuerleg med § vurdera beste tilpassing til nye reguleringar og
nytt regeiverk for bade & ivareta etterleving og effektivitet | organisasjonen. Nye reguleringar og nytt regelverk
som paverkar drifta skal fortizpande blir inkludert i rutinar og retningslinjer.

Aktiviteten p& compliance-omrédet har vore sveert stor dei siste 8ra, og dd szerieqg knytt opp mot krava innan
antikvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke rutinar og retningslinjer for § sikra etterleving, og
jobba aktivt for § oppretthalda ag vidareutvikla dei tilsette sin kompetanse p§ omridet.

NOTE 6 - Utldn til kundar fordelt p& niva for kredittkvalitet

2621 A
S SR — ’,'E,
Utldn til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlén ht
. 2
Herav utlin til 3
Pr. Klasse finansielt instrument: Steg1 Steg2 Bles 3 vikelig verdi £
:
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2.037.050 4799 0 1.041.848 §
Middels risiko (risikoklasse 4-7} 337.058 143.600 8} 480748 o
Hoy risike (risikoklasse 810 25716 188.749 o 209464 T
Kredittforringede {risikoklasse 11-12) 0 48,129 48129 E
Sum br an 2.399.824 48.129 [} 2780190 ¥
o7 i 2262 @
2.399.877 31.281 o 2,758,029 5
[
Utliin 1l kunder fordelt pa nivé for kredittkvalitet Per sonmarkedet =
Herav utlén tif ﬂ
i Kagae finansielt Instrupent: - Stegd Steg2 Stea3 Virkeftg verdi Sumutién g
&
x
Lav risika (risikoklasse 1-3) 1.674.204 3.524 [ 1677728 R
Middels risiko {risikoklasse 4-7) 144.726 94.706 0 229432 €
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 16.619 100.473 0 117.693 qEJ
Kredittforringede (risikoklasse 11-1%) . 0 . 2 22.081 2205 2
Sum brutta stlén 1.835.550 198704 22,051 ] 2056304 &
Nedskrivninger ) -367 31712 2786 Y- e
St utlan til bokfgrt verdi 1.836,182 196.991 19.265 0 205148
L]
Utldn til kunder fardelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet -
Herav utkn 1l
Pr. Klasse finansielt instrument: | Stegl  Seg2 = Stegd _virkelig verdi Surm wtién
Lav risike (risikoklasse 1-3) 362.846 1.275 a 364.121
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 192.333 48983 a 241316
Hoy risiko {risikcklasse 8-10) 9.096 83.275 92.372
Kredittforringede {risikoklasse 11-12) 0 . 26078
Sum brutto utlén 564.275 0 723.886
Medskriwninger ] [] -17.296
_Sum uttan i bokfert verds 0 706,590
Ubenyttede kreditter og gatantfer fordelt pa siva for kredittkvalitet
Ubenyttede kreditter
04 garantier til
{Pr. klasse finansiell instrument: ) . Steg 1 _ . Steg2 _Steg3 virkeligverdi __ Sum eksponering
Lsvrisike (risikoklasse 1-3) £21985 7.652 a 90.637
Middels risiko {risikokiasse 4-7} T1.560 9.327 a 20.887
Royrisiko (risikeklasse 810) 930 9.561 2 10.491
Kredittforringede (risikokiasse 1112) o 0 549 - 54
Sum ubenyttede kreditter og garantier 95.475 26.540 549 o 122.564
Nedskrivninger . . 50 341 90 o} 451
Netto phenytiede kreditter og garantier 95.425 26.199 458 n 122.082
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2020 e
Utlan til kunder fordeit pa niva for kredittkvalitet Erutte utlan
Heray utlan 1l
_Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi Sum utlan
Lav risiko {risikekiasse 1-3) 2.076.046 10.802 2.0B6.E5E
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 320079 100.044 420123
Hay risiko (risikoklasse 8-13) 38.9%4 135497 174.485
Kredittforringede {risikoklasse 11-12) 55182 5152
Sum brutto utkn 2435718 55.152 [ 2.736.607
Nedskeiwingar _En G246 18,600
Sum utlan ti balansefert verd; 2434378 42.658 0 2.718.007
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Fersonmarkedet
Heray utlén til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi Sum utlan
Lav risiko {risikoklasse 1-3) 1.726.463 5.06D 1.731.521
Middels risike (risikoklasse 4-7) 710.283 80.120 190.413
Hay risiko (risikoklasse 8-1¢) 9.165 50.718 59.883
Krediltforringede (risikoklasse 11124 25344 25.342
Sum brutto utién 1.845.921 135.898 25.342 2.007.161
Nedskrivninger -154 -3.975 3710 7339
Sum utlan til bokfert verdi 1.845.767 132623 91.632 2.000.022
Litlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet R
Horav uttdn til IN]
Pr. Wasse fnansisl instemene Bteg 1 Sreg 2 Sieg 3 virkelig verdt ___Sum uildn G
2
Lav risiko {risikoklasse 1-3) 348,583 5.742 0 358325 :?
Middels risiko {risikoklasse 4-7) 209.786 19.924 0 229,710 §
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 26.829 84773 o] 114.602 =
Kredittforringede {risikoklasse 11-12) Q [l 29.810 _ 29.810 g
_Sum brutte utlin 589.198 110.439 26.81¢ 0 FIRAAT Q
Nedskrivninger -587 -2.690 -8.784 : A1 ag1 &
Sum utlin il bokfart verdi 58B.611 105.348 23 026 0 717.985 E
St Utan e ol verd onell i S <
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet Ukenyttede k:uditter og garantier g
Uhenyttede kreditter Q
ag garantiar tiy g
(Pr. klasse finansielt instrument: } Steg 1 Steg 2 _Steg 3 virkelig verdi _3um eksponering E
]
Lav risiko {risikoklasse 1-3) 92,646 9.197 1037.743 f
Middels risiko {risikeklasse 47) 25744 3,937 29.681 i"
Hay risiko (risikoklasse &10) 4,076 7.198 11.274 '§
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 73 73 é
Sum ubenyttede kredi og ] 122.366 20.332 73 0 142.771 <
Nedskminger T s 0 s £
Nettc uberyttede kreditter oy garantier 122.794 20148 731 g 142.516 'g
o i 9
g
&
o
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NOTE 7 - Fordeling av utlin

Utlén fordelt pa fordringstyper 2021 2020
Kasse-, drifts- og brukskreditter 82.652 94.285
Byggelén 23.725 16.707
Nedbetalingsién . 2.673.814 2,625,615
Brutto utldn og fordringer 4 kunder 2.780.190 2.736.607
Nedslarivning steg 1 947 741
Nedskrivning steg 2 -4.367 -5.365
Nedskriviing steg 3~ _ _-16.848 -12.494
Netto utlén og fordringer pa kunder 2.758.029 2718.007
in formidiet til Eika Bolighreditt A% TB41.549 742970
Utlén inkl. Eika Boligkreditt AS 3.599.578 3.460.917
Brutte utién fordelt pa geografi _ 2021 2020
Hjelmeland 457.378 467.005
Strand 1.232.471 1.224.494
Sandnes 104.146 107.481
Suldal 177.215 163.354
Stavanger 544.248 562.218
Randaberg 33.158 26.028 N
Ellers 231573 186.027 G
SL_II'I] 2.780.190 2.736.607 %
&
g
&
T
LY
£
X
-EJ
8
o
&
k]
s
£
&
£
[+3
af
+3
1]
I~
3
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NOTE 8 - Kredittforringa lan

2021

Brutta kredittforringede Netto nedskrevne
Fordeli eiter sektor/naering engasjement Nedszrivning steg 3 engasjement
Personmarkedet T T om0 T 2786 T T uze4
Naringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 2.37% -2.000 379
Industr] 0 0 0
Bygg, anlegy 430 -31 399
Varehandel o} 0 il
Transpart og lagring 515 -5 510
Elendomsdrift og tjenesteyting B.086 -3.661 4.425
Annen naering 14.668 -8.364 6.304
sum 829 16648 31287

Banken har ingen engasjermenter + steg 3 hvor det ikke er Toretatt nedskriving grunnet verdien pa sikerhetsstillelsen, tilsvarende var og for 2020.
Banken har per 31.12.2021 4,5 mill. i taprkonstaterte engasjementer som fortsatt inndrives. Inntekter fra denne aktivitete vil fares som en reduks
Tilsvarende tall tor ¥020 var 3,3 mili.

2020
Brutto nedskrevne N<tto nodskrevng ﬁ
_Fordelt etter sektor/nzenng s£ngasjement Nedskrivning steq 3 engasjernent i G
Persanmarkedet 25.532 -3710 21.822 35
2
Naaringssektor fordelt: =
Jordbruk, skogbruk og fiske 11.020 -2.000 1.020 E
Industri 0 by
Bygg, anlegg i b
Varehandel 0 E
Transport og lagring 0 J,
Eiendomsdrift og tjenesteyting 4.661 -1.626 3035 g
Annen neering 13.939 -5.158 8.781 R
sum 55.152 12.494 12658 2
§
-é}'
Kredittforringede sngasiementer R 2021 2020 3
Brutto engasjementer med over 90 dagers uvertrekk - personmarked 12.504 5.329 E
Brutto engasjementer med over 90 dagers cvertrekk - hedriftsmarket 5,698 4.661 g
Nedukriving steg 3 -5.406 -3.368 §
Netto engasjementer med over 90 dagers overirekk 12.796 6.622 §
O
Brutic andre kredittforringede engasjementer - personmarkedet 9.088 20.203 E
Brutto andre kredittforringede engasjementer - bedriftsmarkedet 20.0138 24.960 o~
Nedskrivning steg 3 -11.441 9127
_Netto endre kredittforringede engasjementer 18.485 36.036
Netio kreditiforringede engasjemenier 31.261 42.658
Kredittforringede engasjementer fordelt etter sikkerheter
2021 2020
Tallitusenkroner _— Belap__m__ o Zelep_ %
Engasjementer med pant | bolig 22,051 458 % 23.305 423 %
Engasjemerter med pant i anrien sikkerhet 22352 464 % 29.868 542 %
Engasjementer til offertlig sekior Q 0.0 % a0 %
Engasjermnenter uten sikkerhet 3.726 7% 1.979 36%
_Anavartig lanckapital _ 9 09 % 0.0 %
sum kredittforringede engasjementer 48&9 flgﬂﬁ% 55.152 108 %
38
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ant

Privatmarkedet
Beariftsniiradet

Totalt

2020

Privaimarkedet
Bagriftavarkedet

Total{

2021

- Forfalne og kredittforringa lan

i
|

Owrltom.3  Cwrdtom. s Cwrdtom 32

Mt in, Uder1mod, o it .
206835, 288 0 i 135
T8, 2% 0 % 18
27595 s 0 m ]

i

]
(T IT v 153 213 e
N s ] o
265 75 185 a7 m

A

12039
4758
B

235"
r

L2685

Sum forfalte

1652
£
aM

7147
4%
0208

Wedttforngede  Sikkerhet for forfaite  Sikkerhet for andre

wi

206
M
818

25532
Bl
Ei

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et 1&n har et overtrekk som overstiger den relative- og absolutte grensen.
For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer
- For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
- For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner
Banken har 8 merkede forberance engasjement p4 tilsaman 15,8 mitl.

2020

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et 14n har et overtrekk som overstiger 1.000 kroner.

NOTE 10 - Eksponering pd utldn

10.595
1842
14537

Wlan>90da hredittforingede utkin

4.396
1067
19.562

Penneo Dokurmentnakkel: XEN TB-PIDML-KYTSH-1387N-KKH U -GTEZ4

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2021 skriving  skriving  skriving Uhenyttede avsetning avselning avsetning  Maks kreditt-
Tal i mzen rrones Bruito utlin _ steg ateg 2 steg 3 kreditfer Garsatier _steg 1 steg2 steg 3 % '
Personmarkedet 2.056.305 367 1715 -2.786 272.838 31.969 2 -1 4 2111.29
Neeringssektor fordelt:

Joerdbruk, skogbruk og fiske 288.972 -162 <1.228 -2.000 17.334 212 5 -7 a 303,115
Industri 26,538 13 =31 ) 2614 o 1 -6 0 32.099
Bygg, anlegg 30.094 23 -41 a 3.533 0 2 -3 1] 33.558
varehandel 1571.268 -112 77 <568 8698 3.270 4 P o 158756
Transport og lagring 70.968 -50 18 8304 257 2812 -5 - a 67.924
Eiendomsdrift og tjenesteyting 0 I 0 ¢ q 3 4] 0 a
Annen nzering 153.046 -218 -489 -36 17867 25027 -30 -92 . 194789
Sum 2.780.191 047 -4367  -16.848 80.642 63.28% -50 -8z 2901472

Hed- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2020 skriving  skriving  skriviig  Ubenyttede avsetning avsetning svsetning  Maks Kkreditt-
Tall i tusen kroner Brttoutlin  stegl  steg2 _ steg3 _kreditter  Garantier stegl _ steg2  steg3  ckoponering
Personmarkedet 2.007.161 ~154 2998 -3.710 27.513 i1.942 2 -1 2.039.751
Nzeringssektor fordeii:

Jordhruk, skagbruk og fiske 300.049 -101 -277 -2.000 23619 212 3 -2 321497
Industri o477 -120 3056 179 -4 -6 35.585
Bygg, anlegg 134.017 -174 =521 13.915 31.477 -30 81 178.503
Varehandel 31.317 7 -34 £.483 200 3 69 36.877
Transpert og lagring 10.322 -2 o 1.289 1.53¢ -2 <15 13137
Tendemsdrift og tjenesteyting 147022 -148 627 -1.626 aapt 12,955 2 1 166.354
Anne: neering 74.243 -24 -B07 -5.158 2.838 5330 -7 il _ 76405
Som 2.736.607 -741 -5.365 12484 B6.517_ 63.834 -72 -184 0 2.868.101
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Lo - Nedskrivingar, tap og finansiell risiko

I hgve til IFRS 9 er banken sine utldn til kundar, unytta kredittar og garantiar gruppert i tre steg basert p& det
er sannsynleg for misleghald (PD) p3 tidspunkt for & rekna inn samanlikna med sannsynleg for misleghald pd
balansedagen. Samt andre indikatorar pd vesentleg auke i kredittrisiko og/eller kredittforringing, her under talet
pé& dagar med betalingsmisleghald, betalingslette ved finansielle vanskar og skjgnnsmessige tapsvurderingar.
Fordelinga mellom stega blir giort for det enkelte I&n eller engasjement.

Tabellane under spesifiserer endringane | perioden sine nedskrivingar og brutto balansefart utldn, garantiar og
unytta trekkrettar for kvart steg, og inkluderer fgigande element:

» Overfaring mellom stega som skulds endring i kredittrisiko, frd 12 m8naders forventa tap pd kreditt i steg 1 til
tap pd kreditt over levetida til instrumentet i steg 2 og steg 3.

« Auke i nedskrivingar ved utskriving nye utldn, unytta kredittar og garantiar,
+ Reduksjon i nedskrivingar ved 8 rekne fra av utlan, unytta kredittar og garantiar.

* Auke eller reduksjon i nedskrivingar som skuldas endringar i inputvariablar, forutsetningar berekning, &
makrogkomiske forutsetningar og effekien av diskontering. E
2
g
Nedskriving p8 unytta kredittar og garantiar er balansefgrt som gjeldsforplikting i rekneskapen. ;
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3 §
Nedskrivninger pé utlén il kunder - kedet ~ 12mnd.tap Livstidtap  Livstidtap Totalt I
Nedskrivinger pr. 01.01.2021 154 998 3710 6.862 E
Overfdringer mellom steg: 1]
Overfgringer 1il steg 1 5¢ 276 0 17 3'
Cverforinger til steg 2 -23 680 9 657 8
Cverfaringer il steg 3 Ji] -8 2 7 a
Nedskrivninger pa nye utlan 1.1betalt i dret g 4 1 14 2
Uttan som er fraregnet i perioden A -49 -1.010 -1.100 5
Konstaterte tap 1] %
Endret eksponering eller endringer i medell eller risikoparametie 23 77 598 -498 2
Andre justeringar ) o 186 1715 683 845 g
_Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2027 kLY 1.m 2.788 4.866 €
§
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3 £
Brutto utlam 1l kunder - personmarkedet 12mnd. tap_ Livstid tap Livstid tap Totalt g
Brutto utléerr. G1.07.2021 LE54.012 128.898 24.252 2.007.161 §
Querfgringer metlom steg: [
Qverfaringer ti steg 1 4B.535 -48.535 a ¢} d
Qverfgringer til steg 2 -60.704 80.704 0 [
Overferinger il steg 3 0] -1.351 1.381 ]
Nys utlén utbetalt 411.409 40191 1.680 453.279
Utlan som er fraregnet | ferieden -397.705 -1.200 -5.231 -404.135
Yonstaterte tag _ o o B
Brutto utldn il personmarkedet pr. 31.12.2021 1,!!35.5.4)7 !_98.707 22.051 2.056.305
2021 Steg 1 Steg2 Steg 3
_Nedskrivninger pd wtlén til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd. tap Livstid tap Livetid tap __Total
Nedskrivinger pr. 07.01.2021 w7 T 237 TT8isd 11.738
Qverfgringer mellom steg:
Overfgringer til steg i a9 -58¢ 4 488
Overforinger til steg 2 153 1.199 "] 1.047
Overfaringer til steg 3 <14 11 1.577 1.562
Wedskrivninger pa nye utldn utbetalt i aret 1] 4 3.699 3.769
Utlan som er fraregnet i perioden 90 -8 -1.275 1.783
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer | modeltl eller risikoparametre 1 107 1.278 1178
Andre justeringer 81 703 0 288
Nedskrivinger bedriftsmarkedst pr. 31.12.2021 580 1655 18.061 17.29
40
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2021 Steg 1 Steg 3
.Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12mnd.tap | Livstidtap ._ Totakt
Erutte utldn pr, 01.01.2021 ' 589,576 29.432 729.448
Overfaringar mellom steg:
Overfaringer til steg 1 10.897 -19.257 o 1}
Overfgringer til steg 2 -62.279 62.279 0 i
Overfpringer til steg 3 -4.690 -412 5101 ]
Nye utlan utbetaht 78.559 6.002 0 84.568
Utidn som er fraregnet i perioden -53.631 -28.042 -8.456 -90.129
Konstaterte tap . o 0
_Brutto utlén til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 567;4::]'2 130.376 26.078 723.885
2021 Steg 1 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantie 12 mnd. tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.002021 T, 0 " 256
Overfaringer:
Overfaringer til steg 1 & -24 0 -8
Overfaringer il steg 2 -33 254 0 221
Overfaringer til steg 3 0 -40 a2 43
Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier 12 B 15
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i per‘ode 23 -80 0 -103
Endret eksponering eller endringer i modefl eller risivoparametre 2 21 0 ja
Andre justeringer 15 33 ] 48
Nedskrivinger pr. 31.12.2021 50 341 92 483
N
2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3 E
Ubenyttede kreditter og gerantier __ T12mnd. tap _ _ Livstid tap Livstid tap ____ Totah 5
2itto balanseterte engasjement pr. 07.01.2041 122.516 20.332 73 142,921 3
Qverferinger: §
Overfaringer til sieg 1 €82 -682 }] a E‘
Overfdringer til steg 2 -10.650 10.650 -534 -534 x
Overfaringer til steg 3 -14 -524 453 -95 E
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 33.075 3192 Q 36.267 E
_Engasjement som er fraregnet i perioden -49.327 -6.418 556 £5.189 %
_Brutto balanseferte engasjement pr. 31.12.2021 96.281 26.540 549 123.370 g
8]
Nedskrivninger f steg 3 pd utlén og garantier A 2020 3
Individuelle nedék'rivninger ved begynnelsen av p Te 494 7.931 g
@kte individuelle nedsksivninger i perioden 3.702 1.387 §-l<
Nye individuelle nedskrivninger | perioden 2261 7.549 5
Tilbakefaring av individuelle nedskriviinger fra tidligere perioder -1.609 -4.373 =
_Konstaterte tap pa l&n som tidligere er nedskrevet E
_Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 16.848 12.494 S
&
_Resultatferte tap pa utlén, kreditter og garantier 2021 2020 -‘c:g
Endring # perioden i steg 3 pd utldn 661 4.253 Q
Endring i perioden i steg 3 p8 garantie: 123 -315 2
Endring i perfoden i forventet tap steg 10g 2 2.995 -4.394 §
Konstaterte tap i perioden, der det tidligere er o,
foretatt individuelle nedskrivinger 7.408
Konstaterie tap i perioden, der det ikke er
foretatt nedskrivninger i steg 3
Periedens inngang pa tidlige re perioders nedskrivi.iger
der i perioden 3783 1.953
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2020 Steg 1
Redskrivninger pa utlin il kunder - personmarkedet 2mnd. top_
1edskrivinger pr. 01.01.2020 ' 248
Dverferinger mellom steg:
Gverfgringer til steg 1 10
Qverferinger tii steg 2 -24
Overfgringer til steg3 7
Hedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 24
Utlan som er fraregnet i perioden -5¢
Fonstaterte tap
Endret eksponering elter endringer | madelt eller risikoparametre -8
Ardre justeringer ~ . - 49
Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020 ~ 154
2020 Steg 1
Brutto utlin til kunder - personmarkedet 12 mnd, tap
Brutto utlén pr. 01.01.2020 B8 650
Qverfaringer mellom steg:
Qverferinger til steg 1 22.436
Overforinger til steg 2 -60.059
Querfaringer til steg 3 -2.988
Nye utfén uthetals 503.330
Utldn som er fraregnet i perioden -435.448
Konstaterie tap o .
Brutto utlan til persenmarkedet pr. 31.12,2020 1.845.920
Steg 1
rivninger pa utlan tif kunder - bedriftsmarkedet .o ]2 N tap
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 B 958
CGverfgringer meliom steg.
overfgringer til steg 7 1
Overfgringer til steg 2 -217
Overferinger til steg 3 D
Hedskrivninger pé nye utlén utbetalt i Aret an
Utkan som er fraregnet i pericden -184
Konstaterte tap
Endret eksponering eller endringer i medell ellar risikoparametre -100
_Andre justeringer o 49
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 587
2020 Steq 1
Brutto utldn til kunder - bedrifismarkedet _ . 12 mnd. tap
Brutto 012020 £52.538
Qverfgringer mellom steg:
Overfaringer til steg 1 13.454
Cverfaringer til steg 2 -42.653
(rverfpringer til steg 3 ¥}
tlye utldn utbetalt 62.430
Utldn som er fraregnet | perioden -88.102
honstaterte tap
Brutta utldn tit bedrifts markedet pr. 31,12.2020 597.667
2020 Steg1
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap
Nedskrivinger pr. 01.91.2027 R7
Overfaringer:
Overferinger til steg 1 2
Overferinger til steg 2 -14
Overféringer til steg 3 0
Nedskrivninger pa nye kreditter ag garantier 30
Hedskrivainger d ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i periode -26
Endret eksponering eller endringer | modell eller risikoparametre -30
Andre justeringer o 25
Neyskriyiuqel pr. 31.12.2028 72
2020 Sreg 1
Ubenytiede kreditter og garantier 12mnd. tap
Brutto balanseferte engasjement pr. 01.01.2020 107561
Gverfaringer.
Overfaringer tif steg 1 239
Overferinger til steg 2 -1.277
COverferiniger til steg 3 0
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 49.845
Engasjement som er fraregnet i pericden -33.853
Brutie balanseferte engasjement pr. 31,12.2020 122.516

Steg 2
Livstidtap _
1.898

<199
425
-1.052
1

-401

-33
2359
2.998

Steg2
Livstid tap
105207

-22.436
61.811
-19.710
39149
28123

135,698

Steg 2
_Livstidtep_
3.876

-390
1.180
-1.200
3
-244

-895

.30
2.367
Steg 2
Livstid

71

-13.454
59.883
-13.810
2.806
-21.758

3.498

Steg2
Livstid tap
447

top

Steg 3

L Livstidtap

2.981

-1.752
22698
a

2174

342"
Steg 3
Livstidtap
4.950

[

0
5.158
725
-2.805

756
0
2784

Steg 3
Livstid tap
33764

¢
-17.230
13.818
0
-8.002

28.342
Steg 3

Livstid tap
3

e Coc oo n

Steg 3
Livstid tap
4.709

-129
-129

-4.378
73

542 478
-465.745
9
2.007.161

Totalt
9.784

-350
963

Totalt

Ef-Rers

o

o

Y

65236
-117.863
[

Totalt
534

‘Totalt
154.022
G

o

3.647
258
50.360
-64.850
142.922
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NOTE 12 - Store engasjement

Fr.31.12.2021 utgjorde dei 10 st@rste kensoliderte kredittengasjementa | morbank 7,98 % {2020: 7,77 %) av brutto engasjemer
Banken har to konsaliderte engasjement som blir rapportert som store engasjement, meir enn 10,00 % av ansvarleg kapital.
Det sterste konsoliderte kredittengasjement er pd 12,19 % av ansvarleg kapital.

202 2020
10 stprste engasjement 281.775 224.442
Tetait brutto engasjement 2924117 2.886.958
i % brutto engasjement 7,93% 7277 %
Ansvarleg kapital 392.780 389.644
% ansvariig kapital 59,01% 57,56 %
Sterste engasjement utgjor 12,19 % 13,94 %

Brutto engasjement inkluderer utfan til kunder far nedskriving, uutnytta kredittrammer, yarantiar og uutnytta garantiraminer
Av nette ansvarlig kapital. Engasjementsbelep for risikovekting og sikkerheter

NA

N

NOTE 13 - Sensitivitet &
3

T i Bokfarte ¥

Busatte tap pAurlan, kredity i -
Hoatte p pa _'e_" g garamer nedskiiviinger  Scenao)  Scenario?  Seenariod  Scenariod Scenarios  Scenarlgb _ Soenanu?E
Z

Steg1 97 90 1581 1,064 1080 1782 1391 10U

Steg2 47 3 s 5915 32 8956 672 z

Tapsavsetningene | denne noten knytter seg til modellberegneds tapsavsetningene for engasjementer  steg 1092,
eventuelle tilleggsavsetninger og tapsavsetninger for engasjementer | steg 3 er haldt utenfor,

Penineo Dokurmentnokkel: XEN 18-PIDML-K
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Beskrivelse av scenarioene:

Bokfarte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivning=modellen.

Scenatio 1: Ingen padvirkning fra makromoadell

senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventring til fremtiden”
Det betyr ot senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien" frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til § vurdere konsekvensene av fraratidsforventningene | de
geografiske omrider aller bransjer, som har stwrre justeringer.

Scenario 2: Full Igpetid pad alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full lepetid og simulere fivordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kantraktuell Ilgpetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg 1 it 8rs
Ispetid og “or steg 2 en gjennomsnittlig forventet lppetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd, ¢kt med 10 %

Endringen, som fgige av en 10 % stigning | sannsynligheten for defaslt senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning i 12 mnd, PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingbénd tii beregning p
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senaricet gjenberegner ikke PD fiv som avledet faktor for ikke &

gdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som felye av et 10% fall i sannsynligheten for defaul: senarioet, viser effekten ved et isolert falt i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingb3nd til beregning pd PD fiv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gienberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke 3

pgdetegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til 3 simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pd 30 %, noe som vil gi betydelige
rap ved realisasjon.

Scenario 6: Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenaricet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden” kun basert
pg nedsidescenarioet.

Scenario 7: Foventning til fremtiden der oppsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning bl fremtiden” kun basert

DB e - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikkje er i stand til 8 refinansiere seg i tilstrekkeleg

grad til at banken kan mgte sine forpliktingar. Det er i hovudsak tre forhold som har innverknad pd

likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskje!l i omlgpsfart og bindingstid p8 aktiva og passiva, og har p& den

maéten eit 18gt refinansieringsbehov.
2) likviditeten i marknaden: Denne er vurdert til § vera god.

3) kredittverdigheit: Kredittverdigheit kjem til uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratinga er
banken sin soliditet, likviditet, inntening, risikoprofil og portefeljekvalitet. Banken er ratet pd same nivd som

bankar som kan samanlikna seg med.
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021

Avtalt lapetid for hovedposter | balansen

‘Koitanter og kentanlekyivalemer
Utlan og fordringer pa kredittinstitusfoaer og finansieringsforetak
Netto utlén tit og fordringer pa kunder

Rentebzerende verdipapirer
Finanstelle derivater
Burige eiendeler

Sum fihansielle eiendeler

innl3n fra kredittinstitusjoner
Innskudd og andre innlan fra kunder
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Finansie|le derivater
Bvrig gjeld
Ansvarlig lanekapital

Fondsohligasjenskapital som EX
Ubenyttede trekkrettighater og ikke utbetalte [anetilsegn

Sum forpliktelser

Finansiafle derivatar

Kontrakismessige kontantstrernmer ut
Kontraktsmessige kontanistremmer inn

2020

Avtalt lapetid for hovedposter i balansen

Kontanter o kuntalllekvl\l-aule or
Utldn eg fordringer pa kreditlinstitusjoner og finansieringsforetak
netto utlin til og fordringer pa kunder

Rentebeerende verdipapirer
Fimansielle derivater
Brige eien deler _

Sum finansielle ¢iendeler

Innlén fra kredittinstitusjone:
Innskudd og andre innlén fra «under
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Finansieile derivater
Bwig geld
Ansvarlig lanekapital

Fondsobligasjonskapital sem EK
Ubenyttede trekkrettigheter og ikke utbetalte ‘aneatilsagn

Sum forpliktelser

finansielle derivate)

Kontrak

Fontraktsmessize kentantstremmer inn

— Valutarisiko

f1mnd  13mnd

2282 ]
22725 17 545
41055
24578 58.608
323
921 198
450 101534
213
422

37974 .
38424 1025690

eymnd  13mnd
12 14
14083 23 660
4006
14.095 27680
116 m
318789
€5 552 955
182
383
43325

108993 820620

3mndtar

36
21452
218

N3t
51128
123 046
629
1265

182.077

3 mnd-1 ar

5307

97 682
58157
161146
76281
103419

547

1150

181,396

Fi
1-83ar Qvor 5ér_ toresparsel
N 396
3148 L0055
2145 229125 535583
Tan T 263 287
0
118 887 118 887
BAGE 229175 MO 3309645
10148 152 858
1246 164 2167 362
203 507 T34 536
D
15275 19275
31278 32130
373531 Je 218
80630 118 613
473723 6 1346078  3.063.991
[
a
3]
1-5ér Over 5&  forespersel Totalt
2200 3300
320 2086 152 509 160 249
377438 2152925 52718 2718007
166 281 228 444
a
93 0oy 93 053
544.040 2.1585.011 301.080 3.203.053
180 832 177 546
1220782 203957
378 086 FAR 12
[
16721 16721
2187 33287 36203
3B 833 40 366
_ L 86512 120837
519.944 33.287 1.324.015 2.988.265
o
u

Banken har berre ei mindre kontantbehaldning pd 0,141 mill. kr og har elles ingen aktiva- elier passivapostar i

utanlandsk valuta pr. 31.12.2021.

FepT i = Kursrisiko

Kursrisike pd verdipapir er risikoen for tap som oppstér ved endringar i verdien p3 obligasjonar og

eigenkapitalpapir som banken har investert i. Banken har etablert rammer for investeringar. Investeringar ut

over ramma skal styret i banken godkjenna.

‘ - Renterisiko

Banken sine utldn og finansiering er i all hovudsak i flytande rente. Dette farer til ei avgrensa eksponering mot
endringar i marknadsrente. Banken er eksponert for renterisiko knytt til tap av rentenetto. Ulik rentebinding og
referanserenter pa utldn og innldn gir utslag pé rentenetto i banken. Renterisiko biir redusert ved at innién og
utldn i heg grad blir tilpassa same rentevilkdr. Banken sitt styre har fastsett maksimumsrammer for banken sin
renterisiko, Ettersom banken sine innlan fré kundar og utidn til kundar g8r til flytande rente, er det ingen reell
risiko p& denne aktiviteten. Fastrenteldn er formidla via EBK. Alle rentepapir har flytande rente, og banken sin
renterisiko knytt til rentepapir er derfor avgrensa. Styret har utarbeidd rammer for renterisiko pd renteberande
papir. Det blir tatt ein lgpande kontroll av at verksemda blir halden innanfor desse rammer.

45
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937896581

2021
Tidspunkt fram 1il endring av rentevilkar

Tall i tesen k-oner R
Koistanter og kontantekvivalenter

Rentehinding Rentebingding Rentebinding Rentebinding Rentebinding

-1 mnd

Utldn til ag ford:inger pd kredittinstitisioner og sentraltarker

Netto LUAN 1] og ferdringer pA kunder
Dsligasjoner, sertifikat og lignerda
Finansielle derjvater

@vrige eiendeler

-heravi utanfandsk valuta

Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra og geld til kunder
Cbligasfonsgjeld

Finansielle derivatei

Brig gjefd

Arsvarlig lanekapital

sumgield

- heravi utanlansk valuta

Netto renteeksponering eiendelel og gield

37196

37.1%
141

150 395

150.385
b
- 113199

620

Rentebinding
Talljtusen kroher . G-Tmnd.
Konfanter g kontante kuivalenter T o T
‘Jtlan til og furdringer pé kredittinstitusjoner og seitralbanker
Metto utlén til og fordringes pa kunder
Obligasjener, sertifikat og livnende 24 34%
Finansielle derivate:
@vrige eiendele” o
Sum eiendeler 24.342
-herav ] utanlandsk valuta 275
Gjeld il kredittinstitusjoner 50 000
innskudd fra og gjeld til kunder
Obligasjonsgjeld 165 00D
Finansielle derivater
g Gield
Ansvarlig lanekapitat
Fondsebligasjonskapital
Sumged Hsd
- heravi manlansk valuts X Y
_Neftto renteeksponering g?;ﬁde!er og gjeld se §5f:’

Endring av remtevilkér

1-3mnd.

226 091
226,001

o

100 320

375 555
30,096
505.971

: J
- 279 830

3mnd. - 14

50000

50.000
0
- 50 0an

i-54r over 5 &r
28 840 68919
28.840 68912
n o
0 0
28 840 _s199

Rentebinding Rentebinding Remebinding Remtehinding

1:3mnd

204 103
204103
125 320

377 Dag

30085
#5000

567.453

.. 0
- 363350

amnd. -1ar__

2

_1:SEr oversar
25168 56 332
29,168 59.332°

J &
29 168 59332

Wtedrente-
eksponering
3.945
165496
2 660 270

130 567
2.980.279
[}

o

7167 302
19 275
2,186,637

T3 842

Uten rente-
_ eksponering.
2300
160 249
2 629 507

03242

2039 571

16721

2056292
0
840 006

Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin utf&ns- og inrlénsvirksemhet, Rent
cktiva- og passivaside jkke er szinmenfallende

RenterisTko pr. 31.12.2021

tiendeler

Utlén til kunder med flytende rente
Litldn til kunder mad rentesinding
Rentebarrente verdipapirer

#urige rentebarende eiendeler

Gjeld

Innskudd med rentebinding

Fiytende innskudd

Verdipapirgjebas

@urig rentebaerende gjeld

Utenom balans 2

Renterisiko i derivater (aktivasikring;
Renterisiko i derivater (passivasikring)
_Sum renterisiko

eisika er ot resultas av at rentebindingstiden for banken sin

Renterisiko
Eksponering  Rentelppetid ~ed 1%
r 2.660 212 (32
98 3,00 (2,9
263 015 o4
358 0.50 18
r 1811 015 27
526 015 08
150 0,10 02
aon
01 -
(.1}

Avtalt/sannsynleg tidspunkt for endring av rentevilkér for hovudpostar i balansen
Ved endring i marknadsrenta kan ikkje banken foreta renteendringar for alle balanseposter samstundes dersom

desse har ulik bindingstid. Ei endring av marknadsrenta

vil derfor bety ein auke eller reduksjon av netto

renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen blir omfatta ogs8 av den direkte effekt ei renteendring vil ha
pé balanseposter med og utan rentebinding. Ei renteendring p3 1 % vil gi ein &rleg effekt p§

resultatregnskapet pd 1,1 mill. kroner,

46

Sum
20
165496
2758 029
263 287
]
130 567
2.321.325
141

150 320
2167 362
525 950

0

19275
30996
2.892.003
i 0
428322

sum
330C
160 249
2718 DO7F
228 445

103242

3.213.243
275

175320
2039 571
542048

¢

16721

30 085
35000
2.803.745
)
405 298
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1 4 - Netto renteinntekter
2021 2020
Renteinntekter beregnet etler effektivrentemetoden av uthén til og fordringer pé kredittinstitacjoner og finansforetak a1 372
Renteinntekier beregnet et:er effektivientemetoden av utldn til og fordringer pa kunder 70 428 79759
Renter og lignende Inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebasrende verdipapir 2151 3162
_@vrige renteinntekter og lignende inntekter b} 5
Sum renteinntekter ag lignende inntekter 72,670 §3.299
Glenomsnittlig eff  Gjenomsnittlig eff
rentasais rentesate
2021 2020 2021 2020
Renter og lignende kostnader pé gjeld til kredittinstitusjoner 1813 2724 1,06 % 1,55 %
Renter og lignende kostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 15113 23827 070 % 115 %
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 5756 2833 1.07% 1,68 %
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lariekapital 747 928 248 % 308 %
£ndre rentekostnader og lignende kostnader 1226 1072
ader «g lignende kostnad 24.666 38.883
Netto renteinntekter 48.003 a4.m6
L . - «+
O - Segmentinformasjon N
G
Banken rapporterer p ked (PM) ag bedrift ked (BM) %
200 w120 §
£
RESULTAT P BM Ufordalt iotak Ph BM Ufordsit Totalt =
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 37624 10379 48,003 37.632 1284 42916 E
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstramenter 6.032 6.032} 6010 EOIC ¥
Netto provisjonsinntekter 12428 4366 16,794 3143 9518 12666 E
Nette verdiendring og gevinst/tap pa vafuta og finansielke instramenter -13 BE 437 437 O
Andre driftsinntekter 336 339 244 244 g
Netto andve driftsinntekter 12428 10398 an 23.19] 314’ 15528 581 19357 Q
Lenn og personalkostriader - 18419 18479 N 18894 18800
og ger p3 varige og elle eiendeler 1120 1.120) 305 w0 Z
#indre Griftskostnader 17.921 17921 18510 19510 X
Sum diftshostnader o [ a7.460 37,460 g [ 37709 w7 L
Tap pa utlansengasjement og garantier -568 -4959 1.743 3783 1437 ste 195§
Resuitat fes skatt 50.619 25737 -38.880 29970 39343 22.29% 37028 24611 ‘E
:
BALANSETALL . oM BM Ufordelt Totat FM EM Ufordelt Totalt £
Utlaa til og fordring.r pa kundar 2051439 0 5o 27580200 200029 nzm 2718007
innskudd fra kunder 1.382.938 8d.a28 2187.362]  1.280.80 758.690 2039571 §
masjon etter [FRS 8 ma p av selskaper som har, elfer planiegger 3 giere, gjelds- eller tHgjengelig for al kg amsatning 3:_‘
Med slminrelig cinsetning menes \nstrumenter som ef notert ps bers (regulert marked) og instiumenter noter! i ef uregulert marked som JTCAisten i Nerge
47
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937896581

ey - - Andre inntekter

Morbank Konsern
Provisjensinntekter og inntekter fra banktjenester
2021 2020 2021 2020
Garantiprovision 891 1192 391 1192
Betalingsformidling 3988 3864 3988 3864
verdipapirforvaltning V747 4 667 7747 4667
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 3826 3264 3826 37264
Andre provisjons- og cebyrinntekier 2 250 1652 2250 1659
_Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 18.701 14.646 18.701 14.646
Provisjonskostnader
2021 2020 2021 2020
Garantiprovisjon
Betalingsformidiing 1223 1257 1223 1257
Andre gebyr- 0g provisjonskostriader 634 724 684 724
sum provisjonskosinmader med mer 1.907 1981 %07 1981
Netto verdiendring og gevinst/lap pa valuta og finansielle instrumenter
2021 2720 2021 2020
Nezto verdiendring og gevinst/tap pé utlan g fordringer 20 ] 30 4]
Netto verdiendring og gevinst/tap pé rentebaerende verdipapire 537 15 537 19
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og endre egenkapitalinstrumenter 347 277 347 277
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta cg finansielle derivater 148 141 148 141 b
Netto gevinst/tap pd finansielle instrument -13 437 -13 437 sl
He Mnanalete Malumer add 2 5
iy
Andre drlftsinntekter -I\
2021 2020 2021 2020 €
Driftsinntekier feste eindommer 764 238 264 238 E
sndre defsinntekter 72 6 12 876 10.588 o
3% 244 13,140 n86  F
1
Utbytte E
2921 2020 2021 2020 o
Inntekter &v aksjer, andeler og andre egenkapitalinstres nenter 6.032 6.010 6032 6.010 g
Inntekter av eierinteresser i titknyttede foretak og felleskontrollert virksomhet - - e - N
tnntekter av eierinteresser i konsernselskaper - ¢ - @
_Uthytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 6.032 6,010 6.032 6.010 E
Andre driftsinntektar  konsern er driftsinniekter Rylylke Eiendomsmegiing AS x
g
=
<]
-]
=
O
£
3
4
[~]
[s]
o
o
<
I
&
48
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__- annaysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 937896581

I -Le@nn og andre personalkostnader

Lgnn
Arbeidggiveravgift og finansskatt
Pensjoner

Sosiale kostnader

Sum lann og ar

2021
Banksjef
Banksjef -
Andre ledende

pdip ]
Ledende ansatte

Daglig leder Kyf. ENV

2021

Bvrige styret

2020
Banksjef _
Banksjef

2020
Ledende ansatte
Daglig lecer Ryf. EM

2020

Styret
“Styreleier
dvrige styré

fie personalkostrades

temy.

_Lennm.y,
750

Lenn m.v.

Ly m.y.
330

Pensjons-

128
n 139

Opptjent banus
J

. kostnad

Pensjens-

Opptient bonus _
0 16

Ordinaart
.._.henarar
it 9
359 0

kostnad

Tilleggs-honorar

Pensjons-

_ Oppient bonus
o 139

kostnad

Pensjons -

Opptjent bonus
a 16

Ordinaert
honorar
1co 20
335 30

Medlem i valnemnda fér godgjersle pé kr 2000 pr. mgte.

Antali rsverk i banken pr. 31.12.2021

Kostnader til ren

iering av ln il tilsette i rekneskapsaret

NOTE 22 - Andre driftskostnader

Andre driftskostnader

Kiep eksterne tienester

EDB kostnader

Kostnader leide lokaler
Kentorrekvisita, porto, telekostnader
Reiser

Markedsfaring

Ekstern revis<s

Andre driftshostnader

Sum andre drifiskostnader

Hoiwotar til eksters cevisor
Lovpalagt revisjon

Andre attestasjonstjenester

Sum henorar (inkl mva)

Morbank

2071

8457
405
335
181

1203
530
5.824
17.921

410

63
1587
630

kostnad

Tilteggs-henarar

2020
875
12.449
333
asp
158

805
563
2447
78.510

357

63
143
563

Morbank

2021
13861
2433
1246
. 860
18.419

Lén og sikk,

7.563

Lan oy sikk.

7036

Lan og sikk.
Sl
[
Q

Lén og sikk.
il

Lan og sikk.
il
7.245

Lan ag sikk.
still.
B

)

2020
14.535
2.497
1.220
. 648
18.894

4.5
91,0

Konsem

2021
386
2457
505
900
330
1.203
705
10.463
22.949

485

&3
1587
705

2020
877
12464
333
NG
278

205
643
5.896
223%

437

83
143
643

Konsem
2021
15.097
3.194
1.531
_1.058
24.881

-2
-15

=215

2020
18,707
3.0:8
1.333
841
73933

Pennec Dokumentnaikel: XEN18-PIOML-KYTSH-I387N-KKHIU-GTEZ4

99518
654

-120 148,783

-3882

49

75
463%

_.suz7
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937896581

‘iif: . - Transaksjonar med naerstaande

Ryfylke Eiendomsmegling AS er eit 70 % eigd dotterselskap og er eit reint eigedomsfaretak.

Banken har inng3tt ieigekontrakt med Ryfylke Eiendomsmegling AS om leige av lokale. T 2021 har banken

kostnadsfgrt MNOK 0,2 i husleige.

7ty - Skattar

Petzlbar inntekisskatt

Resuitat ‘er skatte:ostnad

Perranente forskjeller

Renter p& hybridkapital fart direkte meot egenkap:talen
Virkning av implementering IFRS 9

Endring i midlertidige forskjeller

Sum skattegrunniag '

I ntektskatt
Formuesskatt
Betalbar skatt

Arets skattekostnad

Petatbar inntektsskatt

Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fart mot egenkapitalen
Skatteeffekt implementering IFRS 9 fert mot egenkaptalen (:1.01.2018
Endring utsatt skatlt over resultatet

Vor lite/(mye) avsatt skatt forige ar

Arets skattekostnad

Resultat fer skattekostnad

5% skatt av:

Resultat fgr skattekestnad

Permanente forskjeller

Betalbar skatt pa hybridkapital fert mot egenkapitalen
Skatteeffekt pd andre poster fari direkte mot egenkapitalen
Formuesskatt

For lite/(mye) avsatt skatt forrige ir

Skattekostrad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefart utsatt skatt
Balansefart utsatt skatt 01.01

Resultatfert i perioder

Skatt pd verdiendringer over utvidet resuftat
Balansefort utsatt skatt 31.72

Utsatt skart

Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Underskudd til fremfering

Finansielle derivat

Fandsobligasjon til virkelig verdi

Avsetning il forpliktelser

Rentebaerende verdipapir tilgjengetig for salg

Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mud)
Rentebeerende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultal
Sum utsett skatt ,

MNedvurdert utsatt skatteforde:

Utsatt skatt/skattefordel

Resultatfert utsatt skatt
Driftsmidler

Rentebzerende verdipapir for salg
Nedjustering utsatt skattefordal
Pensjonsforpliktelse

Finansielle derivat
Fondsobligasjon il virkelig verdi
Avsetning til forpliktelser

Sum endring utsatt skatt

202
20910
-6 050
-1 535

2045
24.350

5.087
290
6.478
€478
- 389
- 511
_ 444
6.023
29610
7478

<1512
389

_Ad4
6.023
20%

880
511
=139
198
5149

- 216

-5.563

-1391

373
511

Morbank

2020
24 609
-5740

5279
1%0

- 878
Fson
-4 609
6152

-1435
450

97
3657
236
-3,518

-a80

3
- 128

976
&78

Konsern

2021 2020
30579 25577
-5022 -6619
-1555 1800
- 758

2101 3499
25103 19.900
€.253 4975
_ 390 373
664 5258
6644 5298
- 389 190
- 528 785
_daa .82
6177 4621
30 579 25577
7645 5483
1506 1655
389 - 450
=23

424 - 82
6.176" 4621
20% 8%

- 973 -2
- 499 784
-1471,872 786
- BEf: 477
5149 ~3545
- 216 334,
5.930 2734
-1472 786
- 26 23
30 129

- 479 86
-1 785
50
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 937896581

2021

i - - Kategoriar av finansielle instrument

Utpekt tif virkelig
Utpekt til virkelig verdi over andre
Virkelig verdi verdi over inntekter og

01.08.2023 Kkl 19:05

Brgnngysundregistrene

T«aﬂlgyﬁgp Fioner o _Amortisert kost  over resuitatet ostnader Totail
Finansiefle eiendeler T :
+ontanter og kontantekvivalenter 3946 3946
Utldn og fordringer pd kredittinstitusfoner og finansieringsforetak 165.49¢ 165.496
Utlan til og fordringer pa kunder 2.758.029 2.758.029
Rentebarende verdipapirer 263,287 263.287
Aksjer, andeler og andre verdipapire med variabel avkastning 22.907 95.079 118.887
Tinensielle darivater .. .0 . ..
Sum finansielle eiendeler 2.927.471 22,907 $5.979 3.309.644
Finansiell gjeld o '
Innlén fra kredittinstitusjoner 150.32C 150.320
Innskudd og andre innkan fra kunder 167,362 2.167.362
Gjetd stiftet ved utstedelse av verdipapire: 525.950 £25.950
Ansvarlig |anekapital 30.006 51.096
Finansielle derivaler 0 d
sum finansie!| gjeld 2873727 [ 0 2873.727
2020
. N
Utpekt til virkelig =
Utpekt til virkelig verdi over andre ¥
N . " . >
Virkeiig verdi verdi over inntekter og 3
TallTtusenkronesr Amoartisert kst cuo resultatet  _ resultatet kasinedar Totalt §
Finansielle eiendeler =
Kontanter og kontantekyivalenter 3.300 3.300 %
ttlén og fordringer pa kredittinstitusjonar og finansieringsforetak 160.249 160.249 i
Utian £t og fordringer pd kunder 2758007 2718007 &
Rentebeerende verdipapirer 228,445 228 445 &
Aksier, andeler og andre verdipapirer med varizbel avkastning 6.408 86.645 93.053 x
Finansielle derivater 0 g
_Sum finansielle elenceler 6.408 86.645 3203052 Q
Finansiell gjeld g
Innlan fra kradittinstitusjoner 176.320 175.320 =
Innskudd og andre innlan fra kunder 2.039.571 2.039.571 l%
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapiver 542.048 542 048 f
Angvarlig I3nekapital 30085 30,085 i'é
Finansfelie derivater 0 G =]
Sum finansiell gjeld 2797.023 a 0 278108 §
&
E
2
]
©
¢
<
&
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 937896581

Pha - Verkeleg verdi finansielle instrument

Virkelig verdi og bokfgrt verdi av finansielle eiendeler og g 2021
__Balansefart verdi

Eiendeler bokfart il amaertisert kast

Kontanter og kontantexvivalenter 3946
Utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner og finansie(ings' 165 4%
Utlén 1l og fordringer p4 kunder 2756079
_Sum eiendeler vurdert til amortisert kost Eﬁi{?‘i

Gjeld bokfert til amortisert kost

Innskudd og andre innlan fra kunder 2167 362
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapire: 525 950
Ansvarlig lanekapital 30196
‘Sum gjeld vurdert t amortisert kost a723.407

virkeliguerdi

3945
165 49¢
2758029
282741

2167 362

526 507
...3048
2.724.330

2020
Balansefert verd virkelig verdi
3300 3300
160 249 160 249
2718007 2718007
2881556 288155
2139577 203557
542 048 542 366
__30085 L8
2.611.704 2.612.065

Utldn til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si al mulige merverdier i ulldnsportefoljen ikke vil kunne opprettholdes over lengre tid. Videre forete
lepende nedskrivninger far tap pa portefaljen. virkelig serdi av utidn il kunder vurderes derfor 4 samsvare med amartisert kost.

Pivafordeling finansielle instrumenter
NIVA 1

Kuoterte
priser
aktive
markede:

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet
Verdipapirer til vi: celig verci aver andre inntekter og kostnader

Avstemming av nivd 3

Inrgdende balanse

Realiscrt gevinst resultatfert

Urealisert gevinst og tap resuliatfgn

Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter
Investering

Salg, .

Utgéende balanse

NIVA 1

Fvoterte
priseri
aktive
w020 markeder
‘verdipapirer til virkelig verdi over resultatet
Vercipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader
_Sum efendeler 9

Avsternming av niva 3

inngdende bafanse

Realisert gevinst resultatfert

Urealisert gevinst o) tap resultatfert

Urealisert gevinst o tap i aincre resultat-omponenter
Investering

Saiy .

_Wigaende balanse

Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -2 %
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 1]
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 76.783

Sum eiendeler 76,763

Sensitivitetsanalyse for verdyettelse i nivd 3 -20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet o
Verdipapir til virkalig verdi over utvidet vesultat 62.316
_Sum elendefer 68.316
Verkeleg verdimdlingar og -opplysningar klassifisart etter niva

NIvA 2
Verdsettings-
teknikx
baseri pa

observerbare
markedsdate
286.184

285.194

NivA 2
Verdsettings-
teknikk
waserl pd
observerbare
markedsdata_
6.408

6,408

0%

86.381
£5.381

0%

o
77.980
77.960

NIvA 3
Yerdsettings-
texnikk
basert pa ikke
observerbaie
. markedsdata (fotal
T 286194
95974 95979
95.079 382.174
Vrkelig verdi aver andre Virkelig verdi over
inntekter og kestnader resuiltatet
86.645 0
4]
Q
1.825 DI
7.509 D
B o
55.579 0
NIVA 3
Verdsettings-
teknikk
basert pa ikke
observerbare
markedsdata Total _
6408
A6.645 86.645
86.645 93.053
Virkelig verdi over andre Virkelig verdt over
inntekter oy kostnader resultatet
84.79%4 1]
4]
Q
3.628 ¢
c
1777 0
B6.645 e
202t
K.rsendring
10% 0%
o 0
103.577 115,175
105.577 115.17%
2020
Kursendeirg
10% 0%
a [H
95.308 103.974
95.309 103.974
52
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Verdsettingsniva angir nivBet pd verdsettingsmetoden som er brukt for & fastsetje verkeleg verdi.

I Niv8 1 er verdien fastsett ut fr8 kvoterte prisar i aktive marknader.

I niv§ 2 er verdien utleia fr§ kvoterte priser, eller berekna marknadsverdiar.

Niv3 3 er verdiar som ikkje er basert pA observerbare marknadsdata. Verdsettinga av Eika Boligkreditt AS er
basert pd ei vurdering av eigenkapitalen i selskapet.
Verdsettinga av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i ei verdivurdering av dei enkelte selskapa som inng3r i
gruppa, og ein samla verdi for konsernet totalt, basert pd relevante verdsettingsmetodar, Denne
verdivurderinga blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, tatt omsyn banken sine
eigne vurderingar av hendingar fram til balansedagen. Til saman utgjer desse aksjane 82,1 mill. kroner av

totalt 95,9 mill. kroner i niva 3.

- Rentebzerande verdipapira

2021

Rentebzrende verdipapirer
Stat / statsgaranterte
Kommune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinsrett
Industri o
_Sum rentebzerende verdipapirer

Herav barsnoterte verdipapir

2020

Rentebzrende verdipapirer
Stat / statsgaranterte
Kemmune / fylke

Bank og finans

Obligasjoner med fortrinarett
Industri

Sum rentebzerende verdipapirer
Herav bgrsﬁélé@veﬁfdipapir

Kostpris

30.566
54.940
18.035
119.963

263.503

Kostpris

30.567
16.929
55.052
§5.662

228.210

Bankens obligasjoner er kiassitisert til virkelig verdi over resultatet

Virkelig verdi

30.132
95.140
18.092
119.922

263.287

Virkelig verdi

30.347
47.174
55.224
85.699

228.444

Bokfart verdi

30.132
§5.140
18.092
119.922
a

263.287

Bokfprt verdi

30.347
47174
55.224
45.659

228.444

- Aksjar, eigenkapitalbevis og fond til verkeleg verdi over resultatet

Penneo Dokumentngokkel: XEN 18-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

O-grummer  Hevande! Ancait &csfpf; . Bokfart verdi Sevanda) kel }(::::Is . Bokfwtverd

Sun rentebavends verdipapirer (overfert fra forrise tabell) . 263.503 263.287 prLiald npss
Asje- 0g pengemarkedsfond

Erka Kreditt 412370275 6.548 6.360 6846 6.392 6.208 408
Eika Sparebank 983231411 12.808 16.000 16.061 .

Sum aksfe- og pengemarkedfand 22.360 2,907 £.206 6408
“sum aksjer og andefer t vikelig verd) over resultatet 2.360 90 5208 £.408
“Sum vertipapiver 1 vitkelig verdi s rescitatet #5863 286194 234416 8440
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it o - Aksjar og eigenkapitalbevis utpeikt til verkeleg verdi over andre inntekter
og kostnadar

02 202
Mattatt
e Orgrummer Eierandel tall Kostprls Bokfgriverdl  Mottatithytte  Eierandel Antall _ Kostpris _Bokfprtverd  utbytte
Aksjer il virkellp verd! over andre
inntekter og kostnader
SDC AF 1553 H. A CVR6988138 1381 62| 728 4 1.381 621 60 0
Eika Cruppen 974319556 231,597 9515 39.140 454 231.507 2515 33 4631
Sparebankmatr Sp 916148530 3 ! 8 1 H 1 4 1
Fredittéo for Sp 486514530 20 948 948 0 P 948 945 0
Kvinesdal Sparel 937094505 9.555 956 908 0 9.55 956 956 o
Elka BoiigHredit 885621232 10216925 42982 42940 1219 8.A14.534 15.652 46.482 72
Fizndomskreditt 979391285 16748 1.601 1748 5 15.746 1.601 1748 8
Norsk Frult og L 984476425 H 0 10 [} 5 0 16 ]
Ryfylke Eiendoms 986167448 840 4522 523 [ 4D 4522 5235 H
Jerpeland Handel 860056972 15 4 ¢ 3 15 4 ¢ 4
YN NOrge 45 8210830t 552 796 610 0 362 5 o18 567
Eika VBB AS 921850702 654 21687 3.6:7 0 621 2458 2458 ]
Visa Norge Holding 1A% (VH:7) G ] 4 0 o4
- - P T — —
Sum aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi £259 95979 5879 97082 BE6AE a1 E
by
=
o o nn 2
Balansefart ver 1.1 #5445 875 ¥
Tilgarg 509 E
Avgang 17 3
Realisert gevinst/tap 3629 =
Netto urealisert gevinst pd oedfineert resultat E
Nettourealisert geviast over andre inntekter og kast s X
Bafansefrt verdi 31,12 95979 96.646 2
pr Vel 1 . 24 0.3 ]
¥
kY
NOTE 30 - Finansielle derivat d
g
Banken har ingen rentebytteavtaler ved utgangen av 2021, Den siste avtalen biei oppgjort 26.09.21. 2
<
g
£
2021 2020 8
Netto §
Norminell verd markedsverdi Nominell verdi Netto markedsverdi §
Renteswaper med netto positiv markedsve - 4.000
Renteswaper med netto negativ markedsverd;
v.r0 - Konsernselskap og tilknytt selskap
2021 Sid i regnskap
Netto Resultatandet - Utgaende
Selskapets nawn . Lra.nr - Antallaksjer - Elesondel | Mattatt utintte _ kapitalendring kostrid/vinntekt bolanse
Pyfylkes Elendomsmegling 987021204 &40 0% 361 5.235
Sum investering i dolterselskap 5.235
2020
Netto Resultatardel -  Utgaende
Selskapetsnavn __ Grewr Antall aksjer Ewranael Moltatt utbytte  kapitalendring kostnad/+inrtekt balanse
Ryfylkes Elendomsmegling 987031204 610 05 599 5.235
Sum inve§tering i dd{l_erselskap_ g3
54
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S1e - Varige driftsmidlar

Morbank

Kostpris pr. 01.01.20

Tilgang

Avgang til kostpris

Urangeret til kostpris

Kostpris pr. 31.12.20

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.20
Bokfert verdi pr. 31.12:20

Kostpris pr. 01.07.21

Tilgang

Avgang til kostpris

tirangert til kostpris

Kostpris pr. 31.12.21

Akkumulerte av- og nedskrivingar pr 31.12.21

Bokfert verdi pr, 31.12.21

Avskrivinger 2020
Avskrivinger 2021
Avskrivingsprosent

Kensern

Kostpris pr. 01.01.20

Tilgang

Avgang til kostpris

Utrangeret til kestpris

Kostpris pr. 31.12.20

Akkumnulerte av- og nedskrivngar pr. 31. 12,20
Bokfort verdi pr. 31.12.20

Kostpris pr. 01.01.21

Tilgang

Avgang til kostpris

Utrengest til kestpris

Kostpris pr. 31.12.21

tkkumulerte av- og nedskrivingsr pr. 31.12.21

Bokfert verdi pr. 31.12.21

Ayskrivinger 2020
Avskrivinger 2021
Avskrivingsprosent

- Andre eigendelar

Eiendeler ved utsatt skatt

Cpptjente, ikke motatle inmtekter

Andre forskuddsbetzlte, ikke palepns kostnader
Overtatte eiendeler

Andre eiendeler i

Sum forskuddshetalte, ikke palepte k der 0

Utstyr og
iransport
midler

a3
148

a

i}
521
sa7
4

520

520
301
129

32
a1
k- 33%

ikke metatte i

Bankbygg
Hjelmelend

13.500

13.500

13.500
8142
5358

306
308
5%-10%

Bankbygg

Hjelmeland Bygy Jerpeland

13.500

13.500
7.857
5.663

13.501]

13.500
&1ar
5.357

3085
305
5% - 10%

Morbank

2021
1391

3277

629
5.297

2020
880

3475

171
4.526

12.260
14

12.294
1632
Tosez

12.294

12254
1916
10378

261
298
20%

IFRS 16
Leiesrett

2%

=1}

1886

1.886
814
1672

814
-20%

IFRS 16
Lelesiett

5%

Kongem

2021
1472

7 059

851
9482

1.886

814
1.072

g1
- 20%

2020
880

7106

230
8215

55

Sum

13.500
1]

0

n
13.500
7857
5.663

134.500
1.886
0

0
15.386
8.956
6430

305
1.1:0
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NOTE 34 - Innlan fr& krediitinstitusjonar

Motpant

Kredittforeningen for sparebarker
Kredittforeningen far sparebanker
Kredittforeningen for sparebanker
Kredittforeningen {or sparehanker

wrige innskudd

Sum ir;n_l_ﬂ_n ira krédilligét‘it_nsjm‘lerr

Innskuddt fordelt pa geografiske amrader
Hjelmeland

Stavanger

Strand

Suldal

Sandnes

Randaberg

Eidiﬂng ardre inrlar fra kunder

Innskuddsfordeling

Lennstakere

Jordbruk, skogbruk og fis<e

Industri

Bygu. anlegg

varehandet

Transport og fagring

Eiendomsdrift og tjenesteyting

Annen nering

SUm inrekidd B3 s IANIAF 73 kurdét

Léneopptak _

14.03.2019
1£.01.2020
22.11.2021
23.10.2018

2021

2.167.362

582.026

463.841
372918
160.651
77.663
86.574
423629

2.167.362

1.382.938
127.395
19.227
53714
34.497
6.944
117.403
425.251
2.16?.362

Siste forfalt

08.04.2022
1002.2023
11.11.2024
29.11.202t

i - Innskot og andre innlan fr& kundar

Pélydende

50.000
50.000
50.000

2021

Bokfe:t verdi
020

50.10¢
50.070

50.151
50.097
80.069

78.072

15030 _ 175.320

Rente-
vilkér

128 %
134 %
124%
101 %

2020
2.039.571

2.039.571

£93.660
435.321
312.77%
148443
73.307
85085
391073
2.029.577

1.280.881
125.602
20.48G
49.474
29173
12.041
109.058
412,862
2.039.571

NOTE 36 - Gjeld stifta ved utstedelse av verdipapirar og ansvarleg lanekapital

Penneo Dokumentngkkel: XEN1B-PIDML-KYTSH-1387N-KKHIU-GTEZ4

Bokfert verdi Rente-
Lanetype/ISIN Lancopptak Siste forfalt Pélydende 023 |20 villkdr
Sentifikat- og obligasjons/fu
NO0GT0844185 04.03:2019 04.03.2022 100.000 100170 100.#00 3m Nibor + 70 bp
NOO010849839 23.04.2019 23.08.2022 125.000 125195 125.000 3m Nibor + 63 bp
NQO01086175T 03.89,2019 03.03.2023 150.000 150179 150.000 3m Nikor + 59 bp
NODO10917164 0a.M.2021 08.01.2024 1a0.000 100.283 3m Nibor + 58 bp
HOD016984867 23.04.2021 73.0420.4 50.000 50112 3m Nibor + 46 bp
NOQO10782790 25.01,2017 25.01.2021 65,000 65,000 3m Nibor + 115 bp
HO0010808819 23.10.2017 23.04.2021 100.000 100.000 3m Nibor +90 by
Overkurs/underkurs . _ 10 2.048
Sum gjeld stifiet ved Listedelse av verdipapiret 525.949 542.048
Bokfert verdi Rente-
Lanetype/ISIN Laneapptak Sisteforfall  Palydende 2021 2020 vilkar
Ansvarlig lanekapital
NOOD10852189 22.05.2019 22.05.2029 30.060 30.096 30.085 3m Nibor + 206 bp
Sum ansvarlig linekapital 30.096 30.085
Forfalte’ Balanse
Endringer i verdipapirgjeld | perioden Balanse 31.12.2020 Emitert __ innlgste __ Andre endringer 31.12.2021
_Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer 542.048 150,002 -165.000 -1.098 529.950
Sum gjeld stiftet ved utstedelse ev verdipapirer 542.048 150.000 ~165.000 710987 $25.350
Ansvarlig tanek apital 30.085 . 1 30.096
Sum ansvaritg lanekapital 30,085 [ 0 1 30.096
36
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.+ - Anna gjeld, avstemming av netto gjeld og pensjon

“Annen greld
Skattetrekk
Skyldig merverdiavgift
Skyldig lenn
Skyldig arbeids jiveravgifl
Annen gjeld

Sum annen gjel'd

Avstamming av nette gjeld

Kontanter og kontantekvivalerier

Uilan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsfaretak
Innlan fra finansieringsaktiviteter

Leieforpliktefsey

Netto gjeld

Kontanter, innskugd i Norges Bank og innskudd § andre banker
Brutto gjeld (all gjeld er til fiytende rente)
Tetto gjeld

Nette gjeld 01.01.2020
Kontantstremmer
Angkaffeiser - |eieforpliktelser

Neftogeld 31.12.2001

Pensjensforpliktelser
Pensjonskostnad kollektiv ordning

K der AFP inkl. arbeidsgi gift
Sum pensjonsforpliktelser

Morbank
_#m 2070,
852 BD6
17 54
485 497
10,742 9.633
1208 0580
2021 2020
3.946 3.300
165.496 160.249
-676.270 -717.368
1465 2
502,293 -552.819
169.44% 163.549
877735 717.368
-508.293 -553.819
fra
Finanselle Leje-
innlan forpliktelser Sum
-755.654 0 -755.654
38.285 G 38286
a o D
o a
o -7717.368
3 21,095
-1.886 -1.286
¢ q [

&7 EE70

2021

1,055
=1
1.266

Alle ansatte inngar i en felles innskuddstasert ordning.

Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i iov om abligatorisk tjenestepensjon.

-1.88: -678156
2020
1007

.13
1220

Konsern

- 72U37‘.| . 297[7)7
852 ace

17 54

485 497
13.260 12.006
14614 13.363
2021 2020
3946 3.300
165,496 160.242
-676.270 -717.363
1.465 0
-508.298 -553.819
169.442 165.549
677,735 717,368
-508.293 553.819

Likviditetsbeholdning

Kontanter og
innskudd i
Karges Bank
2.877

Fordringer pa
kreditt-
institusjoner
uten
oppsigelsestid
102.813
57.436

Som erstatning for den gamle AFP-crdningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen e, i
motsetning til den gamle, ikke en fartidspensjonsordning, men en ordning som gir et livsiangt tillegg pa den

ordineere pensjonen. De ansatie kan velge 3 ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 dr, ogsa ved siden

av 4 std i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 &r. Den nye AFP-ordningen er en

ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres glennom premier som fastsettes som en prosent av

ignn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og allokering av forpliktelse ag midler i ordningen.

Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger

kostnadsfares lopende, og ingen avsetninget foretas i regnskapect.

Det er ikke fondsoppbygging i ordnirigen.

Burni
105.690
57.854

57
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' - - Fondsobligasjonskapital

Bokfart verdi
BN _ . Lanecpptak  Farste call-date Pélydenda  Rentevilkdr 2021 __ 2020
NO0010852171 22052009 22.06.2024 "7 35000 3m Nibor + 400 bp 35.000 35,000
Fondsobiigasionskepital ’ 3009 0

Avtalevilkdrene for fuiidsobligasjonena tiffredsstiller kravene t ELis CRR-regelverk, og fondsobligasjonene inngar | ankens kjernekapital for kapitaldeiningsfumal.
Banken har som falge av dette en ensidig rett til 4 ikke betale tilbake renter eller hovedstol tl investorene. Dette medfarer at fondsobligasjanene ikke tilfredsstiller
vilkérene til finansielle forpfiktelser | IAS 32 Finansietle instrumenter - presentasjon og presenteres derfor i bankens egenkapital. Dette medferer videre at rentene knyttet
til fandsobligasjonene ikke presenteres pa regnskapslinjen Sum rentekostnader, men som en reduksjor i opptjent egenkapital. Fordelen av skattefradraget for rentene
presenteres som en reduksjen av skattekostnaden i resultairegnekapet.

Balanse
Endringer i fondsobligasjonskapital i periodan _Balense 31122020 Emiten ... nlaste  Andre endringer 31.12.2021
Fondsobligasjonskapital 35.000 35.000
Sum fondschligasjenskapital 3800 0 o 0 35000

hs
2
NOTE 39 - Eigardelskapital og eigarstruktur &
2
Banken sine eigne eigenkapitalbevis er alle fgrt i ein klasse og utgjer 111.770 mill delt pd 1.117.700 ';,":
eigenkapitalbevis plydande NOK 100,-. %
£
Eierandelsbrak 2021 2020 ;
EK-bevis 111 770 111 770 3
Eigne egenkapitalbevis - 700 - 528 )
Overkursfond 1125 1125 E
Utjevningsfond 91 664 84 002 k]
Sum eierandelskapital (A) 203.859 196.369 ig‘
Sparebankens fond 150 206 141 697 g
Gavefond 8030 7030 5
Grunnfondskapital (B) 158.235 148.727 g
Fond for urealisert Qevinst 31 228 29 403 g
Fond for vurderingsforskjeller &
Fondsobligasjon 350060 35000
Avsatt utbytte, gaver og konsernbidrag
Sum egenkapital ) 428.322 409.499
Eternandelsbrok A/{A+B) 56,30 % 56,90 %
Uthytte

Styret foreslar a utbetale 7,2 mill nok i utbytte til eigenkapitalbeviseigarans

Gavefond
Styret foreslar & auke gavefondet med 1 mill nok.

58
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Dei 20 sterste eigenkapitalbeviseigarane:
31.12.2021

Navn

ERBDRENE NORDBB A5

EIDSBERG SPAREBANK

NCRDIC PRIVATE EQUITY AS

HASLELUND HOLDING AS
JERNBANEPERSONALETS FORSIKRING GJi:
RERCSBANKEN RAROS SPAREBANK
SKAGERRAK SPAREBANEK

QPAL MARITIME AS

KIKAMO AS

VEEN EIENDOM AS

NEPTUN STAVANGER AS
SPAREBANKSTIFTINGA TIME 0G HA

ARVE NYHUS AS

MARKER SPAREBANK

FREDHEIM INVEST A3

AJ INVESTERING AS

FELLESFORLAGET AS

HOVLAND

TRBGSTAD SPAREBANK

SOKNEDAL SPAREBANK

Sum 20 starste
’Zvrige—eigenkapitalbeviseigarar

Elgne eigenkapitalbevis o
Totalt antall eigenkapitalbevis {plydande kr 100)

Antall bevis:

31.12.2020

BR@DRENE NORDB@ AS
T.D. VEEN AS

ESPEDAL & CC AS
EIDSBERG SPAREBANK
VEEN EIENDOM AS
NORDIC PRIVATE EQUITY AS
JERNBANEPERSONALETS FORSIKRING GJENSIDIG
ROROSBANKEN RGROS SPAREBANK
SKAGERRAK SPAREBANK.

NORCB@

NEPTUN STAVANGER AS
SPAREBANKSTIFTINGA THME 0G HA

MARKER SPAREBANK

FREDHEIM INVEST AS

SELBU SPAREBANK

SURNADAL SPAREBANK

AJINVESTERING AS

OPDALS SPAREBANK

STRAMMEN SPAREBANK

HASLELUND HOLDING AS

Sum 20 sterste

ﬁv?ib?e éigeﬁkapitalbeviseigarar

EHigne eigenkapitaibevis

Totait antall elgetkapitalbevis (patydande kr 100}

Antall bevis:

Banken si leiing og tillitsvalde som eig eigenkapitalbevis

Sankspef

f edende ansatte
Medlemmer Forstanderskap
Medlemmer styret

- Resultat fer andre inntekter og kostnadar som prosent av
forvaltningskapitalen og resultat pr. eigenkapitalbevis

Beholdning Eierandel
ST s o2 1403 %
64017 573 %
35000 313 %
32755 293 %
32008 286 %
29 842 267 %
24 842 267 %
29 400 263 %
26 704 239%
24250 217 %
24 900 2,15%
20 000 179 %
18 582 1,66 %
16 800 1,50 %
16 009 143%
15000 134 %
11 550 1,03 %
9133 082 %
9100 081 %
_9000 _081%
609.775 54,56 %
500927
_...0998
. 1.117.700
1117700
_ Beholdning __ Fierandsl
156702 1403 %
108 500 9,71 %
64 442 577 %
54 017 573 %
50 750 535%
35000 313%
32 008 286%
20 842 267 %
29 842 267 %
24 600 220%
23000 2,06 %
20000 179 %
16 80O 1,50 %
16 000 143 %
15 868 142 %
15 400 138%
i5000 134 %
13 630 122%
10000 0,89 %
9707 087%
760.198" 68,01 %
349 280 3125%
R 074%
1117700 100,00%
1117706
2027 2020
f y ___Beholdning  Eierandel
1521 014 % AT T oA %
576 005% 575 005%
6195 0,55 % 3500 031%
102 001 % 775 007 %
59

Penneo Dokumentnakkel: XEN18-PIOME-KYTSH-I387N-KKHIU-GTEZ4

01.08.2023 Kkl 19:05

Brgnngysundregistrene

Side 69 av 80



Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 937896581

Bronneysundregistrene

Talli tusen kraner 2021 2020
Resultat etter skatt 23888 20.956
Rernter pd fondsobligasjon -1557 -1.016
_Skatt renter fondsubligasjon o o
Sum 22.331 19.940
Fierande!sbrok 56,35 % 56,80 %
“Resultat som e tilordnet banken sine epenkapitalbeviseiere 13802 11.298
Vektet gjennarnsnitt av tall itsted! ggenke:éf@aﬁaevfs— 7 ﬁi,‘z
Resultat pr egenkapitaltbevis 11,37 19,11
NOTE 41 - Garantiar
2021 2020
Betalingsgarantier 10 657 9844
Kontraktsgarantier 5326 6186
Lanegarantier 26 752 40 375
Andre garantier -
Sum garantier overfor kundey 42.728 56.405 E
Garantier Eike Boligkreditt e
Sukscaranti 12 142 0 §
Tapsgaranti ] 8415 7429 ¥
Surm garantier overfor Eika Boligkredint 20.557 7.429 g
- o 8
Sum garantier 63.286 63.834 %’
¥
o
2021 2020 S
Garantier fordel? gangrafisk | %o K. % 2
Hjelmeland 28.015 443 % 13.559 212 % ©
Sandnes 13.622 215% 15.366 241 % g
Stavanger 10.772 170 % 14.837 232% b
Randaberg 6.462 102 % 6.747 106 % %‘
Strand 3.666 58 % 12.597 197 % 5
Suldal 623 10% 623 1.0% g
Ellers 105 02% 10§ 02% 3
Surn garantier 63.286 100 % 63.834 100 % 8
g
Garantiavtale med Eika Boligkreditt &

Banken stiller garanti for 18n som kundane har | Eika Boligkreditt {EBK). EBK har som vilk8r at i8net er innanfor
75 % av panteobjektet. Banken sine kundar har pr 31.12.21 18n for 842 mill. kroner hos EBK. Garantibelgpet til
EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for heile |8nebelgpet i perioden frd utbetaling til pantetrygd for lanet har
oppnddd rettsvern. Saksgarantien er avgrensa opp til heile i3net sin hovudstol med tillegg av renter og

ombkostningar.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for eit kvart tap som EBK blir pafart som falge av misteghaidne I3n, med dei
avgrensingar som falger nedanfor. Med stap» er meint restkravet mot l&nekunden under det aktuelle I8net etter
at all tilhgyrande trygd p3 pantet er realisert, og skal sj3 pa som konstatert pd det tidspunktet kor alle tilhgyrande
trygt til pantet for eit misleghald 18n er realisert og utbetalt til EBK. Banken sin tapsgaranti dekker inntil 80
prosent av det tap som blir konstatert p& kvart enkelt 18n. Samla tapsgaranti er avgrensa opp til 1 prosent av
banken si til ei kvar tid samla I3neportefalje i EBK, likevel slik at {i) for I3neportefaljar opp til 5 mill. kroner er
tapsgarantien lik verdien av I8neportefaljen og (ii) for I3neportefeljar som overstig 5 mill. kroner utgjer
tapsgarantien minimum 5 mill. kroner, i alle tilfelle berekna over de siste 4 kvartala pé rullerande basis. Dette
betyr at dersom banken sin del av dei tap som blir konstatert pa kvart enkelt I8n i sum overstig nemne grense,
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dekker EBK det overstigande. Banken sin del av tapet dekket av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80
prosent, men dersom dei samia konstaterte tapa overstig ramma, blir delen i sum I3gare enn 80 prosent.

Rett til motrekning i banken sin provisjon: Banken sitt ansvar for saksgaranti og tapsgarantt forfell il betaling
etter p8krav, men EBK kan ogs8 velja & motregne kravet i banken sine framtidige og forfalne, men ikkje utbetalte
provisjonar i hgve til provisjonsavtalen. Retten til motrekning gjeld for ein periode p& inntil fire etterfalgande
kvartal fr& den dato tapet blei konstatert.

Likviditetsforplikting til og aksjonzeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstatte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kjgp av obligasjonar med fortrinnsrett.
Hovudtrekka i avtalen er at eigarbankane, s lenge dei har utidnsportefalie i selskapet, under gitte forutsetningar
er forplikta til § tilfere EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er avgrensa til forfall p3 selskapet sine obligasjonar
med fortrinnsrett utskrivne under Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN - Programme) og
tilhgyrande swapavtalar de kommande tolv ménader. I den grad eigarbankane har kjgpt obligasjonar med
fortrinnsrett under likviditetsavtalen, utan at desse er tilbakebetalt, kjem de til frétrekk ved berekning av
eigarbanken sin gjenst3ande likviditetsforplikting. Den enkelte eigarbank si likviditetsforplikting er primeert
avgrensa til den pro-rata del av utskrivingsbel@pet, som blir berekna pa grunnlag av kvar eigarbank sin del av
selskapet si utidnsportefglje. Dersom ein eller fleire eigarbankar ikkje oppfyller sine likviditetsforpliktingar under
avtalen, kan likviditetsforpliktinga for andre eigarbankar bli auka til inntil det dobbelte av dei andre bankane sin
opphavelege pro-rata del. Avtalen om kjgp av OMF kan under visse vilkdr bli terminerte. Det er knytt avtalar til
18ngivar i forhold til overpantsetting. For obligasjonar med fortrinnsrett (OMF) som er lagt til rette for faretaket
sin sikkerheitsmasse gjeld krav om overpantsetting pd 5 prosent for [an som inngdr EMTCN- Programme. Dette
inneber at selskapet til ei kvar tid skal ha verdiar i sin sikkerheitsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum
utestiande OMF.

I tilknyting ti at eigarbankane i 2012 ble aksjonzerane | EBK etter utskiljing fr§ Eika Gruppen AS, ble det etablert
ein aksjoneeravtale som blant anna regulerer at eigarskapet i selskapet pa 8rleg basis skal bli rebalansert, Dette
vil sikre en 8rleg justering der eigardelen til den enkelte bank skal tilsvara eigarbanken sin del av utlénsbalansen
i selskapet.

RN - Hendingar etter balansedagen

Penneo Dokumentngkkel: XEN18-PIOML-KYTSH-I387N-KKHIU-GTEZ4

Ti banker sa i januar 2018 opp sine avtaler med Eika Gruppen AS, for & danne en egen bankgruppering
(Lokalbankalliansen). De ti bankane, som til saman eigde 11,88 % av aksjane | Elka Gruppen AS, har etter endt
oppseiingstid berre hatt eit forhold til Eika Gruppen AS som aksjonzerar. Saman med 18 aksjonzerar i Eika
Gruppen AS gjekk banken den 10. februar 2022 inn med ein avtale om kjdp av alle aksjar i Eika Gruppen AS eigd
av bankane i Lokalbankalliansen. Transaksjonen ble gjennomfart 18.2.2022 til ein pris per aksje p8 242,50
kroner. Banken sin del av kjepstransaksjonen var pd 49.861 aksjar, eller 12,1 mili. kroner. I etterkant av
transaksjonen blei alle banker i Eika Alliansen samde om at aksjane kjopt av Lokalbankalliansen skal bli ferdelte
etter ein intern fordelingsmodell, kor alle alliansebankar blir tilbudt § teikna seg for ein naerare besternt del av
dei tilgjengelege aksjane. Teikningsperioden blir avslutta den 14.3.2022, deretter blir fordeling av aksjar
giennomfgrt. Banken sin endelege del av aksjane som blir kjgpt fré Lokalbankalliansen vil avhenge av kor mange
teikningsrettar banken blir tildelt etter den interne fordelinga, og videre av kor mange av teikningsrettane banken

vel § innlayse.
Transaksjonane inntreff etter balansedagens slutt, og vil bli tatt cmsyn i bankens rapport for 1. kvartal 2022.

For farste kvartal vil dette medfgre ei inntektsfgring over andre inntekter og kostnader tilsvarande verdiauken pd
dagens aksjar i Eika Gruppen AS samt effektar fr8 eventuelle nye erverva aksjar, og videre til ein oppjustert

balansefgrt verdi av banken sine aksjar i Eika Gruppen AS.
61
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i i - - Leigeavtalar (kor selskapet er leietakar)

Banken implementerte IFRS 16 1.januar 2021, Implementeringa er beskrive i note 1.
Tabellen under viser effekten av overgangen til IFRS 16 pd dei ulike balanselinjene.

Tilgang av Bukfart verdi
e e bruksretteiendeler FRS16 31122021
Varige drifismidler 1.886 813 1072
L leide ei ir) bygninger/kcntorer, maskiner/futstyr og kjpretpy. Selskapats bruksretteiendeler or kategorisert og presentert i 1abellen under:
Bruksrettefendeler . — Bygrger Totalt
Ved ferstegangsanvendeise 1, jamuar 2041 1tk 1886
Tilgang av bruksretteiendefer bl
avhendinger 0
Qverferinger og rek|assifisaringer a
Omregringsdifferanser L 1
Anskaffelseskost 37. desernber 2021 1886 1836
av-og ivninger 1. januar 2021 ] 1
Avskrivninger i perioden a4 814
Nedskrivninger i periaden o -
Avhendinger ] ]
e av- og nedskrivningsr 31 desember 2021 814 814 5
L L 5
Balansefor verdi 31. desember 2021 wrz 1072, ~I-.
X
Laveste av gjenstaende |e{eperiode eller gkonomisk levetid 3-5ar %
Avskrivningsmetode Linesm E
on
o
T
ydisk . ____ Bygninger. e Totam hey
Wi 3625 3625 £
12dr 3625 862.5 i
238 3625 3825 g
24 5 362,5 3625 Q
45 &r Do 0 a
Merenn Sar o 02 4 @
Totale udiskonerte [sieforplikielser 31.12.2021 _ 1450 1450 E
X
o
Endringer | leicforpliktelser o Bygrnges ot =
Ved ferstegangsanvendeise 1. januar 2027 1885 1886 g
Nye/endrede [eieforplikielser innregnet 1 pe-ioden 1] ‘E
EBelaling av hovedstal -444 5 -4445 “EJ
Betaling av renter o 3
Rentekostnad tilknytiet lefeforpliktelser 235 235 3
Totale leieforpliktelser 31.12.2021 1465 1465 [ =]
T - - [
o
€
&
o

Yy digk i pé huslei erca. 1,8%

Upsjoner om & forlenge en leieavtale

Bankens leieavtaler av bygninger har teiepariader opptil 5 &r. Flere ay avtalene innsholder ex: rettighet il [orlengelse som kan uteves i lepet ay avialens siste petiode
Ved inngéelse av en awtaje vurderer konsernel eim rettigheten til forlengelse med rimelig sikkerhet vil uteves. Kongernets potensielle fremtidige leiebetalinger

som ikke er inkludei® i leieforpliktelsens knyttet til forler PS5 er 1,35 MNO¥. per 31. december 2001
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RSM

RSM Norge AS

Til forstanderskapet | Hjelmeland Sparebank Hollendergta 3, 4514 Mandal
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 38070700
F+4723114201

) . WWW.rSmnorge.no
Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert Hjelmeland Sparebanks &rsregnskap, som bestar av:

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter ti arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

* konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
» oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

+ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 2. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU med mindre annet f@lger av forskriften,

og

» gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og
av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsarst avsluttet per denne datoen i samsvar med
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 1. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU med mindre annet falger av forskriften.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Pernec Dokurnentnakkel: XK7OE- OWEGY-EZWZN-4WUHB-EANIL-84P5A

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik
det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert interasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére pvrige etiske forpiiktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke Kjient med at vi har levert tienester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Hjelmeland Sparebanks revisor sammenhengende i 5 &r fra valget pa forstanderskapsmate den 28.
mars 2017 for regnskapsaret 2017 med gjenvalg pa forstanderskapsmate den 18. mars 2021.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT { TAX | CONSULTING

RSM Noige AS is 8 member of the fISM hetwork and lrades as A8M. RSM is the trading name used by the members of the REM nalwork. Each member of the RSM netwark is an
independent aceounting and consulting firm which prastices inils own right. The RSM netwark Is not itsalf & separate tegal entity it any ju-sciction

HSM Norge AS er medlem avis a memoer of Uen norske Revisodorening.
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Revisors beretning 2021 for Hjelmeland Sparebank RS h A

Senirale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forheld vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av arsregnskapet
for 2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss var mening om
arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

Verdien av utlan il kunder

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av eiendelene i balansen. Bankens rutiner og systemer for oppfalging
av utfan og identifisering av utldn med nedskrivningshehov, samt vurderingen av disse utldnene anses som
sentrale. Vurdering av nedskrivninger er basert pd et modellbasert rammeverk med elementer som krever at
ledelsen bruker skjgnn. Rammeverket er kKomplekst og omfatter store mengder data og skjgnnsmessige
parametere. Bruken av skjenn har en potensiell virkning pa resuiltatet for perioden, og kan ogsé ha betydning for
overhoidelse av kapitaldekningsregelverket. Vi fokuserte pé verdsettelsen av utlan til kunder pa grunn av den
betydelige andelen utidnene representerer i balansen, samt betydningen av det skjgnn ledelsen utgver som del
av rutinen ved vurderingen av nedskrivningsbehov.

| henhold til IFRS 9 skal nedskrivningene p& utlan bygge pd fremoverskuende vurderinger, slik at nedskrivninger
reflelkterer forventede tap. Etter IFRS 9 skal banken fordele engasjementene i 3 steg ved beregning av forventet
tap (ECL) p# utlan og garantier som omfattes av hedskrivningsreglene. Ved ferstegangs innregning og dersom
kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig, skal engasjementene plasseres i steg 1 og det avsettes for 12-maneders
forventet tap. Dersom kredittrisikoen har gkt vesentlig skal engasjementene overfares fil steg 2 og det avseties
for forventet tap over hele levetiden. Hvis kredittrisikoen svekkes ytterligere og engasjementene enten er i
mislighold eller det blir foretatt individuell nedskrivning, skal engasjementene overferes il steg 3. Denne
vurderingen krever ogsé at ledelsen bruker skjonn.

Bankens utlan er i hovedsak til perscnkunder og SMB segmentet, og medellen som er utviklet skal estimere
tapsavsetninger til disse segmentene. Vi har szerlig fokusert pa:

+ Ledelsens prosess for identifisering av utlan som skal overferes il steg 3, og de forutsetninger ledelsen
legger til grunn ved beregning av nedskrivningsbelap for utlan i steg 3

+ De prosesser ledelsen har iverksatt for beregning av nedskrivninger for utlan i steg 1 og 2

* |edelsens prosess for oppfalging av bankens starste engasjementer

Hvordan vi i var revisjon handferte sentrale forhold ved revisjonen

Vire revisjonshandlinger inkluderer forstdelse av og testing av den interne kontroll og effektiviteten av de
viktigste kontrollene innenfor utlan og prosedyrer for nedskrivning for mulig tap pa lan. Var testing av kontrollene
gir oss et grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vare svrige revisjonshandlinger. Vi har
skaffet oss en forstéelse av bankens kredittpolicy, og evaluert prosessene for identifisering av
nedskrivningsbehov i henhold til IFRS 9.

Pennec Dokumentnakkel: XK70E-OWEGY-EZWZN-4WUHB-EAN3L-B4P8A

Vi opparbeidet oss en detaljert forstaelse av prosessen og relevante kontroller rettet mot & sikre:

* heregninger og metode som ble benyttet i modellen
e at modellen som ble benyttet var i henhold til rammeverket
» péliteligheten og neyaktigheten av data som blir benyttet i modellen

Var gjennomgang av kontroliene ga ingen indikasjoner pa vesentlige feil i modellen eller avvik fra IFRS 9.

Vi har i tillegg kontrollert bankens overholdelse av kredittprosess pé et utvalg av kunder med fokus pa
betjeningsevne og sikkerhet. For et utvalg av misligholdte og tapsutsatte engasjementer har vi kontroflert
ledelsens prognose for kontantsirgmmer og verdivurdering av sikkerheter. Vi har evaluert konsistensen av de
viktigste forutsetningene, herunder i lys av Covid-19 situasjonen, og sammenlignet disse med var egen
forstaelse av de aktuelle bransjer og miljger. Vi har rekalkulert ledelsens beregning for 4 verifisere
neyakiigheten av regnskapsferte nedskrivninger.
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I tillegg har vi p& et utvalg av friske engasjerenter vurdert om lantakers betjeningsevne og sikkerhet er
tilfredsstillende, og at det ikke foreligger indikasjoner pa nedskrivningsbehov. Utvalget er basert p4 oversikt over
bankens starste engasjementer, bevilgningsprotokoll og risikoklassifiseringssystemet.

Bankens note 2, 3, 6-11 og 13 til regnskapet er relevante for beskrivelsen av bankens tapsmodell og for
hvordan banken estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9. Vi har lest notene og fant at informasjonen knytist
tif tapsmodel|, ulike parametere og skjgnnsmessige vurderinger var tilstrekkelige og dekkende.

Bvrig informasjon

Styret og daglig leder {(ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i Arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporien bortsett fra &rstegnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. VAr konkiusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vér oppgave 4 lese arsberetningen. Formalet er 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentiig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
4 rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen
+ erkonsistent med &rsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis | henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forskrift
om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 1, ledd b og § 1-4, 2. ledd b og
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU med mindre annet falger av forskriften.
Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehoider vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsikiede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skijegnn og utviser profesjonell skepsis
giennom hele revisjonen. 1 tillegg;

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som telge av misligheter ikke blir avdekket, er
heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebasre samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av interrikontroll.
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+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi utirykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tithgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og
konsernets evne fil fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og
konsernet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjoneng og
hendelsene p& en mate som gir et retivisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte
regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, falge opp og gjennomfere konsernrevisjonen. Vi alene er
ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av batydning | den interne kontraollen.

Vi gir revisjonsutvalget en uttalsise om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, 0g om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes a
kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilherende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, cg som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av saken,
eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen siden de negative
konsekvensene av en slik offentliggjering med rimelighet ma forventes & oppveie allmennhetens interesse av at
saken blir omtalt.
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Mandal, 12. mars 2022
RSM Norge AS

Alf Rune Sveen
Statsautorisert revisor
{elektronisk signent)
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