== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

928 130 975

Aksjeselskap

VALMUE MANAGEMENT AS
Statsminister Michelsens veg 38
5230 PARADIS

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Roar Tveit
05.05.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.06.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekt 8581 545 9416 042
Annen driftsinntekt 405 531
Sum inntekter 2 8581 545 9821573
K ostnader

L gnnskostnad 3 2104871 2275353
Annen driftskostnad 3 2218453 1231871
Sum kostnader 4323324 3507 224
Driftsresultat 4258 221 6 314 349

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 139512 51 889
Annen finansinntekt 561 3952
Sum finansinntekter 140 073 55 840
Annen rentekostnad 28 357 42 466
Annen finanskostnad 6323 5942
Sum finanskostnader 34679 48 408
Netto finans 105 393 7432
Resultat far skattekostnad 4 363 615 6321781
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 1103 390 1 060 458
Arsresultat 3260225 5261 323
Arsresultat etter minoritetsinter esser 3260 225 5261 323
Totalresultat 3260 225 5261323

Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 3408 216 3000 000
Udekket tap 2083332
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 928130975

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Avsatt til annen egenkapital -147 991 177 991
Sum overfaringer og disponeringer 3260 225 5261 323
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 5 90 000 90 000
Sum finansielle anleggsmidler 90 000 90 000
Sum anleggsmidler 90 000 90 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 1780 457

Andre kortsiktige fordringer 196 595 2291092
Sum fordringer 2 1977 052 2291092
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 3356 601 2581532
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3356 601 2581532
Sum omlgpsmidler 5333653 4872624
SUM EIENDELER 5423 653 4962 624
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 30000 30000
Annen innskutt egenkapital -30 000 -30 000
Sum innskutt egenkapital 0 0
Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Annen egenkapital 30 000 177 991
Sum opptjent egenkapital 30 000 177 991
Sum egenkapital 8 30000 177 991
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 117 138 284 853
Betalbar skatt 1103 390 1060 458
Skyldig offentlige avgifter 121 503 172 781
Utbytte 3408 216 3000 000
Annen kortsiktig gjeld 2 643 407 266 541
Sum kortsiktig gjeld 5393 653 4784 633
Sum gjeld 5393 653 4784 633
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5423 653 4962 624
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2025 585340

928 130 975

Aksjeselskap

VALMUE MANAGEMENT AS
Statsminister Michelsens veg 38
5230 PARADIS

01.01.2024 - 31.12.2024

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Roar Tveit
05.05.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2023:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 28.06.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

29.06.2025 kI 01:37

Brgnngysundregistrene



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Organisasjonznr: 928 130 975
VALMUE MANAGEMENT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekt 8 581 545 9 416 042
Annen driftsinntekt 405 531
Sum inntekter 2 8 581 545 9 821 573
Kostnader

Lennskostnad 3 2 104 871 2 275 353
Annen driftskostnad 3 2 218 453 1 231 871
Sum kostnader 4 323 324 3 507 224
Driftsresultat 4 258 221 6 314 349
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 139 512 51 889
Annen finansinntekt 561 3 952
Sum finansinntekter 140 073 55 840
Annen rentekostnad 28 357 42 466
Annen finanskostnad 6 323 5 942
Sum finanskostnader 34 679 48 408
Netto finans 105 393 7 432
Resultat fer skattekostnad 4 363 615 6 321 781
Skattekostnad pad ordinart

resultat 4 1 103 390 1 060 458
Arsresultat 3 260 225 5 261 323
Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 3 260 225 5 261 323
Totalresultat 3 260 225 5 261 323
Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 3 408 216 3 000 000
Udekket tap 2 083 332
Avsatt til annen

egenkapital -147 9291 177 991
Sum overferinger og

disponeringer 3 260 225 5 261 323

Utskriftsdato 28.06.2025

Organisasjonsny 928 130 975

8ide 1 av

3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Organisasjonznr: 928 130 975
VALMUE MANAGEMENT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 90 000 20 000
Sum finansielle

anleggsmidler S0 000 20 000
Sum anleggsmidler 90 000 20 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 1 780 457

Andre kortsiktige

fordringer 196 595 2 291 092
Sum fordringer 2 1 977 052 2 291 092

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 6 3 356 601 2 581 532
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 3 356 601 2 581 532
Sum omlepsmidler 5 333 653 4 872 624
SUM EIENDELER 5 423 653 4 962 624

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 30 000 20 000
Annen innskutt egenkapital -30 000 -30 000
Sum innskutt egenkapital 0 o]

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 30 000 177 991
Sum opptjent egenkapital 30 000 177 991
Sum egenkapital 8 30 000 177 991
Sum langsiktig gjeld 0 0
Utskriftedato 28.06.2025 Organisasjonsny 928 130 975 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 928130975

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 117 138 284 853
Betalbar skatt 1 102 390 1 060 458
Skyldig offentlige avgifter 121 503 172 781
Utbytte 3 408 216 3 000 000
Annen kortsiktig gjeld 2 643 407 266 541
Sum kortsiktig gjeld 5 393 653 4 784 633
Sum gjeld 5 393 653 4 784 633
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5 423 653 4 962 624
Utskriftedato 28.06.2025 Organisasjonsny 928 130 975 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Organisasjonznr: 928 130 975
VALMUE MANAGEMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

1.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Arsregnskap 2024
Valmue Management AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 928 130 975
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 928130975

Resultatregnskap

Valmue Management AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter
Honorarinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Resultat av finansposter

Ordinaert resultat f@r skattekostnad

Skattekostnad pa ordinaert resultat

Ordinzert resultat

Arsresultat

Overfgringer

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap

Avsatt til uthytte
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

Valmue Management AS

Note

Belgp i NOK

2024 2023
8581 545 9416 042
0 405531
8581545 9 821573
-2104 871 -2 275353
-2218 453 1231871
-1323 324 -3 507 224
4258221 6314349
139 512 51889
561 3952

28 357 -42 466

-6 323 -5942

105 393 7432
4363 615 6321781
-1103 390 -1 060 458
3 260 225 5261323
3 260 225 5 261 323
0 2083332

3408 216 3 000 000
-147 991 177 991

3 260 225 5261323
Side 2

29.06.2025 kI 01:37

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Balanse

Valmue Management AS

Eiendeler

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Likvider

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum likvider

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

Valmue Management AS

Note

Belgp i NOK

2024 2023

90 000 90 000
90 000 90 000
90 000 90 000
1780 457 0
196 595 2291092
1977 052 2291092
3356 601 2581532
3 356 601 2581532
5333 653 4872624
5423 653 4962 624
Side 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Balanse

Valmue Management AS

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Annen innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverand@rgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Ole Christian Borge
styreleder

Valmue Management AS

Note

Bergen, 05.05.2025
Styret i Valmue Management AS

Roar Tveit
styremedlem/daglig leder

Belgp i NOK

2024 2023
30000 30000
-30 000 -30 000

0 (]

30000 177 991
30000 177 991
30000 177 991
117 138 284 853
1103 390 1 060 458
121 503 172781
3408 216 3 000 000
643 407 266 541
5393 653 4784633
5393 653 4784633
5423 653 4962 624

Marius Hermansen

styremedlem

Side 4

29.06.2025 kI 01:37
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Brsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Valmue Management AS er datterselskap av Fearnley Asset Management AS som utarbeider konsernregnskap og har

forretningskontor i Oslo.

Honorarinntekter

Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til driften av selskapet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke
forventes a vaere forbigdende. Langsiktig gjeld med unntak av andre avsetninger halansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Forgvrig er fglgende regnskapsprinsipper anvendt

Kostmetoden er benyttet for investeringer i datterselskap/tilknyttet selskap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattepkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget. | henhold til god regnskapskikk for sma foretak vil ikke utsatt
skattefordel bli balansefart.

Valmue Management AS Side 5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 2 - Mellomvaerende og transaksjoner med datterselskaper

Annen kortsiktig fordring med fond 2024 2023
Valmue Private Debt AS 1942571 2279952
Valmue Opportunity AS 16 888 5570
Valmue Opportunity Il AS 17 594 5570
Sum kortsiktige fordringer med fond 1977 053 2291 092
Valmue Management har fakturert Valmue Private Debt NOK 8 581 545 i forvaltningshonorar for 2024.

Note 3 - Lenn, ansatte, godtgjorelse, 1an til ansatte m.v.

Lgnnskostnader

lennskostnader bestar av fplgende: 2024 2023
Lenn og andre godtgj@relser 1713673 1857128
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 371731 409 517
Pensjonskostnader 10 407 [¢]
Andre personalkostnader 9 060 8 708
Sum Ignnskostnader 2104 871 2275353
Gjennomsnittlig antall rsverk: 1,25 1,07

Det er ikke avsatt styrehonorar for 2024.

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer, aksjeeiere m.v.
Det er ikke gitt 13n eller sikkerhetsstillelse til ledende personer.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv (sikret) pensjonsordning for ansatte. Ordningen er en innskuddsplan, dvs. at selskapet ikke har
ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgres som lgnnskostnad nar de

forfaller. Forskuddsbetalte innskudd bokfgres som eiendel i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere

fremtidige innbetalinger.

Kostnadsfgrt honorar til revisor

Honorar fordeit pa tjenestetype {ekskiusive fradragsfert merverdiavgift): 2024 2023

Lovpalagt revisjon 75 000 68 750

Annen revisjonshonorar 0 0

Sum honorar til revisor 75000 68 750

Valmue Management AS Side 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Ser ut til Note 4 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2024 2023
Resultat fgr skattekostnad 4363 615 6321781
Permanente forskjeller:

- Kostnader uten skattemessig fradrag (kontingenter, gaver, repr.) 25 061 20 345
Grunnlag for arets skattekostnad 4 388 676 6342126
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Benyttet fremfgrbart underskudd 0 -2 100 295
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 4 388 676 4 241 831
Skattepliktig inntekt 4 388 676 4241 831
Fordeling av skattekostnaden 2024 2023
Betalbar skatt, 25% 1103 390 1060458
Endring i utsatt skatt 0 0
Skattekostnad 1103390 1060458
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2024 2023 Endring
Underskudd til fremfgring 0 -2 100 295 2 100 295
Sum midlertidige forskjeller 0 -2 100 295 2 100 295
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-), 25% 0 -525 074 525074
Skattereduserende forskjeller som ikke utlignes 0 525074 -525 074
Utsatt skatt {+) / skattefordel {-) i balansen 0 0 0
I henhold til god regnskapskikk for sma foretak vil ikke utsatt skattefordel bli balansefprt.

Note 5 - Investeringer i datterselskaper

Aksjer* Anskaffelseskost  Bokfgrt verdi
Valmue Private Debt AS 30000 30 000
Valmue Opportunity AS 30000 30 000
Valmue Opportunity Il AS 30000 30 000
Totalt 90 000 90 0C0
*Valmue Management sitter pa kontroll over stemmerett i selskapene.

Valmue Management AS Side 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 6 - Bankinnskudd

Selskapet har fglgende bundne bankmidler 2024 2023
Skattetrekkskonto 76 489 98218
- herav bundet til dekning av skyldig skattetrekk 68 671 94 347

Skyldig skattetrekk blir gjort opp ved forfall.

Note - 7 Antall aksjer, aksjonzerer m.v.

Aksjekapitalen i Selskapet per 31.12.2024 Antall Palydende Bokfgrt
A-aksjer 299 000 0,1 29900
B-aksjer 299 00C 0,1 29900
A-aksjer 1000 0,1 100
B-aksjer 1000 0,1 100
Sum 300 000 30 000
Oversikt over aksjonaerenei A-aksjer B-aksjer Antall aksjer Stemmeandel Eierandel
Selskapet per 31.12.2024
Fearnley Asset Management AS 152 490 152 490 50,8% 50,8%
Roar Invest AS 73255 500 73755 24,6% 24,6%
Songa Investments AS 43 953 300 44 253 14,8% 14,8%
Primato AS 29 302 200 29502 9,8% 9,8%
Totalt antall aksjer 299 000 1000 300 000 100% 106%
Valmue Management AS Side 8
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 8 - Egenkapital

Annen

Aksjekapital innskutt EK Annen EK Sum
Egenkapital per 31.12.2023 30000 -30 000 177991 177991
Arets resultat [¢] 0 3260225 3260225
Avsatt utbytte 0 0 -3408 216 -3408 216
Egenkapital pr 31.12.2024 30 000 -30 000 30000 30000
Valmue Management AS Side 9
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 928130975

Arsregnskap 2024
Valmue Management AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 928 130 975

’ £ | B1wH3VIgeg-H1dBnNUegl
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 928130975

Resultatregnskap

Valmue Management AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter
Honorarinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinaert resultat f@r skattekostnad
Skattekostnad pa ordinaert resultat

Ordinzert resultat

Arsresultat

Overfgringer

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap
Avsatt til uthytte

Avsatt til annen egenkapital

Sum overfgringer

Valmue Management AS

Note

’ £ | B1wH3VIgeg-H1dBnNUegl

Belgp i NOK

2024 2023
8581 545 9416 042
0 405531
8581545 9 821573
-2104 871 -2 275353
-2218 453 1231871
-1323 324 -3 507 224
4258221 6314349
139 512 51889
561 3952

28 357 -42 466

-6 323 -5942

105 393 7432
4363 615 6321781
-1103 390 -1 060 458
3 260 225 5261323
3 260 225 5 261 323
0 2083332

3408 216 3 000 000
-147 991 177 991

3 260 225 5261323
Side 2
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Balanse

Valmue Management AS

Eiendeler

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Likvider

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum likvider

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

Valmue Management AS

Note

’ £ | B1wH3VIgeg-H1dBnNUegl

Belgp i NOK

2024 2023

90 000 90 000
90 000 90 000
90 000 90 000
1780 457 0
196 595 2291092
1977 052 2291092
3356 601 2581532
3 356 601 2581532
5333 653 4872624
5423 653 4962 624
Side 3
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Balanse

Valmue Management AS

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Annen innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverand@rgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Ole Christian Borge
styreleder

Valmue Management AS

Note

Bergen, 05.05.2025
Styret i Valmue Management AS

Roar Tveit
styremedlem/daglig leder

’ £ | B1wH3VIgeg-H1dBnNUegl

Belgp i NOK

2024 2023
30000 30000
-30 000 -30 000

0 (]

30000 177 991
30000 177 991
30000 177 991
117 138 284 853
1103 390 1 060 458
121 503 172781
3408 216 3 000 000
643 407 266 541
5393 653 4784633
5393 653 4784633
5423 653 4962 624

Marius Hermansen

styremedlem

Side 4
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Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Brsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Valmue Management AS er datterselskap av Fearnley Asset Management AS som utarbeider konsernregnskap og har

forretningskontor i Oslo.

Honorarinntekter

Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til driften av selskapet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke
forventes a vaere forbigdende. Langsiktig gjeld med unntak av andre avsetninger halansefgres til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Forgvrig er fglgende regnskapsprinsipper anvendt

Kostmetoden er benyttet for investeringer i datterselskap/tilknyttet selskap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattepkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget. | henhold til god regnskapskikk for sma foretak vil ikke utsatt
skattefordel bli balansefart.

Valmue Management AS Side 5
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Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 2 - Mellomvaerende og transaksjoner med datterselskaper

Annen kortsiktig fordring med fond 2024 2023
Valmue Private Debt AS 1942571 2279952
Valmue Opportunity AS 16 888 5570
Valmue Opportunity Il AS 17 594 5570
Sum kortsiktige fordringer med fond 1977 053 2291 092
Valmue Management har fakturert Valmue Private Debt NOK 8 581 545 i forvaltningshonorar for 2024.

Note 3 - Lenn, ansatte, godtgjorelse, 1an til ansatte m.v.

Lgnnskostnader

lennskostnader bestar av fplgende: 2024 2023
Lenn og andre godtgj@relser 1713673 1857128
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 371731 409 517
Pensjonskostnader 10 407 [¢]
Andre personalkostnader 9 060 8 708
Sum Ignnskostnader 2104 871 2275353
Gjennomsnittlig antall rsverk: 1,25 1,07

Det er ikke avsatt styrehonorar for 2024.

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer, aksjeeiere m.v.
Det er ikke gitt 13n eller sikkerhetsstillelse til ledende personer.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv (sikret) pensjonsordning for ansatte. Ordningen er en innskuddsplan, dvs. at selskapet ikke har
ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgres som lgnnskostnad nar de

forfaller. Forskuddsbetalte innskudd bokfgres som eiendel i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere

fremtidige innbetalinger.

Kostnadsfgrt honorar til revisor

Honorar fordeit pa tjenestetype {ekskiusive fradragsfert merverdiavgift): 2024 2023
Lovpalagt revisjon 75 000 68 750
Annen revisjonshonorar 0 0
Sum honorar til revisor 75000 68 750
Valmue Management AS Side 6
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Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Ser ut til Note 4 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2024 2023
Resultat fgr skattekostnad 4363 615 6321781
Permanente forskjeller:

- Kostnader uten skattemessig fradrag (kontingenter, gaver, repr.) 25 061 20 345
Grunnlag for arets skattekostnad 4 388 676 6342126
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Benyttet fremfgrbart underskudd 0 -2 100 295
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 4 388 676 4 241 831
Skattepliktig inntekt 4 388 676 4241 831
Fordeling av skattekostnaden 2024 2023
Betalbar skatt, 25% 1103 390 1060458
Endring i utsatt skatt 0 0
Skattekostnad 1103390 1060458
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2024 2023 Endring
Underskudd til fremfgring 0 -2 100 295 2 100 295
Sum midlertidige forskjeller 0 -2 100 295 2 100 295
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-), 25% 0 -525 074 525074
Skattereduserende forskjeller som ikke utlignes 0 525074 -525 074
Utsatt skatt {+) / skattefordel {-) i balansen 0 0 0
I henhold til god regnskapskikk for sma foretak vil ikke utsatt skattefordel bli balansefprt.

Note 5 - Investeringer i datterselskaper

Aksjer* Anskaffelseskost  Bokfgrt verdi
Valmue Private Debt AS 30000 30 000
Valmue Opportunity AS 30000 30 000
Valmue Opportunity Il AS 30000 30 000
Totalt 90 000 90 0C0
*Valmue Management sitter pa kontroll over stemmerett i selskapene.

Valmue Management AS Side 7
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Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 6 - Bankinnskudd

Selskapet har fglgende bundne bankmidler 2024 2023
Skattetrekkskonto 76 489 98218
- herav bundet til dekning av skyldig skattetrekk 68 671 94 347

Skyldig skattetrekk blir gjort opp ved forfall.

Note - 7 Antall aksjer, aksjonzerer m.v.

Aksjekapitalen i Selskapet per 31.12.2024 Antall Palydende Bokfgrt
A-aksjer 299 000 0,1 29900
B-aksjer 299 00C 0,1 29900
A-aksjer 1000 0,1 100
B-aksjer 1000 0,1 100
Sum 300 000 30 000
Oversikt over aksjonaerenei A-aksjer B-aksjer Antall aksjer Stemmeandel Eierandel
Selskapet per 31.12.2024
Fearnley Asset Management AS 152 490 152 490 50,8% 50,8%
Roar Invest AS 73255 500 73755 24,6% 24,6%
Songa Investments AS 43 953 300 44 253 14,8% 14,8%
Primato AS 29 302 200 29502 9,8% 9,8%
Totalt antall aksjer 299 000 1000 300 000 100% 106%
Valmue Management AS Side 8
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Noter til drsregnskapet 2024

Valmue Management AS

Note 8 - Egenkapital

Annen

Aksjekapital innskutt EK Annen EK Sum
Egenkapital per 31.12.2023 30000 -30 000 177991 177991
Arets resultat [¢] 0 3260225 3260225
Avsatt utbytte [¢] 0 -3408 216 -3408 216
Egenkapital pr 31.12.2024 30000 -30 000 30000 30000
Valmue Management AS Side 9
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Shape the future Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Reviscricrening

with confidence

Til generalforsamlingen i Valmue Management AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Valmue Management AS som bestér av balanse per 31. desember
2024, resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet per denne datcen og noter til arsregnskapet, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
ocppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og international Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig
for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Penneo Dokumentnokkel: 3YLBW-3NOMZ-OPC1 D-OMOD4-7ZWBQ-NJ737

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart méal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene socm brukerne
foretar, pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Shape the future
with confidence

identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.
konkluderer vi pa4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Véare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunktet for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne kentrollen som vi
avdekker giennom revisjonen.

Oslo, 9. mai 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jon-Michael Gretsrad
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Valmue Management AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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