== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

937 632 681
Aksjeselskap

ROAR PAULSRUD AS
Karlshusbund

1640 RADE

01.01.2020 - 31.12.2020

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Roar Paulsrud
30.09.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 15.09.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 10 1963012 1817 411
Sum inntekter 1963012 1817 411
K ostnader

L gnnskostnad 11 955 680 1485 250
Annen driftskostnad 2,11 6 483 939 3166 706
Sum kostnader 7 439 619 4 651 956
Driftsresultat -5 476 607 -2 834 545

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 3 11372830 3392232
Annen renteinntekt 3130219 2907 369
Annen finansinntekt 12 457 205 561 977
Sum finansinntekter 14 960 254 6861578
Annen rentekostnad 265 134 405 507
Annen finanskostnad 12 22 489 615 16 894 202
Sum finanskostnader 22 754 749 17 299 709
Netto finans -7 794 495 -10438 131
Ordineert resultat far skattekostnad -13271 102 -13272 676
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 326 457 625 561
Ordineert resultat etter skattekostnad -13 597 559 -13 898 237
Arsresultat -13 597 559 -13 898 237
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 937632681

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 4546 333 4872790
Sum immaterielle eilendeler 4546 333 4872790
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 145918 148 148 878 784
Lan til foretak i samme konsern 11 639 038 9267 323
Investeringer i tilknyttet selskap 3 36 047 39 668
Investeringer i akgjer og andeler 10000 10000
Sum finansielle anleggsmidler 157 603 233 158 195 775
Sum anleggsmidler 162 149 566 163 068 565
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5,6 445 728 756 376
Andre fordringer 6,9 11271174 10 466 012
Sum fordringer 11 716 902 11 222 388
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 13 2414 26 654
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2414 26 654
Sum omlgpsmidler 11719 316 11 249 042
SUM EIENDELER 173 868 882 174 317 607
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sel skapskapital 8 500 000 500 000
Sum innskutt egenkapital 500 000 500 000
Opptjent egenkapital

Fond 132871819 135836 077
Annen egenkapital -12 932 220 -8 976 966
Sum opptjent egenkapital 119 939 599 126 859 111
Sum egenkapital 7,14 120 439 599 127 359111
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 5,6 33491594 31885401
Sum annen langsiktig gjeld 33491 594 31885401
Sum langsiktig gjeld 33491594 31885 401
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 2 484 466 1212 856
Leverandergjeld 5,6 25853 69 450
Skyldige offentlige avgifter 49 107 779
Annen kortsiktig gjeld 5,6 17 378 263 13790011
Sum kortsiktig gjeld 19 937 689 15073 096
Sum gjeld 53 429 283 46 958 497
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 173 868 882 174 317 608
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 10 575 986 615 502 618 091
Annen driftsinntekt 3699 482 2 623 469
Sum inntekter 579 686 097 505 241 560
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig -19 273151 -116 827
tilvirkede varer

Varekostnad 255 777 873 265 292 568
L gnnskostnad 11 112 934 020 103 185 309
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1,2 7278 653 4364 975
Annen driftskostnad 2,11 121 598 272 145 850 371
Sum kostnader 478 315 667 518 576 396
Driftsresultat 101 370430 -13 334836
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 3 111 838 0
Annen renteinntekt 436 349 437 380
Annen finansinntekt 12 2 066 999 42 700 815
Sum finansinntekter 2615 186 43138 195
Annen rentekostnad 3190748 1501531
Annen finanskostnad 12 56 694 686 42 814 909
Sum finanskostnader 59 885 434 44 316 440
Netto finans -57 270 248 -1178 245
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 44 100 182 -14513 081
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 4317 109 4741 897
Ordineert resultat etter skattekostnad 39783073 -19 254 978
Arsresultat 7 39 783073 -19 254 978
Minoritetsinteresser 7 755 344 -6 485510
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note

2020 2019
Arsresultat etter minoritetsinter esser

32027729 -12 769 468
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 1 100 000 50 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 9 7 466 781 8134019
Goodwill 1 6 924 069 4503 279
Sum immaterielle eiendeler 14 490 850 12 687 298

Varigedriftsmidler

Anlegg under utfarelse 2 1 808 556 104 584
Tomter, bygninger og annen fast eilendom 2 25118814 19 960 888
Maskiner og anlegg 2 20092 569 16 143073
Sum varigedriftsmidler 47 019 939 36 208 545

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 3 5283 395 4880 160
Investeringer i akger og andeler 10 000 10 000
Andre fordringer 5 3064 832 5335101
Sum finansielle anleggsmidler 8 358 227 10 225 261
Sum anleggsmidler 69 869 016 59121104
Omlgpsmidler

Varer

Varer 4 229 885 266 89 335 560
Sum varer 229 885 266 89 335 560
Fordringer

Kundefordringer 5,6 115130 964 59 922 459
Andre fordringer 6,9 36574272 33099 627
Sum fordringer 151 705 236 93 022 086

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 13 56 432 037 43513939
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 56 432 037 43513939
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 438 022 539 225 871 585
SUM EIENDELER 507 891 555 284 992 689
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 8 500 000 500 000
Overkurs 15 762 468 14 595 287
Sum innskutt egenkapital 16 262 468 15 095 287
Opptjent egenkapital

Fond -1736 453 -1732831
Annen egenkapital 157 515 631 124 467 628
Sum opptjent egenkapital 155779 178 122 734 797
Minoritetsinteresser 31212281 17 860 770
Sum egenkapital 7,14 203 253 927 155 690 854
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 665 334 1734103
@vrig langsiktig gjeld 5,6 19731763 18 922 620
Sum annen langsiktig gjeld 20 397 097 20 656 723
Sum langsiktig gjeld 20 397 097 20 656 723
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 56 888 662 52 172 745
Leverandergjeld 5,6 157 392 549 31 766 068
Betalbar skatt 14 3926 874 4711611
Skyldige offentlige avgifter 6 458 085 6 592 001
Utbytte 91 008 85736
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen kortsiktig gjeld 5,6 59 483 352 13316 951
sum kortsiktig gjeld 284 240 530 108 645 112
sum gjeld 304 637 627 129 301 835
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 507 891 554 284 992 689
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

AKTIVA REVISJON AS

Statsautorisert revisor Atle Helgedagsrud
Medlem av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i
Roar Paulsrud AS

Uttalelse om drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Roar Paulsrud AS som bestdr av selskapsregnskap, som viser et
underskudd pa kr 13 597 560,- og et konsernregnskap som viser et overskudd pakr 32027 729.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestir av balanse pet 31. desember 2020, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger,

Etter vir mening er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapet og konsernet Roar Paulsrud AS finansielle stilling per 31. desember 2020 og av deres
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen med forbehold
Varelager

I konsernregnskapet er det bokfort varelager p4 MNOK 229. T dette inkluderer omkring MNOK 140 i
et nytt datterselskap i Ukraina. Det har ikke vert praktisk mulig & verifisere denne posten. Vi anser at
det er en viss usikkerhet knyttet varelageret per 31.12.2020 i det nye datterselskapet i Ukraina, og tar
forbehold om denne posten pa lik linje som den lokale vkrainske revisoren.

Kundefordringer

I konsernregnskapet er det i balansefart kundefordringer MNOK 115, hvorav ca. MNOK 60 gjelder
det nye datterselskapet i Ukraina. Det har ikke vaert praktisk mulig & verifisere denne posten. Vi tar
forbehold om denne posten pé fik linje som den lokale ukrainske revisoren

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og gad revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire ovrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Efter var oppfatning er innhentet revisjonsberetning
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Postadresse: E-post firmapost@aktiva-revisjon no Besgksadresser: Bankgironr, 1503.53.27956
Pboks 2147, N-152] Moss TH.: (+47) 97 51 55 55 Midtveien 1 - 1526 Moss Org ar. 9.87 634.6}8
NORWAY Fax: (+47)} 94 77 04 56 David Blidsgt. 13 - 1850 Mysen www.aktiva-revisjon.no
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 937632681

AKTIVA REVISJON AS

Statsautorisert revisor Atle Helgedagsrud
Medlem av Den notske Revisorforening

Presisering

I selskapsregnskapet utgjer regnskapsposten investering i datterselskap MNOK. 145, hvorav
investeringer i Estland/Ukraina utgjer MNOK 100. Selskapet opplyser i note 3 at det er en betydelig
underbalanse pr.31.12.2020 i ukrainske konsernet og at det er ca. MNOK 41,8 som kan direkte og
indikerte henfores til morselskapet Expertus Invest. Bokforte verdier i selskapsregnskapet forutsetter
en normal og god drift av i konsernet i drene fremover.

Dette forholdet har ingen betydning for var konklusjon om regnskapet.

Videre er det i selskapets balanse oppfert fordringer pa datterselskap i Ukraina til bokfart verdi
MNOK 18,8. Basert pa forrige avsnitt, er verdien av denne fordring ogs4 betinget at normal og god
drift i konsernet.

I konsernregnskapet er disse regnskapspostene, med unntak av goodwill, utlignet.

Bhrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestér av arsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese ovrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon, Dersom vi hadde konkludert med at den gvrig informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rappottere i si
henseende.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskaper

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lover og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt il selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsheretning
som inneholder var konklusjon.

Postadresse: E-post:firmapost@aktiva-revisjon no Besgksadresser: Bankgironr. 1503.53.27956
Pboks 2147,N-1521 Moss TIf.: (+47) 97 51 55 55 Midtveien 1 - 1526 Moss Org.nr. 987 634 .6.18
NORWAY Fax: (+47) 94 7704 56 David Blidsgt. 13 - 1850 Mysen www.aktiva-revisjon.no
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 937632681

AKTIVA REVISJON AS

Statsautorisert revisor Atle Helgedagsrud
Medlem av Den norske Revisorforening

Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samiet med
rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukeme foretar basert pa
arsregnskapet. '

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av
underskuddet i morselskapet og anvendelse av overskuddet i konsemet er konsistente med
arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenklet revisorkontroll av historisk finansiel}
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Andve forhold

Selskapet har ikke overholdt lovpalagt frist for avleggelsen av Arsregnskapet, jfr. regnskapsloven §3-1

Moss, 30. september 2021

N

P
é - ' ru&_, —
QJA le"Helgedipsplid /

statsautorisert fevisor

Postadresse: E-post:firmapost@aktiva-revisjon.no Besgksadresser: Bankgironr. 150353 27956
Phoks 2147,N-1521 Moss TIf.: (+47) 97 51 55 55 Midtveien 1 - 1526 Moss Org.nr. 987 634 618
NORWAY Fax; (+47) 94 77 04 56 David Blidsgt. 13 - 1850 Mysen www.aktiva-revisjon.no
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 937632681

Roar Paulsrud AS
Kontantstremoppstilling
Morselskapet Konsernet
2020 2019 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
-13271101 -13 272 874 Resultat for skattekostnad 44 100 181 -14 513 082
0 0 Periodens betalte skatt -4 711 611 -654 039
o 0 Nedskrivning fordringer og finansielle anleggsmidler 0 0
9 842 302 13 856 364 Resultatandel (fra DS/TS) fratrukket utdelinger fra selskapet -111 838 1685 991
0 0 Ordinesre avskrivninger 7 278 852 4 364 975
0 0 Endring i varelager -48 199 084 -3 566 487
310 648 -640 243 Endring i kundefordringer 5620 238 48 484 122
Endring i factoringfinansierte fordringer -3 254 937 -13 622 642
43 597 -7 005 Endring i leverandargjeld -3 628 720 -8 894 538
0 0 Urealisert verdiendring finansielle instrumenter 0 39 167 858
-2 048 478 28 623 984 Endring i andre tidsavgrensningsposter 33943 309 11 542 524
-1 631 687 -148 173  Effekt av valutakursendringer 4448 611 -1488 835
-7 041 913 28 412 163 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 37 484 819 60 505 866
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
0 0 Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -11 570 088 -4 389 168
0 0 Unnbetalinger ved kjgp av immaterielle eiendeler -50 000 -50 000
38 570 0 Innbetalinger pa l&nefordring (korts./langs.) 0 0
] -3 140 989  Utbetalinger pa l&nefordring (korts./langs.) 2 270 269 -2 254 885
0 -100 000 Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler i andre foretak -11 867 352 0
38 570 -3 240 989 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 21217171 -6 694 053
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
5707 493 0 Innbetalinger ved opptak av ny gjeld (korts. / langs.) 0 0
o -12 341 882 Utbetalinger gjeld {korts. / langs.) -8 105 432 -12 078 765
1271610 -12854 712 Netto endring i kasskreditt 4715917 -25 991 449
0 0 Innbetalinger av utbytte 0 5326 452
6979103 -25 196 594 Netto ke am fra fi ieringsaktiviteter -3 389 515 -32 743 762
-24 240 -25420 Netto endring i ke og ke kvival 12 878 133 21 068 051
26 654 52 074 Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 43513938 22 451 455
0 0 Valutaeffekt pa inngdende beholdning 39 985 -5 588
2414 26 654 Beholdning av kc og k¢ kvival pericdens slutt 56 432 037 43 513 939
Spesifikasjon av kontantbeholdningen ved periocdens slutt
2414 26 854 Bankinnskudd, kontanter og lignende 56 432 037 43 513 239
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Roar Paulsrud AS Noter til regnskapet for 2020

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Bruik av estimater

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av
selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike
skjennsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige
for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Regnskapsprinsipper for datterselskap og tilknyttet selskap, og konsolideringsprinsipper

Konsernet Roar Paulsrud AS omfatter morselskapet Roar Paulsrud AS og datterselskapene

Fjell Bruk Handel AS, Fjell Bruk Garasjer AS, Roar Paulsrud Eiendom AS, Karlshusgarasjene AS,

Réade Produksjon AS, Rade Fundament og Anlegg AS, RP Prosjekt AS, Rebruk AS, Rebruk Invest AS, Virka Fam
OU, OU Rebruk GH, OU Rebruk RE, Profab Houses AS, OU NLLW, Nor-Est Wuud D, Expertus Invest OU, UKR
Agro RT, TOV UKR Agro RTO, TOV Agro Aspekt, TOV Kolos Polesje, Nor-Est Agro LLC, OU Larrus Holding og
Larrus Pulp.

Regnskapsprinsipper for aksjer i datterselskaper og titknyttede selskaper

Aksjer i datterselskaper og andel i tilknyttet selskap vurderes etter egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet.
Kostprisen gkes nar morselskapet tifforer datterselskapet gkt egenkapital ved kapitalutvidelse eller nar det gis
konsembidrag fra morselskapet til datterselskapet. Mottatt utbytte/konsernbidrag resultatfares i utgangspunktet
som inntekt, men bare i den grad mottatt utbytte eller konsembidrag fra datterselskapet ikke overstiger var andel
av opptjent egenkapital i selskapet etter kjgpet. Mottatt utbytte/konsernbidrag som overstiger dette belgpet fores til
reduksjon av anskaffelseskost. Morselskapet regnskapsferer mottatt utbytte/konsembidrag det samme &ret som
datterselskapet avsetter belgpet.

Aksjer i filknyttede selskaper vurderes etter egenkapitalmetoden i konsemregnskapet. Egenkapitalmetoden tilsier
at var andel av arsresultatet i det tilknyttede selskapet, fratrukket avskrivning pd merverdier, resultatferes i
konsemregnskapet. Verdien av investeringen i balansen reguleres med resultatandelen med fradrag for eventuelt
utbytte. Interne gevinster elimineres.

Konsolideringsprinsipper
Datterselskaper blir konsolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfart til konsemet (oppkjepstidspunktet).

Kjep av datterselskap

Kjepte datterselskaper regnskapsferes i kensernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskost tilordnes virkelig verdi av identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i
keonsemregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som kan henfares til
identifiserbare eiendeler og gjeld balansefares som goodwill. Goodwill behandles som en residual og balansefares
med den andelen som er observert i oppkjgpsiransaksjonen. Merverdier i konsemregnskapet avskrives over de
oppkjapte eiendelenes forventede levetid.

Eliminering av interne poster

| konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld.
Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var en skonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert fortjeneste
og mellomveerende mellom selskapene i konsernet elimineres.

Omregning av ttenlandske datterselskaper

Omregning av regnskapene skjer ved bruk av dagskurs, pa en slik mate at balansen omregnes til balansedagens
kurs, og at resultatregnskapet omregnes til en gjennomsnittskurs. Eventuelle vesentlige transakscner omregnes til
transaksjonsdagens kurs. Alle omregningsdifferanser feres direkte mot egenkapitalen.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og avslag. Salg av varer resultatferes nar en enhet innenfor konsemet har levert
sine produkter til kunden og det ikke er uoppfyite forpliktelser som kan pavirke kundens aksept av produktet.
Levering er ikke foretatt fer produktene er sendt til avtalt sted og risiko knyttet til tap og ukurans er overfert til
kunden. Erfarte historiske data anvendes for & estimere og regnskapsfere avsetninger for kvantumsrabatter og
retur pa salgstidspunktet. Avsetning til forventede garantiarbeider feres som kostnad og avsetning for forpliktelser.

Tjenester inntekisferes i takt med utferelsen.
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Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknytiet varekretslepet
klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett
ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Ferste ars avdrag pé langsiktig gjeld og langsiktige fordringer
klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjgpesummen for eiendelen, med fradrag for benuser, rabatter og lignende,
og med tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refuderes og eventuelle andre direkie
kjepsutgifter). Ved kjep i utenlandsk valuta balansefgres eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet.

Renter knyttet til tilvirkning av eiendeler kostnadsferes. For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatter
anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for & klargjere eiendelen for bruk, for eksempel utgifter til testing av
eiendelen.

Immaterielle eiendeler og goodwill
Goodwill har oppstatt i forbindelse med kjgp av datterselskap. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Utgifter til egen forskning og utvikling og andre immaterielle eiendeler balanseferes i den utstrekning kriteriene for
balansefering er oppfylt. Dette innebzerer at slike utgifter balansefares nér og fra det tidspunkt det anses som

sannsynlig at de fremtidige ekonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet og anskaffelseskost for
eiendelen kan méles pélitelig. Balansefart forskning og utvikling og andre immaterielle eiendeler avskrives linezert

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefares og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes
forventede utnyttbare levetid dersom de har en kostpris som overstiger kr 15 000. Driftsmidlenes utnyttbare levetid,
samt restverdi, vurderes pé hver balansedag og endres hvis nedvendig. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes
lepende under driftskostnader. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt
med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pékostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjgp
av driftsmidlet.

Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon om at balansefert verdi av et anleggsmiddel er heyere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste nivé av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefert verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp (néverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det
nedskrivning til det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede (med unntak for
nedskrivning av goodwill).

Varelager

Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost (etter FIFO-prinsippet) og virkelig verdi. For ravarer og varer i
arbeid er gjenanskaffelseskost brukt som tilnzerming fil virkelig verdi. For ferdig tilvirkede varer og varer under
tilvirkning bestar anskaffelseskost av utgifter til produktutforming, materialforbruk, direkte lennskostnader, andre
direkte kostnader og indirekte produksjonskostnader (basert pa nomal kapasitet). Virkelig verdi er estimert salgspris
fratrukket kostnader for ferdigstillelse og salg.

Fordringer

Kundefordringer fares opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa
grunnlag av individuell vurdering av fordringene og en tilleggsavsetning som skal dekke gvrig paregnelig tapsrisko.
Vesentlige akonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for at kunden vil ga konkurs eller gjennomgéa
okonomisk restrukturering og utsettelser og mangler ved betalinger anses som indikatorer pa at kundefordringer
ma nedskrives.

Andre fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av pélydende og virkelig
verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering nar
effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes p& samme mate som for
kundefordringer.
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Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler som er omlgpsmidler) vurderes til det laveste av gjennomsnittlig
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger resultatferes som annen

Gjeld
Gjeld balanseferes til nominelt gjeldsbelep.

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og kurstap
knyttet til varesalg og varekjap i utenlandsk valuta fares som drfisinntekter og vareforbruk.

Pensjoner
Selskapet har ingen ansatte og har séledes ingen pensjonordning.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet. Oppfering av utsatt skattefordel pé netto skattereduserende
forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfering, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt
skatt og skattefordel som kan balansefgres oppferes netto i balansen.

Skatt pa avgitt konsernbidrag som fores som ekt kostpris pé aksjer i datterselskap, og skatt pa mottatt
konsembidrag som feres som reduksjon av balansefart belep pa investering i datterselskap, fores direkte mot
skatt i balansen (mot betalbar skatt hvis konsernbidraget har virkning pa betalbar skatt og mot utsatt skatt hvis
konsembidraget har virkning pa utsatt skatt).

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer, som umiddelbart cg med uvesentlig kursrisiko
kan konverteres til kjente kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre méaneder fra anskaffelsesdato.

Nete 1 Immaterielle eiendeler

Konsemet

Immaterielle eiendeler Lisenser/software Goodwill Sum
Anskaffelseskost 01.01. 205925 14155809 14361734
Tilgang 50 000 3 540 603 3590 603
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 255925 17696412 17952337
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 155925 10772343 10928 268
Balansefort verdi 31.12. 100 000 6924 069 7024 069
Arets avskrivninger o] 1119813 1119813
Forventet gkonomisk levetid 34&r 10-15 ar
Avskrivningsplan Lineser Lineger

kr. 3 538 026 av goodwillen i konsernet relateres til anskaffelse av 28 % av Expertus Invest O0 i 2010.
Resterende belap kan relateres til oppkjepet av 51 % av Nor-Est Agro LLC i 2020.

Avskrivningsplan over mer enn 5 ar er begrunnet i forventning om at de gkte kontantstremmene som tilfaller
konsemet grunnet gkt eierandel vil vare i minimum 10-15 &r fra ervervstidspunktet.
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Note 2 Varige driftsmidler

Morselskapet

Sum varige
Varige driftsmidler Driftslesere driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01. 289 459 289 459
Tilgang 0 0
Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 289459 289 459
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 289 459 289 459
Balansefart verdi 31.12. 0 0
Arets avskrivninger 0 0
Forventet gkonomisk levetid 3&r
Avskrivningsplan Linezer
Arlig leie av ikke balanseferte driftsmidler
Driftsmiddel Arlig leie
Leie lokaler 16 415
Note 2 Varige driftsmidler, forts.
Konsemet
Bygninger og Maskiner, Anlegg
annen fast inventar, under Sum varige
Varige driftsmidler eiendom tr.midler utferelse driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01. 29 165718 49 952 241 2639715 81757674
Valutaeffekter 1146 048 13350563 4524 2485625
Tilgang ved kigp av virksomhet 1442472 6 007 387 0 7 449 859
Tilgang 3337115 6502 526 1730448 11570088
Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 35091 353 63 797 207 4374 687 103 263 247
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 9972 539 43 704 638 2566131 56 243 308
Balansefort verdi 31.12. 25118 814 20 092 569 1808556 47019939
Arets avskrivninger 604 321 5554 518 0 6 158 840
Forventet skonomisk levetid 10-354r 2-104ar
Avskrivningsplan Lineeer Lineeer

Bygninger i det heleide datterselskapet Virika Form OU er bokfgrt til kr. 5,6 mill pr. 31.12.2020. Det kan veere
noe usikkerhet ved denne verdien i tilfelle uten fortsatt drift, da det ikke er innhentet takst eller ligningende
verdivurdering. Styret mener dog at bokfagrt verdi kan forsvares sa lenge regnskapet avlegges under
forutsetning om fortsatt drift.

Arlig leie av ikke balanseforte driftsmidler

Driftsmiddel Arlig leie
Maskiner og driftsl@sare 1049744
Leie eiendom 16 710 397
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Note 3 Datterselskap og tilknyttet selskap
Morselskapet

Investeringene i datterselskap, tilkknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet regnskapsferes etter

egenkapitalmetoden
Forretnings- Stemme-
Datterselskap kontor Eierandel andel
Fjell Bruk Handel AS Réade 100 % 100 %
Fjell Buk Garasjer AS Réde 100 % 100 %
Roar Paulsrud Eiendom AS Réade 100 % 100 %
Karshusgarasjene AS Réde 100 % 100 %
Réde Produksjon AS Réde 100 % 100 %
Réde Fundament og Anlegg AS Réde 100 % 100 %
RP Prosjekt AS Réde 100 % 100 %
TerraWatt AS Réade 100 % 100 %
Heva Holding AS Hokksund 66,7% 66,7%
AS Rebruk Estland 100 % 100 %
OU Virika Farm Estland 100 % 100 %
AS Rebruk Invest Estland 100 % 100 %
OU Rebruk GH Estland 66 % 66 %
OU Rebruk RE Estland 66 % 66 %
AS Nor-Est Woed Estland 45 % 45 %
OU NLLW Estland 44.6 % 446 %
OU Expertus Invest Estland 100 % 100 %
TOV Ukr Agro RT Ukraina 100 % 100 %
TOV Ukr Agro RTO Ukraina 100 % 100 %
TOV Agro Aspekt Ukraina 100 % 100 %
TOV Kolos Polesje Ukraina 60 % 60 %
Nor-Est Agro LLC Ukraina 51 % 51 %
OU Larrus Holding Estland 100 % 100 %
Larrus Pulp Russland 100 % 100 %
Forretnings- Stemme-
Tilknyttede selskaper kontor Eierandel andel
Hellevad AS Hokksund 45,00 % 45,00 %
Hellefoss Utvikling AS Hokksund 20,00 % 20,00 %

Beregning av balansefort verdi 31.12.
Datter- Tilknyttet
selskap selskap

Balansefart verdi 01.01. 148 878 784 39 668
Tilgang/avgang i perioden 0 0
Arets resultatandel -9 638 680 -3622
Overfgringer til/fra selskapet (utbytte, konsernbidrag) 0 0
Egenkapitaljustering direkte mot egenkapitalen 6 678 045 0
Balansefort verdi 31.12. 145918 148 36 047

Av total bokfgrt verdi datterselskaper utgjgr ca 45,3 mill investering i norske selskaper. Resterende kan
henfgres til investeringer i to underkonsern i Estland. Virksomheten i disse underkcnsernene bestar av
fglgende: skogbruk, eiendom, preduksjon og landbruk.

Ca. 41,8 millioner kan direkte og indirekte henfgres til Expertus Invest OU, som er morselskapet til
landbruksaktiviteten i Ukraina. | det ukrainske konsernet er total egenkapital ca. 12,7 mill pr. 31.12.2020. Det
er foretatt en verdivurdering av denne landbruksvirksomheten, som indikerer sterkt av bokfgrte verdier greit
kan forsvares. Til tross landets prablemer, ser fremtiden til selskapene bra ut. Arsaken til den store
underbalansen er todelt. Det fgrste er at det tar en del ar a fa riktig struktur i jordsmonnet og bearbeidet dette,
slik at avlingene blir tilfredsstillende. Dette har vi vurdert som en investering. | tillegg var virksomheten i stor
grad finansiert med fremmedkapital med hgye renter. Disse lanene er nd borte, og selskapet er nesten
utelukkende egenfinansiert.

Driftsresultatet i 2018 og 2019 ble henholdsvis 33 mill og 5,1 mill, mens det i 2020 ble 51,8 mill. Viforventer at
resultatene i 2021 vil vaere pd 2020-niva, dels fordi mye av kornet som ble tresket i 2020 vil bli solgti 2021.
Styret at de bokfgrte verdiene med enkelhet kan forsvares. Dette bade med tanke pa fremtidig inntjening, men
ogsa ut fra en vudering av substansverdien i selskapeti dag.

15.09.2022 ki 08:33 Brgnngysundregistrene Side 17 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937632681

Roar Paulsrud AS

Note 3 Datterselskap og tilknyttet selskap forts.

Noter til regnskapet for 2020

Konsemet
Forretnings- Stemme-
Tilknyttede selskaper kontor Eierandel andel
Hellevad AS Hokksund 45,00 % 45,00 %
Hellefoss Utvikling AS Fredrikstad 20,00 % 20,00 %
Nor-Est Wood AS Estland 45,00 % 45,00 %
Profab Houses AS Estland 40,00 % 40,00 %
Beregning av balansefort verdi 31.12.
Tilknyttet
Balansefgrt verdi 01.01. 4880 160
Tilgang/avgang i perioden o]
Arets resultatandel 108 216
Overfaringer til/fra selskapet (utbytte, konsernbidrag) 0
Egenkapitaljustering direkte mot egenkapitalen 285019
Balansefort verdi 31.12. 5283 395
Note 4 Varebeholdninger
Morselskapet Konsernet
2020 2019 2020 2019
0 0 Lager av ravarer og handelsvarer 138908 984 21773747
0 0 Lager av varer under tilvirkning 8513642 13176557
0 0 Lager egentilvirkede ferdigvarer 82462641 54 385255
0 0 Sum 229 885266 89 335 560
0 0 Varebeholdning vurdert til anskaffelseskost 229885266 86770972
0 0 Varebeholdning vurdert til virkelig verdi 0 2 564 588
0 0 Sum 229 885266 89 335 560
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Note 5 Fordringer og gjeld

Morselskapet Konsernet
Kundefordringer

2020 2019 2020 2019

445728 756 376 Kundefordringer til pélydende 127 605587 61 596 942
0 0 Avsetning til tap p& kundefordringer -12474 623  -1674 483
445728 756 376 Kundefordringer i balansen 115130964 59 922 459
Morselskapet Konsernet
Fordringer med forfall senere enn ett ar
2020 2019 2020 2019
11639 038 9267 323 Lan il foretak i samme konsem 0 0
0 0 Andre langsiktige fordringer 3 064 832 5335101
11 639 038 9 267 323 Sum 3 064 832 5335101
Langsiktig gjeld med forfall senere enn fem ar
2020 2019 2020 2019
19731763 18922620 Gjeld til aksjonzer 19731763 18922620
13759831 12962 781 Gjeld fil foretak i samme konsem 0 0
33491594 31885401 Sum 19731763 18 922 620
Gjeld sikret ved pant
2020 2019 2020 2019
2 484 466 1212 856 Gjeld til kredittinstitusjoner, korts. 5688662 52172745
0 0 Gijeld til kredittinstitusjoner, langs. 665 334 1734103
2 484 466 1212 856 Sum 6353996 53 906348
Balansefert verdi av pantsatte eiendeler
0 0 Varige driftsmidler 47019939 36 208 545
0 0 Varer 229885266 22278873
42 656 283 34 384 506 Aksjer i DSTK 36 047 39 668
445728 756 376 Kundefordringer 115130964 59 922 459
43102011 35140 882 Sum 392072216 129 257 318
Eiendelene er i tillegg stillet som sikkerhet for
12515534 13787 144 Ubenyttet kassekreditt 16 703654 13 787 144
12515534 13787 144 Sum 16 703 654 13 787 144
Kundefordringer som er factoringfinansiert:
2020 2019 2020 2019
0 0 Utestaende belep hos factoringselskap 50339436 53759411
0 0 Finansiert av factoringselskap 40927 831 -44 182768
0 0 Netto utestdende hos factoringselskap 9411 605 9 576 643

L&n til foretak i samme konsern er fordring pa datterselskapet Expertus Invest OU, som er morselskapet til
landbruksaktiviteten i Ukraina. | det ukrainske konsernet er det begrenset egenkapital pr 31.12.2020. Deter
foretatt en verdivurdering av denne landbruksvirksomheten, som indikerer sterkt av bokférte verdier greit kan
forsvares. Til tross landets problemer, ser fremtiden til selskapene bra ut. Arsaken til den store underbalansen
er todelt. Det fgrste er at det tar en del ar & fa riktig struktur i jordsmonnet og bearbeidet dette, slik at
avlingene blir tilfredsstillende. Dette har vi vurdert som en investering. | tillegg var virksomheten i stor grad
finansiert med fremmedkapital med hgye renter. Disse |&nene er nd borte, og selskapet er nesten utelukkende
egenfinansiert.

Driftsresultatet i 2018 og 2019 ble henholdsvis 33 mill og 5,1 mill, mens det i 2020 ble 51,8 mill. Viforventer at
resultatene i 2021 vil veere pd 2020-niva, dels fordi mye av kornet som ble tresket i 2020 vil bli solgti 2021.
Styret at de bokfgrte verdiene med enkelhet kan forsvares. Dette bade med tanke pa fremtidig inntjening, men
ogsa ut fra en vudering av substansverdien i selskapet i dag.
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Note 6 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.

Morselskapet

Kundefordringer

Andre fordringer, langs.

2020 2019 2020 2019
Foretak i samme kensem m.v. 445 728 756 256 11 639 038 9 267 323
Sum 445 728 756 256 11 639 038 9 267 323

Foretak i samme konsem

Andre fordringer, korts.

2020 2019

8752043 9782455

@vrig langsiktig gjeld
2020 2019

13759831 12962782

Sum

8 752 043 9782 455

13759831 12962782

Leverandergjeld Annen kortsiktig gjeld
2020 2019 2020 2019
Foretak i samme konsem 0 485 17373265 13785011
Sum 0 495 17373265 13785011
Konsemet
Kundefordringer Andre fordringer
2020 2019 2020 2019
Tilknytiet selskap 120 120 0 0
Sum 120 120 0 0
Leverandergjeld @vrig langsiktig gjeld
2020 2019 2020 2019
Tilknyttet selskap 1] 1] 0 1]
Sum 0 0 0 0
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Note 7 Egenkapital

Morselskapet

Fond for
vurderings-
Arets endring i egenkapital Aksjekapital forskjeller Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01. 500000 135836077 -8976966 127359111
Arets resultat 0 -9642303 -3955255 -13 597 560
Direktefaringer mot egenkapital 0 6678 045 0 6678 045
Egenkapital 31.12. 500000 132871819 12932220 120439 599
Konsemet
Fond for
vurderings- Annen

Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkursfond  forskjeller egenkapital
Egenkapital 01.01. 500 000 14595287  -1732831 124 467 627
EK-transaksjoner inkl valutaeffekter 1167 181 1016 652
Arets resultat -3622 32031351
Utbytte
Egenkapital 31.12. 500 000 15762468 1736453 157 515630

Minoritets-

interesser Sum
Egenkapital 01.01. 17860770 155690 854
EK-transaksjoner inkl valutaeffekter 102 671 2 286 504
Arets resultat 7755344 39783073
Tilgang minoritet 5493 496 5493 496
Utbytte 0 0
Egenkapital 31.12. 31212281 203 253 927

Note 8 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen pa kr. 500.000 bestér av 500 aksjer & kr. 1.000. Alle aksjer har like rettigheter.
Samtlige aksjer morselskapet eies av Roar Paulsrud. Roar Paulsrud er enestyre.
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Noter til regnskapet for 2020

Roar Paulsrud AS

Nete 9 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel

Morselskapet Konsernet

2020 2019 2020 2019
Midlertidige forskjeller

-21851872 -21078 964 Anleggsmidler -7360852 -7898411
-14 983 689 -10 943 903 Omlgpsmidler -3623521 -3520720
-5 000 -5 000 Kortsiktig gjeld 795 253 349 298
-36 840 561 -32 027 867 Netto midlertidige forskjeller -10 189120 -11 069 834
-20 660 151 -22 144 047 Underskudd til fremfgring -34 380 050 -36 733 874
-57 500712 -54171914 Grunnlag for utsatt skattefordel 44 569 171 47 803 709
-12650 157 -11917 821 22% utsatt skattefordel -9805218 -10516817
8103 823 7 045 031 Herav ikke balansefert utsatt skattefordel 2338439 2382 799
-4 546 335 -4 872790 Utsatt skattefordel i balansen -7 466 781 8134 019

Selskapet og konsernet har bokfgrt en betydelig utsatt skattefordel.
Styret vurderer dette som forsvarlig og korrekt med hensyn til forventet fremtidig inntjening i de norske
datterselskapene, samt i morselskapet. De norske datterselskapene, med mulighet til & avgi konsernbidrag, gar
tilfredsstillende i 2021. Det ligger ogsa en betydelig merverdi i eiendomsmassen i Roar Paulsrud Eiendom AS.
Vi forventer at fremfgrbart underskudd vil bli utnyttet i lgpet av fem til ti ar.

Grunnlag for betalbar skatt

-13271101 -13 272674 Resultat fer skattekostnad 44 100181 -14 513 082
9942302 13 080 165 Permanente forskjeller -28 395585 34 571129
-3328799 -192 509 Grunnlag for arets skattekostnad 15704 587 20058048
3328798 -1579789 Endring i midlertidige forskjeller og underskudd 2 144 830 1358 368
0 1772298 Gr.lag for bet.bar skatt i res.regnskapet 17 849427 21416416
0 1772 298 +/+ Mottatt/avgitt konsembidrag 0 0
Skattepliktig inntekt {grunnlag for betalbar
0 0 skatt i balansen) 17 849427 21416416
Fordeling av skattekostnaden
Betalbar skatt (22 % av grunnlag
0 0 for betalbar skatt i resultatregnskapet) 3926874 4711611
0 0 For mye, for lite avsatt i fjor 0 0
0 0 Sum betalbar skatt 3926874 4711611
0 0 Skatt utland -11 665 48 603
Korrigering utsatt skattefordel -265 338 0
326 457 625 561 Endring i utsatt skatt 667 238 -18 316
Skattekostnad (22 % av grunnlag for
326 457 625 561 arets skattekostnad) 4317109 4741 897
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt (22 % av grunnlag
0 0 for betalbar skatt i resultatregnskapet) 3926874 4711611
0 0 Skattevirkning av konsernbidrag 0 0
0 0 Betalbar skatt i balansen 3926 874 4711611

| Estland er det ingen beskatning av inntekter i aksjeselskap, men beskattes ved utdeling fra selskapet.
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Roar Paulsrud AS

Note 10 Salgsinntekter

Noter til regnskapet for 2020

Morselskapet Konsernet
2020 2019 Fordeling pa virksomhetsomrader 2020 2019
0 0 Massevirke 0 214 991
0 0 Treforedling 390 569 762 344 255 898
0 0 Byggevirksomhet 47930168 43 079 302
0 0 Landbruk 137486 685 115 067 900
1963 012 1817 411 Annen inntekt 0 0
1963 012 1817 411 Sum 575986 615 502 618 091
2020 2019 Geografisk fordeling 2020 2019
1963 012 1817 411 Norge 47930168 43 079 302
0 0 EU 206 337 955 269 206 452
0 0 Andre land 321718493 190 332 338
1963 012 1817 411 Sum 575986 615 502 618 091
Note 11 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, Ian til ansatte mm.
Morselskapet Konsernet
2020 2019 Lennskostnader 2020 2019
0 250 000 Lenninger 90 356 803 80 080 458
0 35250 Arbeidsgiveravgift 14 053548 13 004 229
952 292 1200 000 Innleid administrasjon 3353972 5113 888
0 0 Pensjonskostnader 3277538 3325212
3388 0 Andre vtelser 1892 159 1661522
955 680 1485 250 Sum 112934 020 103 185 309

Sysselsatte arsverk i regnskapsaret har veert 0 i morselskapet og 310 i konsernet.

Ytelser til ledende personer

Morselskapet har ikke daglig leder, og det er séledes ikke utbetalt Iznn eller annen godigjerelse. Det er heller
ikke utbetalt godigjerelse til morselskapets styre.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styreformann eller andre neerstdende parter. Det er ingen
enkelt lan/sikkerhetsstillelser som utgjer mer enn 5 % av selskapets egenkapital.

Revisor

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor fordeler seg slik:

Morselskap Konsern
Lovpalagt revisjon 115618 957 476
Andre attestasjonstjenester 0 26 680
Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer) 0 30 000
Sum 115 618 1014 156
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 937632681

Roar Paulsrud AS

Note 12 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Morselskapet
2020 2019

457 205 181977

0 0
0 380 000
0 0

Annen finansinntekt

Agio

Realisert gevinst finansielle instrumenter
Utbytte

Andre finansinntekter

Noter til regnskapet for 2020

Konsernet
2020 2019

457 205 181977
1527600 38429453
0 380 000

82 194 3709 385

457 205 561 977

Sum finansinntekter

2066999 42700815

Morselskapet
2020 2019

21015132 16 852 397

0 0

0 0

300 000 0
1174 482 41 804
0 0

Annen finanskostnad

Underskuddsandel DS/TS

Realisert tap finansielle instrumenter
Verdireduksjon av finansielle instrumenter
Nedskrivning finansielle anleggsmidler
Tap avgang aksjer

Disagio

Andre finanskostnader

Konsernet
2020 2019

3622 1685991

30 575 544 0
0 39167858

1882 979 0
0 0

15 642 495 41 804

8590047 1919256

22489614 16 894 201

Sum finanskostnader

56 694 687 42 814 909

Konsemet bruker en betydelig mengde strem i sin vareproduksjon. Selskapets ledelse har blant annet inngétt en
rekke stremsikringsavtaler for de kommende arene. Disse avtalene er ikke sikringskontrakter, men finansielle
instrumenter som avregnes Ippende uavhengig av faktisk stramforbruk.

Ved utgangen av 2020 representerte forskjellen mellom dagens spotpris og priser i koniraktene en ikke
realisert fortjeneste pa kr. 13 433 845.

Note 13 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Morselskapet Konsernet
2020 2019 Bundne bankinnskudd 2020 2019
2262 2262 Skattetrekksmidler 2982038 2613766
0 0 Bundet vedr. kontrakisgaranti 20061707 20061027
2262 2 262 Sum 23043745 22674793

15000000 15 000 000

Bevilgede trekkrettigheter

Kassekreditt

19 188120 18 945 520

Necte 14 Latente forpliktelser

Det er ikke avsatt for forpliktelser ved utsatt skatt (i hovedsak kildeskatt) pa tilbakeholdte overskudd i
utenlandske datter selskaper da det ikke forventes at det vil bli utbetalt utbytte i overskuelig fremtid. Totalt
tilbakeholdt overskudd i utenlandske datterselskap som lovlig kan utdeles utgjer kr. 76 679 221, og latent skatt
som pahviler utenlandsk datterselskap ved en slik utdeling er kr. 19 169 800.
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Roar Paulsrud AS

Arsberetning for 2020

Virksomheten
Selskapet er et holdingselskap.
Konsernet driver virksomhet i folgende bransjer:
¢ Byggevirksomhet
s Cellulose og papirproduksjon
¢ Tommer
¢« Landbruk

Selskapet har felgende datterselskaper og tilknyttede selskaper:

Datterselskap Forretnings FEierandel  Stemme
Kontor andel
Fjell Bruk Handel AS Réde 100% 100%
Fjell Bruk Garasjer AS Rade 100% 100%
Roar Paulsrud Eiendom AS Rade 100% 100%
Karlshusgarasjene AS Rade 100% 100%
Rade Produksjon AS Rade 100% 100%
Ride Fundament og Anlegg AS Réde 100% 100%
RP Prosjekt AS Rade 100% 100%
TerraWatt AS Rade 100% 100%
HeVa Holding AS Hokksund 66,7% 66,7%
Rebruk AS Estland 100% 100%
Virka Farm OU Estland 100% 100%
Rebruk Invest AS Estland 100% 100%
OU Rebruk GH Estland 66% 66%
OU Rebruk RE Estland 66% 66%
Nor-Est Wood AS Estland 45% 45%
Profab Houses AS Estland 40% 40%
OU NLLW Estland 16% 16%
OU Expertus Invest Estland 100% 100%
UKR Agro RT Ukraina 100% 100%
UKR Agro RTO Ukraina 100% 100%
Agro Aspekt Ukraina 100% 100%
TOV Kolos Polesje Ukraina 60% 60%
Nor-Est Agro LLC Ukraina 51% 51%
OU Larrus Holding Estland 100% 100%
Larrus Pulp Russland 100% 100%
Nor-Est Wuud D Russland 100% 100%
Tilknvttet selskap Forretningskontor Eierandel Stemmeandel
Hellevad AS Hokksund 45,0% 45,0%
Hellefoss Utvikling AS Hokksund 20,0% 20,0%

Selskapet yter i tillegg administrative tjenester til datterselskapene.
Roar Paulsrud AS holder til i Rade kommune.

Fortsatt drift
Forutsetningen om fortsatt drift er tilstede, og arsregnskapet og konsernregnskapet for 2020 er satt opp
under denne forutsetning.

Arbeidsmilje
Arbeidsmiljget i selskapet og konsernet er godt. Sykefraveeret er lavt. Det har 1 2020 veert en alvorlig
arbeidsulykke i konsernet, hvilket resulterte i en alvorlig hindskade.
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Rear Paulsrud AS, arsberetning for 2020 forts.

Likestilling

Det er ingen ansatte i morselskapet. I konsernet er det ansatte av begge kjonn, men flest menn.
Morselskapets styre og datterselskapenes styrer bestir av menn.

Konsernet har operasjoner i flere land, hvor likestillingen ikke har kommet like langt som i Norge. [
tillegg er bransjene det opereres i tradisjonelt sett sveert mannsdominerte (landbruk, skogsdrift mv).
Morselskapets ledelse er dog bevisst pa likestilling og har forsekt 4 tilrettelegge for kvinner i de ulike
selskapene. Det kan nevnes at administrerende direkter for den russiske virksomheten er kvinne og at
andre administrative funksjoner er besatt av en hgy andel kvinner.

Det er ikke planlagt spesielle tiltak for 4 fremme likestilling, men styret vil forhindre at det skjer
forskjellsbehandling i strid med likestillingsloven.

Diskriminering

Konsernet har ingen ansatte med nedsatt funksjonsevne, men vil i den grad det er mulig sgke a tilpasse
arbeidsforholdene slik at ogsa personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid.

Konsernselskapene har en ansettelses- og personalpolicy som skal sikre like muligheter og rettigheter
og hindre diskriminering pa grunn av etnisk bakgrunn, sprik, religion og livssyn.

Ytre milje

Konsernets datterselskaper og tilknyttede selskaper innen cellulose- og papirproduksjon er underlagt
konsesjon fra Miljedirektoratet vedr. utslipp til luft og vann, samt stgy. Ytterligere informasjon finnes
i selskapenes drsberetninger.

Konsernets gvrige selskaper driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljg.

Utvikling i resultat og stilling for selskapet og konsernet
Selskapets arsresultat ble kr. — 13 597 560 og konsernets arsresultat ble kr. 32 027 729.

Selskapets omsetning har gkt med 8 % i forhold til 2019. For konsernet har det vart en gkning i
omsetningen pa 14,6 %.

Konsernet hadde 1 2020 et driftsresultat pa kr. 101 370 430 mot kr. -13 334 837 i 2019.

Det er i morselskapet ikke investert i varige driftsmidler 2020. I konsernet er det i 2019 investert i
varige driftsmidler og immaterielle eiendeler med kr. 11 570 089. Det er i 2020 kjopt 51 % av et
ukrainsk handelsselskap, hvilket forklarer tilgang goodwill i konsernet.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret kr. 173 868 882 i morselskapet og kr. 507 891 554 i
konsernet. Egenkapital og total egenkapitalandel var ved utgangen av 2020 henholdsvis

kr. 120 439 599 og 69,3 % for morselskapet, og kr. 203 253 9270g 40,0 % for konsernet.

Selskapets netto kontantstrem var i 2020 kr. -24 240 for morselskapet og kr. 12 878 133 for konsemet.
Selskapets beholdning av likvide midler var ved arets utgang kr. 2 414.
Konsernets beholdning av likvide midler var kr. 56 432 037.

Styret kjenner ikke til vesentlige usikkerheter som knytter seg til arsregnskapet eller
konsernregnskapet.

Forskjellen i resultat for morselskapet og konsernet skvldes i all hovedsak at enkelte datterselskap har
negativ bokfert egenkapital, slik at arets resultatandel er null i morselskapet, mens faktisk &rsresultat
blir konsolidert fullt ut i konsernregnskapet.

Styret kjenner ikke til gvrige opplysninger som er av betydning for bedemmelsen av arsregnskapet
eller konsernregnskapet.
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Roar Paulsrud AS, drsberetning for 2020 forts.

Utsiktene fremover
Konsernets markeder er i hovedsak papirindustri, byggevirksomhet og landbruk, som alle er utsatt for
konjunktursvingninger.

Papirindustrien har tidligere veert preget av en forholdsvis sterk norsk krone og hoye energipriser.
2020 har stemprisene vart pa lave nivder. 12021 har stromprisenc steget betraktelig. Papirprisene vil
holde seg relativt stabile. Markedssituasjonen i 2021 er god, og konsernet hatt god ordretilgang hittil i
2021.

Nér det gjelder landbruksvirksomheten driver selskapet dyrking av kornprodukter i Ukraina.
Konsernet har sikret seg meget store arealer i Ukraina og driver en omfattende virksomhet der.
Landbruksvirksomheten ga i 2018 et tilfredsstillende overskudd, mens det ble noe redusert i 2019, T ir
2020 har ogsé drifisresultatet vart pa akseptabelt niva. Det forventes at 2021 vil gi et betydelig
overskudd. Vi forventer videre prisvekst utover i 202 1, samt at vi forventer gode avlinger innevarende
ar. Ttillegg vil vi ake arealer med dyrkbar mark. Forventningene til 2021 er derfor et sterkt resultat, og
derigjennom positiv kontantstrem. Det ber ogsé nevnes at Ukraina som land fortsatt er i en vanskelig
situasjon. Dersom dagens konfliktniva vedvarer vil virksomheten ikke ha problemer, men ved en stor
eskalering av konflikten kan det pavirke virksomheten, Vi mener likevel at virt management, som har
et betydelig nettverk og kompetanse, vil vaere i stand til & hindtere de aller fleste utfordringer, med
unntak av full krig i landet.

Styret ser positivt pa selskapets og konsernets utsikter de neermeste irene. Konsernet har i begrenset
grad blitt negativt pavirket at Covid-19, men ettersporselen etter bokpapir har blitt noe redusert.

Konsernet er eksponert for valutakursendringer ved at det vesentlige kjep og salg i utenlandsk valuta,
hovedsakelig eur og usd. Konsernet soker i starst mulig grad & foreta kjep og salg i samme valuta, I
tillegg benytter deler av konsernet flervaluta-kontosystem som gir redusert behov for veksling av
valuta. I tillegg har konsernet en sikringsramme pa 200 mill, slik at konsernet for deler ay
virksomhetene vil sikre EUR/NQK.

Konsernets likvide situasjon pr. 31.12.2020 er vurdert & vere tilfredsstillende.. Det forventes at
landbruksvirksomheten i Ukraina vil ha evne til 4 tilbakebetale lan 1 slutten av 2021, hvilket vil
medfare at likviditetssituasjonen vil vaere enda bedre ved utgangen av 2021,

Det er i balansen oppfert utsatt skattefordel med kr. 4 546 333 for morselskapet og kr. 7 468 781 for
konsernet. Den utsatte skattefordelen er i hovedsak oppstétt ved underskudd i tidligere 4r i
morselskapet, og dette underskuddet er beregnet inndekket ved konsernbidrag fra datterselskapene i
arene fremover fordi foretaket tradisjonelt har dette og det er ikke noe som tyder pa at dette ikke vil
fortsette. I tillegg foreligger det en latent gevinst pi eiendommer i konsernet. Se note til regnskapet for
yiterligere omtale.

Réde, 30.september 2021

12

Roar Paulsrud
Enestyre
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Roar Paulsrud AS konsern

Morselskap Konsern

2020 2019 Resultatregnskap Note 2020 2019
1963012 1817411 Salgsinntekt 10 575986 615 502 618 091
0 0 Amnen driftsinntekt 3699 482 2 623 469
1963 012 1817 411 Sum driftsinntekt 579 686 096 505 241 559
0 0 Beh.endring egentilvirkede varer 19273 151 116 827
0 0 Varekostmad -255777 873 =265 292 568
-955 630 -1 485250 Lennskostnad 11 -112934020 -103 185309
0 0 Avskrivninger 1,2 -7278 653 -4 364 975
-6 483 939 -3 166 706 Annen dniftskostnad 2,11 -121598272 -145 850 371
-5 476 607 -2 834 545 Driftsresultat 101 370 430 -13 334 837
11372830 3392232 Inntekt fra investering 1 datterselskap 0 0
0 0 Inntekt fra investering 1 tilknyttet selskap 111 838 0
3130219 2 907 369 Annen renteinntekt 436 349 437 380
457 205 561 977 Annen finansinntekt 12 2 066 999 42 700 815
-265134 -405 507 Rentekostnad -3190 748 -1501 531
-22489 614 -16 894 201 Amnnen finanskostnad 12 -56694 687 -42 814 909
-13 271 102 -13 272 676 Ordinzrt resultat fer skattekostnad 44 100 181 -14 513 082
-326 457 -625 561 Skattekostnad pa ordinzrt resultat 9 -4317109 -4 741 897
-13 597 560 -13 898 238 Ordinzert resultat 39783 073 -19 254 979
-13 597 560 -13 898 238 Arsresultat 39783 073 -19 254 979
Minoritetsinteresser -7 755 344 6485510
Konsernets arsresultat 7 32027 729 -12 769 469
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Roar Paulsrud AS konsern

Morselskap Konsern
2020 2019 Balanse pr. 31.12. Note 2020 2019
Anleggsmidler
Immateriellle eiendeler
0 0 Konsesjoner, lisenser etc. 1 100 000 50000
0 0 Goodwill 1 6 924 069 4503279
4546 333 4 872 790 Utsatt skattefordel 9 7466 781 8134019
4 546 333 4 872 790 Sum immaterielle eiendeler 14 490 850 12 687 298
Varige driftsmidler
0 0 Anlegg under utferelse 2 1 808 556 104 584
0 0 Tomter, bygninger og annen fast eiendon 2 25118 814 19 960 888
0 0 Maskiner og anlegg 2 20 092 569 16 143 073
0 0 Sum varige driftsmidler 47 019 939 36 208 545
Finansielle anleggsmidler
145918 148 148 878 784 Investeringer i datterselskap 3 0 0
11639038 9267 323 Lantil foretak i samme konsern 0 0
0 0 Andre fordringer 5 3064 832 5335101
36047 39 668 Investeringer i tilknyttet selskap 3 5283 1395 4 880 160
10 000 10000 Aksjer 10 000 10 000
157 603 233 158 195 775 Sum finansielle anleggsmidier 8 358 227 10 225 261
162 149 566 163 068 565 Sum anleggsmidler 69 869 016 59 121 104
Omlepsmidler
0 0 Varer 4 229 885 266 89 335 560
Fordringer
445728 756 376 Kundefordringer 5,6 115130964 59 922 459
11271174 10 466 012 Andre fordringer 6.9 36574272 33 099 627
11 716 902 11 222 388 Sum fordringer 151 705 236 93 022 087
0 0 Andre finansielle instrumenter 12 0 0
2414 26 654 Bankinnskudd, kontanter og lignende. 13 56 432 037 43 513939
11 719 316 11 249 042 Sum omlepsmidler 438 022 539 225 871 585
173 868 882 174 317 607 Sum eiendeler 507 891 554 284 992 689
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Roar Paulsrud AS konsern

Morselskap Konsern
2020 2019 Balanse pr. 31.12. Note 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
5006 000 500 000 Aksjekapital 8 500 060 500 000
0 0 Overkursfond 15762 468 14 595 287
500 000 500 000 Sum innskutt egenkapiral 16 262 468 15 095 287
Opptjent egenkapital
132 871 819 135 836 077 Fond for vurderingsforskjeller -1 736 453 -1732831
-12 932 220 -8 976 966 Annen egenkapita} 157 515 630 124 467 628
119 939 599 126 859 111_Sun oppiient egenkapital 155779177 122 734 796
Minioritefsinteresser 31212281 17 860 770
120 439 599 127 359 111_Sum egenkapital 7,14 203253927 155 690 854
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
0 0 Gield til kredittinstitusjoner 5 665 334 1734103
33 491 594 31 885 401 Dvrig langsiktig gjeld 5,6 19 731 763 18 922 620
33 491 594 31 885 401 _Sum langsiktig gjeld 20 397 097 20 656 723
Kortsiktig gjéld
2 484 466 1212 856 Gjeldtil kredittinstitusjoner 56 888 662 52 172 745
25 853 69 450 Leverandargjeid 5.6 157392549 31766 068
0 0 Betalbar skatt 14 3926874 4711611
49107 779 Skyldig offentlige avgifter ) 6458 085 6 592 001
0 0 Utbytte 91 008 85 736
17378 264 13 790 011 Annen kortsiktig gield 5,6 59 483 352 13316 951
19937 690 15 073 096 Sum kortsiktig gjeld 284 240 530 108 645 112
53 429 284 46 958 497 Sum gjeld 304 637 627 129 301 835
173 868 882 174 317 607 Sum egenkapital og gjeld 507 891 554 284 992 689

Ride, 30.09.2021

L I S
Roar Paulsrud
Enestyre
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