== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

982 423 767
Aksjeselskap
Q-MEIERIENE AS
Sandbrekkevegen 91
5225 NESTTUN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Bent André Myrdahl
24.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
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Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 982423767

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekter 2 056 231 603 1849181778
Sum inntekter 2 056 231 603 1849181778
K ostnader
V arekostnader 1426 450 226 1253 204 757
Personal kostnader 1 248 347 768 228 073 788
Av- 0og nedskrivninger 5 58 334 814 44 117 277
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5
Andre driftskostnader 2,3, 4, 182 200 435 185478 176
7
Sum kostnader 1915 333 243 1710873998
Driftsresultat 140 898 360 138 307 780
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 14 195 21032
Andre finansinntekter 10819 590 4683 270
Sum finansinntekter 10833 785 4704 301
Rentekostnad til foretak i samme konsern 4139 870 729 621
Annen rentekostnad 1965570 101 624
Andre finanskostnader 6 975 116 2 899 669
Sum finanskostnader 13 080 555 3730914
Netto finans -2246 770 973 387
Ordineert resultat far skattekostnad 138 651 589 139 281 167
Skattekostnad 14 30380 435 30657 182
Ordineert resultat etter skattekostnad 108 271 154 108 623 985
Arsresultat 108 271 154 108 623 985
Arsresultat etter minoritetsinter esser 108 271 154 108 623 985
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Totalresultat 108 271 154 108 623 985

Overfaringer og disponeringer
Overfert fra/til annen egenkapital 12 108 271 154 108 623 985
Sum overferinger og disponeringer 108 271 154 108 623 985
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 14

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 88063112 89 134 488
Maskiner og anlegg 214 376 212 187 141 274
Progjekter i arbeid 527 159 169 283 847 518
Driftdgsare, inventar o.l. 23579529 15349 788
Sum varige driftsmidler 5 853178 021 575 473 069

Finansielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme konsern

Aksier og andeler i andre foretak 6 135 609 135 609
Andre langsiktige fordringer 4286 800 5036 800
Pensjonsmidler 13

Sum finansielle anleggsmidler 4422 409 5172 409
Sum anleggsmidler 857 600 431 580 645 478
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 9 77 599 845 61 303 547
Fordringer

Kundefordringer 104 684 782 104 513 730
Andre kortsiktige fordringer 22549 252 9520 268
Konsernfordringer 8,8 6 037 521 433 393
Sum fordringer 133271555 114 467 391
Bankinnskudd, kontanter o.l. 10

Sum omlgpsmidler 210871400 175770939
SUM EIENDELER 1068 471 831 756 416 417
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (2.995.000 aksjer akr 20) 11,12 59 900 000 59 900 000
Annen innskutt egenkapital 26 605 583 26 605 583
Sum innskutt egenkapital 86 505 583 86 505 583

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 364 834 799 256 563 645
Sum opptjent egenkapital 364 834 799 256 563 645
Sum egenkapital 451 340 382 343 069 227
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 13 13721 10164
Utsatt skatt 14 19054 513 12 442 064
Sum avsetninger for forpliktelser 19 068 234 12 452 228
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 300 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 300 000 000

Sum langsiktig gjeld 319068 234 12 452 228

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 107 458 781 111 753 059
Betalbar skatt 3,14 22 624 624 25693 461
Skyldige offentlige avgifter 10 13 207 675 11 621 435
Kortsiktig konserngjeld 8 12 222 410 14 868 008
Gjeld til konsernintern bank 10 105 331 692
Annen kortsiktig gjeld 16 142 549 726 131 627 307
Sum kortsiktig gjeld 298 063 215 400 894 962
Sum gjeld 617 131 449 413 347 190
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1068 471 831 756 416 417
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Q-Meieriene AS

Arsregnskap

2020

27.07.2022 kI 18:49 Brgnngysundregistrene Side 6 av 27



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

STYRETS ARSBERETNING 2020

Q-MEIERIENE AS

Hovedtrekk for aret
Q-Meieriene AS har forretningsadresse i Bergen. Produksjonen foregar ved to meierier som er lokalisert
i henholdsvis @stre Gausdal og pa Klepp.

Selskapet driver produksjon og salg av naeringsmidler med hovedvekt pa produksjon av melk og
melkeprodukter.

Q-Meieriene AS eies 100 % av Kavli Norge AS og Kavli Norge AS er 100 % eiet av Kavli Holding AS.

Omsetningen i 2020 har positiv utvikling. Selskapets produkter og merkenavn er godt kjent og etablert
i markedet. Driftsresultatet i 2020 er bedre enn foregdende ar. Dette skyldes farst og fremst okt
omsetning.

Styret er tilfreds med omsetningsveksten og resultatforbedringen sammenlignet med foregaende &r,
samt den tillit forbrukerne har vist selskapet.

Selskapets resultat
Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av utviklingen og resultatet av virksomheten og
dens stilling.

Selskapets totale driftsinntekter | 2020 ble thok 2 056 232 mot tnok 1 849 182 i 2019, dvs en gkning i
inntekter p& 11,2 %. Driftsresultatet i 2020 er tnok 140 898 mot tnok 138 308 i 2019. Arsresultatet er
tnok 108 271 mot tnok 108 624 i 2019.

Ved arets slutt er egenkapitalen tnok 451 340 mot tnok 343 069 ved utgangen av 2019. Av selskapets
egenkapital er tnok 59 900 aksjekapital.

Q-Meieriene har en strategi om fortsatt vekst. For & sikre framtidig kapasitet og akt effektivisering er
selskapet derfor i gang med en vesentlig utvidelse av produksjonsanlegget pa Klepp. Det nye meieriet
forventes & vaere i drift ferste halvdel av 2021.

Farskning og utvikling (FoU) er et viktig verktey for & skape nye produkter og generera vekst. FoU er
derfor en helt sentral del av virksomhetens daglige drift. Selskapet har en systematisk og tverrfaglig
prosess fra idé til ferdig produkt, hvor kunden blir involvert og hvor deres behov og @nsker star sentralt
i arbeidet.

Styret er tilfreds med omsetningsveksten i lzpet av aret og hvordan selskapet har handtert den
ekstraordinzere situasjonen omkring Covid-19. Lennsomheten er forbedret i et konkurranseutsatt
marked. Det forventes en positiv resultatutvikling i selskapet i arene fremover, men det ma presiseres
at det er knyttet usikkerhet til vurderingen av fremtidige forhold. Seiskapet har en unormal risiko
knyttet til rammevilkar for konkurranse innen meierisektoren. Der er usikkerhet, ikke bare til fremtidige
rammevilkar, men ogsa til mulige endringer med tilbakevirkende kraft. Q-Meieriene er avhengig av
stabile og forutsigbare rammevilkar for & drive langsiktig industriell utvikling og bidra til reell
konkurranse i meierisektoren i Norge.

Styret bekrefter at forutsetningene for fortsatt drift er lagt til grunn for fastsettelsen og utarbeidelsen av
arets regnskap.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 982423767

Disponering av arets resultat for Q-Meieriene AS
Styret foreslar falgende disponering av arets overskudd:

Overfart annen egenkapital 108 271
Sum 108 271

Finansiell risiko

Valutarisiko

Q-Meieriene kjeper en mindre andel av sine innsatsvarer (emballasje, ravarer og handelsvarer) i
fremmed valuta, i tillegg er der inngétt betydelige leverandaravtaler relatert til nytt produksjonsanlegg
pa Klepp, primaert | euro. Utover dette er stort sett alle inntekter og kostnader i norske kroner. Selskapet
har inngatt valutasikringskontrakter knyttet til utbygging, og risiko knyttet til valutasvingninger vurderes
4 veere akseptabel,

Kredittrisiko

Risikoen for at motparter ikke har @akonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses som lav i den
bransjen selskapet opererer. Det har ogsa historisk sett har vaert lite tap p& fordringer, og selskapets
viktigste kunder har god betalingsevne.

Likviditetsrisiko

Selskapets likviditet vurderes som tilfredsstillende. Seiskapet har langsiktig gjeld til konsernselskap pa
tnok 300 000 pr 31.12.2020, selskapet hadde kortsiktig fordring mot konsernintern bank pa tnok 3 123
pr 31.12.2020. @kt opptak av gjeld tross god resultatutvikling, skyldes betydelige investeringer i nytt
produksjonsaniegg. Det vises for avrig til utarbeidet kontantstramoppstilling.

Organisasjon og arbeidsforhold
I 2020 hadde selskapet gjennomsnittlig 208 drsverk mot 200 i 2019. Arsverkene i 2020 bestar av 139

menn og 69 kvinner.

Arbeidsmiljgarbeidet har foregatt etter de opptrukne retningslinjer i Arbeidsmiljgloven. Et trygt, godt og
sikkert arbeidsmilja er en forutsetning, og arbeidet med a stadig forbedre arbeidsmiljget prioriteres
hayt. Arbeidsmiljget betraktes som godt.

Sykefravaeret var 5,6 % i 2020, mot 5,2 % i 2019. Det er registrert 6 ulykker som medferte sykefravaer
eller behov for medisinsk behandling i 2020.

Likestilling og diskriminering

Q-Meieriene @nsker & ha en god kjgnnsbalanse pa alle nivéer i organisasjonen, og legger vekt pa
dette ved rekruttering og utvikling av medarbeidere. Styret i selskapet bestar av tre aksjonaervalgte
styremedlemmer, hvorav en Kvinne og to menn. Selskapet seker hayt kvalifiserte kandidater for alle
stillinger, og etter styrets vurdering har kvinner og menn like muligheter | selskapet.

Diskrimineringslovenes formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisk, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, seksuell
orientering, kjsnnsidentitet, religion, og livssyn. Denne malsettingen er innarbeidet i selskapets etiske
retningslinjer.

Selskapet har som maisetning 4 vasre en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa
grunn av nedsatt funksjonsevne.

Selskapet har hatt tilstrekkelig fokus pa likestilling, diskriminering og andre
menneskerettighetssparsmal i 2020
Det anses ikke ne@dvendig med iverksetting av tiltak vedrarende diskriminering og likestilling.

Ytre miljg

Hensynet til det ytre miljo er ivaretatt pa en tilfredsstillende mate. Selskapet felger alle lover og paiegg
som blir gitt. Det er knyttet begrensede utslipp til Q-Meierienes egen matvareproduksjon. Utslipp er
farst og fremst utslipp til aviep. Selskapet jobber kontinuerlig med a redusere miljeutslippene.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 982423767

Avslutning
Utover det som fremgar av arsregnskapet med tilherende noter kjenner ikke styret til noe som har
betydning for bedemmingen av det fremlagte arsregnskap.

Bergen, 16.mars 2021

et Lo i 1S Tt

Kristine Aasheim Bent Andre Myrdahl <" Odgfinn Trohjell
styreleder daglig leder/styremedlem styremedlem
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NOTER

-

2,347

14

12

Q-meieriene AS

Resultatregnskap

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekter
Sum driftsinntekter

Varekostnader
Personalkostnader
Av- og nedskrivninger
Andre driftskostnader
Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekter fra foretak i samme konsern
Andre finansinntekter

Rentekostnader til foretak i samme konsern
Rentekostnader

Andre finanskostnader

Resultat av finansposter

Resultat far skattekostnad
Skattekostnad
Arsresultat
OVERFARINGER

Overfart frattil annen egenkapital
Sum overfaringer

2020 2019

2 0566 232 1849 182
2 056 232 1849 182
1426 450 1253 205
248 348 228 074
58 335 44 117
182 200 185 478
1915333 1710874
140 898 138 308
14 21

10 820 4683
4140 730

1 966 102

6 975 2 900

-2 247 973
138 662 139 281
30 380 30 657
108 271 108 624
108 271 108 624
108 271 108 824
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

NOTER

Q-meieriene AS

Balanse pr. 31. desember
{Talli NOK 1 000)

EIENDELER 2020 2019
Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 88 063 891234
Maskiner og anlegg 214 376 187 141
Driftslasere, inventar o.1. 23580 15 350
Prosjekter i arbeid 527 159 283 848
Sum varige driftsmidler 853178 575473
Finansielle anleggsmidier

Aksjer og andeler i andre foretak 136 136
Andre langsiktige fordringer 4 287 5037
Sum finansielle anleggsmidler 4422 5172
Sum anleggsmidler 857 600 580 645
Omiopsmidler

Varer 77600 61304
Fordringer

Kundefordringer 104 685 104 514
Fordring pa konsernintern bank 3123 0
Fordring pa foretak i samme konsern 2914 433
Andre kortsiktige fordringer 22 549 9 520
Sum fordringer 133272 114 467
Sum omlapsmidler 210 871 175 771
SUM EIENDELER 1068 472 756 418
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

Q-meieriene AS

Balanse pr. 31. desember

(Tall i NOK 1 000)

NOTER EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
11,12 Aksjekapital {2.995.000 aksjer a kr 20)
Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
12 Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpliktelser
13 Pensjonsforpliktelser
14 Utsatt skatt

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig gjeld til foretak i samme konsern
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld
3,14 Betalbar skatt
10 Skyldige offentlige avgifter
8 Gjeld til foretak i samme konsern
10 Gjeld til konsernintern bank
16 Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Bergen, 16. mars 2021
Styret i Q-meieriene AS

‘Kf'ﬁ\\uk?@'ﬁg’a—\\ IM //W

Kristine Aasheim gf nn Trohjell
styreleder styremedlem

2020 2019
59 900 59 800
26 606 26 606

86 506 86 508

364 835 256 564
364 835 256 664
451340 343 069
14 10

19 055 12 442
19 068 12 452
300 000 0
300 0C0 9]
107 459 111 753
22625 25693
13208 11 621
12222 14 868
0 105 332

142 550 131 627
298 063 400 885
617 131 413 347
1068472 766 416

Bent André Myrdahl \
styremedlem/daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

Q-Meieriene AS

Kontantstremoppstilling

{Tall i NOK 1 000)

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Ordinzert resultat far skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinaere avskrivninger

Endring i varer

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring i konsernmellomvegrender

Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTRGMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Innbetalinger pa langsiktig fordringer
Utbetalinger pa langsiktige fordringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTREMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved opptak av langsiktig gjeld
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter o.l.
Beholdning av bankinnskudd, kontanter o.l. pr. 01.01.
Beholdning av bankinnskudd, kontanter o.l. pr. 31.12.

2020 2019
138 652 139 281
-25 693 -18 252

58 335 44 117
-16 296 -6 941
71 -3 221
-4294 -4 967
5126 16 533

-1 660 1474
143 745 168 026
-336 040 -259 468
800 800

50 -150

-335 290 -258 818
300 000 0
300 000 0
108 455 -90 792
-105 332 -14 539
3123 -105 332
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A

pwe

Til generalforsamlingen i Q-Meieriene AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Q-Meieriene AS' rsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til
drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er zavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Prig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig
for 8 kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 24, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 982423767

Uavhengig revisors beretning - Q-Meieriene AS

A

pwe

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vért mil med revisjonen er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppsti som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa rsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 16. mars 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Hallvard Aarg
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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Q-Meieriene AS

Noter til regnskap 2020

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven ag god regnskapsskikk i Norge. Regnskaps-
prinsippene beskrives nedenfor.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linesert over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Ved
endring i avskrivningsplan endres opprinnelig avskrivningsplan fra anskaffelsestidspunkt og mer-/mindre-
avskrivninger resultatfares. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lapende under driftskostnader. Ved
indikasjon om at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefert verdi er hayere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp (ndverdi ved fortsatt bruk/eie), fore-
tas det nedskrivning til det hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart belop.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Langsiktig og kortsiktig gjeld balan-
sefores til nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.

Transaksjoner og balanseposter i utenlandsk valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta regnskapsferes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta i balansen omregnes til balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til egen tilvirkning av immaterielle eiendeler, herunder utgifter til egen forskning og utvikling, balan-
sefares nar det er sannsynlig at de fremtidige @konomiske fordelene knyttet til eiendeien vil tilflyte selska-
pet, og anskaffelseskost kan males palitelig.

Immaterielle eiendeler som anskaffes enkeltvis balansefares til anskaffelseskost. Immaterielle eiendeler
overtatt ved kjgp av virksomhet er balansefert til anskaffelseskost nar kriteriene for balansefaring er oppfylt.

Immaterielle eiendeler med begrenset ekonomisk levetid avskrives linggert. Immaterielle eiendeler nedskri-
ves til gjenvinnbart belep dersom de forventede akonomiske fordelene ikke dekker balansefart verdi og
eventuelt gjenstaende tilvirkningsutgifter.

Leieavtaler

Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfarer akonomisk kontroll og risiko il selskapet
(finansiell leasing), balansefgres under varige driftsmidler. Tilhgrende leieforpliktelse medtas som forplik-
telse under rentebaerende gjeld. Gvrige leieavtaler kostnadsferes lepende etter sin art.

Aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap og andre selskaper er vurdert etter kostmetoden.

Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende, og det anses ngd-
vendig etter god regnskapsskikk Mottatt utbytte og andre utdelinger fra tilknyttede selskaper og andre sel-
skaper inntektsf@res som annen finansinntekt.

Varer

Ravarer/femballasje og innkjapte handelsvarer vurderes til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- metoden
og netto salgsverdi. Varer i arbeid og egentilvirkede varer vurderes til det laveste av beregnat tilvirknings-
kost og netto salgsverdi.
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Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Av-
setning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer. | tillegg gjeres det
for @vrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke eventuelt tap.

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Likvider som inngar i konsernkontosystem er presentert i balansen som mellomvasrende med konsernintern
bank.

Pensjoner

Selskapet har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordningene er finansiert gjiennom innbetalinger til forsik-
ringsseiskap, med unntak av AFP-ordningen.

Innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytiterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfares som l@gnnskostnad. Even-
tuelle forskuddsbetalte innskudd balansefagres som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Ytelsesplaner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Typisk er en ytelsesplan en pensjons-
ordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt vil motta ved pensjonering. Pensjonsutbeta-
lingen er normalt avhengig av flere faktorer, som alder, antall &r i selskapet og lann.

Den balansefarte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytelsene pa balanseda-
gen minus virkelig verdi av pensjonsmidlene {innbetalte belap til forsikringsselskap). Pensjonsforpliktelsen
beregnes arlig av en uavhengig aktuar i henhold tit IAS19, jf NRS 6 Pensjonskostnader. Estimatavvik som
oppstar ved endringer i forutsetninger fares direkte mot egenkapitalen etter fradrag for utsatt skatt.

Inntekter

Inntektsfaring skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere leveringstidspunktet for varer og tje-
nester. Leveringstidspunktet vil enten veere nar varen er hentet pa lager eller levert til butikk. Inntektene
regnskapsferes med verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet. Inntektene fremkommer etter at alle
rabatter og bonuser er fratrukket.

Mottatte offentlige tilskudd administrert av Landbruksdirektoratet sammenstilles med de kostnadstyper til-
skuddene er relatert til.

Kostnader

Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, det vil si at kostnader medtas i samme periode som
tilharende inntekter inntektsferes. | de tilfeller hver det ikke finnes en klar sammenheng mellom utgifter og
inntekter, fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige kriterier. Unntak fra sammenstillingsprinsippet er
angitt der det er aktuelt.

Konserninterne avtaler

Prisingen av konserninterne leveranser er regulert | egne avtaler meilom selskapene i konsernet som er
basert pa prinsipper utarbeidet av CECD. Metoden som legges til grunn er kost pluss et paslag pa 5§ % for
management-tienester og 6,2 % for ferdigvaretransaksjoner mellom konsernselskapene.
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Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade pericdens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regn-
skapséret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere
i samme periode er utlignet. Oppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som
ikke er utlignet og underskudd til fremfaring, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og
skattefordel som kan balansefgres oppfares netto i balansen.

Skattereduksjon ved avgitt kensernbidrag, og skatt pd mottatt konsernbidrag som fares som reduksjon av
balansefert belgp pa investering i datterselskap, feres direkte mot skatt i balansen (mot betalbar skatt
hvis konsernbidraget har virkning pa betalbar skatt, og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning
pa utsatt skatt). Utsatt skatt bade i selskapsregnskapet og i konsernregnskapet regnskapsfares til nomi-
nelt belgp.

Offentlig tilskudd

Investeringstilskudd fares brutto i balanse og periodiseres over investeringens gkonomiske levetid som
driftsinntekt. Driftstilskudd periodiseres sammen med den inntekten det skal oke, eller den kostnaden det
skal redusere.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstilling utarbeides ved bruk av den indirekte modellen. Kontantstrem fra investeringer og
finansieringsaktiviteter rapporteres brutto, mens kontantstrammer fra driften presenteres ved at det regn-
skapsmessige resultat avstemmes mot netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter.

Avvik mellom enkeltelementer i note og summer kan forekomme grunnet avrunding.

Alle tall presenteres i hele tusen norske kroner (tnok).
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Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Note 1 — Personalkostnader, antall ansatte, godtgjorelser m.m.

Personalkostnader 2020 2019
Lann 130 656 116 596
Arbeidsgiveravgift 16 538 15733
Pensjonskostnader 8839 7919
Andre personalkostnader 11 884 9223
Sum 167 916 149 471
Andel personalkestnader viderefakt. fra O. Kavli AS 80 432 78 603
Sum personalkostnader m.m. 248 348 228 074
Gjennomsnittlig antall arsverk 208 200

Kostnader som inngér i andre personalkostnader er forsikringer, innleid hjelp, kurs, rekrutteringskostnader
og andre sosiale kostnader.

Ytelser til ledende personer Styret
Styrehonorar 0

Daglig leder er lannet i O. Kavli AS. For 2020 er det utbetalt lznn og andre godtgjarelser med tnok 2 392.
Daglig teder inngar i kollektiv pensjonsordning giennom O. Kavli AS. Det er ikke inngatt avtaler om saarskilte
vederlag ved oppher eller endring av ansettelsesforholdet eller verv. Tilsvarende gjelder avtaler om over-
skuddsdeling, opsjoner og lignende til fordel for daglig leder eller styrets leder. Det er ikke yit 1an eller stilt
sikkerhet til fordel for personer med ledende eller annen saerskilt tilknytning til selskapet.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer, aksjeeiere o.1.

Selskapet har ikke gitt 1an, eller stilt sikkerhet til fordel for ansatte, ledende personer, eller andre med szerlig
og naer tilknytning til selskapet.

Note 2 — Andre driftskostnader

Godtgjorelse til revisjon og samarbeidende selskaper fordeler seg slik:

2020 2019
Lovpalagt revisjon 243 227
Andre attestasjonstjenester 183 69
Skatteradgivning 8 70
Sum kostnader eks. mva. 431 365

Revisjonshonorar er oppgitt eks. merverdiavgift.
Kostnader til attestasjonstjenester gjelder hovedsakelig attestasjonstienester mot Landbruksdirektoratet.
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Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Note 3 — Offentlige tilskudd

Selskapets aktivitet inngar i offentlig tilskuddssystem for landbruksforvaltningen, herunder pris- og distribu-
sjonsutjevning for landbruksprodukter. For 2020 har foretaket vaert netto bidragsyter med tnok 78 293 i
landbruksforvaltningens prisutjevningsordning. Niva pa de offentlige utjevningstiltak fastsettes arlig i land-
bruksoppgjarene.

Q-Meieriene AS mottar offentlige tilskudd i forbindelse med Skattefunn-ordningen med tnok 1 192 for 2020.
Tilskuddet er fart til reduksjon av de tilharende regnskapsposter. Tilskuddet er betinget av endelig godkjen-
nelse fra ligningsmyndighetene.

Note 4 — Fremtidige leieforpliktelser

Q-Meierienes virksomhet | Gausdal utaves i leide lokaler, i tillegg leier selskapet lageriokaler og maskiner.
Nominell fremtidig leieforpliktelse utgjer ca. thok 20 980.

Fremtidig

leieforpliktelse Maskinleie Lagerleie Husleie Sum pr ar
2021 1798 3028 4067 8893
2022 1798 2708 3532 8038
2023 2068 2 088
2024 1587 1587
2025 394 394

Nominell fremtidig

leieforpliktelse 3595 9786 7 599 20980
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Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Note 5§ — Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Bygninger, Driftslosore, Prosjekter i

tomter o.l. Maskiner inventar o.l. arbeid Sum
Anskaffelseskostpr. 1.1. 141 432 460 837 73715 279 348 955 332
Tilgang kjepte driftsmidler 8280 65 277 14671 247 812 336 040
Anskaffelseskostpr. 31.12, 148 711 526 114 88 386 527 15¢ 1291371
Akk. avog nedskr. pr01.01 52 297 269 196 58 365 0 379859
Arets av- og nedskrivninger 9 351 42 542 6442 0 58 335
Akk. av- og nedskr. pr. 31.12. 61648 311738 64 807 0 438 154
Bokfort verdi pr. 31.12. 88 063 214 376 23 580 527 159 853178
Arets avskrivninger 6 149 352562 6442 0 47 843
Arets nedskrivninger 3202 7 200 Q 0 10492
Avskrivningssats 2% 4-20% 10-33%
Awvskrivningsplan Lineeer Lineser Linezer
Det pagar bygging og idriftsettelse av nytt meieri pa Jaeren.
Note 6 — Aksjer og andeler i andre foretak
Aksjer og andeler i: Kostpris Bokfert verdi
Opplysningskontoret for Meieriprodukter (MELK.NO) AS 31 31
Landbrukets Klimaselskap SA 50 50
Jazren Golfklubb 24 24
Meierienes Landsforbund Ell 3
SUM 136 136

Note 7 — Transaksjoner med narstaende parter

Kensernet er kontrollert av O. Kavli og Knut Kavlis Almennyttige Fond (Kavlifondet), som eier 100% av

morselskapet Kavli Holding AS. Kavli Holding AS eier 100% av Kavli Norge AS, som eier 100% av

Q-Meieriene AS.

Selskapets transaksjoner med neerstdende parter:
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Noter til regnskap 2020

Note 7 forts. — Transaksjoner med naerstiende parter

a) Salg/kjop av varer mellom konsernseiskaper

Salg av varer: 2020 2019
- til konsernselskaper i Norge 97 699 85 348
- til konsernselskaper utenfor Norge 0 0
Sum 97 699 85 348
Kigp av varer:

- fra konsemselskaper i Norge 3634 0
- fra konsemselskaper utenfor Norge 0 0
Sum 3634 0

Salg av varer mellom konsernselskaper falger tilnazarmet samme vilkar som benyttes overfor ekstern tred-
jepart. Priser fastsettes basert p4 tilvirkningskost inkludert indirekte praduksjonskostnader pluss paslag for
beregnet fortjeneste.

b) Fordeling av felleskostnader fra Kavli Holding AS

2020 2019
Administrative tienester og indirekte kostnader 12 424 13 193
IT avskrivninger p4 felles konsernsystemer 3034 2 493
IT drift vedrarende felles konsernsystemer 9232 9432
Sum 24 691 25118

Fordeling av felleskostnader tar utgangspunkt i faktiske kostnader pluss paslag for beregnet fortjeneste pa
enkelte omréder. Kostnadene fordeles basert p3 konsistente prinsipper og relevante fordelingsnakler.

c) Lén og tilherende renter mellom konsernselskaper

2020 2019
Lan fra konsemselskaper 300 000 0
Rentekostnader pa 1an fra konsernselskaper 3892 0

Lan mellom konsernselskaper er inngatt pa tilnaermet samme vilkar som benyttes overfor tredjepart. Renter
fastsettes ut fra relevant referanserente i forhold til lanets l@petid pluss et marginpaslag. Kortsiktig fordring
og gjeld mellom konsernselskaper presenteres i egen note.

d} Andre transaksjoner mellom konsernselskaper

2020 2019
Viderebel. av felles salgs- /adm kostn. fra O. Kaui 94 022 95 789
Sum viderebelastet fra O. Kaui 94 022 95 789

Q-Meieriene AS har inngatt avtale med O. Kavli AS om levering av salgs, administrasjons og markedsfg-
ringstjenester.

e) Transaksjoner med andre narstiende enn konsernselskaper

Godtgjerelse til ledende ansatte er ogs & anse som transaksjoner med nzerstaende parter og det vises fil
note 1 for neermere opplysninger. Det er ikke identifisert transaksjoner med andre nasrstaende parter utover

konsernseiskaper og ledende ansatte.
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Q-Meieriene AS

Noter til regnskap 2020

Note 8 — Mellomvaerende med selskap i samme konsern

Kortsiktige fordringer

2020 2019
Fordring til foretak i samme konsern 2914 433
Fordring konsemintemn bank 3123 0
SUM v 6038 433
Kortsiktig gjeld
2020 2019
Gjeld til foretak i samme konsem 12 222 14 868
Gjeld konsemintern bank 0 105 332
SUM 12 222 120 200
Note 9 — Varer
2020 2019
Ravarer 15 281 9 805
Varer under tilvirkning 38 790 30572
Emballasje 17 062 16173
Ferdigvarer 6 467 5754
Sum 77 600 61 304

Ravarer, emballasje og innkjgpte handelsvarer vurderes til det laveste av anskaffelseskost og netto salgs-
verdi. Varer i arbeid og ferdigvarer balansefares i samsvar med konsernets kalkyler. Ved ukurans vil varer
i arbeid og ferdigvarer vurderes i samsvar med laveste verdis prinsipp.

Note 10 — Bankinnskudd, kontanter o.l.

Q-Meieriene AS er avtalepart i konsernkontosystemet med DNB. Konsernkontoavtalen innebaerer at alle
konsernselskapers trekk og innskudd nettes mot hverandre og den bevilgede kreditt beregnes mot den
nettede saldo. Alle deltakende selskaper er solidarisk ansvarlig for oppfyllelsen av konsernets forpliktelser
overfor DNB, herunder kreditt, renter og omkostninger.

Kavli Holding AS har utstedt en kausjonserkiasring pa tnok 50 000 til dekning av bevilget kassekreditt i
konsernkontosystemet.

Det er i Kavli Holding AS stilt garanti palydende tnok 17 000 for konsernets skattetrekksforpliktelser i Norge.

Pr 31.12.20 har selskapet en fordring i konsernkontosystemet pa tnok 3 123. Fordring er presentert som
fordring p& konsernintern bank og bestar av ulike valuta hvor det pr. 31.12.20 er negativ saldo pa tsek -35,
tdkk -1 216 og tnok -83 332, mens det er positiv saldo pa teur 6 514. Netto interne rentekostnader knyttet
til konsernintern bank utgjer tnok 234.

27.07.2022 ki 18:49 Brgnngysundregistrene

Side 24 av 27



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 982423767

Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Note 11 — Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet bestar pr. 31.12. av fglgende aksjeklasser:

Antall Palydende Balansefart
A-aksjer 2822 245 20 56 445
B-aksjer 172 755 20 3455
Sum 2995000 59900
Eierstruktur
Aksjonaerene i selskapet pr. 31.12. var:
Stemme-
Navn A-aksjer B-aksjer Sum Eierandel andel
Kavli Norge AS 2 822 245 172 755 2 995 000 100,00 % 100,00 %
Totalt antall aksjer 2 822 245 172 755 2995 000 100,00 % 100,00 %

Q-Meieriene AS som datterselskap, inngar i Kavli Holding AS sitt konsernregnskap. Konsernregnskapet
kan fas utlevert pa forretningsadresse Sandbrekkeveien 91, 5225 Nesttun.
Det blir ikke utarbeidet konsernregnskap for Kavli Norge AS.

Note 12 — Egenkapital

Innskutt Annen
Aksjekapital egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2019 59 900 26 606 256 564 343 069
Arets endring i egenk apital
Arets resultat 108 271 108 271
Egenkapital 31.12.2020 59 900 26 606 364 835 451 340

Note 13 — Pensjonskostnader, midler og forpliktelser

Selskapets ansatte har innskuddspensjonsordning. Kostnadsfert premie til denne ordningen utgjar i 2020
tnok 6 267 mot tnok § 6512019

Den lukkede ytelsesordningen ble avvikiet i 2016. Ansatte i denne ordningen er overfart til selskapets inn-
skuddspensjonsecrdning og har i tillegg fatt en supplerende innskuddsbasert driftspensjon som i 2020 er
kostnadsfert med tnok 22.

Gjeldende AFP-ordning er & anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning, men regnskapsfares som en
innskuddsordning frem til det foreligger palitelig og tilstrekkelig informasjon slik at selskapet kan regnskaps-
fere sin proporsjonale andel av pensjonskostnad og pensjonsforpliktelse i ordningen. Selskapets forplik-
telse er dermed ikke balansefort som gjeld. Kostnadsfert premie i denne ordningen er i 2020 thok 2 322 og
i 2019 tnok 2 129.

9
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Q-Meieriene AS

Noter til regnskap 2020

Note 14 - Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat

Endring i utsatt skatt

Skattekostnad arets resultat

Resultat far skattekostnad
Permanente forskjeller
Endring midlertidige forskjeller
Grunnlag for betalbar skatt

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt

Refusjon skattefunn

Sum betalbar skatt i balansen

Spesifikasjon av midlertidige forskjeller
og underskudd til fremfering:
Driftsmidler

Andre tidsavgrensningsposter

Pensjoner

Grunnlag utsatt skatt

Nominell skattesats
Netto utsatt skatteforpliktelse

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats:

Resultat far skatt

Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats { 22%)
Skatteeffekten av falgende poster

Ikke fradragsberettigede kostnader

Forskjell som ikke inngér i utsatt skatt

Skattekostnad

Effektiv skattesats

2020 2019
23768 30193
6612 464
30 380 30 657
138 652 139 281
-930 -4 430
-29 686 2302
108 036 137 243
2020 2019
23768 30 193
-1143 -4 500
22 625 25693
2020 2019
68176 70 267
18 449 -13702
-14 -10
86 611 56 555
22 % 22 %
19 055 12 442
2020 2019
138 652 139 281
30 503 30642
-205 -975
82 990
30 380 30 657
21,9% 22,0%
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982423767

Q-Meieriene AS
Noter til regnskap 2020

Note 15 — Pantstillelser og garantier m.v.

2020
Garantiansvar 2999

2019
2999

Q-Meieriene AS dekker maksimalt 50 % av de gjeldende driftskreditter melkeprodusentene har i Opp-

gjers- og driftskredittordningen — privatordningen. Gjenstaende garanti utgjer tnok 2 000.

| forbindelse med veiutbygging pa Jaeren har Q-Meieriene AS i 2017 utstedt en pakravsgaranti til Statens

Vegvesen. Gjenstaende garanti utgjar tnok 999.

Note 16 — Annen kortsiktig gjeld

2020 2019
Landbruksdirektoratet 20 065 20793
Etterbetaling melkepris til predusentene 72 866 38 007
Awgifter knyttet til rivarekjop 6 395 5952
Ferielznn 14 958 13 235
Annen kortsiktig gjeld 28 266 53 640
Sum annen kortsiktig gjeld 142 550 131 627

Note 17 — Finansielle markedsrisiko og valuta

Virkelig verdi av valutaterminkontrakter er beregnet av konsernets bankforbindelse, og utgjer den diskon-
terte forskjellen mellom den avtale terminkursen og terminkursen pr 31.12 for en kontrakt med tilsvarende

Iapetid. Terminkontraktene utlaper i 2021.

Pr 31.12.20 er det beregnet et netto urealisert tap pa tnok 404. Dette er sikring av fremtidige investe-

ringer. Belgpet er derfor ikke bokfart.
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