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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 311 68 747 046 94 361 094
Sum inntekter 68 747 046 94 361 094
K ostnader

Personal kostnader 4 33247 663 39886 530
Avskrivning pavarige driftsmidler 8 999 229 668 450
Annen driftskostnad 5 23 006 060 15 856 606
Sum kostnader 57 252 952 56 411 586
Driftsresultat 11494 094 37 949 508

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 0 0
Finansinntekter 6,11 1739 227 3967 341
Sum finansinntekter 1739 227 3967 341
Finanskostnader 6,11 104 568 1009 643
Sum finanskostnader 104 568 1009 643
Netto finans 1634 659 2 957 698
Ordineert resultat far skattekostnad 13128 753 40 907 206
Skattekostnad 7 4 232 758 10241534
Ordineert resultat etter skattekostnad 8 895 995 30665 672
Arsresultat 8 895 995 30665 672

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 13 1200 000 18 875 000
Avgitt konsernbidrag 13 -7 800 000 -1 950 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 13 -104 005 9840672
Sum overfaringer og disponeringer 8895 995 30 665 672
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Varige driftsmidler 8 2072570 1889 507

Sum varige driftsmidler 2072570 1889 507

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 9 1 000 000 0
Andre langsiktige fordringer 10 1032622 1032 623
Sum finansielle anleggsmidler 2032 622 1032623
Sum anleggsmidler 4105 192 2922130
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Forskuddsbetalte kostnader og pél gpte inntekter 1591 376 1878044
Andre kortsiktige fordringer 10 22 554 466 50 497 601
Konsernfordringer 9 30 000

Sum fordringer 24175 842 52 375 645
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 6,11 15883121 17 803 518
Markedshaserte obligasjoner og andeler 6,11 12 096 129 10 251 993
Sum investeringer 27 979 250 28 055511

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter ol 12 5109 208 4155 817
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5109 208 4155817
Sum omlgpsmidler 57 264 300 84586 973
SUM EIENDELER 61 369 492 87509 103
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13,14 6 000 000 5950 000
Overkurs 13,14 2 335 250 2202 000
Sum innskutt egenkapital 8335 250 8152 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13,14 11 885 602 11 989 607
Sum opptjent egenkapital 11 885 602 11 989 607
Sum egenkapital 20 220 852 20 141 607
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 183 458 218 018
Sum avsetninger for forpliktelser 183458 218018
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 183 458 218018
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1915001 1897 909
Betalbar skatt 7 2067 317 9947 264
Skyldige offentlige avgifter 2354 347 2754 338
Utbytte 1200 000 18 875 000
Kortsiktig konserngjeld 9 10 000 000 2 500 000
Annen kortsiktig gjeld 23428517 31174 967
Sum kortsiktig gjeld 40 965 182 67 149 478
Sum gjeld 41 148 640 67 367 496
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 61 369 492 87 509 103
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ARSBERETNING FOR 2022

SISSENER AS

Virksomhetens art og lokalisering
Virksomhetsomradet til Sissener AS er regulert under konsesjonsomridet "Forvaltningsselskap for fond" og selskapet
er registrert AlF-forvalter. Selskapets hovedkontor er | Oslo.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede. Til grunn for
dette ligger selskapets resultatprognoser for 2023 og forventninger til fremtidige ar, samt at selskapets gkonomiske
og finansielle stilling er god.

Selskapets virksomhet

Selskapets to UCITS fond er Artikkel 8 under SFDR (offentlighetsforordningen) og felger dermed kravene til
dokumentasjon, investeringsbeslutninger og rapportering som forordningen krever. Det stilles ogsa strenge krav til
selskapets kunder for & unnga ethvert tilfelle av forsgk pa korrupsjon, hvitvasking og terrorfinansiering.

Selskapets virksomhet har begrenset negativ pavirkning pa miljget ved at utgvelsen av fondsforvaltning i seg selv
ikke er en aktivitet som forurenser det ytre miljg.

Barekraft

FNs barekraftsm3l er sentrale i utgvelsen av selskapets virksomhet og drift. Selskapet har identifisert sine
hovedfokusomrader innenfor Baerekraftsmal 1 {Bekjempelse av fattigdom), Beerekraftsmal 5 {Likestilling mellom
kjgnnene) og Barekraftsmal 8 (Anstendig arbeid og skonomisk vekst).

| virksomhetsutgvelsen har selskapet et sterkt fokus pa miljg-, sosiale forhald og god selskapsstyring. Disse forhold
er en naturlig del av investeringsprosessen til selskapet, og tuftet pa en grunnleggende holdning om at selskaper som
integrerer barekraft i sine forretningsmodeller og selskapsledelse over tid vil skape merverdi.

Som ledd i selskapets kentinuerlige arbeid med bzerekraft og ansvarlige investeringer ligger PRI (FNs prinsipper for
ansvarlige Investeringer) til grunn for selskapets standardprinsipper. Sissener AS har vaert PRI Signatory (Principles
for Respeonsible Investment) siden 2020. Selskapet er ogsd medlem av Norsif, Norsk forum for ansvarlige og
baerekraftige investeringer. Et av virkemidlene som selskapet benytter seg av ndr det gjelder baerekraft er & speile
eksklusjonene gjort av Statens Pensjonsfond Utland for foretak uten tilfredsstillende fokus pa etiske retningslinjer.

Apenhetsloven

Selskapet er underlagt apenhetsloven og har integrert rutiner for identifisering og handtering av mulige negative
konsekvenser knyttet til utgvelsen av sin virksomhet. Selskapet gjennomfgrer sine aktsomhetsvurderinger
regelmessig og har innfart praksis med 3 gjare kontrollhandlinger om risiko for brudd pd dpenhetsloven skulle
identifiseres. Selskapets redegjgrelse vil bli gjort tilgjengelig pa selskapets hjemmeside innen 30. juni 2023.

Rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og foretakets stilling

Selskapet er Tkke utsatt for serskilte faktorer som pavirker virksomheten ut over det som er vanlig for
kapitalforvaltningsvirksomhet. Selskapets omsetning og resultat pavirkes spesielt av utviklingen 1 kapitalmarkedene,
resultatene som oppnas pa forvaltet kundeportefglje og de grep som tas for & videreutvikle virksomheten. Selskapets
forretningside er 3 forvalte kapital gjennom verdipapirfond, samt utfere ordreformidling. Selskapet forvalter de
UcCITS-regulerte fondene SEB Prime Solutions Sissener Canopus og SEB Prime Solutions Sissener Corporate Bond
Fund, som hadde en forvaltningskapital p& henholdsvis NOK 3 235 mill ag NOK 2 904 mill per 31.12.2022.
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Egenkapitalen til selskapet ved utgangen av regnskapsdret er NOK 20,2 mill. Styret vurderer selskapets
kapitalsituasjon som god.

Totalkapitalen ved utgangen av regnskapsaret er NOK 61,4 mill. Likviditetssituasjonen ved utgangen av regnskapsaret
er god med en arbeidskapital p4 NOK 16,3 mill, hvorav verdien av bankinnskudd utgjgr NOK 5,1 mill. Selskapets
arbeidskapital er redusert med NOK 1,1 mill i 2022, sammenlignet med NOK 17,4 mill ved utgangen av 2021.

Selskapets driftsinntekter utgjorde NOK 68,8 mill i 2022. Arsresultatet viser et overskudd pd NOK 8,9 mill.

Fremtidsutsikter

Selskapet har oppnadd et bra gkonomisk resultat for 2022 og et meget godt relativt forvaltningsresultat. Total
forvaltningskapital har i lppet av dret gkt med NOK 1 118 mill eller 22,3% i 2022. Avkastningen i fondene under
selskapets forvaltning utgjorde 8,2% i Sissener Canopus (R) og 2,9% i Sissener Corporate Bond Fund {R) i 2022.

Selskapets forvaltningsvirksomhet er pavirket av kapitalmarkedene og den generelle gkonomiske utviklingen. Dette
har innvirkning pa selskapets evne til 3 skape meravkastning for andelseierne, samt det & innhente mer kapital. Det
forventes at 2023 blir nok et volatilt 4r, men at risikopremien forventes 3 avta mot slutten av aret.

Selskapets operasjonelle drift
Selskapet har seksten ansatte, hvorav fire er kvinner. Selskapets styre bestar av en kvinne og fem menn, samt tre

kvinnelige varamedlemmer. Selskapet jobber kontinuerlig for gkt mangfold og trivsel i organisasjonen, bade nar det
gjelder ansatte og styremedlemmer, og praktiserer likebehandling uavhengig av kjgnn, legning, geografisk
tilhgrighet, religion eller etnisk bakgrunn. Et av selskapets tiltak for & fremme likestilling er & bevisst fa inn kandidater
med ulik bakgrunn i sine rekrutteringsprosesser. Selskapet jobber ogsa aktivt for a skape et best mulig arbeidsmiljg
og trivsel for sine ansatte. Det stilles hgye integritetskrav til selskapets ansatte.

Arbeidsmiljget anses som godt. Totalt sykefravaer siste ar utgjgr 2,7 % av total arbeidstid i aret. Det har ikke blitt
rapportert om skader eller ulykker pd arbeidsplassen.

Selskapet stgtter aktivt organisasjoner for vanskeligstilte personer, bade gkonomisk og gjennom veldedig arbeid.

Finansiell risiko

Overordnet om mdl og strategi
Selskapet er eksponert for finansiell risikc pd ulike omrader, primaert knyttet til markedsrisiko. Intensjonen er &
redusere finansiell risiko sa mye som mulig.

Markedsrisiko

Selskapet er i hovedsak utsatt for risiko knyttet til endring i renter og kurser pd markedsbaserte finansielle
verdipapirer, bade i ferhold til avkastning i fond og egne investeringer. Eventuelle endringer i underliggende
portefgljer til de fond selskapet forvalter vil direkte pavirke selskapets forvaltningsinntekter. Selskapet har ingen
rentebzrende gjeld per 31.12.2022. Det foreligger en eksponering mot valutarisiko knyttet til selskapets kjgp av
tjenester fra utland, men denne anses som sveert begrenset. Eksponeringen mot markedsrisiko anses totalt sett som
moderat. Selskapets forvaltningsteam har et stort fokus p3d 3 redusere markedsrisikoen i de ulike
investeringsheslutninger som fattes.

Kredittrisiko
Selskapets kredittrisiko er i hovedsak ovenfor finansinstitusjoner. Ettersom kredittrisikoen anses som begrenset er
det ikke ansett ngdvendig 3 iverksette risikostyrende tiltak for 3 redusere denne type risiko.
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Likviditetsrisiko

Selskapet hadde en likviditet som var god per 31.12.2022, og er ogsa en del av et konsern med mulighet for opptak
av konserninternt lan. Selskapets eiendeler bestdr hovedsakelig av lett omsettelige eiendeler med kort Igpetid.
Likviditetsrisikoen anses som hegrenset og det er ikke ansett ngdvendig & iverksette risikostyrende tiltak for a
redusere denne type risiko.

Klimarisiko
Selskapets klimarisiko er i hovedsak knyttet til markedshaserte finansielle verdipapirer, bade i forhaold til avkastning
i fond og egne investeringer. Selskapet har etablert risikostyrende tiltak for & redusere denne type risiko.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder
Selskapet har tegnet en forsikring som dekker styrets og ansattes gkonomiske ansvar dersom det oppstar
erstatningskrav som fglge av hendelser relatert til selskapets virksomhetsutgvelse.

Forskning og utvikling
Selskapet driver ikke med forskning og utvikling.

Disponering av drsresultatet
Arsregnskapet for 2022 viser et overskudd pa NOK 8 855 995, Styret fores|ar at arsoverskuddet avsettes p4 fglgende

mate:
Avsetning til utbytte NQK -1200000
Avgitt konsernbidrag, med skattevirkning NCK - 7 800 000
Overfgring fra/til annen egenkapital NOK 104 005
SUMm NCOK - 8895995
Oslo, den 24. mars 2023
(Signert elektronisk)} {Signert elektronisk) (Signert elektronisk)
Inge Ketil Hansen Harald Elgaaen Anders Arnkvaern
Styreleder Styremedfem Styremediem
(Signert elektronisi) {Signert elektronisk) (Signert elektronisk)

Knut Erik Robertsen
Styremedfem

Anne Lise Meyer
Styremedlem

Tom Vidar Rygh
Styremedfem
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RESULTATREGNSKAFP

Sissener AS

01.01.2022 01.01.2021
Tall i NOK Note -31.12.2022 -31.12.2021
DRIFTSINNTEKTER
Driftsinntekter 3,11 68 747 046 94 361 094
Sum driftsinntekter 68 747 046 94 361 094
DRIFTSKOSTNADER
Perscnalkostnader 4 33 247 663 39 886 530
Avskrivning pa varige driftsmidler 8 999 229 668 450
Tap pa fordringer 0 0
Annen driftskostnad 5 23 006 060 15 856 606
Sum driftskostnader 57 252 952 56 411 586
DRIFTSRESULTAT 11 494 094 37 949 508
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekter fra selskap i samme konsern 0 0
Finansinntekter 6,11 1739227 3 967 342
Rentekostnader til selskap i samme konsern 0 0
Finanskostnader 6,11 104 568 1009 643
Netto finansposter 71634 659 2 957 698
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 13 128 753 40 907 207
Skattekostnad 7 4232758 10 241 534
ARSRESULTAT 8 895 995 30 665 672
Disponering av resultat:
Utbytte 13 -1 200 000 -18 875 000
Avgitt konsernbidrag, etter skatt 13 -7 800 000 -1 950 000
Avgitt konsernbidrag uten skattevirkning 13 0 0
Mottatt konsembidrag uten skattevirkning 13 0 0
Overfaring fra/til annen egenkapital 13 104 005 -0 840 672
Sum -8 895 995 -30 665 672

/7 ~ This file is sealed with a digital signature.
(\l 2 i The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document [D:
DE1ED1ACT1BDC4FBABE24200AB15C75F2

17.07.2024 Kkl 15:55 Brgnngysundregistrene Side 8 av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 991658807

EIENDELER

Tall i NOK Note 31.12.2022 31.12.2021

ANLEGGSMIDLER

Varige driftsmidler

Maskiner og inventar 1426712 730 410
Kunst 581 500 581 500
Pakostning leide driftsmidler 64 358 577 597
Sum varige driftsmidler 8 2072570 1889 567
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 9 1 000 000 0
Andre langsiktige fordringer 10 1032 622 1032 622
Sum finansielle anleggsmidler 2032622 1032622
Sumn anleggsmidler 4105 192 2922130
OMLOPSMIDLER

Fordringer

Fordringer pa selskap i samme konsem 9 30 000 0
Forskuddsbetalte kostnader og palapte inntekter 1591378 1878 044
Andre kortsiktige fordringer 10 22 554 166 50 497 601
Sum fordringer 24 175 842 52 375 645
Investeringer

Markedsbaserte aksjer og andeler 6,11 15883 121 17 803 518
Markedsbaserte obligasjoner og andeler 6,11 12 096 129 10251 993
Andre finansielle instrumenter 6,11 0 Q
Sum investeringer 27 979 250 28 055 511
Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 5109 208 4155 817
Sum omlspsmidler 57 264 300 84 586 973
SUM EIENDELER 67 369 492 87 509 103
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BALANSE

Sissener AS

EGENKAPITAL OG GJELD

Tall i NOK Note 31.12.2022 31.12.2021
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 13,14 6 000 000 5850 000
Overkurs 13,14 2336 250 2 202 000
Sum innskutt egenkapital 8335250 8 152 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 13,14 11 885 602 11 989 607
Sum cpptient egenkapital 17 885 602 11 989 607
Sum egenkapital 20 220 852 20 141 607
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 7 183 458 218 018
Sum avsetning for forpliktelser 183 458 218 018
Kortsiktig gjeld
Gijeld til verdipapirforetak 0 [0}
Gijeld til kunder 12 0 Q
Leverandorgjeld 1915001 1897 909
Gijeld til selskap i samme konsern 9 10 000 000 2 500 000
Betalbar skatt 7 2067 317 9947 264
Skyldige cffentlige avgifter 2 354 347 2754 338
Utbytte 1200 000 18 875 000
Annen kortsiktig gjeld 23 428 516 31174 566
Sum kortsiktig gfeld 46 965 182 67 149 477
Sum gjeld 41 148 640 67 367 495
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 67 369 492 87 509 103
Oslo, 24. mars 2023
{Signert elektronisk) (Signert elekitronisk) {Signert elektronisk)

Inge Ketil Hansen
Styreleder
{Signert elektronisk)

Anne Lise Meyer
Styremedlem

Harald Elgaaen
Styremedlem
{Signert elektronisk)
Tom Vidar Rygh
Styremedlem
(Signert elektronisk}

Jan Petter Sissener
Daglig leder

Anders Arnkvaern
Styremedlem

{Signert elektronisk)

Knut Erik Robertsen
Styremedlem
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Sissener AS

Tall i NOK 2022 2021

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat fer skattekostnad 13128763 40 907 207
Periodens betalte skatt -9 947 264 -13 365 096
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 0 0
Ordinaere avskrivinger 999 229 668 450
Nedskrivning anleggsmidler 30000 o]
Endring i kundefordringer 0 0
Endring i leverandargjeld 17 092 430 355
Forskjell mellom kostnadsfert pensjon og inn-futbetalinger i pensjonscrdninger 0 0
Verdiendringer aksjer og andre verdipapirer -1558 454 -2 954 921
Endring i andre tidsavgrensningsposter -7 946 875 1 205 561
Netto kontantstrom fra operasfonelie aktiviteter -5 277 519 26 897 555

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 0
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler -1 18229 -386 192
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak -1 960 449 0
Utbetalinger ved kjap av aksjer og andeler i andre foretak -1 030 000 0
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 11 480 697 71611575
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer -7 845 982 -77 421 800
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -538 025 -6 196 417

KONTANTSTRGMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld Q 0
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 0 0
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 0
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld 0 0
Innbetalinger ved tilbakebetaling av langsiktige fordringer 17 549 17 549
Innbetalinger ved tilbakebstaling av kortsiktige fordringer 0 0
Utbetalinger knyttet til langsiktige ferdringer 0 0
Utbetalinger knyttet til kortsiktige fordringer 27 943135 27 313 808
Innbetaling av egenkapital 183 250 0
Tilbakebetaling av egenkapital 0 0
Utbetaling av utbytte -18 875 000 -47 485 000
Innbetaling av konsemnbidrag 0 0
Utbetaling av konsernbidrag -2 500 000 -50 000
Netto kont. om fra fi ieri ktiviteter 6768 934 -20 203 643
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter 0 0
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 953 391 491 496
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 4155 817 3 664 321
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 5 109 208 4155817
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 991658807

NOTER

ener AS

Noate 1 - Regnskapsprinsipper
Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven, forskrift om arsregnskap m.m for verdipapirforetak, forvaltningsselskap og AIF-forvaltere med tillatelse og god

regnskapsskikk.
Sissener AS er et underkonsern og er fritatt for konsemregnskapsplikt etter regnskapsloven § 3-7, jfr Forskriit om arsregnskap m.m for verdi etak, forvaltnir
AlF-forvaltere med tilatelse § 2-3. inngdr i kanserr til Cousi Invest AS {Ryghs vei 3, 0780 Oslo). Konsemregnskap for Cousi Invest AS kan fas ullevert ved

henvendelse fil selskapet.

Regnskapet er utarbeidet med ulgangspunkt i prinsippet om historisk kost med unntak av te finansielle ei som er vurdert til virkelig verdi.

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsioven krever bruk av estimater, Videre krever anvendelse av selskapels regnskapsprinsipper at ledelsen ma utove skjenn,
Omrader som | stor grad inneholder slike sijsnnsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller emrader hvor forutsethinger og estimater er vesentliige for reqnskapet, er
heskievet i notene der det er relevant.

Driftsinntekter

Selskapets drifisinntekter bestar primzert av forvaltningshonorar fra forvaltning av verdipapirfond, bestdende av management honorar og suksess honarar. Management honorar
blir beregnet i henhold til inngatie forvaliningsavialer og mnregnes i resultatet takt med opptjening. Honorar som baserer seg pa suksesskriterier inntektsferes ferst ndr de er

endelig opptjent ag det ikke knytier seg gjer il 1.
Pensjoner
har etablert inr for sine ansatie. Ved innsk wr betaler til et forsikir har ingen ytterligere
betalir effar at i &r betalt som |pnnskostnad. Eventuelle forskw innskudd som elendel
) i den grad i kan eller redusere framtidige innbetalinger.
Skatt
vaden | omfatter béde periodens betalbare skatt og endnng i utsatt skan Utsalt skatt er beregnet med 25 % pé grunnlag av de midlertidige
som eksi mellom og ige verdier, samt | ur til fremfaring ved ulgangen av regnskapsperioden.
e og mis idli g som eller kan isamme periode er utlignet.
Klassifisering og ing av
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er i t som idler. Svrige ei er if S0M < idler. Fordringer i sam ¢ i hvis de
skal tilbakebetales innen et ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.
Omlzpsmidler vurderes fil laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi, med unntak av te finansielle ei som vurdert til virkelig vendi. Kortsiktig gjeld vurderes

til heyeste av palydende og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskast. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regr iadens slutt. T i utenlandsk valuta er omregnet til norske kroner ved & benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Kursgevinster og kurstap knyttet til transaksjoner i utenlandsk valuta resuliatfores under under henholdsvis finansinntekter og finanskosinader.

Anlaggsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnytthare levetid. Vedli av dril i kostr lapende som
driftskostnader. Skillet mellom vedlikehold og pakestning/forkedring regnes | forbold til drt i stand pa ar idspunktet Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et
anleggsmiddel er heyere enn virkelig verdi, foretas det test for varig verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefart verdi er havere enn bade salgsverdi og gienvinnbart belep (ndverdi ved fortsatt brukfeie), Toretas det nedskriviing il det hoyeste av salgsverdi og gienvinnbart belap.

Investaringer

Finansielle instrumenter vurderes fil virkelig verdi dersom de er som i inngar i en har lie med henblikk pa videresalg og omsettes i et aktivt og
likvid marked. Finansielle anleggsmidler, herunder investering i datierselskap, vurderes fil laveste av ankaffelseskost og virkelig verdi {LVP).

Virkelig verdi fastsettes pa bakgrunn av observerbare kispspriser i aklive markeder eller, der hvor slik kjapskurs ikke finnes, giennom teoretiske verdsetielsesmodeller basert pa
eksterne data. Endring av virkelig verdi og eventuelle nedskrivninger til LVF pr under | “inar og finar . Ved salg av verdipapirer
beregnes realisert gevinst og tap som differansen mellom salgspris og anskaffelseskost. Anskaffelseskost beregres ut i fra FIFO metoden.

benytter ikke fi i derivater. F ing av fondsandeler som er knyttet til selskapets gadigjerelsesordning er bokfert til kestpris basert pd prinsipp om
regnskapsmessig sikring.

Fordringer

Fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning 1il tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene
og presenteres pa egen linje i balansen.

Klientmidler

Selskapet oppbevarer klientmidier pa egne bankkonti og bokfarer mellomvaerende pa kontier for klientgjeld. Dersom Klientmidlene overstiger klientgjeld (klientansvaret) er det
overskytenda selskapets eiendel og presenteres netta i regnskapslinjen for bankinnskudd, kontanter ol. Om klientmidlene ikke fullt ut dekker klisntansvaret er underdekningsn
selskapets gjeld til klienten og presenieres som kortsiktig gjeld under regnskaplinjen for gjeld til kunder.

Kontantstremoppstilling

Kor illi ides etter indirekte metode. Kontanter og konlantekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd tilknytiet daglig drift.
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Note 2 - Berekraft

FNs baer er sentrale i av virksomhet og drift. Selskapet har identifisert sine hov
ay fattig nal 5 {L ing mellom kjgnnene)} og 13l 8 (A dig arbeid og

Note 2 - Inntekier

innenfor 19

vekst).

Selskapets driftsinntekier knytter seg i sin helhet fil forvaltning av verdipapirfondene Sissener Canopus og Sissener Corporate Bond Fund.
Selskapets resultat for skatt utgjar 0,21% av forvaltningskapitalen per 31.12.2022.

Note 4 - Personakostnader

31.12.2022 31.12.2021
Lenninger * 22173 069 29183786
Styrehonarar 883 000 864 000
Per lader tier 1] 1742072 1866 628
Arbeidsgiveravgift/Finansskatt 5360 829 6196 684
Andre personalkostnader 3088 692 1775432
Sum personalkostnader 33247 663 39 886 530

* Med henvisning til statsbudsjettet for 2023 og 5% ekstra arbeidsgiveravgift pa lannskostnader utover NOK 750 000 per ansatt, har selskapet pa balansedagen gjort en ekstra
avsetning for slike 5% basert pa estimert utbetalingsbelep i lapet av 2023 av skyldig lannsytelser bokfert per 31.12.2022. Palept arbeidsgiveravgift pa ovrig skyldig lenn per
31.12.2022 ¢r beregnet med en sats pa 14,1%.

Antall fast ansatte | selskapet per 31.12.2022 er 16 personer. Antall arsverk som er utfert i 2022 er 15,8,

Daglig leder mottok i 2022 lann og annen godtgjiarelse for tilsammen NOK 4 805 587. Kostnadsfert styrehonorar for 2022 er NOK 853 000, med tillegg av palapt
arbeidsgiveravgift og finansskatt.

Det er ikke ylet lan eller stilt garantier til daglig leder, styreleder eller andre naerstiende parter. Daglig leder har ingen aviale om saerskilt vededag for opphar eller endring av
ansettelsesforhold

Foretaket er pliktig til & ha ienestepensjonsordning etter lov om otbligatorisk fjienestepensjon, og har etablert pensjonsordning (innskuddsplan) som tilfredsstiller kravene i loven
for alle sine fast ansatte

Note 5 - Godigiprelse t rovisor

31.12.2022 31.12.2021
Lovpalagt revisjon 137 808 52500
Bistand og attestasjonstjenester 116 475 120797
Sum godtgjerelse til ravisor 254283 173297
Nota & - Finansposter

31.12.2022 31.12.2021
Finansinntekter
Valutagevinst {agio) 39383 20 356
Realisert gevinst ved salg (innenfor fri 1} 1385342 949 098
Realisert gevinst ved salg v (utenfor fril ) 32 650 2458 261
Urealisert gevinst te finansielle i 140 562 0
Annen renteinntekt 141 390 39627
Annen finansinntekt 0 0
Sum finansinntekter 1739227 3967 342
Finanskostnader
Valutatap (disagio) 74516 55 962
Realisert tap ved salg verdipapirer {innenfor fritaksmetoden) 0 1]
Realisert tap ved salg verdipapirer {utenfor fritaksmetoden) 0 1)
Urealisert tap ir i i Q 952438
Nedskrivning av finansielle eiendeler {(innenfor fritaksmetoden) 30000 0
Annen rentekasthad 52 1243
Annen finanskostnad a 0
Sum finanskostnader 104 568 1009 643
Netto finansposter 1634 659 2957 698
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Nota 7 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pa:

31.12.2022 31.12.2021
Skatt pa ordinaart resultat 4267 31§ 10 497 264
Endring i ulsati skatt =34 560 -256 730
Sum skattekostnad 4232738 10 241534
gning av arets g g
Resultat fer skattekostnad 13128753 40 907 207
Permanente forskjeller 5157 620 1008 02¢
Endring i midlertidige forskjeller 278 802 70 480
Netto realiserte gevinster {-) / tap (+) verdipapirer (innenfor fritaksmetode -1385342 -945 008
Netto i i -1/ tap (+) ipapi -140 562 952438
Nedskrivning av finansielle eiendeler (innenfor fritaksmetoden) 30 000 1)
3% av mottatt utbytte innenfor fritaksmetoden Q "]
Sum arets ordinzere skattegrunnlag 17 069 272 41989 056
Anvendelse av fremfgrbart underskudd Q 1}
Avgitt konsernbidrag med skatternessig virkning -8 800 00Q -2 200 000
Skattegrunniag betalbar skatt B8 269 272 39789 056
Skattesats betalbar skatt 25% 25%
Betalbar skatt, 25 % av skattegrunnlaget 2067 317 9947 264
Overslkt over midiertidige forskjeller 31.12.2022 31.12.2021 Endring
Anleggsmidler -422 647 -143 844 278 802
Aksier og andre finansielle instrumenter 1156 479 1015917 ~140 562
Fremferthart i 0 0 0
Sum forskleller - grunnlag for utsatt skatt 733832 872072 138 240
Skattesats utsatt skatt 25% 25%
Utsatt skatteforpliktelse (+)f skattefordel (-} 183 458 218018 34 560
Utsatt skattefordel er balansefart.
Avstemming av drets skattekostnad 31.12.2022 31.12.2021
Skattesats 25% 25%
Regnskapsmessig resultat fer skattekostnad 13128 753 40 907 207
Beregnet skatt 3282188 10 226 802
Skattekostnad | resultatregnskapet 4232758 10241534
Diffaranse 950 570 14733
Differansen bestar av falgende:
Skatt av permanente forskieller 1289 405 252 007
Skatt av midlertidige forskjeller a o
Skatt av realisert nettogevinst / tap verdipapirer -346 336 -237 275
Skatt av urealisert nettegevinst / tap verdipapirer ] o
Skatt av nedskrivninger pa finansielle eiendeler 7 500 1]
Forskieller knyttet til tidligere &rs feil 1 1]
Sum forklart differanse 950 57¢ 14733

Note § - Varige driftsmidler

Pakostning leide

Kontormaskiner Kontorinventar driftsmidler * Kunst Sum
Anskaffelseskost 01.01 1156 448 1456 336 2 853 856 581 500 5847 940
Tilgang 74285 1086 811 21198 0 1182291
Avgang 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 1230733 2543147 2674851 581 500 7030231
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -830 981 -1416 187 -2 610 489 0 =4 957 B57
Balansefart verd| per 31.12 299752 1126 961 64 358 581 500 2072 570
Arets ordinaere avskrivninger 112712 352 083 534 434 [ 999 229
Linesr avskrivningsats 20% 20% 20 % 0%

Skattemessig saldo per 31.12.2022 286 323 1231482 295902 581500 2495 217
Midlertidige forskjeller 86 572 =104 531 =231545 [] 422 647
*Pakostning leide driftsmidler gjelder oppussing av leide nzeringslokale Haakon VIl's gate nr.1 ANS. Leieperiode er 5 ar. Som falge av flytting til nye lokaler i 2023 er
avskrivningsplan for 2022 endret, slik at alt er ferdig avskrevet ved utgangen av januar 2023, Adig totalkostnad for lokalleie per 31.12.2022 utgjor NOK 2 776 100 i eksisterende

lokaler og NOK 3 350 075 i nye lokaler {fer 2023 prisjustering}. Morselskapet Cousi Invest AS har stilt en som sikkert for 6 mé leie, i
Ieiekontrakten mellom utleier og selskapet.

Det er ikke behov for & nedskrive bokfort verdi av varige driftsmidler per 31.12.2022. Selskapets driftsmidler er vurdert 3 ikke ha nedskrivningsbehov sam falge
av mulig forbundet klimarelatert risiko.
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Nota § - og
Selskapet har p3 balansedagen investert i felgende datterselskaper:
Bokfart verdi Egenkapital Eierandel Eierandel
Forretningskonter 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
8CO Risk Capital AS Oslo 1000 000 1000 000 100 % 0%
Investering i datterselskap 1000 000

Datterselskapet er vurdert etter kostmetoden. Det er foretatt en nedskrivning pa NOK 30.000 basert pa selskapets egenkapital per 31.12.2022.

har pa balar veerende som faliger:

31.12.2022 31.12.2021
Avgitt konsernbidrag til Cousi Invest AS -10 000 000 -2 500 000
Mellomvaerende SCO Risk Capital AS 30 000 0
Mellomvarende Cousi Invest AS a a
Netto mellomvaerende til selskap i samme konserm -9 970 000 -2 500 000
Note 10 - Andre fordringer
Selskapst har p& balansedagen fordringer mot f@lgende motparter:

31.12.2022 31.12.2021
Qpptjent forvaltningshonorar * 19812121 47 883 584
Fordring utlegg analysekostnader mm 2882345 2269112
Oslo Golfklubb ** 1023 301 1023 301
Ansatte 0 50 027
Lyn Fotball ** 60 000 60 000
Andre kortsikdige fordringer 2321 234 867
Sum andre fordringer 23 587 088 51530224
* Bestdr av utestdende opplent, realisert management fee og pesformance fee.
** Lan tif Oslo Golfklubb har 10 &rs lapetid uten avarag i oger i som iktig fordrng. gries med 3,5 % per ar. Betaling av palapte renter

skjer en gang i &ret.

= Tidspunkt og belep for titbakebelaling er betingef av at et bestemt spitiersalg oppnds. Seneste titbakebetaling skal skfe innen oktober 2023, men kan ogsa skje fer dette. Det

betates ingen averag | ldnepetioden. Rente utgier 10 % per r og 1 farst ved ing av ién.

Det foreligger ikke nedskrivingshehov pa bokiart verdt av andre fordringer per 31.12.2022. Av bokfart saldo er NOK 22,5 mill {ca 95%) innbetalt i jantiar 2023.

Note 11 - i og risil

Selskapets investeringer av egne midler bestér i helhet av markedshaserte verdipapirer, klassifisert som omiapsmidler.

Disse verdipapirena er vurdert il virkelig verdi per 31.12.2022.

har investert i for

W for ansatte i

som utgjar en betinget bonus for de ansatte. Disse fondsandelene

er vurdert til kostpris, da risiko for verdiendringer pligger de ansatte fra tegningsdato og frem til innlasning, ag tilsvarende belop er oppfart som en gjeldspost i

P4 balar

Finansielle instrumenter bokfert tll virkelig verd|:

Urealisert
Antall Anskaffelseskost Virkelig verdi _verdiendring
Sissener Canopus (NOK-RL) 200 346 244 370292 24 048
Sissener Canopus (EUR-R) 800 51394 56 020 4627
Sissener Canopus (EUR-IH) 800 51394 55 965 4572
Sissener Canopus (SEK-R) 500 47 715 51105 3390
Sissener Canopus (SEK-1) 50 47715 51131 3418
Sissener Corporate Bond Fund (NOK-R) 58 637 6971937 7 466 B33 494 896
Sissener Corporate Bond Fund (NOK-RL} 19 600 1960000 2528792 568 792
Sissener Corporate Bond Fund (NOK-I) 1923 2000000 2052274 52274
Sissener Corporate Bend Fund (SEK-RF) 500 47 765 48 230 465
Sum per 31.12.2022 82410 11 524 183 12 680 643 1156 479
Fi i instrumenter bokfart til kestpris:
Antall Anskaffelseskost Bokfart verdi
Sissener Canopus (NOK-R} 50 689 15 298 607 15 298 607
Sum per 31.12.2022 50 639 15 298 607 15 298 €07

Andal barsnoterte papirer er 0% pr 31.12.2022, basert pa ande] av totai virkelig verd

Finansi

markedsrisiko:

Selskapet er | hovedsak utsalt for risika knyttet lil endring i renter og kurser pa markedsbaserte finansiells verdipapirer, bade i forhold il avkastning i fond og egne investeringer.

endringer i

anses totalt sett som moderat. Selskapets forvaltningsteam har et stort fokus pa & red
portefoljer | selskapets fond s& vel som egne investeringer.

portefeljer til de fond selskapet forvalter vil direkte pavirke selskapets forvallningsinntekter. Selskapet har ingen rentebaerende gjeld per
31.12.2022. Det foreligger en eksponering mot valutarisiko knyttet til selskapets kjap av tienester fra utland, men denne anses som isi

ing mot mar

isikoen i de ulike invester

inger som faltes bade i underiggende
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Kredittrislko:

Selskapets kreditlisiko er i hovedsak ovenfor finansinstitusjoner. Ettersom kreditirisikoen anses som minimal er det ikke nedvendig 3 iverksette risikostyrende tiltak for &
redusere denne type risiko,

Likviditetsrisiko:
Selskapet hadde en likviditet som var god per 31.12.2022 og selskapet er ogsa en del av et konsem med mulighet for opptak av kensernintemt lan. Selskapets eiendeler bestar

av lett or med kort lapetid. Likviditetsrisikoen anses som minimal og det erikke r g a T tiltak for & denne
type risiko.
Kli ko
Selskapets klimarisiko er i knyttet til te finansielle verdipapirer, bade i forhold il avkastning i fond og egne investeringer. Selskapet har elablert

risikostyrende tiltak for & redusere denne type risiko.

Naie 12 - Bankinnskudd og kilentmidier

31.12.2022 31.12.2021
Egne midler
Bundne skattemidler 1116643 1494720
Dvrige bankinnskudd og kontanter 3975641 2612599
Sum egne midler 5092 284 4107 319
Klientmidler
Klientmidler 14 403 167 9917 196
Kilientgjeld -14 386 243 -9 868 698
Netto klientmidler 16 924 48 498
K| tunder 0 0
Sum bankinnskudd, kontanter ol 5109 208 41553817

Selskapets bokferte klientmidler var heyere enn bokfert klientgjeld per 31.12.2022, som gir en posifiv salds av netto klientmidler. Netto klientmidler er klassifisert som
bankinnskudd.

Note 13 - Egenkapltal

Selskapets aksjekapital er NOK 6 000 000 fordelt pa 600 000 aksjer 8 NOK 10 per 31.12.2022, Selskapet ¢ er ikke egne aksjer.

aksjonasrer pa er folgende:
Navn Antall Palydende Eierande|
Cousi Invest AS ™ 546 000 5460 000 91,00 %
JGP Holding AS 15000 150 000 2,50 %
Jenny Andersson 6000 60 000 1,00 %
Cousi Holding AS 6000 60000 1,00 %
Moll Invest AS 6000 60 000 1,00 %
Krigtron Invest AS 6000 60000 1,00 %
Peder Steen 6000 60000 1,00 %
Marliie Invest AS 3000 30 000 0,50 %
Uddetrade AS 3000 30000 0,50 %
Andrew Dobbing 3000 30000 0.50 %
Sum 600 000 6000 000 100,00 %

* Cousi Invest AS er eid av Jan Petter Sissener {daglig leder i Sissener AS) og hans barn.
Jan Petter Sissener har alle stemmene | Cousi Invest AS og er den som Kontrollerer selskapet,

pa balar er falgende:
- - . " Annen

Aksjekapital Ikke ragistrert kapitalforhayalse Overkurs Sum
Egenkapital per 01.01. 5 850 000 0 2202 000 11988 607 20 141 607
Arets overskudd o a 0 8 895 995 8395 885
Avyitt konsernbidrag, etter skatt 0 0 0 -7 800 000 -7 800 000
Avgitt kensernbidrag, uten skatteeffekt ) Q 0 0 [}
Kapitalforhayelse 50000 0 133 250 ) 183 250
Innbetalt, ikke registrert kapitalforheyelse [+] [} 0 0 [}
Arets utbytie 4] a 0 -1200 000 -1200 000
Egenkapital per 31.12. 6 000 000 0 2335250 11 885602 20 220 852

Arets utbyite er skievfordelt ved at Cousi Invest AS sin utbytteandel er redusert med avgitt konsernbidrag {etter skatt) ytet 4l selskapets morselskap.
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Note 14 - Kapltaldekning

Tall gitt i denne ncten om kagpitaldekning er oppgitt i NOK 1 000.

Minimumskravet til ansvarlig kapital skal for Sissener AS utgjere det heyeste tallet av 25 % av fiordrets faste utgifter og samlet beregnet kapitalkrav atter beregningsforskriften.

av basert pé faste

Selskapets beregningsgrunniag for kapitaldekning skal baseres pa fiordrets kostnader, ag falgende tall danner grunnlaget for rapportering av kapitaldekning i 2023.

Regnskapsar 2022 2021
Sum inntekter 70486 88328
- Engangskostnader 1} 0
- Arets resultat fer skatt -13129 -40 807
- Variable vederlag til ansatte -5 897 -14 328
= Sum faste kostnader 51 460 43093
25 % av faste kostnader 12 B6S 10773
Rappor 2023 2022]
Minste i ‘av for rapps ing i 2023, sam 25 % av fjorarets faste kostnader i 2022 12 BES
Minste av for rapp: g | 2022, gnet som 25 % av faste kostnaderi 2021 10773

Basert pa faste kostnader for foregaende ar vil et kapitalkrav pa 8% gi et samlet beregningsgrunnlag pa NOK 160 814 og NOK 134 866 til bruk i rapportering
for henholdsvis 2023 og 2022,

Oversikt kapitalkrav og kapitaldekning i henhold til beregningsforskriften:

Til bruk i rapporteringsar 2023 2022 Rapportering per
Regnskapsbalansedato - grunnlag for rapportering 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022
Beregningsgrunnlag for kreditt, motpart og oppgjersrisiko 84 184 57 752
Tilleggsberegningsgrunnlag relatert til faste kastnader 50482 76 o14
Samlet beregningsgrunnlag 160 814 134 666 134 666
Ansvarlig kapital
Ren kjermnekapital 20221 20142 20325
Kiemekapital 20221 20142 20326
Ansvarlig kapital 20221 20142 20 325
Kapitaldeknin:
Ren kjernekapitaldekning 1257 % 14,86 % 15,00 %
Kiemekapitaldekning 12,57 % 14.86 % 15,09 %
Kapitaldekning 1257 % 14,96 % 19,09 %
Oppgitte belap for kapil . ig kapital og i ing per 31.12.2022 (se farsie kolonne} skal danne grunnlag for selskapets rapportering av
kapitaldekning for 2023, det vil si fra og med rapportering for @1 2023.
ing har i ir veart innenfor gieldende krav. Se faklisk rapporterte tall gitt i siste kolonne, hvor eventuelle justeringer
som fpige av ilzpet av i y vil vasre
/1 ~ This file is sealed with a digital signature.
(\‘ The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

e Document [D:
DE1ED1ACT1BDC4FBABE24200AB15C75F2
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tii: +47 24 00 24 00
Building a better Dronning Eufemias gate 6a, 0181 Cslo www.ey.no ) )
working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

Til generalforsamlingen i Sissener AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Sissener AS som bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for koenklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under "Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet". Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

Penneo Dokumeninekkel: OFLIP-GAZPO-OFZ2Y-INJMZ-JBEHE-Y5QG0

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen og annen avrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjen
om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave 4 lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i &rsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig infermasjon fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide &rsregnskapet cg for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er cgsa ansvarlig

for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomterer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av internkontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vii revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninekkel: OFLIP-GAZPO-OFZ2Y-INJMZ-JBEHE-Y5QG0

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet,

og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i internkoentroll sem vi avdekker
gjennom revisjonen.

Oslo, 28. mars 2023
Ernst & Young AS

Kjetil Rimstad
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Uavhengig revisors beretning - Sissener AS 2022

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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