== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

993 034 169
Aksjeselskap
TSGHOLDCO AS
Versvikvegen 6B
3937 PORSGRUNN

01.01.2020 - 31.12.2020

5 &

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Bjarne Moursund
20.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
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Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 70110

Sum inntekter 70110

K ostnader

L gnnskostnad 3 45 000 75 000

Annen driftskostnad 3,4, 6, 4850 721 7 147 381
7

Sum kostnader 4895 721 7 222 381

Driftsresultat -4 825 611 -7 222 381

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinv. i datterselskap og tilknyttet selskap 10 7333335 17 797 379
Annen finansinntekt 8 31416 4254
Sum finansinntekter 7 364 751 17 801 633
Annen finanskostnad 8 594 154 873 751
Sum finanskostnader 594 154 873 751
Netto finans 6 770 597 16 927 882
Ordineert resultat far skattekostnad 1944 986 9 705 501
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -601 622 2257 299
Ordinaert resultat etter skattekostnad 2 546 608 7 448 202
Arsresultat 2 546 608 7 448 202

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 13 -2 018 069 11 437 864
Sum overfaringer og disponeringer -2 018 069 11 437 864
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 489 936
Sum immaterielle eilendeler 489 936

Varigedriftsmidler
Driftdgsare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 5,15 21041 29741
Sum varige driftsmidler 21041 29741

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 10 69 287 740 69 842 293
Investeringer i tilknyttet selskap 10 66 300

Sum finansielle anleggsmidler 69 354 040 69 842 293
Sum anleggsmidler 69 865 017 69 872034
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 15 491 375 393125
Andre fordringer 11 8275081 30316 751
Sum fordringer 8 766 456 30 709 876
Sum omlgpsmidler 8 766 456 30709 876
SUM EIENDELER 78631473 100581910

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13,14 11 734 300 11734 300
Beholdning av egne aksjer 13 -30 000 -30 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overkurs 13 12 140 100 12 140 100
Sum innskutt egenkapital 23844 400 23844 400

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 19 565 648 21583717
Sum opptjent egenkapital 19 565 648 21583717
Sum egenkapital 43410048 45 428 117
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 466
Sum avsetninger for forpliktelser 466
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15 500 000 1700 000
Sum annen langsiktig gjeld 500 000 1700 000
Sum langsiktig gjeld 500 000 1700 466

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15 12780190 12 796 388
Leverandergjeld 509 015 1500 603
Betalbar skatt 9 111220
Annen kortsiktig gjeld 16 21 432 220 39045116
Sum kortsiktig gjeld 34721 425 53453 327
Sum gjeld 35221 425 55 153 793
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 78631 473 100581910
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 2 280913511 378 663 841
Sum inntekter 280913511 378 663 841
K ostnader
Endring i beholdning av egentilvirkede anleggsmidler -822 133
Varekostnad 31476 424 50827 717
L gnnskostnad 3 218 914 360 276 227 301
Avskrivning 4,5 3051316 3487 426
Annen driftskostnad 3,4, 6, 33153731 34 395551
7
Sum kostnader 286 595 830 364 115 862
Driftsresultat -5 682 319 14 547 979
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 8 214 812 400 654
Sum finansinntekter 214 812 400 654
Annen finanskostnad 8 754 106 1 140 980
Sum finanskostnader 754 106 1140 980
Netto finans -539 293 -740 326
Ordinaert resultat far skattekostnad -6 221 612 13 807 653
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -1690 389 2769 547
Ordineert resultat etter skattekostnad -4 531 223 11 038 106
Arsresultat -4531 223 11 038 106
Minoritetsinteresser 13 1276 766 525 195
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 993034169

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 4,5 1620178 1537558
Utsatt skattefordel 1 306 597

Goodwill -5748 218 -7 466 623
Sum immaterielle eiendeler -2821443 -5 929 065
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 5 5613952 6 690 239
Driftd @sare, inventar, verktey, kontormaskiner ol 515 2337332 2648978
Sum varigedriftsmidler 7951284 9339217
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 10 45 320

Andre fordringer 11 30 000 420 042
Sum finansielle anleggsmidler 75319 420 042
Sum anleggsmidler 5205 160 3830194
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 1403 146 1324 205
Fordringer

Kundefordringer 15 52 927 066 80907 484
Andre fordringer 11 22 094 990 8781977
Sum fordringer 75 022 056 89 689 461
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 28 447 192 21575024
Sum omlgpsmidler 104 872 394 112 588 690
SUM EIENDELER 110077 554 116 418 884
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13,14 11 734 300 11734 300
Beholdning av egne aksjer 13 -30 000 -30 000
Sum innskutt egenkapital 11 704 300 11 704 300
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 -3 790 890 6 205 507
Sum opptjent egenkapital -3 790 890 6 205 507
Minoritetsinteresser 5133435 3930690
Sum egenkapital 13 046 845 21 840 497
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 808 085
Sum avsetninger for forpliktelser 808 085
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 15 1076 399 1 900 000
Sum annen langsiktig gjeld 1076 399 1900 000
Sum langsiktig gjeld 1076 399 2708 085
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 15 12 780 190 12 796 388
Leverandargjeld 9451 705 11 289 274
Betalbar skatt 9 592 644 110710
Skyldige offentlige avgifter 22 315 264 31 165 262
Annen kortsiktig gjeld 16 50 814 506 36 508 668
Sum kortsiktig gjeld 95954 310 91 870 302
Sum gjeld 97 030 709 94 578 387
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 110077554 116 418 884
27.07.2022 kI 00:33 Brgnngysundregistrene Side 6 av 32



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993034169

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 384 387 MVA
Ernst & Young AS Ti: +4724 00 24 00
Fax:
Building a better Dokkveien 11, NG-3820 Porsgrunn Www.ey.no
working world Postboks 64, NG-3801 Porsgrunn Medlemmer av Den norske reviscrforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i TSG Holdco AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for TSG Holdco AS som bestér av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Gvrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra &rsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel YX8EG-LPDDL-ENV2T-WWJIZ6-ZWSQ3-BKYQJ

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogséa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som fa@lge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet méa ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene
som brukeme foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for 8 kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for a fastsette strategien for, samt a felge opp og gjennomfare konsemrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnokkel YX8EG-LPDDL-ENV2T-WWJIZ6-ZWSQ3-BKYQJ

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering

Uavhengig revisors beretning - TSG Holdco AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited

27.07.2022 kI 00:33 Brgnngysundregistrene Side 9 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993034169
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Building a better
working world

og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Porsgrunn, 12.april 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Fredrik Nordgéard
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel YX8EG-LPDDL-ENV2T-WWJIZ6-ZWSQ3-BKYQJ

Uavhengig revisors beretning - TSG Holdco AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Fredrik Weholt Nordgédrd
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer 9578-5995-4-60050
1P: 145.62.x00¢
20271-04-1215:26:312

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel YXBEG-LPDDL-ENV2T-WWJIZ6-ZWSQ3-BKYQJ

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti

27.07.2022 kI 00:33 Brgnngysundregistrene Side 11 av 32



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 993034169

TSG Holdco AS

Arsrapport for 2020

Arsberetning

Arsregnskap og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning

Penneo Dokumentnekkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-T6KHF-SW6I1-6DZFA
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TS GROUP

Arsberetning for TSG Holdco AS 2020
Org.nr. 993 034 169

Virksomhetens art og hvor den drives
TSG Holdco AS er morselskap for de operative datterselskapene TS Group AS, TS Site Services AS,
Mechanical Suppert AS, Mechanical Support Sweden AB, TS Testing AS og TS Process AS.

Selskapet og konsernet (heretter kalt TS Group) har sitt hovedkontor i Skien samt avdelingskoentor |
Porsgrunn, Molde, Moss og Kungshavn (Sverige).

Virksomhetsomrade Konsernet TS Group bestar av

TSG Holdco AS (morselskap) (tidl. TS-Group AS)
TS Group AS (tidl. TS Group Operation AS)

TS Site Services AS (tidl. TS Furmanite AS)

TS Testing AS

TS Process AS (under avvikling)

Mechanical Support AS

Mechanical Support Sweden AB

Konsernet leverer tjenester innen
engineering, vedlikehold og
modifikasjoner, driftsstatte, kurs og
oppleering til on- og offshore
virksomheter.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat
Styret cg daglig leder mener at konsernets regnskap danner et rettvisende bilde av konsernets drift i
2020.

Konsernet har herunder, som direkte resultat av Corona-pandemien og tilherende oljeprisfall, opplevd
et betydelig aktivitetsdropp i 2020 sammenliknet med foregaende ar.

| tillegg til regnskapsmessige engangseffekter som Corona-pandemien har medfert har kensernet
gjennomfart en restruktureringsprosess hesten 2020. Konsernet har ogsa endret regnskapsprinsipp
for behandling av kurs og oppleering, samt avsatt for tilbakegaende utbetaling av bonus til ansatte ref.
dom i Heyesterett 2.november 2020. Samlede regnskapsmessige engangseffekter for regnskapsaret
2020 utgjer ca. mNOK 12,6.

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6!T-6DZFA

Styret mener at arsregnskapet danner et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Selskapsregnskapet
Arsresultatet endte pA mNOK 2,5 i 2020 met mNOK 7,5 2019.

TSG Holdco AS har gjennomfart et nedsalg av et datterselskap i 2020. Selskapet er p4 balansedagen
klassifisert som tilknyttet selskap, se note 10 for mer informasjon.

Selskapets bokferte egenkapital per 31.12.2020 er pA mNOK 43,4 (mNOK 45,4) som tilsvarer en
egenkapitalandel pa 55,2% (45,1%). Reduksjonen i egenkapitalandel er knyttet til at totalkapitalen er
redusert med mNOK 21,9.

Investering i datterselskaper er bokfert med MNOK 69,3. Styret anser p.t at disse verdiene er til stede.
Dersom den padgaende koronasituasjonen samt om den negative utviklingen i oljeprisen blir langvarig
vil dette kunne pavirke bekferte verdier negativt.

Konsernregnskapet
Salgsinntektene i konsernet ble mNOK 280,9 (mNOK 378,7), hvilket gir et omsetningsfall pa 28,8%.
Styret er tilfreds med selskapets omsetningsutvikling i lys av situasjonen scm har veert dette aret.
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Arsresultat for konsernet ble -mNOK 4,5 (mNOK 11,0) cg driftsresultatet ble -mNOK 5,7 (mNOK 14,5).
De negative resultatene er vesentlig pavirket av de regnskapsmessige engangseffektene som
beskrevet cver.

Det er foretatt investeringer i driftsmidler for totalt mNOK 0,5 som er finansiert over drift. Langsiktig
rentebacrende gjeld er i lgpet av 2020 nedbetalt med mNOK 0,8 og utgjer mNOK 1,1. Netto
kontantstram fra operasjonelle aktiviteter er mMNOK 17,1 (mNOK 20,4).

Konsernets bokferte egenkapital pr 31.12.20 er paA mNOK 13,0 (mNOK 21,8) som gir en
egenkapitalandel pa 11,8% (18,8%). Konsernets reduserte egenkapitalandel er vesentlig pavirket av
de regnskapsmessige engangseffektene som beskrevet over.

Konsernets likviditet og soliditet anses tilfredsstillende.

Sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer
WHO erkleerte koronautbrudd som en global folkehelsekrise den 30. januar 2020, og som en global
pandemi 11. mars 2020.

Samtidig ble det brudd mellom Opec og Russland om produksjonskvoter, scm sammen med generelt
lavere oljeetterspersel har medfert betydelig fall i oljeprisen.

Ovennevnte hendelser har redusert konsernets aktivitetsniva og inntjening betydelig i 2020.
Pavirkningen er antatt & veere midlertidig, men fortsatt merkbar i store deler av 2021

Styret og administrasjonen vurderer herunder situasjonen fortlepende, og gjer de tiltak som er
nzdvendige for & tilpasse kostnadene i forhold til redusert aktivitetsniva.

TS Group har konstruktiv dialog med konsernets bankforbindelse. Styret vil ta initiativ til en grundig
gienncmgang av konsernets operative drift, egenkapital og likviditet i etterkant av avleggelse av
arsregnskapet for driftsdret 2020.

Konsernet har viderefart og/eller fornyet alle sine eksisterende rammekontrakter med ledende
akterene innenfor olje- og gass sektoren, herunder oljeselskap, V&M-kontrakterer, landbasert
prosessindustri samt gvrige industri-selskap i 2020. Dette gir konsernet gode forutsetninger for en
robust og sunn utvikling i 2021 og etterfelgende perioder.

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6!T-6DZFA
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Finansiell risiko

Markedsrisiko

Konsernet er betydelig eksponert mot oljesektoren, og utviklingen innenfor denne sektoren har derfor
vesentlig innvirkning pa aktivitetsnivaet. Konsernet har fortlepende klart & utvide sin kundebase med
nye store aktarer, hvilket gir en sterre robusthet i forhold til vekslende behov hos den enkelte kunde.
Dog vil det alltid vaere risike knyttet til kundenes aktivitetsniva og behov for ekstern kompetanse. Den
pagaende keronasituasjonen samt markant nedgang i oljeprisen gker falgelig den fremtidige
markedsrisikoen.

Kredittrisiko

Konsernet har betydelige kundefordringer i balansen pr 31.12.20. Risikoen for at motparten ikke har
ekonomisk evne til & opplylle sine forpliktelser anses fortsatt som lav ettersem kundene stort sett
bestar av store og sclide selskaper. Erfaringsmessig er det lite tap pa fordringer. Det har ikke
uvesentlig tap pa kundefordringer i 2020. Ved avleggelsen av arsregnskapet for 2019 er det
vesentligste av alle kundefordringer per 31.12.20 innbetalt. Den pagaende koronasituasjonen samt
markant nedgang i olieprisen eker falgelig den fremtidige kredittrisikoen.

Likviditetsrisiko

Konsernlikviditeten vurderes som tilfredsstillende. Forfallstidspunkter for kundefordringer
opprettholdes, men det vil presiseres at den pagéende koronasituasjonen samt nedgang i oljeprisen
eker risikobildet.

Konsernet har ellers begrenset risikoeksponering rettet mot endringer i valuta- og rentenivaer.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Det har i ncen grad vaert utfart forsknings — og utviklingsaktiviteter i lopet av aret | datterselskapet TS
Testing AS.

Fortsatt drift
Arsregnskapet for 2020 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Arbeidsmilje

Sykefravaeret i konsernet var pa totalt 3,3%, hvilket anses som meget bra. Arbeidsmiljget betraktes
som godt, hvilket bekreftes av resultater fra medarbeiderundersekelser. Konsernet vil fortsatt ha fokus
pa tiltak for & opprettholde et lavt sykefravaer.

Det har i lopet av aret ikke forekommet skader som har resultert i fravaer. Det er ikke blitt rapportert
om alvorlige arbeidsuhell eller ulykker som har resultert i store materielle skader eller personskader.

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6!T-6DZFA

Datterselskapene TS Group AS og TS Site Services AS har etablert AMU som avhelder meter minst 2
ganger per ar. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har veert konstruktivt og bidratt positivt til
driften. Det er etablert bedriftshelsetjeneste.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lopet av aret, som har
resultert i store materielle skader eller personskader.

Arbeidsmiljeet betraktes som godt, og det iverksettes lapende tiltak for forbedringer.

Likestilling

Det er ingen ansatte | morselskapet. Konsernet har pr utgangen av aret 277 ansatte, av disse er 21
kvinner (7,6 %). Kvinneandelen i administrative stillinger utgjer 52 %, mens andelen av kvinner i
lederstillinger utgjer 28,6 %.

Styret bestar av seks menn. Styret er bevisst pa de samfunnsmessige forventningene om tiltak for &
fremme likestilling i virksemhetenes styre og vil vurdere ngdvendige tiltak for pa sikt & innfri
samfunnets forventninger til likestilling.

Selskapet har ingen ansatte i deltidsstillinger. Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik
lenn.
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Selskapet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for likestilling innenfor virksomheten. Ved
rekruttering, bade internt og eksternt prioriteres personlige kvalifikasjoner fremfor kignn. Det
underrepresenterte kjgnn vil | sterre grad bli oppferdret til & seke. P4 denne méaten vil selskapet
forseke & eke kvinneandelen i de stillingskategorier hver denne er saerskilt lav.

Tiltak for &4 hindre diskriminering mv.

Bedriften arbeider aktivt for & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og hindre
diskriminering p& grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, religion og
livssyn. For a bidra til dette, har bedriften blant annet etablert rutiner for rekruttering, hvor sekere fra
underrepresenterte grupper oppfordres til & seke. Det er ogsa foretatt en giennomgang av kriteriene
for karriereutvikling og lederstillinger i bedriften.

Ytre miljo
Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Bedriften forurenser ikke det ytre
milja.

Redegjorelse for arsregnskapet og resultatdisponering
Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter uttrykk for virksomhetens
resultat for 2020 og ekonomiske stilling ved arsskiftet.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedemmelsen av

regnskapet.

Virksomheten har for 2020 hatt et overskudd pa kr 2.546.608, som foresldes anvendt ved:
Overfert annen egenkapital kr 2.546.608
Sum disponert kr 2.546.608

Skien, 22.mars 2021

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6!T-6DZFA

Bjarne Moursund Morten Walde

Styrets leder Styremediem / CEO
Ther Oscar Bolstad Kai Morten Gudmundsen
Styremediem Styremediem

Bjernar Jakobsen Jern Nordnes
Styremediem Styremediem

Dokumentet er godkjent elekironisk
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Resultatregnskap

M orselskap
2020 2019
70 110 0
0 0
0 0
45 000 75 000
0 0
4850 721 7 147 381
4895 721 7222 381
-4 825 611 -7 222 381
7 333 335 17 797 379
31 416 4 254
594 154 873 751
6 770 597 16 927 882
1 944 986 9 705 501
-601 622 2257 299
2 546 6038 7 448 202

Driftsinntekter
Salgsinntekt

Drifiskostnader
Beholdningsendring
egentilvirkede anleggsmidler
Varekostnad

Lennskostnad

Avskrivning

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Drifteresultat

Finansinntekter og
finanskostnader

Inntekt painv. i datterselskap og
tilknyttet selskap

Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordineert resultat far
skattekostnad

Skattekostnad pé ordinaert
resultat

Arsresuliat

Fordeling
M ajoritetsinteresser
Minaritetsinteresser

Konsern
Note 2020 2019
2 280913511 378 663 841
0 -822 133
31476 424 50827 717
3 218914 360 276 227 301
4.5 3 051 316 3 487 426
3,4,6,7 33153731 34 395 551
286 595 830 364 115 862
-5 682 319 14 547 979
10 0 0
8 214 812 400 654
8 754 106 1140980
-539 293 -740 326
-6 221612 13 807 653
9 -1 690 389 2 769 547
-4 531 223 11038 106
13 -5807989 10512 911
13 1276766 525 195
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Balanse pr. 31. desember

M orselskap
2020 2019
0 0
489 936 0
0 0
489 936 0
0 0
21 041 29 741
21 041 29 741
69 287 740 69 842 293
66 300 0
0 0
69 354 040 69 842 293
69 865017 69 872 034
0 0
491 375 393125
8 275081 30316 751
8 766 456 30709 876
0 0
8 766 456 30 709 876
78631473 100 581 910

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling
Utsatt skattefordel
Goodwill

Sum imm aterielle eiendeler

Varige driftsmidler
M askiner og anlegg

Driftslesere, inventar, verkigy,

kontormaskiner ol
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidier
Investeringer i datterselskap

Investeringer i tilknyttet selskap

Andre fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler
Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og
lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

4,5

5,15

10
10
11

15
11

12

Konsern
2020 2019

1620178 1537558
1 306 587 0
-5 748 218 -7 466 623
-2821 443 -5929 065
5613 952 6 690 239
2 337 332 2648 978
7 951 284 9338217
0 0
45 320 0
30 000 420 042
75319 420 042
5205160 3830194
1403146 1324 205
52 927 066 80 907 484
22 094 980 8 781977
75 022 056 89 689 461
28 447 192 21575 024
104 872 394 112 588 690
110077 554 116 418 884
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Balanse pr. 31. desember

M orselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapitai
11 734 300 11 734 300 Aksjekapital 13,14 11 734 300 11734 300
-30 000 -30 000 Egne aksjer 13 -30 000 -30 000
12140100 12140100 Overkurs 13 0 0
23 844 400 23 844 400 Sum innskutt egenkapital 11 704 300 11704 300
Opptjent egenkapital
19 565 648 21583717 Annen egenkapital 13 -3 790 890 6 205 507
19 565 648 21583717 Sum opptjent egenkapital -3 790 8980 6 205 507
0 0 Minoritetsinteresser 5133435 3930690
43 410 048 45 428 117 Sum egenkapital 13 046 845 21 840 497 %
2
Gjeld ‘§
E
Avsetninger for forpiiktelser %
0 466 Utsatt skatt 9 0 808 085 S
0 466 Sum avsetning for forpliktelser 0 808 085 g
§
Annen langsiktig gjeld &
500 000 1700000 Gjeld til kredittinstitusjoner 15 1076 399 1900 000 :
500 000 1700000 Sum annen langsiktig gjeld 1076 399 1900 000 a
o
Kortsiktig gjeld &
=]
12780190 12 796 388 Gjeld til kredittinstitusjoner 15 12780 190 12 796 388 =
509 015 1500603 Leverandargjeld 9451705 11289 274 &
0 111 220 Betalbar skatt 9 592 644 110 710 %
0 0 Skyldige offentlige avgifter 22315264 31 165 262 Cg
21432 220 39045 116 Annen kortsiktig gjeld 16 50 814 506 36 508 668 qg’
34721 425 53 453 327 Sum Kortsiktig gjeld 95 954 310 91 870 302 &
35221 425 551537983 Sum gjeld 97 030 709 94 578 387
78 631 473 100581 910 Sum egenkapital og gjeld 110 077 554 116 418 884

31. desember 2020
Skien, 22. mars 2021

Thor Oscar Bolstad Kai Morten Gudmundsen Bjernar Jakobsen

Styremedlem

Syremedlem

Styremedlem

Morten Walde
Styremedlem | Daglig leder

Jarn Atle Nordnes

Syremedlem

Bjarne Moursund
Styreleder
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Kontantstremoppstilling

M orselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
Kontantstremmer fra
operasjonelle akdiviteter
1944 986 9705501 Resultat for skattekostnad -6221612 13 807 653
Resultatandel i
419 353 524 350 datterselskap/tilknyttet selskap 304 972 356 681
-111 220 0 Pericdensbetalte skatt -110 710 -113 914
8 700 8700 Ordineere avskrivninger 3051316 3491326
Kostnadsreduksjon uten
0 0 kontanteffekt -2518 527 -2518 527
Endringi kundefordringer og
-1 089 838 505 079 leverandergjeld 24 249 391 -9512773
Endringi andre
-1 754 719 -8 805 282 tidsavgrensningsposter -1633 167 14 839 661
-582 738 1938348 Netto kontantstrem fra 17 121 663 20 350107
operasjonelle aktiviteter =
N
2
Kontantstremmer fra %
investeringsaktiviteter =
Innbetalinger ved salg av varige %
0 0 driftsmidler 106 292 0 5
Utbetalinger ved kjop av varige 8
0 0 driftemidler -527 479 -1281976 %
Utbetalinger ved Kjop av o
0 -2530519 aksjer/virksomhet 0 -4 750519 3
Innbetalinger ved salg av aksjer/ ;
68 000 750 000 virksomhet 68 000 681 551 5
Overtatt bankbeholdning ved 2
0 0 oppkjep 0 6 600 102 =
68 000 -1780519 Netto kontantstrem fra -353 187 1249158 *E
investeringsaktiviteter qé
3
[
Kontantstremmer fra 2
finansieringsaktiviteter %
Innbetaling ved opptak av ny =
0 2 000000 langsiktig gjeld 0 2 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av
-1 200 000 -1 650 000 langsiktig gjeld -823 601 -1 650 000
-4 508 030 -3175605 Netto endring i kassekreditt -4 508 030 -3175604
Inn-/tilbakebetalinger av
0 -153 396 egenkapital 0 -153 396
-4 564 677 -3989662 Utbetalinger av utbytte -4 564 677 -4 969 662
Netto endring
10 787 445 6 810834 konsernmellomvasrender 0 0
514 738 -157 829 Netto kontantstrem fra -9 896 308 -7 948 662
finansieringsaktiviteter
0 0 Netto endringi likvider i aret 6 872168 13 650 603
Kontanter og bankinnskudd per
0 0 01.01 21575024 7924 421
0 0 Kontanter og bankinnskudd per. 28 447192 21575024

31.12
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Noter til regnskapet for 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk. TSG
Holdeco ASer datterselskap av Telemark Group ASog inngar ogsé i konsernregnskapet til Telemark Group
AS. Dette konsernregnskapet kan utleveres ved henvendelse til regnskapsregisteret i Brannsysund.

Klassifiserings- og vurderingsprinsipper

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslepet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld. Datterselskapers innestaende eller trekk pa konsernkassakreditt er
klassifisert som kortsiktig fordring eller kortsiktig gjeld mot konsernselskap.

Omlzpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til
nominelt belep pa opptakstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld
balansefzres til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Konsclideringsprinsipper og konsolideringstidspunkt

Konsernregnskapet inkluderer TSG Holdco ASog selskaper som T8G Holdco AShar bestemmende
innflytelse over. Det visestil note 10 for oversikt over selskaper som inngar i konsernregnskapet.
Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og
konsernet er i stand til & utsve faktisk kontroll over selskapet. Minoritetsinteresser inngar i konsernets
egenkapital. Transaksjoner og mellomvesrende mellom selskapene i konsernet er eliminert.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet felger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkjspsmetoden benyttes ved regnskapsfering av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er
kjspt eller solgt i lepet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og
inntil kontroll oppharer.

Salgsinntekter
Inntekter fra salg av varer resultatferes nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og

avkastning er overfart.

Inntekter fra salg av tjenester resultatferes itakt med utfering av tjenestene.

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6IT-6D2FA

Varekostnader
Varekostnader bestar hovedsakelig av innleid personell som blir viderefakturert.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa
alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er
beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret.
Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner.
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Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner.

Varige driftsmidler ogimmaterielle eiendeler

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler er bokfart til historisk anskaffelseskost. Hendelene avskrives
arlig etter en linezer avskrivningssats hvor den skonomiske levetiden er lagt til grunn. Bendelene
nedskrives til gjenvinnbart belsp ved verdifall som forventesikke & veere forbigaende. Gjenvinnbart belsp
er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige kontantstremmer
knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Datterselskap

Datterselskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a veere forbigaende og det ma anses
nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfart samme ar som det er avsatt i datterselskapet.
Overstiger utbytte/ konsernbidraget andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den
overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Pensjoner

AFP

AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som
fastsettes som en prosentsats av lsnn. Forelspig foreligger ingen palitelig maling og allokering av
forpliktelse og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen derfor behandlet som en
innskuddsbasert pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsferes Ispende, og ingen avsetninger
foretasi regnskapet.

Obligatorisk tjenestepensjon

Alle konsernets selskapet har stablert innskuddsbaserte pensjonsordninger. Innskuddene bokfares som
pensjonskostnader nar de forfaller. Eventuelle forskuddsbetalinger bokfares som en siendel hvis belepet
vil bli tilbakebetalt elle kan benyttes til dekning av fremtidige pensjonsbetalinger.

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6IT-6D2FA

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre siendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbesidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Kontantstreamoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter og bankinnskudd.
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Note 2 Spesifikasjoner driftsinntekter
M orselskapet Konsernet
Salgsinntekter fordelt pr virksomhetsomrade* 2020 2018 2020 2019
Operation 131 713 209
Construction 71204 867
Process & Industry 77 855 244
Annet* 70110 140190 378 663 841
Sum salgsinntekter 70110 280913 511 378 663 841
*12020 ble rapporteringsformatet endret og derfor er ikke 2019 for konsernet omarbeidet.
M orselskapet Konsernet
Salgsinntekter fordelt pr geografisk marked 2020 2018 2020 2019
Norge 70110 259 952 132 364 568 135
Utlandet - 20 961 379 14 095 706
Sum salgsinntekter 70110 280 913 511 378 663 841 <
[
N
hid
Note 3 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte med mer g
<
g
M orselskapet Konsernet S
Lennskostnader 2020 2019 2020 2019 g
Lenninger 45 000 75 000 182 325 547 230 647 498 =
Arbeidsgiveravgift - 26 534 072 33 947 265 %
Pensjonskostnader - 5425 206 7815773 S,
Bvrige personalkostnader - - 4629 534 3 816 764 =
Sum 45 000 75 000 218 914 360 276 227 301 @
<
Gjennomsnittlig antall arsverk - - 189 262 ::f:
o
|5
§
2020 =
M orselskapet/ konsernet %
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret QEJ
Lenn 2 000 267 45 000 &
Pensjonsutgifter 20503
Annen godtgjerelse -
Ytelser til daglig leder gjelder lann til GEO. Ytelsene er utbetalt i datterselskap.
M orselskap Konsernet
Honorar til revisor (eks. mva): 2020 2020
Revisjon {inklusiv teknisk utarbeidelse av ars- og konsernregnskap) 102 100 368 262
Andre attestasjonstjenester - -
Skatte- og avgiftsadgivning - -
Andre tjenester utenfor revisjon 12 249 133 409
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Note 4

Note 5

Kontrakter, kunderelasjoner, merkenavn, FOU og goodwill

Konsernet
FOU Badwill Goodwill Sum
Anskaffelsekost pr. 01.01 1694158 | -12 592635 4 090 694 -6 807 783
Tilgang i aret 184 731 - 184 731
Avgangi aret - - - -
Anskaffelseskost pr. 31.12 1878889 | -12592635 4 090 694 -6 623 052
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 -258 711 5 456 809 -2 703 085 2 495 013
Balansefort verdi 31.12 1620178 -7 135826 1387 608 -4 128 040
Avskrivninger i &ret 101 646 - 800122 901 768
Reduksjon andre driftskostnader - 2 518 527 - 2 518 527
Avskrivningssatser 20 % 20 % 20 % 20 %
Driftsmidler og avskrivhinger
M crselskapet
Driftslesore
Anskaffelsekost pr. 01.01 395 229
Tilgang i aret -
Avgangi aret -
Anskaffelseskost pr. 31.12 395 229
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 374 188
Balansefert verdi 31.12 21 041
Avskrivninger i aret 8 700
Avskrivningssatser 20 %
Konsernet
M askiner og | Driftslosore for sum
anlegg utleie
Anskaffelsekost pr. 01.01 28 281 953 7914 149 36 196 102
Tilgang i aret 78 000 659 106 737 106
Reklassifisering - - -
Avgang i aret - 136 814 136 814
Anskaffelseskost pr. 31.12 28 359 953 8 710 069 37 070 022
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 -22 746 001 -6 372 737 -29118 738
Akkumulerte nedskrivninger pr. 31.12 - - -
Balansefort verdi 31.12 5613 952 2 337 332 7 951 284
Avskrivninger i aret 1154 287 995 261 2 149 548
Avskrivningssatser 10-20% 20-33,3%
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Note 6 Vesentlige leieavtaler

Note 7

Note 8

Konsernet
Avtalens

Konsernet har folgende vesentlige leieavtaler: utlop 2020 2019
Kostnadsfert husleie og fellekostnader i Grenland 01.02.2023 5374773 3919 196
Kostnadsfert husleie og fellekostnader i Molde 15.06.2021 481 860 311 008
Leasingleie biler/utstyr 743 469 452 103
Sum kostnad vesentlige leieavtaler 6 600 102 4 682 307
Transaksjoner med naerstaende parter
T8G Holdeo konsernet har hatt felgende vesentlige transaksjoner med neerstaende parter:

Konsernet

2020 2019

Husleie og felleskostnader fra TSE-Skjelsvik AS” - 408 795
Kjep av konsulenttjenester fra Mowin AS™* 1433 930 544 614
Kjop av administrative tjenester fra Telemark Group AS ™~ 1208 766 1728 247

Alle transaksjoner med neerstaende parter er giennomfaert i henhold til markedsmessige betingelser.

* Selskapet er kontrollert av eierne av TS-Holding ASsom er en av aksjonasrenes i T3G Holdco AS. Husleien

gjelder kun i perioden frem til februar 2019.

** Selskapet er en av aksjonasrene i TSG Holdco ASog det er kontrollert av styremedlem Morten Walde.
*** T8G Holdco ASer datterselskap av Telemark Group A8

Finansposter

Penneo Dokumentnokkel: Q557X-XOEVO-1LPGU-16KHF-SW6IT-6D2FA

M orselskapet Konsernet
Finansinntekter bestar av: 2020 2019 2020 2019
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 15041 - - -
Annen renteinntekt - - - 89 356
Annen finansinntekt 16 375 4 254 214812 311 299
Sum annen finansinntekt 31416 4 254 214812 400 654

M orselskapet Konsernet
Finanskostnader bestar av: 2020 2018 2020 2019
Rentekostnad til foretak i samme konsern - 42 206 - -
Annen rentekostnad 360 709 831 545 - 889 680
Annen finanskostnad 233 445 - 754 106 251 301
Sum annen finanskostnad 594 154 873 751 754 106 1140 980
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Note 9 Skatter og skattekostnad

M orselskapet Konsernet
Grunnlag for beregning av utsatt
skatt / utsatt skattefordel: 2020 2019 2020 2019
Gevinst/tapskonto - - 765 003 956 254
Anleggsmidler 1706 2120 3001 542 3 626 919
Omlspsmidler - - -1 549 999 -189 135
Regnskapsmessige avsetninger - - -2 250 000 -
Skatteposisjoner -2 228 887 - -5 905 621 -720 927
Grunnlag for utsatt skatt (etter utligning) -2 226 981 2120 -5 939 075 3673 111
Utsatt skatt/ utsatt skattefordel (-) -489 936 466 -1 3086 597 808 084
Bokfwrt utsatt skatt/utsatt skattefordel (-) -489 936 466 -1 306 597 808 084
Herav utsatt skatt - 466 - 808 084 <
Herav utsatt skattefordel (-) -489 936 - -1 306 597 - &
Samlet endring utsatt skatt 490 402 -690 -2 114 681 2 854 436 %
Herav utsatt skatt pa merverdier ved oppkjep - 318 808 8
Resultatfort endring utsatt skatt 490 402 -690 -2 114 681 2 535 628 %
§
M orselskapet =
Skatte 8
Resultatfort skattekostnad Grunnlag kostnad Betalbar skatt ;
Crdinaert resultat for skatt 1 944 986 427 897 %
Permanente forskjeller -7 098 876 -1 561 753 S
Endring i midlertidige forskjeller 2229 101 490 402 >’\<
Skatteeffekt av avgitt konsernbidrag 532233 - 2
Betalbar skattegjeld 31.12 . ] 2‘;
Endring utsatt skatt -490 402 :g
Resultatfort skattekostnad -601 623 E
£
£
M orselskapet Konsernet 8
Forklaring av effektiv skattesats: 2020 2019 2020 2019 §
22 % skatt av resultat fer skatt 427 897 2135210 -1368 755 3 037 684 g_:J
Skatteeffekt av permanente forskjeller -1561 753 122 089 56 415 103 185
lkke balansefart utsatt skattefordel - - - -10 738
Skatteeffekt av goodwillavskrivninger - - -378 049 -378 049
Effekt skatt av konsernbidrag 532 233 - - -
Avvik mellom norsk og utenlandsk skattesats - - - 17 466
Resultatfert skattekostnad -601 623 2 257 299 -1 690 389 2 769 548
Effektiv skattesats -30,9 % 23,3 %| 27,2 % 20,1 %|
Konsernet
Skattekostnad i konsernet: 2020 2019
Betalbar skatt 424 292 233 919
Resultatfart endring utsatt skatt -2 114 681 2 535 628
Resultatfert skattekostnad -1 690 389 2 769 547
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Note 10 Konsern, aksjer og konsernsammensetning

Investeringer etter kostmetoden i selskapsregnskapet til TSG Holdco AS:

TSG Holdco AS har eierandeler i folgende Forretnings- Ervervs- Herandel/ Kostpris/
datterselskaper: kontor tidspunkt st.andel bokigrt verdi
TSGroup AS Skien 2008 100 % 65 180 297
TSProcess AS Molde 2015 100 % 79199
TSTesting AE Skien 2017 51 % 15300
TS Site Services AS Porsgrunn 2018 100 % 282 425
Mechanical Support AS Moss 2019 51 % 2 302 894
Kungshamn,

Mechanical Support Sveden AB Sverige 2019 51 %, 1427 625
Sum investering i datterselskaper 69 287 740

TSG Holdeo AShar inntektsfert konsernbidrag og utbytte pa kr 7 519 243 fra TS Site Services ASi 2020.
Deler av aksjer i datterselskapet Periti ASble solgt med virkning fra 31.12.2020 og selskapet gikk fra a veere
et datterselskap til et tilknyttet selskap. Salg av datter ferte til et regnskapsmessig tap pa kr 185 908 i mor.
TSProcess ASer under avvikling pa balansedagen, og selskapet er avviklet og slettet 5. februar 2021.

<
[y
3
e
g
o
z
2
2
S
)
- 3
Note 11 Andre fordringer z
=
o
M orselskapet Konsernet :
Andre kortsiktige fordringer bestar av: 2020 2019 2020 2019 >
wy
Palgpte inntekter* - - 19 950 648 3 406 708 o
Forskuddsbetalte kostnader - - 435 999 4 316 782 g
Fordring pa selskap i samme konsern 8034284 | 301838525 - - 2
Andre kortsiktige fordringer 240 798 128 226 1708 343 1 058 486 S
Sum andre kortsiktige fordringer 8275082 30316 751 22 094 990 8 781 976 E
ju]
Q
*hvorav MNOK 11,7 er palept bonus knyttet til likeleznnsprinsippet. §
=
)
M orselskapet Konsernet =
Andre langsiktige fordringer bestar av: 2020 2019 2020 2019
Fordring pa TS-Impro AS - - - -
Andre langsiktige fordringer - - 30 000 50 000
Sum andre langsiktige fordringer - - 30 000 420 042
Note 12
Bundne midler
M orselskapet Konsernet
Bundne midler: 2020 2018 2020 2019
Skattetrekksmidler pa egen konto - - 8 286 928 9838123
Sum bundne midler - - 8 286 928 9838 123
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Note 13

Note 14

Egenkapital
M orselskapet
Annen
Aksjekapital | Egne aksjer Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital pr. 31.12.19 11 734 300 -30000| 12140 100 21583716 45 428 117
Utdeling tilleggsutbytte - - - -4 564 677 -4 564 677
Arets resultat - - - 2 546 608 2 546 608
Egenkapital pr.31.12.20 11 734 300 -30000] 12140100 19 565 646 43 410 048
Konsernet
Minoritets-
Aksjekapital | Egne aksgjer Annen EK interesser Sum
Egenkapital pr. 31.12.19 11 734 300 -30 000 6 205 507 3 930 690 21 840 497
Utdeling tilleggsutbytte - - -4 564 677 - -4 564 677
Utgang minoritet - - - -74 021 -74 021
Cmregningsdifferanse - - 376 269 - 376 269
Arets resultat - - -5 807 989 1276 766 -4 531 223
Egenkapital pr.31.12.20 11 734 300 -30 000 -3 790 890 5133 435 13 046 845
Antall aksjer, aksjeeiere m.v
Selskapets aksjekapital er kr 11 734 300 fordelt pa 117 343 aksjer a kr 100.
Selskapets aksjcharfordeling pr. 31.12.20: Antall aksjer Eierandel Stemme-andel
TG Energy AS 73 352 62,51 % 62,51 %
TS-Holding AS 24 221 20,64 % 20,64 %
For Future Invest AS 11674 9,95 % 9,95 %
Mowin AS 2 346 2,00 % 2,00 %
Terje Johnsen 782 0,67 % 0,67 %
Sine Lavfall Setsaas 1000 0,85 % 0,85 %
Rune Feldstad 647 0,55 % 0,55 %
Knut Borgar Clsen 587 0,50 % 0,50 %
Sein Rune Sakshaug 587 0,50 % 0,50 %
Jan Sverre Svendsen 400 0,34 % 0,34 %
André Bksund 500 0,43 % 0,43 %
InaM FThommesen 300 0,26 % 0,26 %
TSG Holdco AS{egne aksjer) 300 0,26 % 0,26 %
Anne Kathrine Hlefsen 300 0,26 % 0,26 %
Bjsrn Moen 147 0,13 % 0,13 %
Ann-Kristin Delingsrud Amlie 100 0,09 % 0,09 %
Jamas AS 100 0,09 % 0,09 %
Sum 117 343 100 % 100 %
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Note 15 Langsiktig gjeld, trekkrettigheter, pantstillelser og garantier

M orselskapet Konsernet
Gijeld 2020 2019 2020 2019
Pantsikret gfeld
Gjeld til kredittinstitusjoner {langsiktig) 500 000 1 700 000 1076 399 1 900 000
Gjeld til kredittinstitusjoner {(kortsiktig) 12780190 | 12796 388 12780 190 12 796 388
Garantiansvar
Husleiegaranti 147 413 147 413

Opplysninger om langsiktig og kortsiktig rentebaerende gjeld

Konsernet har negativ saldo pa konsernkontoen pr.31.12.20 pa MNOK 12,8. Limit pa konsernkonto er MNOK 35
og ubenyttede trekkrettigheter pr 31.12.2020 var saledes MNOK 22,2,

I tillegg til pantsatte eiendeler i tabellen nedenfor har datterselskapet TS Group ASavgitt kausjonserkleering med
solidaransvar knyttet til konsernkontoavtalen i morselskapet TSG Holdco AS. Datterselskapet TS Site Services AS

har i tillegg avgitt kausjonserkleering begrenset oppad til MNOK 2,5. %

2

8

M orselskapet Konsernet E

3

Balansefert verdi av eiendeler som er pantsatt 2020 2019 2020 2019 ‘S_

Driftslesare, inventar, verktoy etc - - 448 085 557 963 8

Kundefordringer 491 375 393 125 52 927 066 70 316 153 ;

s

2

Note 16 Annen kortsiktig gjeld x

iy

S

M orselskapet Konsernet :?‘i

Annen kortsiktig gjeld bestar av: 2020 2018 2020 2019 E

Palept Iznn, feriepenger og bonus” - - 43 721 691 32 720 833 &

Palepte kostnader 45 000 598 937 849 950 1544 666 %

Palepte renter 104 433 16 544 10 553 Cg

Gjeld til aksjoneerer - - - - ‘é’

Annen kortsiktig gjeld - 1200 001 6 226 321 2232615 £
Sum annen kortsiktig gjeld 21432220 39045116 50 814 506 36 508 667

*hvorav MNOK 13,3 er bonusavsstning knyttet til likelennsprinsippet.
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Kontantstrgmoppstilling

Morselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
Kontantstrémmer fra
operasjonelle aktiviteter
1944 986 9705501  Resultat fgr skattekostnad -6 221612 13 807 653
Resultatandel i
419 353 524 350  datterselskap/tilknyttet selskap 304 972 356 681
-111 220 0  Periodens betalte skatt -110 710 -113 914
8700 8700  Ordinzre avskrivninger 3051316 3491 326
Kostnadsreduksjon uten
0 0  kontanteffekt -2518527 -2518 527
Endring i kundefordringer og
-1 089 838 505079  leverandergjeld 24249 391 -9512 773
Endring i andre
-1754719 -8 805282 tidsavgrensningsposter -1 633 167 14 839 661
-582 738 1938348 Netto kontantstrem fra 17121663 20350107
operasjonelle aktiviteter
Kontantstrgmmer fra
investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige
0 0  driftsmidler 106 292 0
Utbetalinger ved kjgp av varige
0 0  driftsmidler -527 479 -1281 976
Utbetalinger ved kjgp av
0 -2530519  aksjer/virksomhet 0 -4 750519
Innbetalinger ved salg av aksjer/
68 000 750000  virksomhet 68 000 681 551
Overtatt bankbeholdning ved
0 0 oppkjop 0 6600 102
68 000 -1780519  Netto kontantstrgm fra -353 187 1249 158
investeringsaktiviteter
Kontantstrgmmer fra
finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny
0 2000000 langsiktig gjeld 0 2 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av
-1 200 000 -1 650000 langsiktig gjeld -823 601 -1 650 000
-4 508 030 -3175605  Nettoendring i kassekreditt -4 508 030 -3175 604
Inn-/tilbakebetalinger av
0 -153396  egenkapital 0 -153 396
-4 564 677 -3989 662 Utbetalinger av utbytte -4 564 677 -4 969 662
Netto endring
10 787 445 6810834  konsernmellomvaerender 0 0
514738 -157 829  Netto kontantstrgm fra -9 896 308 -7 948 662
finansieringsaktiviteter
0 0  Nettoendring i likvider i aret 6872168 13 650 603
Kontanter og bankinnskudd per
0 0 0101 21575024 7924 421
0 0  Kontanter og bankinnskudd per. 28447 192 21575024

31.12
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Kontantstrgmoppstilling

Morselskap Konsern
2020 2019 Note 2020 2019
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