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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 880396072

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 4,15 785233000 355538 000
Sum inntekter 785 233 000 355538 000
Kostnader
Direkte varekostnad 613 026 000 169 671 000
Lgnn og andre persona kostnader 6,13 34000 -486 000
Avskrivninger bruksrettseiendel 18 1 829 000 1803 000
Av- og nedskrivninger og amortisering 10,11, 12 378 000 14 344 000
16
Andre driftskostnader 7,15 61 434 000 70 546 000
Andre gevinster og tap, netto 5 -392 000 -1 505 000
Sum kostnader 688 309 000 254 373 000
Driftsresultat 96 924 000 101 165 000
Finansinntekter og finanskostnader
Annen rentei nntekt 5 1 004 000 3999 000
Sum finansinntekter 1004 000 3999 000
Annen rentekostnad 5 382 000 88 000
Rentekostnad leieforpliktelse 18 190 000 231000
Andre finansposter, netto 5 968 000 570 000
Sum finanskostnader 1 540 000 889 000
Netto finans -536 000 3110000
Ordineert resultat far skattekostnad 96 388 000 104 275 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 20 288 000 23108 000
Ordineart resultat etter skattekostnad 76 100 000 81 167 000
Arsresultat 76 100 000 81 167 000
Aktuarmessige (tap)/gevinst pa pensjonsforpliktelser (netto etter 8,13 104 000 -1225000
skatt)
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 880396072

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak 104 000 -1225 000
Totalresultat 76 204 000 79942 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 880396072

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 11 613 000 1677 000
Kundeportefaljer 11 6 479 000 8081 000
Sum immaterielle eiendeler 7092 000 9 758 000
Varigedriftsmidler

Bruksrettseiendel eiendom og varige driftsmidler 18 6 705 000 8471000
Varige driftsmidler 10 257 000 621 000
Sum varigedriftsmidler 6 962 000 9092 000
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige eiendel er 16 13 158 000 12 518 000
Sum finansielle anleggsmidler 13 158 000 12 518 000
Sum anleggsmidler 27212 000 31 368 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5,17 181 938 000 59 346 000
Konsernfordringer 15,17 211 021 000 267 070 000
Sum fordringer 392 959 000 326 416 000
I nvesteringer

Finansielle derivater 35 451 000 1662 000
Andre omlgpsmidler 116 000 214 000
Sum investeringer 567 000 1876 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5,17 556 000 49 836 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 556 000 49 836 000
Sum omlgpsmidler 394 082 000 378128 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 421 294 000 409 496 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 6 000 000 6 000 000
Overkurs 24 877 000 24 877 000
Annen innskutt egenkapital 61 573 000 61 573 000
Sum innskutt egenkapital 92 450 000 92 450 000

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 49 522 000 49 522 000
Sum opptjent egenkapital 49 522 000 49 522 000
Sum egenkapital 141 972 000 141 972 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 13 2 196 000 2295 000
Utsatt skatt 8 972 000 443 000
Leieforpliktelse, langsiktig 18 5051 000 6 815 000
Sum avsetninger for forpliktelser 8 219 000 9553 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 8219 000 9 553 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 35,15 132 836 000 80 442 000
Betalbar skatt 8 19 790 000 23059 000
Skyldige offentlige avgifter 30935000 12 929 000
Utbytte 15 76 204 000 79942 000
Kortsiktig konserngjeld 3,5,15 0 36 068 000
Finansielle derivater 35 408 000 2010000
Leieforpliktelse, kortsiktig 18 1 980 000 1966 000
Annen kortsiktig gjeld 14 8950 000 21 555 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum kortsiktig gjeld 271103 000 257 971000
Sum gjeld 279 322 000 267 524 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 421 294 000 409 496 000
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®

Arsberetning 2021

Resultat fer skatt ble 96 millioner kroner, ned 8 millioner kroner fra aret far. Arets totalresultat
ble 76 millioner kroner sammenliknet med 80 millioner kroner foregaende ar.

TrendelagKraft AS™ virksomhet er innkjgp, salg og portefgljeforvaltning av streém til husholdninger,
kommuner, offentlige og private bedrifter. TrendelagKraft AS (tidligere Trondheim Kraft AS) inngéar i
Fjordkraft-konsernet og Fjordkraft AS eier 100 prosent av aksjene i TrendelagKraft AS.

Organisasjon

Ved utgangen av 2021 var det totalt 51 medarbeidere ved kontoret i Trondheim fordelt pa 34 menn og
17 kvinner. Disse er ansatte i Fjordkraft AS, og arbeidskraften kjepes inn derfra. | tillegg har selskapet
tilknyttet innleide medarbeidere innen salg, kundeservice og telemarketing.

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering. | TrendelagKraft har menn og kvinner like rettigheter, muligheter og Iennsvilkar for
samme type stilling. Selskapet arbeider aktivt for & fremme lovens formal. Aktivitetene omfatter blant
annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkér, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot
diskriminering eller trakassering. Selskapet rapporterer arlig pé& nekkeltall for kjennsbalanse i
morselskapet til SHE Index som utarbeides og offentliggjeres av radgivings- og revisjonsselskapet EY.
Faktagrunnlag og oversikt over egen virksomhet gir et godt utgangspunkt for 4 jobbe med tiltak i
selskapet.

Gjennomsnittlig fast arslenn i konsernet i 2021, selskapets toppledergruppe unntatt, var kr 621.745.
For kvinner var gjennomsnittsinntekten kr 596.845, mens den for menn var kr 646.645. Forskjellene
forklares gjennom at flere menn enn kvinner innehar lederstillinger med personalansvar. Salgsledelse
er en vesentlig del av selskapets virksomhet og det er saerlig innenfor salg at det er en overvekt av
menn med personalansvar. Det jobbes med i rekrutteringsprosesser & finne frem til flere kvinner blant
kandidatene.

Ved utgangen av 2021 var kvinneandelen blant medarbeiderne i konsernet 43,5 prosent. Samlet for
lederstillinger med personalansvar er fordelingen slik at 28,3 prosent av disse stillingene innehas av
kvinner. Det jobbes med i rekrutteringsprosesser 4 finne frem til flere kvinner blant kandidatene. Mer
utdypende beskrivelse av likestillingsstatus og tiltak er tatt inn i morselskapets arsrapport ettersom det
er her selskapets medarbeidere har sitt ansettelsesforhold.

Det totale sykefraveeret var 5,9 prosent i 2021, mot 5,1 prosent i 2020. Méalet er fraveer lavere enn 4,5
prosent. Fraveeret er ikke arbeidsrelatert. Fjordkraft AS er tilsluttet ordningen «Inkluderende arbeidsliv».
I 2021 er det gjennomfgrt en undersgkelse blant medarbeiderne om deres opplevelse av
arbeidssituasjon og i hvilken grad de identifiserer seg med selskapets mal og verdier. Undersgkelsen
ble gjennomfgrt i september 2021 og viste at tilfredsheten blant medarbeiderne er meget hgy, og at de
ansatte har et sterkt engasjement for sin arbeidsplass.

Klimaneytral virksomhet

Det er utarbeidet klimaregnskap for 2021 for TrendelagKraft som omfatter Scope 1,2 og 3. Driften er
utelukkende kontorbasert virksomhet og omfatter ikke produksjonsprosesser eller -lokaler.
Virksomheten medferer ikke utslipp til luft eller vann utover det som forbrukes av konsernets ansatte
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ved bruk av kontorlokalene og reiser relatert til arbeidet. Stremforbrukets i selskapets lokaler har
opprinnelsesgarantier fra vannkraft. Selskapet har redusert sitt utslipp av CO2e i 2021.

Selskapets kontor i Trondheim er Miljgfyrtarnsertifisert. Konsernet laget sin fgrste baerekraftsrapport i
2019. Baerekraftsrapporten er inkludert i Fjordkraft konsernet sin arsrapport for 2021 og omtaler
titakene selskapet har jobbet med, klimaregnskap, samt GRI-rapportering.

Lokal sponsor

TrendelagKraft er opptatt av naermiljget og er ogsa en betydelig sponsor i lokalmiljget i Trendelag, til
bade topp- og breddeidrett. Selskapets sponsorarbeid har som mal 4 bidra til at folk i Trendelag kan
holde pa med det de liker og at bidragene kan gi barn og unge mulighet til 4 ha det ggy sammen gjennom
idrett. TrendelagKraft er blant annet sponsor for Ranheim Fotball, Kolstad Handball, Byasen Handball
Elite, Byasen Bredde, Stjgrdals-Blink, Levanger Fotball, Levanger Handball, Sunniva Hofstad og mange
flere sma klubber, lag og foreninger rundt om i regionen.

@konomi

TrendelagKraft AS er heleiet datterselskap av Fjordkraft AS og konsolideres inn i konsermnregnskapet til
Fjordkraft Holding ASA. Selskapsregnskapet er utarbeidet i henhold til forenklet IFRS.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapet, og det bekreftes at denne forutsetningen
er til stede. Styret mener at &rsregnskapet gir et rettvisende bilde av TrendelagKraft AS’ eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.

Totale salgsinntekter i 2021 utgjorde 785 millioner kroner mot 356 millioner kroner i 2020. Denne
endringen skyldes i hovedsak en betydelig gkning i markedsprisene for strem i siste del av 2021
sammenlignet med 2020. Driftsresultatet i 2021 ble 97 millioner kroner, mot 101 millioner kroner i 2020.

Disponering av arets resultat
Arets totalresultat foreslas i sin helhet avsatt til ordinzert utbytte.

Balansen

TrendelagKraft AS har fa varige driftsmidler. Anleggsmidiene viser er en reduksjon pa 4 millioner kroner
fra 2020 til 2021. Omlgpsmidler utgjer 394 millioner kroner per 31.12.2021, en gkning pa 16 millioner
kroner fra 2020 (378).

Totalt er kortsiktig gjeld gkt med 13 millioner kroner sammenliknet med foregéende ar.

Egenkapitalen utgjorde 142 millioner kroner ved utgangen av aret, dette er likt som 2020 ettersom hele
arets resultat er avsatt som utdelt utbytte til morselskapet Fjordkraft AS.

Hendelser etter balansedato
Det er ingen signifikante hendelser etter balansedato som ikke gjenspeiles i regnskapet.

Kontantstrem

Selskapet kan oppleve store variasjoner i pris og forbruk bade mellom &r og innenfor et ar. Dette
medfgrer at en kontantstremanalyse kan variere betydelig fra en tradisjonell resultatoppstilling. Dette er
synlig ved sammenlikning av kontantstremmene fra operasjonelle aktiviteter som kan variere mye
avhengig av balansedate kontantstremmen utarbeides pé. Sterste differanse mellom kontantstrem
2020 og 2021 knytter seg til utestdende kundefordringer og endring i leverandgrgjeld.

Bankkontoene som benyttes i selskapets drift inngar i konsernkontoordning hvor det er morselskapet i
konsernet som er konsernkontoeier. Netto innskudd eller trekk pa konsernkontcordningen fremgar av
balansen som henholdsvis fordring pa-, eller gjeld til konsernselskaper. Ved utgangen av 2021 hadde
selskapet innskudd pa konsernkontoordningen med 211 millioner kroner. Arets endring i innskudd pa
konsernkentoordning utgjeér en reduksjon pa 56 millioner kroner som inngar i endring i andre
omigpsmidler i kontantstremoppstillingen.
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Finansiell risiko og risikostyring

Selskapets virksomhet bestar i hovedsak av kjep og salg av strem til sluttbrukere og bedriftskunder.
Volatilitet i ravarepriser er den primzere risikoen for virksomheten. Selskapet gnsker & minimere effekten
av disse risikoene ved bruk av finansielle derivater som sikrer risikoeksponeringen. Selskapet tar ikke
posisjoner i, og handler ikke med, finansielle instrumenter, inkludert finansielle derivater, til spekulative
formal.

Selskapet skiller mellom de felgende kategoriene av finansiell risiko:
- Markedsrisiko

- Kredittrisiko

- Likviditetsrisiko

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risiko for tap som fglge av endringer i markedspriser. Selskapets aktiviteter kan gi ferst
og fremst eksponering for markedsrisikc ved endring i ravarepriser, klimarisiko, renterisiko,
verdipapirkurser og valutakurser.

Markedsrisiko — rdvarepriser

Ravareprisrisikoen knyttet til selskapets virksomhet ved salg av strem til sluttbrukere er primzert relatert
ti markedspriser pa strem, men ogsa til markedspriser pa elsertifikater og opprinnelsesgarantier
(GoOs).

Ved salg av strem til sluttbrukere tilbyr selskapet en rekke forskjellige produkttyper med forskjellige
prisstrukturer. Produkttypene varierer fra spotprisede avtaler, der salgsprisene er knyttet til spotprisen
selskapet betaler nér det kjgper strem i spotmarkedet (ingen prisrisiko), til fastprisavtaler der salgsprisen
er en fast pris for en fast periode. Selskapet tilbyr ogsa stremavtaler med variabel pris med eller uten
pristak. Prisen i avtalene med variabel pris kan endres med 14 dagers varsel.

De ulike avtaletypene utsetter selskapet for ulike risikoer, inkludert prisrisiko, profilrisikc og volumrisiko.
Profilrisiko oppstéar nar selskapet benytter standardiserte finansielle kraftderivater, hvor kontraktsprisen
og volumet er likt for alle timer i kontraktsperioden, til & sikre kraftkjgp i sluttbrukermarkedet hvor
kraftprisene varierer fra time til time gjennom deggnet og uken.

Storstedelen av selskapets omsetning fra salg av strem til sluttbrukere er fra spotprisede avtaletyper,
hvor det ikke er pris-, profil- eller volumrisiko for selskapet. Nar TrgndelagKraft inngér avtaler med
kunder der salgsprisen for str@m er fast eller delvis fast, styrer selskapet den relaterte prisrisikoen ved
4 innga finansielle kraftderivater for sikringsforméal. Ved sikring av prisrisikoen fra fastprisavtaler og
variabelprisavtaler legges til grunn et estimert stremvolum som forventes levert pa avtalene. For a
handtere den tilknyttede restvolumrisikoen ocppdateres disse volumestimatene periodisk, og portefgljene
med sikringsderivater balanseres tilsvarende.

Selskapet tilbyr ogsa store bedriftskunder og alliansepartnere & inngé finansielle kraftkontrakter, noe
som gjer dem i stand til & utnytte markedet for finansiell handel med strgm til 4 sikre prisrisikoen i (deler
av) deres stremkjep og/eller -salg. Enhver finansiell kraftkontrakt som inngas med en slik kunde, sikres
back-to-back ved & inngé en tilsvarende finansiell kraftkontrakt med en tredjepart, og dermed elimineres
enhver pris- eller volumrisiko pa disse finansielle kundekontraktene. Selskapets finansielle krafthandel
foregar i hovedsak gjennom en bilateral krafthandelsavtale med Statkraft som motpart.

Ved salg av stregm til sluttbrukere er selskapet palagt 4 kjigpe og annullere elsertifikater. Videre, nar det
selges strem pé opprinnelsesgaranterte-avtaler, er selskapet palagt & Kjepe og kansellere
opprinnelsesgarantier (GoO). For & handtere risikoeksponering mot svingninger i markedspriser for
elsertifikater og GoQer, kjgper selskapet elsertifikater og GoOer, enten i spotmarkedet, eller ved & innga
terminkontrakter. Terminkontraktene er kontrakter med fysisk levering, regnskapsfert som kontrakter for
eget bruk, og blir derfor ikke innregnet i selskapets balanse.

Markedstrisiko — Klimarisiko
Markedsprisen for strem pévirkes av overgangen ftil lavutslippssamfunnet (overgangsrisiko). EUs
klimamal og utfasing av fossil energiproduksjon samt satsing pa fornybar energi med en betydelig andel
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vindkraft, ferer til at det europeiske kraftmarkedet i gkende grad blir vaeravhengig. Dette pavirker
kraftprisen, og i 2021 var det vesentlig hgyere kraftpriser og sterre svingninger enn normalt. P4 lang sikt
forventes det mye mer fornybar energi i Europa og mer stabil energiproduksjon, som vil fere til lavere
kraftpriser. Men i en overgangsfase forventes det hgyere kraftpriser og sterre svingninger enn normait.
Forbrukerne har lav toleranse for hgye kraftpriser og dette medferer gkt risiko for Fjordkraft. | konsernets
beerekraftsrapport finnes mer informasjon om klimarisiko og hvordan disse handteres.

Markedsrisiko — renter

Selskapets eksponering for renterisikc er i hovedsak knyttet til kredittfasiliteter med variabel rente.
Selskapet har ikke trekk pé& konsernets rentebeerende kredittfasiliteter i 2021. Innskudd pa
konsernkontoordning er presentert som fordring pa konsernselskap i balanseoppstillingen.

Videre har selskapet noe renterisiko knyttet til kortsiktig leverandgrgjeld til Statkraft relatert til kjgp av
strem, og kortsiktige fordringer for kunder som gnsker betalingsutsettelse. Den gjeldende
eksponeringen for renterisiko tilsier ikke bruk av derivatinstrumenter, da denne ikke anses som
betydelig.

Markedsrisiko — verdipapirkurser

Selskapet er indirekte eksponert for risiko forbundet med verdipapirkurser gjennom
tienestepensjonsavtalen, hvor en del av pensjonsmidlene er investert i verdipapirer. Risikoen handteres
giennom investeringer i diversifiserte portefgljer og administreres gjennom BKK Pensjonskasse.

Markedsrisiko — valutakurser

Selskapet har begrenset eksponering mot valutasvingninger. En liten del av selskapets kunder
giennomfarer transaksjoner i utenlandsk valuta. Valutarisikoen for slike transaksjoner utlignes ved kjgp
av strem fra Statkraft gjennom kontrakter palydende samme valuta som de aktuelle salgsinntektene.
Gjennom avtalen med Statkraft har selskapet mulighet til & gjennomfere alle sine operasjonelle og
finansielle kjgp av strem i NOK. Dette reduserer selskapets samlede valutaeksponering.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er definert som risiko for at en motpart skal misligholde sine kontraktsmessige forpliktelser,
med et finansielt tap for selskapet som konsekvens. Selskapets eksponering mot kredittrisiko knytter
seg i hovedsak til kundefordringer, samt til finansielle kraftkontrakter med Statkraft og med kunder.

Kundefordringer bestar av krav pa et stort antall privatkunder samt bedriftskunder spredt over ulike
bransjer. Selskapet benytter offentlig tilgjengelig finansiell informasjon og sin egen betalingshistorikk til
a overvake sine bedriftskunder. Ekstern partner benyttes ved innfordring av misligholdte fordringer. Det
benyttes ekstern partner ved kredittvurderinger av nye kunder. Alle nye kunder kredittvurderes. For
enkelte bedriftskunder settes det krav om sikkerhet fa@r endelig godkjenning.

| tillegg til fakturering av strem og andre tjenester til kunder, tilbyr selskapet gjennomfakturering av
nettleie pa vegne av nettselskapene tilknyttet den enkelte kunde. Dette bidrar til en gkning i kredittrisiko
som fglge av at kravene pa den enkelte kunde ogsé omfatter gjennomfakturert nettleie. Selskapet er
palagt & stille bankgaranti overfor netteierne, som garanterer netteierne oppgjer for gjennomfakturert
nettleie. Netteierne er imidlertid ikke péalagt & refundere TrendelagKraft for eventuell gjennomfakturert
nettleie som ikke gjeres opp av kunden.

Kredittrisikoen for likvide midler er begrenset, da motpartene er banker med hgy kredittrating fra
internasjonale kredittvurderingsbyraer.

Finansielle kraftkontrakiter handles enten bilateralt med tredjepart (i hovedsak Statkraft) eller med
kunder. Kredittrisiko knyttet til finansielle kraftkontrakter med Statkraft anses & vesre begrenset ettersom
Statkraft er et solid statlig eid foretak. Kredittrisikoen knyttet til finansielle kraftkontrakter med kunder
handteres ved at TrendelagKraft krever sikkerhet fra kunden, og ved at finansielle kraftkontrakter kun
inngas med solide kunder.

Likviditetsrisiko

Selskapet styrer likviditetsrisikoen ved & ha tilstrekkelige likviditetsreserver, trekkfasiliteter og tilgjengelig
kreditt. Det foretas Igpende overvaking gjennom likviditetsprognoser. Tilgang til konsernets
kredittfasiliteter sikrer selskapet tilgang til likviditet ved behov
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Fremtidsutsikter

Energikommisjon

Den sterke stigningen i strempriser hgsten 2021 for den serlige delen av Norge har medfert en intens
politisk debatt om energitigang og om klima- og energipolitikk i hele sin bredde. Betydningen av de
heye energiprisene og engasjementet rundt dette illustreres av at norske medier i 2021 har publisert
30.000 artikler og oppslag om strempriser, sammenliknet med 7.640 i foregaende ar.

Stortingstingsvalget hesten 2021 medfarte en ny regjering. Den nye ministeren for Olje- og energi tok i
november 2021 initiativ til oppnevning av en energikommisjon. Energikommisjon skal innen 15.
desember 2022 kartlegge energibehovene og foreslad gkt energiproduksjon, med mél om at Norge
fortsatt skal ha overskuddsproduksjon av kraft.

Malene om ekt elektrifisering for & erstatte fossile energikilder og & redusere klimautslippene fgrer til at
stremforbruket gker. Det er behov for 4 tilfere en balanse gjennom gkt fornybar energipreduksjon for &
holde tritt med etterspgrselen.

Tilrettelegge for forutsigbarhet

Aret har vaert preget av diskusjoner rundt hvordan sikre fremtidig energitilfersel til en akseptabel pris og
diskusjoner rundt ny effektbasert nettleiemodell. Samlet sett har de faktiske forhold og diskusjonen vist
et enormt engasjement og stor frustrasjon blant stremkundene over heye priser.

Forbrukere i Norge har i liten grad benyttet seg av muligheten til & innga fastprisavtaler og har gjennom
flere &r blitt frarddet dette av forbrukerens interesseorganisasjon. De aller fleste forbrukere og en del av
nzeringslivet har dermed i meget stor grad vaert eksponert for den ekstreme endringen i strempris fra
2020 til 2021. Dette har sterk innvirkning pa ekonomien i husholdninger og bedrifter. A legge til rette for
stremavtaler og betalingsl@sninger som gjer det enklere for forbrukere 4 ta valg tilpasset sitt behov for
forutsigharhet i skonomien vil veere en viktig oppgave for stremleverandsrene.

EUs taksonomi

EU har innfgrt et system (taksonomi) for klassifisering av beerekraftige skonomiske aktiviteter.
Regelverket tar utgangspunkt i seks konkrete miljgmal og lovfester definisjoner for hva som kan kalles
beerekraftig i neeringslivet. Bgrsnoterte og store foretak vil bli palagt nye rapporteringskrav.
Taksonomien vil bli styrende for tilgangen til grénn finansiering.

Den nordiske vannkraftens fornybarbidrag har blitt anerkjent i taksonomien i Igpet av 2021. Vannkraft
utgjorde i 2021 totalt 90 prosent av den totale norske kraftproduksjonen og vindkraft 7,5 prosent av
produksjonen.

Nye rapporteringskrav

Selskapet arbeider med & tilpasse seg rapporteringskravene i henhold til retningslinjene for
taksonomien, Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD), Task Force on Climate Related
Financial Disclosures (TCFD) og Apenhetsloven. Apenhetsloven trer i kraft fra 1. juli 2022 og skal
fremme virksomheters respekt for grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold,
og sikre allmenheten tilgang til informasjon.

Robust etterspearsel

Selskapet er i den gunstige posisjon at efterspgrselen etter elektrisitet i sveert liten grad er
konjunkturavhengig eller pvirket av den internasjonale handelssituasjonen. @kt elektrifisering er et mal
for mange omréader av det norske samfunnet for 4 redusere klimautslippene.

Stor oppmerksomhet om beerekraft og fornybar energi gir forretningsmessige muligheter for selskapet
og selskapet tilpasser sine produkter og tienester til dette.

TrendelagKraft er meget godt rustet til driften og utviklingen videre. Styret snsker & rette en stor takk til
medarbeidere, og alle som jobber for TrendelagKraft, for arets resultat og innsatsen i et &r med
ekstraordinzert fokus pa stremmarkedet.
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Rolf Barmen
Styreleder

Arnstein Flaskerud
Styremedlem

Bergen, 8. april 2022.

Bjerge Pedersen Birte Strander
Nestleder Styremedlem

Torkel Rolfseng
Adm. direkter
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Oppstilling over totalresultat

Belgp i NOK tusen Note 2021 2020
Salgsinntekter 4,15 785 233 355538
Direkte varekostnad (613 026} {169 671}
Lenn og andre personalkostnader 6,13 {34) 486
Avskrivninger bruksrettseiendel 18 (1 829) (1 803)
Av- og nedskrivninger og amortisering 10,11,16 (12 378) (14 344)
Andre driftskostnader 7,15 (61 434) (70546}
Andre gevinster og tap, netto 5 392 1505

Renteinntekter 5 1004 35999
Rentekostnad leieforpliktelse 18 (190} (231)
Rentekostnader 5 (382} (88)

Andre finansposter, netto S67 569

Skattekostnad pa ordineert resultat 20 288 23108

Utvidet resultat:

Poster som ikke vil bli omklassifisert til resultatet:
Aktuarmessige (tap}/gevinst pa pensjonsforpliktelser (netto etter skatt) 8,13 104 1225
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Balanseoppstilling

Beldp | NOK tusen Note 2021 2020
Eiendeler

Anleggsmidler

Bruksrettseiendel varige driftsmidler 18 6 705 8471
Varige driftsmidler 10 257 621
Immaterielle eiendeler 11 7092 9758
Andre langsiktige eiendeler 16 13 158 12 517
Omigpsmidler

Kundefordringer 5,17 181 938 59 346
Fordringer pa konsernselskaper 15,17 211 021 267 070
Finansielle derivater 3,5 451 1662
Andre omigpsmidler 116 214
Bankinnskudd, kontanter og lignende 5,17 556 49 836
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Balanseoppstilling

Belgp i NOK tusen Note 2021 2020

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Aksjekapital 12 6 000 6 000
Overkurs 24877 24 877
Annen innskutt egenkapital 61573 61573
Opptjent egenkapital 49522 49 522

Avsetninger for forpliktelser

Netto pensjonsforpliktelser 13 219 2295
Utsatt skatt 8 972 443
Leieforpliktelse langsiktig 18 5052 6 815

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 3,5,15 132 836 80442
Gjeld til konsernselskaper 3,5,15 - 36 068
Betalbar skatt 8 19 790 23059
Finansielle derivater 3,5 408 2010
Skyldige offentlige avgifter 30935 12 929
Avsatt utbytte 15 76 204 79942
Leieforpliktelse kortsiktig 18 1980 1966
Annen kortsiktig gjeld 14 8 950 21 554

Styret i Trgndelagkraft AS

08.04.2022
Rolf Jgrgen Barmen Bjprge Pedersen Birte Strander
Styrets leder Styrets nestleder Styremedlem
Arnstein Flaskerud Torkel Rolfseng
Styremedlem Daglig leder
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Oppstilling over endringer i egenkapital

Annen
innskutt Opptjent
Belgp i NOK tusen Aksjekapital Overkurs  egenkapital egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 01.01.20 6 000 24877 61573 49 523 141 972
Arsresultat - - - 81167 81167
Utvidet resultat for aret - - - (1225} {1225)
Avsatt utbytte - - - 79 942 79 942
Egenkapital 01.01.21 6000 24877 61573 49 523 141 972
Arsresultat - - - 76 100 76 100
Utvidet resultat for aret - - - 104 104

Avsatt utbytte - - - |76 204i |76 204'
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Oppstilling over kontantstremmer

Belgp | NOK tusen Note 2021 2020

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter:

Ordinaert resultat fgr skattekostnad 96388 104 275

Justeringer

Avskrivninger 10,11 3047 3 650
Avskrivninger bruksrettseiendel 18 1829 1803
Amortisering av kontraktsutgifter 16 9331 10694
Gevinst ved salg av kundeportefglje 15 - (1 459}
Endring i langsiktige kundefordringer (273} (87}
Endring i pensjonsforpliktelser 13 36 13
Utbetalinger ved kontraktsutgifter 16 {2 699) (8 293}

Endring i arbeidskapital (uten kontanteffekt)
Urealisert verdiendring pa finansielle derivater 5 (392) (1 505}

Endring i arbeidskapital

Endring i kundefordringer 5 {122 592) 90125
Kj@p av elsertifikater 11 {6 235} {32 521}
Innigsning av elsertifikater uten kontanteffekt 11 6235 32521
Kj@p av opprinnelsesgarantier 11 - (319}
Innlgsning av opprinnelsesgarantier uten kontanteffekt 11 - 319
Endring i andre omlgpsmidler 5 56147 (82 788}
Endring i leverandgrgjeld 5 52394 (126}
Endring i andre gjeldsposter 5 (30666} {41 446}

oo

Periodens betalte skatt |23 058i |17 683i

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter:

Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler 10 (16) -
Innbetaling ved realisasjon av kundeportefglje 1459

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter:

Utbetalt utbytte
Avdrag pa leasingforpliktelse

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 1.1.

9 (79 942)
1812

{49 280}
49 836

(53 989)
1738

2 906
46 930
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Generell informasjon

Tr@gndelagKraft AS er en strgmleverandgr i Norge. Fiordkraft Holding ASA, som er bgrsnotert, er det gverste morselskapet.
Selskapets kjernevirksomhet er kjgp, salg og portefgljestyring av strgm til husheldninger, private og offentlige foretak og
kommuner.

Tr@ndelagKraft AS er grunnlagt og har virksomhetsadresse i Norge. Den registrerte adressen er Sluppenvegen 178, 7037
Trondheim, Norge.

Denne noten lister viktige regnskapsprinsipper benyttet i presentasjonen av dette regnskapet som ikke fremkommer i de
andre notene nedenfor. Disse prinsippene er fulgt konsekvent for alle drene som rapporteres, med mindre annet er oppgitt.

Arsregnskapet er utarbeidet etter reglene i regnskapsloven § 3-9 og forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 18. desember 2020. Dette innebaerer i hovedsak at maling og innregning fglger internasjonale
regnskapsstandarder {IFRS), og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og god regnska psskikk.
Unntak fra maling og innregning etter full IFRS er forklart nedenfor.

Fortsatt drift

Regnskapet er utarbeidet under forutsetning om fortsatt drift. Ved vurdering av denne forutsetningen, har ledelsen tatt
stilling til all tilgjengelig informasjon om fremtiden. Dette omfatter informasjon om netto kontantstrgmmer fra
eksisterende kundekontrakter og andre servicekontrakter, gjeldshetjening og forpliktelser. Etter slike vurderinger har
ledelsen en rimelig forventning om at selskapet har tilstrekkelige ressurser til fortsatt drift i overskuelig fremtid.

Grunnlag for maling

Regnskapet er utarbeidet basert pa historisk kost, med unntak av finansielle instrumenter regnskapsfgrt til virkelig verdi
over resultatet, virkelig verdi over utvidet resultat, finansielle derivater og pensjonsforpliktelser, som males etter virkelig
verdi. Utarbeidelse av regnskap i samsvar med IFRS krever bruk av noen kritiske regnskapsestimater. Det krever ogsd at
ledelsen utviser dgmmekraft i prosessen rundt bruk av selskapets regnskapsprinsipper. Omrader som involverer en hgyere
grad av vurderinger eller er mer komplekse, eller omrader der forutsetninger og estimater er av stor betydning for
regnskapet, er beskrevet i note 2.

Nye og endrede regnskapsprinsipper
Nye standarder, endringer og totkninger tréd i kraft for regnskapsdret avsiuttet 31, desember 2021
Selskapet har anvendt fglgende nye standarder, endringer, og tolkninger for fgrste gang i regnskapsaret som startet 1.
januar 2021:

- Referanserentereformen - Fase 2 - endringer i IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 og IFRS 16

- Covid-19 relaterte leiereduksjoner - endringer i IFRS 16
Endringene som er oppfgrt ovenfor hadde ingen innvirkning pa belgpene som er innregnet i tidligere perioder, og forventes
ikke & pavirke gjeldende eller fremtidige perioder betydelig.

Nye standarder og tolkninger ennd ikke vedtatt

Enkelte nye regnskapsstandarder og fortolkninger som er publisert er ikke obligateriske for rapporteringsperioder scm
avsluttes 31 desember 2021. Disse standardene og fortolkningene er ikke tidlig-anvendt av selskapet, og forventes ikke & ha
vesentlig innvirkning pa selskapets finansielle rapportering i innevaerende eller fremtidige rapporteringsperioder, eller for
rapporteringen av forventede fremtidige transaksjoner.

Omregning av utenlandsk valuta

Funksjonell og presentasjonsvaluta

Poster inkludert i regnskapet er presentert i valutaen til det primasre gkonomiske miljget der selskapet opererer
{«funksjonell valuta») som er norske kroner {NOK).

Transaksjoner og balanser
Transaksjoner i andre valutaer enn selskapets funksjonelle valuta {utenlandsk valuta) omregnes til den funksjonelle
valutaen ved bruk av valutakursene pa transaksjonsdatoen.

Valutagevinster eller -tap ved oppgjgr for slike transaksjoner og fra omregning av pengeposter i balansen med palydende i
utenlandske valutaer ved bruk av valutakursen ved arsslutt, presenteres generelt i resultatregnskapet. Valutagevinst og -tap
knyttet til 1an rapporteres under finanskostnader i resultatregnskapet. Alle andre tilfeller av valutagevinster eller -tap er
presentert netto i resultatregnskapet under andre finansposter.

Poster i balansen som ikke er pengeposter som er oppgitt til virkelig verdi i en utenlandsk valuta omregnes til NOK ved bruk
av valutakursene pa tidspunktet for fastsettelse av virkelig verdi. Differanser ved omregning av eiendeler og gjeld til virkelig
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verdi presenteres som en del av urealisert gevinst eller tap. Poster i balansen som ikke er pengeposter som males etter
historisk kostpris i en utenlandsk valuta er ikke gjenstand for senere omregning.

Inntektsfgringsprinsipp
Selskapet regnskapsfgrer inntekter ndr en kunde oppnar kontroll over avtalte varer eller tjenester tilsvarende et belgp som
gienspeiler godtgj@relsen som selskapet forventer & motta for disse varene eller tienestene.

Selskapet har benyttet femtrinnsmetcden beskrevet i IFRS 15 Driftsinntekter fra kontrakter med kunder, for alle
inntektsstrgmmer:

(i) identifisering av kontrakt{er) med en kunde;

(i) identifisering av leveringsforpliktelser;

{iii) fastsettelse av transaksjonsprisen;

{(iv} fordeling av transaksjonsprisen pad leveringsforpliktelsene; og

{v) regnskapsf@re inntektene nar (eller hvis) selskapet oppfyller leveringsforpliktelsene.

Selskapet bruker femtrinnsmodellen for kontrakter nadr det er sannsynlig at selskapet vil inndrive godtgjgrelsen det har krav
pa i bytte mot varene eller tjenestene det leverer til kunden. Ved kontraktsinngdelsen, nar kontrakten anses & veere
innenfor omfanget av IFRS 15, evaluerer selskapet de avtalte varene eller tjenestene under hver kontrakt og fastsetter
hvilke som er avtalte ytelser, og vurderer hvorvidt hver enkelt avtalte vare eller tjeneste er unik. Selskapet inntektsfgrer da
den delen av transaksjonsprisen som er allokert til den aktuelle leveringsforpliktelsen nar {eller hvis) leveringsforpliktelsen
er & regnhe som oppfylt.

En stor andel av selskapets endelige oppgjgr for salg og distribusjon av strgm gjgres opp etter at selskapet har utarbeidet
arsregnskapet. Inntekter knyttet til strgmsalg beregnes basert pd volumene som er fysisk levert i Igpet av perioden. Det
fysiske leveringsvolumet fordeles i henhold til forbruksprognesene for hver kundegruppe og prisavtale. Modellen bygger pad
historiske opplysninger, men det er en grad av usikkerhet i beregningene knyttet til volumet som fordeles til de ulike
prissegmentene scm krever ledelsens vurdering.

Kontraktsutgifter

Inkrementelle utgifter knyttet til cppndelse av nye kontrakter med kunder, regnskapsfgres som en eiendel i
balanseoppstillingen dersom selskapet forventer a gienvinne disse utgiftene. Disse kontraktsutgift-eiendelene inngar i
regnskapslinjen "Andre langsiktige eiendeler"”.

Kontraktsutgiftene amortiseres ved & benytte en amortiseringssats basert pa historisk kundefrafall {"churn") pa
portefgljebasis. Amortiseringen fglger sdledes en degressiv profil over forventet levetid til eiendelene som er vurdert til &
vaere 36 maneder og inngar i regnskapslinjen "Av- og nedskrivninger og amortisering” i resultatregnskapet. Det vurderes
ved utgangen av hver regnskapspericde om det foreligger indikasjoner for tap ved verdifall som krever nedskrivning.

Inntektsskatt
Inntektsskatt
Skattekostnaden representerer summen av betalbar skatt og endring utsatt skatt.

Betalbar skatt

Betalbar skatt er basert pa skattepliktige inntekter for dret. Skattepliktig inntekt avviker fra resultatet som er rapportert i
resultatregnskapet, fordi det ekskluderer inntekter og kostnader som er skattepliktige eller fradragsberettiget i andre &r
samt poster som aldri er skattepliktig eller fradragsberettiget. Selskapets betalbare skatt beregnes ved bruk av skattesatser
som er fastsatt pa balansedatoen.

Utsatt skatt

Utsatt skatt/skattefordel er skatten som forventes & bli betalbar eller til gode vedrgrende forskjeller mellom de
balansefd@rte verdiene av eiendeler og gjeld i regnskapet og de tilhgrende skattemessige verdiene som brukes i beregningen
av skattepliktig inntekt, og er falgelig innregnet i balansen. Utsatt skatteforpliktelse innregnes generelt for alle
skattepliktize midlertidige forskjeller og utsatt skattefordel innregnes i den grad det er sannsynlig at skattepliktige inntekter
vil bli tilgjengelige som fradragsberettizede midlertidige forskjeller kan motregnes mot. Slike eiendeler og gjeld registreres
ikke hvis den midlertidige forskjellen oppstar fra férstegangsinnregning av goodwill eller fra fgrstegangsinnregning {bortsett
fra ved virksomhetssammenslutning) av andre eiendeler og gjeld i en transaksjon som verken pavirker skattepliktig inntekt
eller regnskapsmessig inntekt. Utsatt skatteforpliktelse innregnes for skattepliktige midlertidige forskjeller som oppstar fra
investeringer i datterselskaper, tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet, bortsett fra der selskapet kan
kontrollere reverseringen av den midlertidige forskjellen, og det er sannsynlig at den midlertidige forskjellen ikke reverseres
i overskuelig fremtid. Utsatt skattefordel som oppstar fra fradragsberettigede midlertidige forskjeller tilknyttet slike
investeringer innregnes bare i den grad det er sannsynlig at det vil vaere skattepliktige inntekter som fordelene av
midlertidige forskjeller kan motregnes mot, og at de forventes a reverseres i overskuelig fremtid.
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Den balansefgrte verdien av utsatt skattefordel vurderes pa hver balansedato og reduseres i den grad at det ikke lenger er
sannsynlig at tilstrekkelig skattepliktig inntekt vil veere tilgjengelig for fremtidig utnyttelse av skattefordelen. Utsatt skatt
beregnes med skattesatsene som forventes & vaere gjeldende i perioden der skatteforpliktelsen gjgres opp eller
skattefordelen realiseres, basert pa skattelovgivningen og satsene som er i kraft pd balansedatoen. Endring i utsatt skatt
regnskapsfgres i resultatregnskapet, bortsett fra der den er relatert til poster som regnskapsfgres over utvidet resultat,
hvor endring i utsatt skatt ogsa regnskapsf@res over utvidet resultat. Malingen av utsatt skatteforpliktelse og skattefordel
gienspeiler de skattemessige konsekvensene som ville fulgt fra maten selskapet forventer, pa slutten av
rapperteringspericden, for realisering eller oppgjgr for de balansefgrte verdiene av eiendeler og gjeld. Utsatt skattefordel
og skatteforpliktelse utlignes nar det foreligger en juridisk rett til & utligne kortsiktige skattefordeler mot kortsiktige
skatteforpliktelser, og nar de er knyttet til inntektsskatt fra samme skattemyndighet og selskapet akter 3 gjgre opp
kortsiktige skattefordeler og skatteforpliktelser netto.

Betalbar skatt og utsatt skatt for dret

Betalbar skatt og utsatt skatt innregnes i resultatregnskapet, bortsett fra der de relateres til poster som rapporteres over
utvidet resultat eller direkte i egenkapitalen, hvor i sa tilfelle betalbar og utsatt skatt ogsa rapporteres i henholdsvis utvidet
resultat eller direkte i egenkapitalen.

Skattekonsekvenser av utdeling av konsernbidrag

Ved utdelinger av konsernbidrag, der kilden til utdelingen er tidligere resultater {opptjent kapital), presenteres
skattekonsekvensene av utdelingen i skattekostnaden i resultatregnskapet i samme periode som utdelingen avsettes som
gield.

Finansielle instrumenter
Et finansielt instrument er enhver kontrakt som gir opphav til en finansiell eiendel for et foretak og en finansiell forpliktelse
eller et egenkapitalinstrument for et annet foretak.

Finansielle eiendeler

Selskapets finansielle eiendeler er: derivater, utldn, kundefordringer, og kontanter og kontantekvivalenter. Klassifiseringen
av finansielle eiendeler ved f@rstegangsinnregning avhenger av karakteristika ved de kontraktsmessige kontantstrgmmene
til eiendelen, og hvilken forretningsmodell selskapet legger til grunni styringen av sine finansielle eiendeler. Med unntak for
kundefordringer som ikke har et betydelig finansieringselement, innregner selskapet en finansiell eiendel til virkelig verdi
tillagt transaksjonskostnader.

Selskapet klassifiserer sine finansielle eiendeler i tre kategorier:
- Finansielle eiendeler malt til amortisert kost
- Derivater gremerket som sikringsinstrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
- Derivater vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet

Finansielle eiendeler malt til amortisert kost
Selskapet méaler finansielle eiendeler til amortisert kost hvis fglgende betingelser er oppfylt:
- Den finansielle eiendelen holdes i en forretningsmodell hver formalet er 3 motta kontraktsfestede
kontantstrgmmer, og
- Kontraktsvilkdrene for den finansielle eiendelen gir cpphav til kontantstrgmmer som utelukkende bestar av
betaling av hovedstel og renter pa gitte datoer.

Etterf@lgende maling av finansielle eiendeler malt til amortisert kost gjgres ved bruk av effektiv rentes-metode og er
gjenstand for tapsavsetning. Gevinst og tap fgres i resultat nar eiendelen er fraregnet, modifisert eller nedskrevet.
Selskapets finansielle eiendeler til amortisert kost inkluderer kundefordringer og andre kortsiktige innskudd og utlan.
Kundefordringer som ikke har et betydelig finansieringselement er malt til transaksjonsprisen i samsvar med IFRS 15
Inntekter fra kontrakter med kunder.

Avsetninger for tap pd finansielle eiendeler
Selskapet har gjort en avsetning for forventede tap {ECL) pa alle finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter som ikke er
klassifisert som virkelig verdi over resultat.

Selskapet anvender en forenklet metode for beregning av tapsavsetninger for kundefordringer. Selskapet maler dermed
tapsavsetningen basert pa forventet kredittap over levetiden for hver rapporteringsperiode, og ikke basert pd 12-
maneders forventet tap. Beregningen av forventet kredittap er todelt. For bedriftskunder har selskapet har laget en
avsetningsmatrise som er basert pa historiske kredittap, justert for fremadrettede faktorer og den generelle gkonomiske
situasjonen, mens for privatkunder beregnes forventet kredittap basert pa en vurdering av soliditeten til den enkelte
kunde.

Fraregning av finansielle eiendeler
Enfinansiell eiendel {eller, hvis aktuelt, en del av en finansiell eiendel eller en del av en gruppe med like finansielle
eiendeler) er fraregnet {tatt ut av selskapets konsoliderte balanseoppstilling) hvis:
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- Den kontraktsfestede retten til & motta kontantstrgmmer fra den finansielle eiendelen utlgper, eller
- Selskapet har overfgrt den kontraktsfestede retten til 8 motta kontantstrgmmene fra den finansielle eiendelen
eller beholder retten til & motta kontantstréammene fra en finansiell eiendel, men samtidig forplikter seg til &
overfgre disse til en motpart; og enten
a. Selskapet har overfgrt det vesentligste av risiko og fordeler forbundet med eiendelen, eller
b. Selskapet har hverken overfgrt eller beholdt det vesentligste av risiko og fordeler forbundet med
eiendelen, men har overfgrt kontrollen av eiendelen.

Finansielle forpliktelser
Selskapets finansielle forpliktelser er: derivater, kortsiktige og langsiktig innldn, og leverandgrgield. Finansielle forpliktelser
er ved fgrstegangsinnregning innregnet til virkelig verdi justert for direkte henfgrbare transaksjonskostnader, og klassifisert
ito kategorier:

- 13n og forpliktelser, malt til amortisert kost

- Derivater gremerket som sikringsinstrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat

- Derivater vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet

Ldn og forpliktelser
Etter fgrstegangsinnregning vil rentebaerende 13n bli malt til amortisert kost ved bruk av effektiv rentes-metode. Gevinster
og tap fgres i resultat nar forpliktelsen er fraregnet.

Amortisert kost er beregnet ved 3 ta hensyn til enhver rabatt eller premie knyttet til kigpet, eller kostnader og avgifter som
er enintegrert del av den effektive renten. Effektiv rente presenteres som finanskostnader i resultatregnskapet.

Forpliktelser er mélt til deres nominelle belgp dersom effekten av diskontering er ubetydelig.
Selskapets Idn og forpliktelser inkluderer kortsiktige og langsiktige innldn, og leverandgrgjeld.

Fraregning av finansielle forpliktelser

En finansiell forpliktelse fraregnes nar forpliktelsen er innfridd, kansellert eller utigpt. Nar en eksisterende finansiell
forpliktelse erstattes med en ny forpliktelse fra samme ldngiver hvor vilkarene er vesentlig endret, eller vilkirene pd en
eksisterende forpliktelse er vesentlig modifisert, fraregnes den opprinnelige forpliktelsen og en ny forpliktelse innregnes.
Forskjellen i balansefgrt verdi innregnes i resultat.

Derivater og sikringsaktiviteter

Selskapets beholdning av derivater utgjgres i all hovedsak av finansielle kraftkontrakter. Alle finansielle kraftkontrakter er
enten finansielle kontrakter med kunder, eller kontrakter som er inngatt for 3 sikre fysiske avtaler eller finansielle
kraftkontrakter med kunder. Fglgelig benytter selskapet kun derivater med gkonomisk sikring som formél, og ikke som
spekulative instrumenter. | de tilfeller der derivater ikke tilfredsstiller krav til regnskapsmessig behandling som
sikringsinstrumenter {sikringsbokfgring), er derivatene klassifisert som "holdt for omsetning" for regnskapsformal.

Derivater méales ved fgrstegansinnregning til virkelig verdi pd datoen derivatet inngds, og méles deretter til virkelig verdi ved
utgangen av hver rapporteringsperiode. Regnskapsf@ringen av pafglgende endringer i virkelig verdi avhenger av om
derivatet er gremerket som et sikringsinstrument {og i sa fall av typen av sikringsrelasjon) eller ikke, se under.

Derivater presenteres som omlgpsmidler eller kortsiktig gjeld i den grad de forventes & bli gjort opp innen 12 maneder etter
utlgpet av rapporteringsperioden.

Derivater gremerket som sikringsinstrumenter vurdert til virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat -
sikringsbokfaring.

Selskapet gremerker enkelte finansielle kraftkontrakter til sikring av en angitt risiko knyttet til kontantstrémmene til sveert
sannsynlige fremtidige kraftkjgpstransaksjoner {kontantstrgmsikring). Ved oppstart av sikringsforholdet dokumenterer
selskapet det gkonomiske forholdet mellom sikringsinstrumentet og sikringsobjektet, herunder hvorvidt endringer i
kontantstrgmmene til sikringsinstrumentene forventes & motvirke endringer i kontantstrgmmene til sikringscbjektene.
Selskapet dokumenterer sine risikostyringsmal og strategi for 3 giennomfgre sine sikringstransaksjoner.

Den effektive delen av endringer i virkelig verdi av derivater som er gremerket og kvalifiserer som sikringsinstrumenter i
kontantstrgmsikring, innregnes i kontantstrgmsikringsreserven i egenkapitalen. Urealiserte gevinster eller tap knyttet til
den ineffektive delen resultatf@gres umiddelbart og inngdr i Andre gevinster og tap, netto.

Sikringseffektiviteten fastsettes ved begynnelsen av sikringsforholdet, og gjennom periodiske prospektive
effektivitetsvurderinger, for d sikre at det eksisterer et gkonomisk forhold mellom sikringsobjektet og sikringsinstrumentet.

Belgp akkumulert i sikringsreserven i egenkapitalen omklassifiseres til resultatet i de perioder sikringscbjektet pavirker
resultatet. Nar et sikringsinstrument utlgper, selges eller avsluttes, eller nar en sikringsrelasjon ikke lenger oppfyller
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kriteriene for sikringsbokfdring, forblir eventuell akkumulert utsatt gevinst eller tap og utsatte kostnader ved sikring i
kontantstrgmreserven inntil den forventede transaksjonen finner sted. Dersom den forventede transaksjonen ikke lenger
forventes 3 finne sted, omklassifiseres akkumulert gevinst eller tap og utsatte sikringskostnader umiddelbart fra
kontantstrgmreserven og til resultatet.

Realiserte gevinster og tap pad derivater som er gremerket som sikringsinstrumenter inngar i Direkte varekostnad i
resultatregnskapet.
Selskapet har ikke derivater som er gremerket som sikringsinstrumenter i 2021.

Derivater vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resuitatet (Derivater som ikke kvalifiserer for sikringsbokfaring).
Endringer i virkelig verdi av ethvert derivatinstrument som ikke kvalifiserer for sikringsbokfgring resultatfgres umiddelbart
og inngar i Andre gevinster og tap, netto. Realiserte gevinster og tap pa derivater inngar i:
- Salgsinntekter, dersom derivatet er en finansielle kontrakt med kunde, eller
- Direkte varekj@pskostnad, dersom derivatet er inngdtt med formal & sikre fysiske avtaler eller finansiell
kraftkontrakter med kunde.

Se note 3 og 5 for detaljer om derivater.

Eget bruk kontrakter

Selskapets virksomhet er distribusjon av strgm, hvor det inngar kontrakter om kjigp og salg av strgm med en tilknyttet plikt
til kigp av elsertifikater. Som et resultat blir selskapets kontrakter for kigp og salg av strgm, og plikt til kigp av tilknyttede
elsertifikater behandlet under eget bruk unntaket da kontraktene er inngdtt med formal om bruk i selskapets ordinare
drift, og blir dermed regnskapsfgrt nar underliggende kjdp eller salg er gjennomfgrt.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler er oppfart til historisk kost minus avskrivninger. Historisk kost inkluderer utgifter som direkte kan
tilskrives kjgp av eiendelene.

Etterf@lgende kostnader inkluderes i eiendelens bokfgrte verdi eller rapporteres som en egen eiendel hvis det er sannsynlig
at de fremtidige gkonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilfalle selskapet og kostnaden for eiendelen kan males pa en
pélitelig mate. Det balansefgrte belgpet for en kompenent oppgitt som en egen eiendel fraregnes nar eiendelen erstattes.
Reparasjon og vedlikehold fgres i resultatet i den rapporteringsperioden de oppstar.

Eiendelenes restverdi og levetid vurderes, og justeres om ngdvendig pa slutten av hver rapporteringsperiode og eventuelle
endringer innregnes i pafglgende pericder.

Balansefgrt verdi for en eiendel skrives umiddelbart ned til gjenvinnbart belgp hvis eiendelens bokfgrte verdi er hgyere enn
beregnet gjenvinnbart belgp.

Gevinst og tap ved salg av eiendeler innregnes som salgspris minus balansefd@rt verdi og vil resultatfgres.

Leieavtaler
Bruksrettseiendeler og leieforpliktelser som oppstar ved en leieavtale males ved fgrstegangsinnregning til naverdi av
leiebetalinger.

Leieforplikteiser
Leiebetalingene som inngdr i malingen av leieforpliktelsen bestar av:
- Faste leiebetalinger {herunder i realiteten faste betalinger), minus eventuelle fordringer i form av leieinsentiver
- Variable leiebetalinger som er avhengige av en indeks eller en rentesats, fgrste gang malt ved hjelp av indeksen
eller rentesatsen pa iverksettelsestidspunktet
- Belgp som forventes & komme til betaling for selskapet i henhold til restverdigarantier
- Utgvelseskursen for en kigpsopsjon, dersom selskapet med rimelig sikkerhet vil utgve denne opsjonen
- Betaling av bet for 3 si opp leieavtalen, dersom leiepericden gjenspeiler at selskapet vil utgve en opsjon om & si
opp leieavtalen.

Leiebetalinger knyttet til utgvelse av forlengelsesopsjoner er ogsa inkludert i malingen av forpliktelsen dersom det er
rimelig sikkert at opsjonen vil utgves. Leiebetalingene diskonteres ved bruk av den implisitte renten i leiekontrakten. Hvis
denne renten ikke lett kan bestemmes, noe som vanligvis er tilfelle for leieavtaler i selskapet, brukes leietakers marginale
lanerente, som er den renten som den enkelte leietaker vil matte betale for & [ane de midlene som er ngdvendige for a fa
en eiendel med lignende verdi til bruksretten i et lignende gkonomisk miljg med lignende vilkar, sikkerhet og

betingelser.

For & bestemme den marginale lanerenten har selskapet:
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- der det er mulig, brukt nylig mottatt tredjepartsfinansiering som utgangspunkt, justert for 3 gjenspeile endringer i
finansieringsbetingelser siden denne finansieringen ble mottatt,

- brukt en opphyggingsmetode som starter med en risikofri rente justert for kredittrisiko knyttet til leiekontraktene
i selskapet, der det ikke er nylig tredjepartsfinansiering, og

- gjort justeringer som er spesifikke for den enkelte leieavtalen, for eksempel avtalens varighet og sikkerhet.

Selskapet er eksponert mot potensielle fremtidige gkninger i variable leiebetalinger som er avhengige av en indeks eller en
rentesats, som ikke er inkludert i leieforpliktelsen f@r de trer i kraft. Nar justering av variable leiebetalinger som er
avhengige av en indeks eller en rentesats trer i kraft, revurderes leieforpliktelsen og justeres mot bruksrettseiendelen.

Leiebetalinger fordeles mellom hovedstel og finanskostnad. Finansieringskostnaden resultatfgres over leiekontrakten for &
gi en konstant periodisk rente pd den gjenvaerende saldoen for leieforpliktelsen for hver periode.

Bruksrettseiendeler
Selskapet maler bruksretteiendeler til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte avskrivninger og tap ved verdifall, justert for
eventuelle nye malinger av leieforpliktelsen. Anskaffelseskost for bruksretteiendelene omfatter:

- belgpet fra farstegangsmalingen av leieforpliktelsen

- alle leiebetalinger ved eller fgr iverksettelsestidspunktet, minus eventuelle leieinsentiver mottatt

- alle direkte utgifter til avtaleinngdelse palgpt for leietaker, og

- et anslag over utgiftene palgpt leietaker for demontering og fierning av den underliggende eiendelen, eller

gienoppretting av den underliggende eiendelen til den stand som vilkdrene i leieavtalen krever.

Bruksrettseiendeler avskrives som regel lineaert over den korteste av eiendelens utnyttbare levetid og leieperioden.

Kortsiktige leieavtaler og leieavtaler for eiendeler av lav verdi

Betalinger som gjelder kortsiktige leieavtaler av utstyr og andre leieavtaler av lav verdi innregnes Igpende som en utgift i
resultatregnskapet. Kortsiktige leieavtaler er leieavtaler med en Igpetid pa 12 mnd eller kortere. Eiendeler av lav verdi
omfatter IT-utstyr og mindre kontorutstyr.

Immaterielle eiendeler
1} Immaterielle eiendeler anskaffet separat — Kundeportefglier og elsertifikater

(i} Elsertifikater

Beholdning av elsertifikater rapporteres som immaterielle eiendeler i samsvar med |AS 38 — Immaterielle eiendeler, og
males ved bruk av kostmetoden. Elsertifikatene har ingen utlgpsdato og kigpes for bruk i forbindelse med
innlgsningsplikten for elsertifikater ved a innlgse det aktuelle antallet elsertifikater til myndighetene.

(i) Programvare
Kostnader knyttet til drift av programvare regnskapsfgres nar de oppstar. Utviklingskostnader som kan tilskrives design og
testing av identifiserbare og unike programvareprodukter under selskapets direkte kontroll, innregnes som immaterielle
eiendeler bare hvis alle de fglgende vilkdrene er oppfylt:

- det er teknisk mulig & ferdigutvikle programvaren, slik at den blir tilgjengelig for bruk

- ledelsen har planer om 3 ferdigutvikle programvaren og bruke eller selge den

- det er mulig & bruke eller selge programvaren

- fremtidig gkonomisk gevinst kan underbygges

- tilstrekkelige tekniske, finansielle og andre ressurser for & ferdigstille utviklingen og bruke eller selge

programvaren er tilgjengelig, og
- kostnadene som kan tilskrives programvarens utvikling kan méles pa en palitelig mate.

Altiverte kostnader innregnes som immaterielle eiendeler og avskrives fra tidspunktet eiendelen er klar til bruk.

(iif} Kundeportefaljer
Kundeportefgljer innregnes til virkelig verdi i balansen pa tidspunktet for anskaffelse. Kundeportefgljene har begrenset
dkonomisk levetid og innregnes som kostpris fratrukket akkumulerte avskrivninger. Avskrivninger beregnes lineart over
perioden kundene forventes a bli veerende som kunder.

Verdifall pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Pa hver halansedato vurderer selskapet om det er indikasjoner pa et nedskrivningsbehov knyttet til selskapets balansefgrte
verdi av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler.

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler testes for verdifall ndr hendelser eller endringer i forutsetninger indikerer at
den balansefgrte verdien ikke er gjenvinnbar. Tap ved verdifall innregnes med det belgpet eiendelens balansefgrte verdi
overstiger det gjenvinnbare belgp.
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Det gjenvinnbare belgpet er det hgyeste av eiendelens virkelige verdi minus kostnader for avhending og bruksverdi {ndverdi
av kontantstrgm eller andre ytelser som eiendelen forventes a generere gjennom selskapets bruk}. For vurdering av
verdifall, grupperes eiendelene etter laveste nivd med separate identifiserbare kontantstrgmmer som i stor grad er
uavhengig av kentantstrgmmer fra andre eiendeler eller grupper av eiendeler {kontantgenererende enheter).

Nar tap ved verdifall senere reverseres, gkes den balansefgrte verdien for eiendelen (eller kontantgenererende enheten) til
det vurderte, gjenvinnbare belgpet ved salg eller avhending, men begrenset slik at den balansefgrte verdien ikke overstiger
den balansefgrte verdien socm eiendelen {eller den kontantgenererende ville hatt) dersom tap verdifall ikke hadde vert
innregnet eiendelen {eller den kontantgenererende enheten) i tidligere ar. En reversering av tap ved verdifall innregnes
umiddelbart i resultatet.

Avsetninger

En avsetning regnskapsfgres ndr konsernet har en forpliktelse {rettslig eller selvpalagt) som en fglge av en tidligere
hendelse, det er sannsynlig {mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et gkonomisk oppgjgr som fglge av denne forpliktelsen
og belgpets stérrelse kan males palitelig. Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved a neddiskontere forventede
fremtidige kontantstrammer med en diskonteringsrente fgr skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av
penger og, hvis relevant, risikoer spesifikt knyttet til forpliktelsen.

Tapsbringende kontrakter

Dersom det foreligger tapshringende kontrakter, innregnes den eksisterende plikten i henhold til kontrakten som en
avsetning. En tapsbringende kontrakt er en kontrakt der de uunngaelige kostnadene ved 3 oppfylle forpliktelsene i henhold
til kontrakten overstiger de gkonomiske fordelene som forventes 8 mottas under den. Fgr en separat avsetning for en
tapskontrakt fastsettes, innregner selskapet eventuelle tap knyttet til verdifall som har oppstatt pa eiendeler som omfattes
av den konkrete kontrakten.

Avsetning for elsertifikatforplikteise

Selskapet er som strgmleverandgr lovpdlagt {under «Lov om elsertifikater» og «Forskrift om elsertifikater») 3 levere et
antall elsertifikater til myndighetene den 1. april hvert ar (sertifikatene kanselleres av myndighetene den 1. april) basert pa
det totale MWh strgm solgt til forbrukere i foregdende ar.

Antall elsertifikater som skal innleveres til myndighetene er fastsatt til en fast prosentandel per MWh bestemt av
myndighetene fgr starten av det aktuelle dret, basert pad det faktiske leverte volumet som er elsertifikatpliktig. For & dekke
den pélgpte forpliktelsen kj@per selskapet elsertifikater enten i spotmarkedet eller pa terminkontrakter.

Selskapet benytter nettosynsmetoden for maling av elsertifikatforpliktelsen. Det finnes ingen spesifikke retningslinjer for
slike ordninger under IFRS; men nettosynsmetoden er en av de mest vanlige metodene som er i bruk. Bruk av
nettosynmetoden innebaerer at den delen av elsertifikatforpliktelsen som dekkes av selskapets beholdning av elsertifikater
males til kostpris for kj@pte elsertifikater, den delen som dekkes av terminkontrakter males som kontraktspris for
elsertifikater, mens forpliktelser som overstiger disse volumene males til virkelig verdi av elsertifikater som ma kjgpes
{gjelder der antall elsertifikater som kjgpes direkte eller giennom terminkontrakter ikke er tilstrekkelig til 3 dekke beregnet
antall elsertifikater som skal leveres til myndighetene).

Elsertifikatforpliktelsen innregnes i balanseoppstillingen under annen kortsiktig gjeld, og elsertifikater i beholdning under
immaterielle eiendeler. Den tilsvarende kostnaden innregnes som en del av direkte varekostnad, da den regnes som
marginale kostnader knyttet til kigp av strgm.

Ytelser til ansatte
Selskapet har en lukket ytelseshaserte pensjonsordning for tidligere ansatte. Se naermere beskrivelse av pensjonsordninger
inote 13.

Ytelsesbaserte pensjonsordninger

Ytelsesbaserte pensjonsordninger vurderes til ndverdien av de fremtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig anses
opptjent pd balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi.

Periodens pensjonsopptjening (service cost) og netto rentekostnad {-inntekt) resultatfgres I@pende, og presenteres under
regnskapslinjen personalkostnader. Netto rentekostnad beregnes ved @ anvende diskonteringsrenten for forpliktelsen pa
begynnelsen av perioden pd netto forpliktelsen. Netto rentekostnad bestar derfor av rente pa forpliktelsen og avkastning
pa midlene. Endringer i netto pensjonsforpliktelse som falge av premiebetalinger og utbetaling av pensjon hensyntas.

Forskjellen mellom faktisk avkastning pd pensjonsmidlene og den resultatfgrte innregnes fortigpende mot OCI.
Pensjonskostnadene pavirker linjen personalkostnader i resultatregnskapet. Aktuarielle gevinster og tap, inklusive
verdiendringer, bdde midler og forpliktelser, fgres over Utvidet resultat. Aktuarielle gevinster og tap blir ikke reklassifisert
over resultatet.
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Gevinster og tap pa avkortning eller oppgjdr av en ytelsesbasert pensjonsordning innregnes i resultatet pa det tidspunkt
avkertningen eller cppgjgret inntreffer. En avkortning inntreffer nar konsernet vedtar en vesentlig reduksjon av antall
ansatte som omfattes av en ordning eller endrer vilkdrene for en ytelseshasert pensjonsordning slik at en vesentlig del av
navaerende ansattes fremtidige opptjening ikke lenger kvalifiserer til ytelser eller bare kvalifiserer til reduserte ytelser.

Introduksjon av en ny ytelsesplan eller en forbedring av ndvaerende ytelsesplan medfgrer endringer i pensjonsforpliktelsen.

Dette blir kostnadsfgrt lineart over perioden frem til effekten av endringen er opptjent. Innfgring av nye ordninger eller
endringer i eksisterende ordninger som skjer med tilbakevirkende kraft slik at de ansatte umiddelbart har opptjent en
fripolise {eller endring i fripolise) resultatfgres umiddelbart. Gevinst eller tap knyttet til innskrenkninger eller avslutning av
pensjonsplaner resultatfgres nar dette skjer.

Innskuddsbasert pensjonsordning

Innskuddsbkaserte ordninger er pensjonsordninger der et foretak betaler avtalte premier/innskuddsbidrag til en egen enhet
{et fond). Selskapet har ingen vytterligere forpliktelser utover avtalte premieinnbetalinger. Betalinger av premier til
innskuddspensjonsordninger innregnes som pensjonskostnad {inngar i Leénn og andre perscnalkostnader i
resultatregnskapet) i den regnskapspericden disse forfaller til betaling.

Avsatt utbytte

| trad med unntaksregelen i Forskrift om forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder fra 18. desember
2020, har selskapet valgt & regnskapsfgre utbytte i trdd med regnskapslovens bestemmelser. Foreslatt uthytte er derfor
avsatt som kortsiktig gield i balansen for den regnskapsperioden utbytte er foreslatt basert pd. Utbytte fra datterselskap
behandles tilsvarende ved at det inntektsf@res som inntekt fra investering i datterselskap i den regnskapsperioden
datterselskapet avsetter foreslatt utbytte.

Resultat per aksje
(i) Basisresultat per aksje:
Basisresultat per aksje er beregnet ved 3 dele:
- arsresultat tilordnet selskapets aksjonaerer
- pa et veid gjennomsnitt av antall ordinare aksjer i regnskapsaret

{ii} Utvannet resultat per aksje:

Utvannet resultat per aksje justerer resultatet brukt ved beregning av basisresultat per aksje, for & ta hensyn til:
- etter-skatt effekten av renter og andre finansieringskostnader relatert til utvannede potensielle ordineere aksjer,
og
- vektet giennomsnitt av ordinaere aksjer som i tillegg ville vert utestdende etter en konvertering av alle potensielle
utvannede ordincere aksjer.

Offentlige tilskudd

Selskapet kan ha krav pa refusjoner/tilskudd for investeringer i kvalifiserende eiendeler, eller til kvalifiserende utgifter
{f.eks. insentivordningen SkatteFUNN for forskning og utvikling).

Offentlige tilskudd balansefgres ikke far det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkdrene knyttet til dem
og at tilskuddene vil innvilges. Offentlige tilskudd fgres Igpende i resultatregnskapet i samme pericder hvor selskapet
bokfgrer utgiftene som tilskuddene er ment 3 skulle dekke. Neermere bestemt vil offentlige tilskudd som har som betingelse
at selskapet skal kigpe, utvikle eller pa annen mate anskaffe anleggsmidler bokfdéres ved at man reduserer balansefgrt verdi
av eiendelen med tilskuddet. Tilskuddet fordeles i selskapets resultatregnskap over antatt levetid til den avskrivbare
eiendelen, som en reduksjon i avskrivningskostnaden.

Offentlige tilskudd til gode som er ment d dekke allerede pélgpte utgifter eller tap, og uten fremtidige relaterte kostnader
som vil padras for selskapet, innregnes i resultatregnskapet i den aktuelle perioden.

Kontanter og kontantekvivalenter

| forbindelse med presentasjonen i kontantstrgmoppstillingen, inkluderer kontanter og kontantekvivalenter kontanter,
bankinnskudd, andre kortsiktige, lett omsettelige investeringer med maksimum tre maneder opprinnelig Igpetid som raskt
kan konverteres til kontanter og er gjenstand for en ubetydelig risike for endringer i verdi.

Avrunding av belgp
Alle belgp er avrundet til neermeste hele tusen, med mindre annet er oppgitt.
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Note 2 Vesentlige vurderinger, estimater og forutsetninger

Utarbeidelsen av arsregnskapet krever at ledelsen utgver skjgnn ved vurderinger knyttet til anvendelse av
regnskapsprinsipper, utarbeidelse av estimater og valg av forutsetninger som pavirker rapporterte inntekter, kostnader,
eiendeler og forpliktelser, og tilhgrende noteopplysninger og opplysninger om betingede forpliktelser. Usikkerheten
knyttet til disse vurderingene og estimatene kan medfgre en vesentlig justering av den balansefgrte verdien av
eiendeler eller gjeld i fremtidige perioder.

Estimater og forutsetninger

Ngkkelforutsetningene om fremtiden og andre viktige kilder til estimeringsusikkerhet pa rapporteringsdatoen, som har
en betydelig risiko for a gi en vesentlig justering av balansefgrt verdi av eiendeler og forpliktelser innen neste
regnskapsperiode, er beskrevet nedenfor. Selskapet baserte sine forutsetninger og estimater pa parametere som var
tilgjengelige nar regnskapet ble utarbeidet. Omstendigheter og antakelser om fremtidig utvikling kan imidlertid endres
pa grunn av markedsendringer eller omstendigheter som oppstar utenfor selskapets kontroll. Slike endringer
reflekteres i forutsetningene nar de oppstar.

1) Brutte versus netto presentasjon

Nar klassifisering og presentasjon av inntektstransaksjoner med kunder blir evaluert, vurderer ledelsen i hvilken grad
selskapet faktisk kontrollerer de konkrete varene og tjenestene fgr de overf@res til kundene. Ved vurderingen benytter
ledelsen indikatorer som er angitt i IFRS 15, hvor ngkkelindikatorene er:

- er selskapet primaert ansvarlig for & oppfylle forpliktelsen om 4 levere de spesifiserte varene eller tjenestene,
- har selskapet beholdningsrisiko f@r eller etter overfgring av varer eller tjenester til kunden,
- har selskapet anledning til a fastsette priser for de enkelte varer eller tjenester.

Etter en detaljert vurdering av disse kriteriene er ledelsen tilfreds med at klassifisering og presentasjon av inntekter fra
salg av vare ulike produkter og tjenester er hensiktsmessig.

2) Fastsette belgpet for kontraktsutgifter palgpt for a skaffe eller oppna en kontrakt med en kunde

Ved a fastsette hvilke salgsprovisjoner som representerer inkrementelle utgifter for 3 skaffe en kontrakt med en kunde,
vurderer ledelsen de forskjellige typer salgsprovisjoner for a avgjgre hvilken del av salgsprovisjonene som faktisk
representerer en inkrementell utgift for a skaffe kontrakten. En avgjgrende faktor er i hvilken grad en ny kontrakt
faktisk er signert av kunden. Ledelsen gjennomfgrer ogsa vurderinger knyttet til amortiseringssatsen som gir best mulig
samsvar med de fremtidige gkenomiske fordelene selskapet oppnar fra disse nye kontraktene. En detaljert analyse er
utfgrt for a identifisere hvor lenge de ulike kundene forblir i den signerte kontrakten fgr kunden sier opp kontrakten.
Etter en detaljert gjennomgang og evaluering av historiske data knyttet til disse kundene, er ledelsen av den oppfatning
at den benyttede amortiseringsmetoden gir den beste allokering av disse utgiftene.
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Note 3 Finansiell risiko
Selskapet skiller mellom de falgende kategoriene av finansiell risiko:

- Markedsrisiko
- Kredittrisiko
- Likviditetsrisiko

Markedsrisiko
Markedsrisiko er risiko for tap som felge av endringer i markedspriser. Selskapets aktiviteter kan gi forst og fremst eksponering for markedsrisiko ved endring i révarepriser,
klimarisiko, renterisiko, verdipapirkurser og valutakurser.

Markedsrisiko — rdvarepriser

Révareprisrisikoen knytiet 1il selskapets virksomhet ved salg av strom il sluttbrukere er primazert relatert til markedspriser pd siram, men ogs3 til markedspriser pa elsertifikater og
opprinnelsesgarantier (GoOs).

Ved salg av strem il sluttbrukere tilbyr selskapet en rekke forskjellige produkttyper med forskjellige prisstrukturer. Produkttypene varierer fra spotprisede avialer, der
salgsprisene er knyttet 1il spoiprisen selskapet betaler ndr det kjgper sirgm i spotmarkedet (ingen prisrisiko), il fastprisavialer der salgsprisen er en fast pris for en fast periode.
Selskapet tilbyr ogsd stremavtaler med variabel pris med eller uten pristak. Prisen i avtalene med variabel pris kan endres med 14 dagers varsel.

De ulike avialetypene uisetier selskapet for ulike risikoer, inkludert prisrisiko, profilrisiko og volumrisiko. Profilrisiko oppstar nar selskapet benytter standardiserte finansielle
kraftderivater, hvor kontrakisprisen og volumet er likt for alle timer i kontrakisperioden, til & sikre kraftkiep i slutthrukermarkedet hvor kraftprisene varierer fra time til time
giennom degnet og uken.

Sterstedelen av selskapets omsetning fra salg av strem til sluttbrukere er fra spotprisede avialetyper, hvor det ikke er pris., profil- eller volumrisiko for selskapet. Nar
TrendelagKraft inngar avtaler med kunder der salgsprisen for strem er fast eller delvis fast, styrer selskapet den relaterte prisrisikoen ved & inngd finansielle krafiderivater for
sikringsformal. Ved sikring av prisrisikoen fra fastprisavtaler og variabelprisavtaler legges til grunn et estimert stromvolum som forventes levert pé avialene. For § hindiere den
tilknyttede restvolumrisikoen oppdateres disse volumestimatene periodisk, og portefeljene med sikringsderivater balanseres tisvarende.

Selskapet tilbyr ogsd store bedrifiskunder og alliansepartnere 3 innga finansielle kraftkontrakter, noe som gjer dem i stand il & utnytte markedet for finansiell handel med strom
1il & sikre prisrisikoen i {deler av} deres stramkjep ogfeller -salg. Enhver finansiell kraftkontrakt som inngas med en slik kun de, sikres back-to-back ved & innga en tilsvarende
finansiell kraftkoniraki med en iredjepart, og dermed elimineres enhver pris- eller volumrisiko pa disse finansielle kundekonirakiene. Selskapets finansielle krafthandel foregér i
hovedsak giennom en hilateral krafthandelsavtale med Statkraft som motpart.

Ved salg av strem til sluttbrukere er selskapet palagt & kjspe og annullere elsertifikater (se note 14). Videre, nar det selges strem pd opprinnelsesgaranterie-avialer, er selskapet
palagt 3 kjope og kansellere opprinnelsesgarantier {(GoO). For & handtere risikoeksponering mot svingninger i markedspriser for elsertifikater og GoQer, kjgper selskapet
elsertifikater og GoOer, enten i spotmarkedet, eller ved 3 inngd terminkontrakter. Terminkontraktene er kontrakter med fysisk levering, regnskapsfert som kontrakter for eget
bruk, og blir derfor ikke innregnet i selskapets balanse.

Markedsrisiko — Kimarisiko

Markedsprisen for strom pdvirkes av overgangen til lavutslippssamfunnet {overgangsrisiko). EUs klimamal og utfasing av fossil energiproduksjon samt satsing pd fornybar energi
med en betydelig andel vindkraft, ferer til at det europeiske kraftmarkedet i ekende grad blir vaeravhengig. Dette pdvirker kraftprisen, og i 2021 var det vesentlig hoyere
kraftpriser og storre svingninger enn normalt. P4 lang sikt forventes det mye mer fornybar energi i Europa og mer stabil energiproduksion, som vil fore til lavere kraftpriser. Men i
en overgangsfase forventes det hpyere kraftpriser og starre svingninger enn normalt.

Forbrukerne har lav toleranse for heye kraftpriser og dette medferer skt risiko for TrendelagKraft. | konsernets basrekraftsrapport finnes mer informasjon om klimarisiko og
hvordan disse handteres.

Markedsrisiko — renter

Selskapets eksponering for renterisiko er i hovedsak knyttet til kredittfasiliteter med variabel rente. Selskapet har betydelige innskudd p& konsernets konsernkontoordning som
omfatter de norske selskapene i konsernet. Selskapet har ikke trekk pa konsernets rentebasrende kredittfasiliteter i 2021 (se heskrivelse av konsernets kredittfasiliteter i note 173,
Innskudd pd konsernkontoordning er presentert som fordring pd konsernselskap i balanseoppstillingen.

Videre har selskapet noe renterisiko knyttet til kortsiktig leverandergjeld til Statkraft relatert til kjgp av strém, og korisiktige fordringer for kunder som @nsker betalingsutsettelse.
Den gjeldende eksponeringen for renterisiko tilsier ikke bruk av derivatinstrumenter, da denne ikke anses som hetydelig.

Markedsrisiko — verdipopirkurser
Selskapet er indirekte eksponert for risiko forbundet med verdipapirkurser giennom tjenestepensjonsavtalen, hvor en del av pensjonsmidlene er investert i verdipapirer. Risikoen
hindteres giennom investeringer i diversifiserte portefpljer og administreres giennom BKK Pensjonskasse.

Markedsrisiko — valutakurser

Selskapet har begrenset eksponering mot valutasvingninger. En liten del av selskapets kunder giennomferer transaksjoner i utenlandsk valuta. Valutarisikoen for slike
transaksjoner utlignes ved kjop av strem fra Statkraft giennom kontrakter palydende samme valuta som de aktuelle salgsinntektene.

Gjennom avtalen med Statkraft har selskapet mulighet til 3 giennomfare alle sine operasjonelle og finansielle kigp av strem i NOK. Dette reduserer selskapets samlede
valutaeksponering.

Derivater
Alle finansielle kraftkontrakter er enten finansielle kontrakter med kunder, eller kontrakter som er inngatt for 3 sikre fyskke avtaler eller finansielle kraftkontrakter med kunder.
Folgelig benytter selskapet kun derivater med ekonomisk sikring som formal, og ikke som spekulative instrumenter. Selskapets derivater inngdr ikke i sikringsrelasjoner som
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Selskapet har felgende finansielle derivater:

Belep i NOK tusen 2021 2020
Omlgpsmidler
Finansielle derivater regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet
Finansielle kraftkontrakter - handlet med sikring som forma3l 282 -
Finansielle kraftkontrakter - kundekontrakter 170 1662

Kortsiktige forpliktelser

Finansielle derivater regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet
Finansielle kraftkontrakter - handlet med sikring som formal 408 2010
Finansielle kraftkontrakter - kundekontrakier - -

Kredittrisiko

Kredittrisiko er definert som risiko for at en motpart skal misligholde sine kontraktsmessige forpliktelser, med et finansiel t tap for selskapet som konsekvens. Selskapets
eksponering mot kredittrisiko knytter seg i hovedsak til kundefordringer, samt 1il finansielle kraftkontrakter med Statkraft og med kunder. Per 31. desember 2021 var selskapets
maksimale eksponering mot kredittrisiko, uten hensyn til sikkerhetsstillelser eller annen kredittsikring, balansefert verdi a v de respektive innregnede finansielle eiendelene som
angitti selskapets balanse, se note 5.

Kundefordringer bestdr av krav pd et stort antall privatkunder samt hedriftskunder spredt over ulike bransjer. Selskapet beny iter offentlig tilgjengelig finansiell informasjon og sin
egen betalingshistorikk til 3 overvéke sine bedriftskunder. Ekstern partner benyttes ved innfordring av mislighol dte fordringer. Det benyttes ekstern partner ved kredittvurderinger
av nye kunder. Alle nye kunder kreditivurderes. For enkelte bedriftskunder settes det krav om sikkerhet for endelig godkjenning.

1 tillegg il fakturering av stram og andre tjenester til kunder, tilbyr selskapet giennomfakiurering av nettleie pa vegne av nettselskapene tilknyttet den enkelte kunde. Dette bidrar
1il en pkning i kredittrisiko som felge av at kravene pd den enkelte kunde ogsd omfatter giennomfakiurert nettleie. Selskapet er pélagt 3 stille bankgaranti overfor netteierne, som
garanterer netieierne oppgjer for giennomfakturert nettleie. Netteierne er imidlertid ikke palagt & refundere TrendelagKraft for eveniuell giennomfakiurert nettleie som ikke
giores opp av kunden.

Kredittrisikoen for likvide midler er begrenset, da motpartene er banker med hey kredittrating fra internasjonale kredittvurd eringshyr der.

Finansielle krafikontrakier handles enten hilateralt med tredjepart ( i hovedsak Statkraft} eller med kunder. Kredittrisiko k nyttet til finansielle kraftkontrakter med Statkraft anses &
vaere begrenset ettersom Statkraft er et solid statlig eid foretak. Kredittrisikoen knyttet til finansielle kraftkontrakter me d kunder héndteres ved at Fiordkraft krever sikkerhet fra
kunden, og ved at finansielle kraftkontrakter kun innghs med solide kunder.

Likviditetsrisiko
Selskapet styrer likviditetsrisikoen ved 3 ha tilstrekkelige likviditetsreserver, tr og tilgiengelig kreditt. D et foretas |gpende overvaking giennom likviditetsprognoser.
Tilgang til konsernets kredittfasiliteter sikrer selskapet tilgang til likviditet ved behov. Detaljer om konsernets kreditifasiliteter er beskrevet i note 17.

Forfall Iyse for ikke-derivative fi ielle forpliktelser

Tabellen under viser forfall for finansielle forpliktelser, med unntak av derivater der forfallsanalyse fremkommer av egen tabell:

2021

Mindre enn 1 N 3 méneder til . . Balansefprt
Belep i NOK tusen méned 1-3méneder 1 ar 15 Over 53r Sum verdi
Leverandergjeld * 132836 - - - - 132 836 132 836

Gjeld 1l konsernselskap ** - - - - - - -

* Leverandergield er ikke rentehzrende.
®% Det er ikke avtalt forfallstidspunkt for gield il konsernselskap. Derfor inngér ikke gjeld til konsernselskaper i forfallsanalysen.

Forfallsanalyse for derivative finansielle forpliktelser
Tahellen under viser forfall for derivative finansielle forpliktelser. Alle finansielle kraftkontrakter blir giort opp manedlig etterskuddsvis.

2021

Mindre enn 1 3 maneder til Balansefort
Belep i NOK tusen méned 1-3 méneder 1ar 1-5 &r Over 5 &r Sum verdi
Finansielle kraftkontrakter - sikringsformal - - 178 228 8 414 408

Finansielle kraftkontrakter - kundekontrakter - - - - - - -
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Note 4 Salgsinntekter

Selskapet har kun ett virksomhetsomrade; salg av strégm og relaterte tjenester til sluttbrukere. Fglgelig er alle
salgsinntekter fra dette virksomhetsomradet.

Alt salg er til kunderi Norge.
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Note 5 Finansielle instrumenter

Selskapet har fglgende finansielle instrumenter:

Finansielle eiendeler

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Finansielle eiendeler malt til amortisert kost
Kundefordringer {1) 181 938 59346
Fordringer pa konsernselskaper (1) 211021 267 070
Bankinnskudd, kontanter og lignende {1) 556 49 836

Finansielle eiendeler regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet
Finansielle derivater {2) 451 1662

Finansielle forpliktelser

Beldp i NOK tusen 2021 2020
Finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

Leverandgrgjeld (1) 132 836 80442

Gjeld til konsernselskap (1) - 36 068
Finansielle forpliktelser regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

Finansielle derivater (2) 408 2010

{1) Virkelig verdi av bankinnskudd, kontanter og lignende, kundefordringer, fordringer pa konsernselskaper andre langsiktige fordringer, leverandgrgjeld og
gjeld til konsernselskap tilsvarer omtrentlig den balansefgrte verdien pa grunn av deres kortsiktige karakter.

{2) Finansielle derivater méles til virkelig verdi over resultatet og klassifiseres pa niva 2. Det var ingen overfgringer mellom niva 1, 2 eller 3 for virkelig verdi
malinger i lgpet av dret. Selskapets policy er & regnskapsfgre overfgringer til og fra de ulike nivdene i virkelig verdi hiermrkict ved utgangen av

rapporteringsperioden.

Effekter av finansielle instrumenteri resultatregnskapet:

Beldp i NOK tusen 2021 2020
Renteinntekter fra eiendeler til amortisert kost 1004 3999

Rentekostnader for forpliktelser til amortisert kost {382) (88)
Netto kostnadsfering for tap pa kundefordringer* 4 566 {939)

Urealisert verdiendring pa finansielle derivater 392 1505
Netto agio/disagio R R

*Kostnadsfdring for tap pd kundefordringer er innregnet i resultatet pd linjen "Andre driftskostnader”

Finansielle instrumenter som innregnes og miles til virkelig verdi har selskapet klassifisert inn i et tre-nivaers hierarki som gjenspeiler betydningen av
forutsetninger som foretas i malingen av virkelig verdi. Disse nivaene er definert nedenfor:

Niva 1: Virkelig verdi av finansielle instrumenter med henvisning til noterte priser i aktive markeder for identiske eiendeler og forpliktelser. Den noterte
markedsprisen som brukes til finansielle instrumenter som selskapet har, er markedskursen ved utgangen av rapporteringsperioden.

Niva 2: Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt marked {for eksempel "over-the-counter" derivater) bestemmes ved bruk av
verdsettelsesteknikker som maksimerer bruken av observerbare markedsdata og tillegger s3 liten vekt som mulig pa selskapsspesifikke estimater. Hvis
alle vesentlige forutsetninger som kreves for & méle virkelig verdi er observerbare er instrumentet inkludert i niva 2.

Niva 3: Virkelig verdi av finansielle instrumenter som fastsettes ved hjelp av verdsettelsesteknikker, og hvis en eller flere av de betydelige forutsetningene
ikke er basert pa observerbare markedsdata, inngar instrumentet i niva 3. Dette gjelder for unoterte aksjer.

Verdsettelsesteknikker som brukes til & bestemme virkelig verdi

Spesifikke verdsettelsesteknikker brukt til 3 verdsette finansielle derivater inkluderer ndverdien av fremtidige kontantstremmer, basert p& terminkurser
fra Nasdag OMX Commadities pd balansedagen. For vesentlige langsiktige kontrakter diskonteres kontantstréemmene med en diskonteringsrente
beregnet ved & ta utgangspunkt i renten pa statsobligasjoner med tilsvarende Igpetid, tillagt en risikopremie pa 0,2 prosentpoeng. Verdsettelsesmetoden
er benyttet for terminkontrakter og opsjonskontrakter knyttet til kjgép og salg av elektrisitet. Viktige forutsetninger for verdsettelsen er
diskonteringsrenter, kontrakts- og markedspriser.
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Note 6 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjgrelse og lan til ansatte med mer

Selskapet har ingen ansatte, men pa grunnlag av fusjon med TrgnderEnergi Marked i 2018, foreligger det fglgende Ignnskostnader:

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Lgnn - -
Arbeidsgiveravgift (pensjon} - -
Pensjon 34 (486}

Andre iersonalkostnader . R

| forbindelse med avsluttet servicepensjon er det i 2020 en positiv engangseffekt.

Administrerende direktgr er innleid fra Fjordkraft AS.
Selskapet har ikke gitt 1an til eller sikkerhetsstillelse til fordel for styremedlemmer eller aksjeeiere.
Det er ikke avsatt styrehonorar for 2021.
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Note 7 Andre driftskostnader

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Salg og marketing 8 009 10180
IT kostnader 13985 1247
Tjenestekjgp og vikarkostnad 32231 36 753
Tap pa fordringer {4 566) 939
Fremmedtjenester* 31 283
Andre driftskostnader 24 025 21143
*Inkluderer honorar til revisor, juridiske kostnader og konsulenthonorar
Honorar til revisor {kostnadsfart)
Beldp i NOK tusen 2021 2020
Lovpalagt revisjon 250 236
Andre attestasjonstjenester 27 25
Belgp eks. mva
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Note 8 Skatt

Belgp i NOK tusen Endring 2021 2020

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 19790 23 245
Endring utsatt skatt 498 {137}
Korreksjon tidligere ar - -

Avstemming av nominell skattesats mot effektiv skattesats

Resultat far skatt 96 388 104 275
Skattesats 22 % 22 %

Skatteeffekt av

Permanente forskjeller 359 24
Effekt av endring i midl. forskj. som ikke inngdr i beregning av utsatt skatt {1276) 143
Korreksjon tidligere ar -

Netto effekt endrede skattesatser - -

Effektiv skattesats 21,0% 222 %

Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt 19790 23 245
Korreksjon tidligere ar - {187)

Spesifikasjon av midlertidige forskjeller og utsatt skatt
Endring 31.12.2021 31.12.2020

Anleggsmidler * {24) {517) {493)
Kundefordringer 7387 {9 909) {17 296)
Pensjonsforpliktelser 99 {2 196) {2 295)
Kontraktseiendeler 368 12 583 12 215
Leasing {17) {327) {310}
Finansielle derivater 392 43 {348)
Midlertidige forskjeller som ikke inngdr i beregning av utsatt skatt 5 800 4741 10 541
Skattesats 22% 22 %
Netto utsatt skattefordel {-)/utsatt skatteforpliktelse {+) 529 972 443

Spesifikasjon av endring i netto regnskapsfert utsatt skattefordel (-)}/utsatt skatteforpliktelse (+) 2021 2020
Endring utsatt skatteforpliktelse {(+)/utsatt skattefordel {-) innregnet i drsresultatet 498 {137)
Endring utsatt skatteforpliktelse {+)/utsatt skattefordel {-) innregnet i utvidet resultat 29 {346)

*) Anleggsmidler bestar av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
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Note 9 Resultat per aksje

Basisresultat og utvannet resultat per aksje er det samme, da det ikke eksisterer utvannende potensielle ordinaere aksjer. Resultat
per aksje er beregnet som resultat fordelt pa aksjonaerer for aret dividert med det veide gjennomsnittlige antall utestaende aksjer.

Basisresultat per aksje

2021 2020
Resultat som tilfaller aksjonaerene i selskapet (NOK i tusen} 76 100 81167
Totalresultat som tilfaller aksjonaerene i selskapet (NOK i tusen) 76204 75542
Veid gjennomsnittlig antall utestaende aksjer 6 6
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Note 10 Varige driftsmidler

2021
Inventar, utstyr Anlegg under
Beldp | NOK tusen etc. EDB-anlegg utfgrelse Total
Kostpris 01.01.2021 3238 4613 - 7852
Tilganger - - 16 16
Overfgrt fra anlegg under utfgrelse - - - -
Avganger - - - -
Kostpris 31.12.2021 3238 4613 16 7 868
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2021 (2 702) (4 528) - (7 231)
Arets avskrivninger (295} (85) - (380}
Avganger - - - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2021 (2 998) {4613) - {7611)
|
2020
Inventar, utstyr Anlegg under
Beldp i NOK tusen etc. EDB-anlegg utfgrelse Total
Kostpris 01.01.2020 3238 4613 - 7852
Tilganger - - - -
Overfgrt fra anlegg under utfgrelse - - - -
Avganger - - - -
Kostpris 31.12.2020 3238 4613 - 7852
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2020 (2 396} (4 422) - (6 818}
Arets avskrivninger (306} {106} - (413}
Avganger - - - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2020 (2702) {4 528) - (7 231)
|
8 ar feiler
Bkonomisk levetid leieperiode hvis 3ar
kortere)
Avskrivningsmetode Linesrt Linesert
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Note 11 Immaterielle eiendeler

Langsiktige immaterielle eiendeler

2021
Programvare Totale langsiktige
o Anlegg under Kunde- R R
og utviklings- ) immaterielle
Belap i NOK tusen prosjekter utfgrelse portefglier eiendeler
Kostpris 01.01.2021 27 601 - 18 020 45621
Tilganger - Kjgp - - - -
Overfgrt fra anlegg under utfgrelse - -
Avganger - - - -
Kostpris 31.12.2021 27 601 - 18020 45621
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2021 {25 924} - {9 939) (35 863)
Arets avskrivninger {1 065) - {1 602) (2 667)
Arets nedskrivninger - - - -
Avganger - - - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2021 {26 989) - {11 541) {38 530)

Pkonomisk levetid 3ér 2-12 ér
Avskrivningsmetode Linezert Annen*
*Kundeportefaijer avskrives i henhold til forventet frafalisprofil pd de enkeite portefdijene.
Utviklingsprosjekter fokuserer pa & klargjere selskapet for fremtidige endringer i rammebetingelsene, effektivisering av
prosesser og fremtidig vekst. Arbeidet gjelder i hovedsak kunderelaterte systemprosjekter.
Selskapet har ikke hatt ytterligere FoU utgifteri 2021.
Det forventes at fremtidig inntjening av pdgadende FoU vil motsvare medgatte utgifter.
2020

Programvare Totale | ikti

B - Anlegg under Kunde- ° a.e angs! R ‘e

og utviklings- utfgrelse ortefplier immaterielle
Belgp | NOK tusen prosjekter p s eiendeler
Kostpris 01.01.2020 27 588 13 18 020 45621
Tilganger - Kjgp - - - -
Overfgrt fra anlegg under utfgrelse 13 (13) - -
Avganger - - - -
Kostpris 31.12.2020 27 601 - 18 020 45621
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2020 {24 289) - {8 337) (32 626)
Arets avskrivninger {1635) - {1 602) (3237)
Arets nedskrivninger - - - -
Avganger - - - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2020 {25 924) - {9 939) {35 863)

Pkonomisk levetid
Avskrivningsmetode

3adr
Linezert

*Kundeportefaijer avskrives i henhold til forventet frafalisprofil pd de enkeite portefdijene.
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Kortsiktige immaterielle eiendeler

2021

Totale kortsikti
Opprinnelses- oug’e koriskktlge

Elsertifikater | immaterielle
Belgp i NOK tusen garantier eiendeler
Kostpris 01.01.2021 - - -
Tilganger - Kjgp 6235 - 6235
Avganger {6 235) - {6 235)

Kostpris 31.12.2021 - - -

Avganger av elsertifikater refererer til verdi av elsertifikater levert inn til Statnett for oppgjar av elsertifikatforpliktelsen. Se note 14 for mer informasjon.

2020
Opprinnelses- Totale kortsiktige
Elsertifikater . immaterielle
Belap i NOK tusen garantier eiendeler
Kostpris 01.01.2020 - - -
Tilganger - Kjgp 32521 319 32 840
Avganger {32 521} (319) {32 840)

Kostpris 31.12.2020 - - -

Avganger av elsertifikater refererer til verdi av elsertifikater levert inn til Statnett for oppgjer av elsertifikatforpliktelsen. Se note 14 for mer informasjon.
Avskrivninger og nedskrivninger av immaterielle eiendeler er inkludert i regnskapslinjen "Avskrivninger og amortisering” i resultatregnskapet.
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Note 12 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjonaer Antall aksjer Palydende Stemmeandel Eierandel
Fjordkraft AS 6 1 000 000 100,00 % 100,00 %

Trgndelagkraft AS inngar i Fjordkraft Holding ASA's kensernregnskap. Konsernregnskapet er tilgjengelig pa
www.fjordkraft.no.
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Note 13 Pensjon

Beskrivelse av pensjonsordninger

Pensjonsordningene i Fjordkraft-konsernet er etablert i samsvar med |okale lover og inkluderer bade innskuddsbaserte ordninger og ytelsesplaner. Pensjonsordningene i de norske
selskapene i konsernet er i trid med lov om obligatorisk tjenestepensjon {Lov om obligatorisk tienestepensjon).

Yrelsesk te pensj rdninger

Ytelsespensjonsordninger gir medlemmer rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er hovedsakelig avhengig av antall tjenestedr, lennsnivet ved pensjonsalderen og sterrelsen pa
ytelser som utbetales av folketrygden. Pensjonsforpliktelser i sikrede ytelsesordninger dekkes gjennom investeringer av pensjonsmidler i et pensjonsfond.

Forpliktelsen eller eiendelen som er innregnet i regnskapet for en ytelsesbasert pensjonsplan, utgjer ndverdien av den ytelseshaserte forpliktelsen ved utgangen av
rapporteringspericden, fratrukket virkelig verdi av pensjonsmidlene dersom ordningen er en sikret ordning. Den ytelsesbaserte forpliktelsen beregnes arlig av en uavhengig aktuar.

innskuddsbaserte pensjonsordninger
Innskuddsbaserte ordninger er pensjonsordninger der et foretak betaler faste innskuddsbidrag til en egen enhet {et fond).

Pensjonsordninger i TrandelagKraft AS

TrendelagKraft AS overtok, giennom fusjon med TrenderEnergi Marked AS i 2018, en lukket ytelsespensjonsordning. Ordningen er en sikret ordning, og har ingen aktive medlemmer.
Per31. desember 2021 er det 29 oppsatte medlemmer og 3 pensjonister (pr31. desember 2020: 30 oppsatte medlemmer og 3 pensjonister) | den sikrede ordningen.
Pensjonsordningen er en bruttoordning tilsvarende offentlige ordninger, og gir rett til en bestemt fremtidig pensjonsytelse basert pa antall opptjeningsar og lennsnivaet ved
pensjonsalder.

De oppsatte rettigheter innholder foruten alderspensjon, ufere-, etterlatte- og barnepensjon. Pensjonsytelsene reguleres i henhod til regelverket for offentlig pensjon inklusive nye
samordningsregler for de det gjelder.

Aktuarielle beregninger
Pensjonskostnaden for 2021 er beregnet i henhold til revidert IAS 19. Det vil si at estimatavvik umiddelbart amortiseres og feres mot egenkapitalen. Aktuarberegningene er utfprt av
aktuarer i Gabler Pension Servces AS.

Bkonomiske forutsetninger
TrendelagKraft AS har vurdert at markedet for obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) tilfredsstiller kravene i IAS 19.83 til foretaksobligasioner med hoy kvalitet og dypt marked.

Per 31.12.2021 har TrendelagKraft benyttet en diskonteringsrente pa 1,7 %, fremtidig lennsvekst 2,5 %, og endring i grunnbelepet i Folketrygden(G) 2,25 %.

Det er utarbeidet sensitivitetsanalyser som viser konsekvensene for pensjonskostnader og -forpliktelser av & endre de viktigste parameterne. Resultatet er presentert nedenfor.
Endringen i kostnad gjelder pensjonskostnad i 2021, mens endringen i forpliktelse gjelder per 31.12.2021.

Demografiske forutsetninger
Betegnelsen K2013BE brukes som benevnelse pd Finans Norges beste estimat pd dedelighetsgrunnlag, basert p Finanstilsynets gieldende forsikringstekniske beregningsgrunnlag i
kellektiv pensjonsforsikring (K2013). K63 star for uferetakeller fra 1963.

31.12.2021 31.12.2020
1. Diskonteringsrente 1,70 % 1,50 %
2. Forventet avkastning pensjonsmidler 1,70 % 1,50 %
3. Arlig forventet lpnnsvekst 2,50 % 2,00%
4. Arlig forventet G-regulering 2,25 % 1,75 %
5. Arlig regulering av pensjoner under utbetaling 1,50 % 1,00%
7. Demografiske forutsetninger K2013BE/ K63  K2013BE /K63
8. Frivillig avgang for 45 &r -4,5%  fer 45 ar - 4,5%

45-604ar-2,0% 45-60ar-2,0%
etter 60 &r - 0%  etter 60 &r- 0%
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Belep i NOK tusen

BALANSEF@RT PENSJONSFORPLIKTELSE 31.12.2021 31.12.2020
Naverdi av brutto pensjonsforpliktelse, sikrede ytelsesordninger 11475 10453
Pensjonsmidler ved periodens slutt 9279 8158
Netto pensjonsforpliktelse, sikrede ytelsespensjonsordninger

Naverdi av brutto pensjonsforpliktelse, usikrede ytelsespensjonsordninger

2196 2295

AVSTEMMING PENSJONSFORPLIKTELSE
Pensjonsforpliktelse i inngiende balanse
Resultatfert pensjonskostnad

Estimatavvik fert direkte mot egenkapitalen
Utbetalt pensjon

Sikret Usikret Sum Sum
ordning ordning 31.12.2021 31.12.2020
2295 - 2295 711
34 - 34 13

(134) -

(134) 1571

PERIODENS PENS/ONSKOSTNAD

Arets pensjensopptjening
Arbeidsgiveravgift av drets opptjening
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsen
Forventet avkastning pd pensjonsmidlene
Resultatfert planendring
Administrasjonskostnader
Wedlemsinnskudd

Sikret Usikret Sum Sum

ordning ordning 2021 2020
156 - 156 193
(122) - (122) (180)

Resultatfert pensjonskostnad gvrige pensjonsordninger - 499
Sensitivi lyse for ytelsesh te pensjonsordninger 2021
Endring i brutto

Belep i NOK tusen Endring i pensjonskostnad pensjonsforpliktelse

1% -1% 1% -1%
Endring i diskonteringsrente - - (2 035) 2698
Endring i forventet lennsvekst - - - -
Endring i forventet G-regulering - - 2716 (2084)
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Note 14 Annen Kortsiktig gjeld

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Elsertifikatforpliktelse (se detaljer under} 650 6235
Forskuddsbetaling fra kunder 6595 13434
Annen kortsiktig gjeld 1704 1886

Elsertifikatforpliktelse

Selskapets virksomhet ved salg av strgm til sluttbrukere i Norge er underlagt Elsertifikatordningen. Ordningen er regulert i Lov om
elsertifikater og forskrift om elsertifikater. Under denne ordningen er selskapet palagt & kjgpe inn og annullere et gitt antall (kvote)
Elsertifikater for hver MWh som selges i sluttbrukermarkedet. Kvotene fastsettes arlig av myndighetene, og er for 2021 satt til 19,3% (18,6
% i 2020}. Plikten til & annullere Elsertifikater (Elsertifikatforpliktelsen) gjgres opp innen 1. april aret etter.

For a dekke den palgpte forpliktelsen kjgper selskapet elsertifikater enten i spotmarkedet eller pa terminkontrakter. Den delen av
elsertifikatforpliktelsen som dekkes av selskapets beholdning av elsertifikater males til kostpris for kjgpte elsertifikater, den delen som
dekkes avterminkontrakter méles til kontraktsprisen i terminkontraktene, mens eventuelle forpliktelser som overstiger disse volumene
males til virkelig verdi av elsertifikater som ma kjgpes (gjelder der antall elsertifikater som kjgpes direkte eller gjennom terminkontrakter
ikke er tilstrekkelig til & dekket beregnet antall elsertifikater som skal annulleres).

1. april 2021 annullerte selskapet elsertifikater som dekket en forpliktelse for 2020 med NOKt 6 235. Pr. 31. desember 2021 og 31.
desember 2020 er den totale elsertifikatforpliktelsen som angitt i tabellen ovenfor dekket enten gjennom terminkontrakter eller beholdning
av kjgpte elsertifikater.

Terminkontrakter pa kjgp av elsertifikater anses & veere ikke-finansielle kontrakter inngatt og holdt for & motta eller levere et ikke-finansielt
element i samsvar med enhetens forventede innkjgps-, salgs- eller brukskrav, og som fglge derav ikke innenfor IFRS @ - Finansielle
instrumenter (IFRS 9.2.4). Terminkontrakter for elsertifikater for fremtidige ar blir derfor ikke innregnet i regnskapet fgr de er avviklet eller
regnskapsf@res som tapskontrakter i henhold til I1AS 37 - Avsetninger, betingede forpliktelser og betingede eiendeler.
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Note 15 Transaksjoner og mellomvarende med nzerstiende parter

Den 31. desember 2021 er Trgndelagkraft AS eiet 100% av Fjordkraft AS, som igjen er eiet 100% av Fjordkraft Holding ASA.

Selskapets narstaende parter inkluderer stgrre aksjonaerer, styret og sentral ledelse i det ultimate morselskapet Fjordkraft Holding ASA.

Fglzende transaksjoner er utfgrt med naerstaende parter {belgp | NOK tusenj:

Inntekter fra naerstiende parter (belgp i NOK tusen)

Nazerstaende part Relasjon Formal med transaksjonen 2021 2020
Fjordkraft AS Morselskap Salg av kundeportefglje - 1459
Fjordkraft Holding ASA Ultimat morselskap Renteinntekter konsernkonto 12 1249
Kostnader til naarstaende parter (belgp i NOK tusen)
Naerstaende part Relasjon Formal med transaksjonen 2021 2020
Fjordkraft AS Morselskap Kjgp av andre tjenester 29345 33233
Fjordkraft Holding ASA Ultimat morselskap Finanskostnader - 176
Andre tjenester bestar av Ignn, IT, kontorkostnader og kundeservice.
Utdelinger til naerstidende parter (belgp i NOK tusen)
Naerstaende part Relasjon Formal med transaksjonen 2021 2020
Fjordkraft AS Morselskap Utbytte 79942 53989
Kortsiktige fordringer fra naerstaende parter {belgp i NOK tusen)
Naerstaende part Relasjon 2021 2020
Fjordkraft AS Morselskap - 319
Fjordkraft Holding ASA Ultimat morselskap 211021 266 755
Kortsiktig gjeld til nerstidende parter (belgp i NOK tusen)
Nazerstaende part Relasjon 2021 2020
Fjordkraft AS Morselskap 129571 193 409
Fjordkraft Holding ASA Ultimat morselskap - 176
Gjeld til neerstaende parter er usikret og forventes a gjgres opp med kontanter.
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Note 16 Kontraktsutgifter

Salgsprovisjoner som er ansett a veere inkrementelle og marginale utgifter knyttet til oppnaelsen av en kontrakt med kunde, balansefgres
som Kontraktsutgifter nar selskapet forventer a gjenvinne disse. IFRS 15 krever at slike kontraktsutgifter regnskapsfgres som en eiendel i
balansen og amortiseres systematisk i samsvar med overfgringen av varer eller tjenester til kunden som eiendelen vedrgrer. Disse
eiendelene inngar i regnskapslinjen "Andre langsiktige eiendeler" i balansen.

Eiendelene amortiseres ved a benytte en amortiseringssats basert pa historisk kundefrafall {"churn"} pa portefgljebasis. Amortiseringen
fglger saledes en degressiv profil over forventet levetid til eiendelene som er vurdert til a veere 36 maneder og inngar i regnskapslinjen
"Avskrivninger og amortisering" i resultatregnskapet. Det vurderes ved utgangen av hver regnskapsperiode om det foreligger indikasjoner
for tap ved verdifall som krever nedskrivning.

Tabellen under oppsummerer utgifter knyttet til oppnaelse av kontrakter med kunder innregnet som eiendel i balansen:

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Balanse 01.01 12215 14 617
Tilganger 9699 8293
Amortisering (9331} (10 694)

Nedskrivninger - -
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Note 17 Kredittfasiliteter og sikkerhetsstillelser

Ny finansieringsavtale for konsernet

Fjordkraft Holding ASAhar inngatt en finansieringsavtale som omfatter fdélgende kredittfasiliteter som er tilgjengelige for Fjordkraft Holding ASA og dets norske
datterselskaper, herunder, herunder TréndelagKraft AS;

- en ldaneramme for nedbetalingslan - NOKt 1 000 000 - Anskaffelsesfasiliteten

- en rullerende kredittfasilitet med ramme p3 NOKt 500 000

- en garantifasilitet med ramme pa NOKt 2 250 000

- en kassakreditt med ramme pa NOKt 1 000 000

Nedbetalingsian - NOKt 1 000 000 - Anskaffelsesfasiliteten

Lanefasiliteten for nedbetalingsldn har en ramme for samlede opptrekk med NOKt 1 000 000 som var tilgjengelig for opptrekk frem til 30. oktober 2021. Morselskapet
Fjordkraft Holding ASA og sgsterselskapet Fjordkraft Industrial Ownership AS har trukket henholdsvis NOKt 460 000 og NOKt 477 000 pa lanerammen i 2020. Det er
ikke gjort ytterligere trekk pd rammen i 2021. Lanene tilbakebetales med kvartalsvise avdrag som utgj@r 2,5% av det opprinnelige laneopptrekket, og Igper frem til
avtalens sluttdato som er i september 2024. Konsernet har rett til 3 forlenge sluttdatoen ytterlige tolv maneder frem i tid. Konsernets samlede restldn pr 31.
desember 2021 utgj@gr NOKt 819 875. Referanserenten for lanet er NIBOR.

Rullerende kredittfasilitet {Revolving credit facility) - NOKt 500 000

Den rullerende kredittfasiliteten stor NOKt 500 000 er tilgjengelig for opptrekk inntil en maned fgr sluttdatoen i avtalen som er i september 2024. Fjordkraft har
imidlertid opsjon pa i forlenge sluttdatoen ytterligere tolv mdneder frem i tid. Eventuelle opptrekk som gjennomferes med formal & finansiere tillatte oppkjap skal
konverteres til nedbetalingsldn med samme tilbakebetalingsprofil som Anskaffelsesfasiliteten, og eventuelle belgp som omgjgres til nedbetalingslan reduserer
rammen for rullerende kredittfasilitet. Ingen av selskapene i konsernet har trekk pa den rullerende kredittfasiliteten ved utgangen av 2021.

Garantifasiliteten - NOKt 2 250 000

Formilet med garantifasiliteten er utstedelse av bankgarantier som sikkerhet i forbindelse med ulike leverandgravtaler, som krafthandelsavtaler,
gjennomfaktureringsavtaler med netteiere, leieavtaler for fast eiendom, med videre. Garantifasiliteten lgper frem til september 2024, men Fjordkraft har opsjon pd &
forlenge sluttdatoen vytterligere tolv maneder frem i tid.

31. desember 2021 er det utstedt bankgarantier med totalt NOKt 2 024 135 under garantifasiliteten. Av disse utgj@r NOKt 371 355 bankgarantier som er stilt helt eller
delvis pa vegne av TrendelagKraft AS.

Kassekredittavtale — NOKt 1 000 000

Kassekreditten forlenges &rlig for 12 nye maneder, og har en ramme pd NOKt 1 000 000. Kassekredittrammen er tilgjengelig ett &r fra september 2021.
Kassekredittfasiliteten er tilknyttet en konsernkontoordning, der morselskapet Fjordkraft Holding ASA er konsernkontoeier, ogde norske datterselskapene i
Fjordkraft-konsernet, herunder TrgndelagKraft AS, har underkontoer.

Hvert konsernselskap som er medlem av konsernkontoordningen er solidarisk ansvarlig for eventuelle kassekredittforpliktelser. Per 31. desember 2021 har konsernet
ikke gjort opptrekk p3 kassekredittavtalen {Pr 31. desember 2020 var det totalt trukket NOKt 29 400 netto for alle selskapene i konsernkontoordningen).
TrendelagKraft AS hadde pr 31. desember 2021 et netto innskudd pa NOKt 211 022 pa konsernkontaordningen {Pr 31. desember 2020 hadde selskapet et netto
innskudd pd NOKt 266 755). Selskapets netto trekk pa konsernkontoordningen inngar i Gjeld til konsernselskaper i balanse oppstillingen.

Finansielle covenants

Den nye finansieringsavtalen er underlagt en lgpende «Leverage»-covenant. Det skal kvartalsvis beregnes en «leverage-ratio» basert pd konsernets konsoliderte tall.
«Leverage-ratio» beregnes som total langsiktig rentebzzrende gjeld som andel av rullerende 12 maneders EBITDA Adjusted. «Leverage-ratio» skal ikke utgjgre:

- mer enn 2,5 ved utgangen av mer enn ett kvartal i Igpet av et regnskapsar, og

- mer enn 2,0 ved utgangen av de resterende tre kvartalene ilgpet av regnskapsaret.

Fjordkraft-konsernet overholder denne finansielle covenant ved utgangen av denne rapporteringsperioden.

Sikkerhet og pantstillelser

Felgende av konsernets eiendeler er pantsatt som sikkerhet for alle kredittfasiliteter i henhold til den nye finansieringsavialen:
- kundefordringene til de norske enhetene i konsernet,

- innskudd pd underkontoer i konsernets konsernkontoordning, og

- aksjene i alle datterselskaper.

Bokfgrt verdi av pantsatte eiendeler i balansen til Trgndelag Kraft AS utgjgr:

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Kundefordringer 181938 59 346
Innskudd pd konsernkontoordning {inngdr i fordring pd konsernselskaper) 211021 266 755
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Note 18 IFRS 16 Leieforpliktelser

Selskapets leasingavtaler
TrendelagKraft AS sine leieavtaler bestar av kontorleieavtaler. Lokalene har en langsiktig leieperiode. Kontorleiekontraktene har
forlengelsesopsjoner, og disse er inkludert i beregningen hvis selskapet er rimelig sikker pa at de vil bli utgvd.

Belgp som er innregnet i balansen
Balansen viser fglgende belgp knyttet til leieavtaler:

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Anleggsmidler

Bruksrettseiendel

Eiendom 6 705 8471
Belgp i NOK tusen 2021 2020
Langsiktig gjeld

Leieforpliktelse langsiktig 5052 6815
Kortsiktig gjeld

Leieforpliktelse kortsiktig 1980 1966

Tilgang bruksrettseiendel 12021 var NOK 63 tusen.

Belgp som er innregnet i resultatregnskapet
Resultatregnskapet viser fglgende belgp knyttet til leieavtaler:

Belgp i NOK tusen 2021 2020
Avskrivning bruksrettseiendel

Eiendom 1829 1803
Belgp i NOK tusen 2021 2020
Rentekostnader leieforpliktelse 190 231

Utgifter knyttet til kortsiktige leieavtaler - -
Utgifter knyttet til leieavtaler med lav verdi - -

Total kontantstrgm fra leieavtaler i 2021 var NOK 2 002 tusen.

Variable leiebetalinger
Selskapet har variable leiebetalinger i sine leieavtaler knyttet til eiendom. Variable leiebetalinger bestar av arlig indeksregulering av husleie
1 henhold til konsumprisindeksen.

Opsjoner for forlengelse og avslutning
Flere av selskapets leieavtaler for lokaler og utstyr inkluderer opsjoner for forlengelse og avslutning. Disse brukes for & maksimere operativ fleksibili
mht. styring av eiendelene som brukes i selskapets virksomhet.

Forfallsanalyse
Tabellen under viser forfall for selskapets leasingforpliktelser oppgitt i nominelle verdier:

2021
Belgp i NOK tusen Innen 1ar 1-54r Over5ar Total
Eiendom 2 104 5610 - 7714
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Note 19 Hendelser etter balansedagen

Det er ingen signifikante hendelser etter balansedato som ikke gjenspeiles i regnskapet.
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www deloitte.no

Til generalforsamlingen i TrandelagKraft AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vihar revidert TrgndelagKraft AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, utvidet
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets resultater
og kontantstrgmmer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfgart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, farskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag far var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese rsberetningen. Formdlet er & vurdere hvorvidt
det fareligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har
plikt til a rappaortere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumeninekkel: PKI5G-DODF Z-LVCKO-X4LIS-UPEWP-I5N6i

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsheretningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkray.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjan, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

TrendelagKraft AS

mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av aGrsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsheretning som innehalder var kanklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med [SA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjanell skepsis giennam
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesenitlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller averstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer
med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder ocppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
madifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pad revisjonsbhevis innhentet inntil datoen faor
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhald kan imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter
driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninekkel: PKI5G-DODF Z-LVCKO-X4LIS-UPEWP-I5N6i

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsé informasjon om farhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder
om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Bergen, 8. april 2022
Deloitte AS

Helge-Roald Johnsen
statsautorisert revisor
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