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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Andre admin.kostnader 30730 26 387
Sum kostnader 30730 26 387
Driftsresultat -30 730 -26 387

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 14 698 031 11 162 185
Annen renteinntekt 384 796 150 945
Utbytte og konsernbidrag 8625 200 52 570 491
Verdigkning av finasnielle instrumenter 0 516 672
Sum finansinntekter 23708 027 64 400 293
Nedskrivning finansielle eiendeler 9234113 14 717 653
Rentekostnad til foretak i samme konsern 0 341 495
Annen rentekostnad 10700 718 5118 788
Vautgjustering -965 477 2216
Annen finanskostnad 563 446 1547 248
Tap FFA-kontrakter 0
Sum finanskostnader 19 532 800 21727 400
Netto finans 4175 227 42 672 893

Ordineert resultat far skattekostnad 4144 497 42 646 506
Skatt 3252123 3235817
Ordineart resultat etter skattekostnad 892 374 39410689
Arsresultat 892 374 39410689
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 47 783 206 48 634 038
Konsernbidrag 1148 902
Overfering fra annen innskutt egenkapital -16 757 727 -10 372 249
Overfering fra annen egenkapital -30 133 105 -2
Sum overferinger og disponeringer 892 374 39410689
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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2023 2022
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 922224315

Balanse

Belgp i: USD Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 194 080 842 32 681 469
Lan til foretak i samme konsern 88 583 704 216 334 380
Sum finansielle anleggsmidler 282 664 546 249 015 849
Sum anleggsmidler 282 664 546 249 015 849
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 63 1092
Konsernfordringer 37471761 177580 821
Sum fordringer 37471824 177 581 913
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 516 672
Sum investeringer 516 672
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 16 147 686 5799 693
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 147 686 5799 693
Sum omlgpsmidler 53619510 183898 278
SUM EIENDELER 336 284 056 432914 127
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: USD Note 2023 2022
Aksekapital 112 621 112621
Overkurs 103 710 187 133 843292
Annen innskutt egenkapital 16 757 727
Sum innskutt egenkapital 103 822 808 150 713 640
Sum egenkapital 103 822 808 150 713 640
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 209 401 1869 855
Sum avsetninger for forpliktelser 209 401 1869 855
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 102 426 035 141 821 094
Langsiktig konserngjeld 35615 260

Sum annen langsiktig gjeld 138 041 295 141 821 094
Sum langsiktig gjeld 138 250 696 143 690 949
Kortsiktig gjeld

Utbytte 50 000 000
Kortsiktig konserngjeld 0 87 038 512
Annen kortsiktig gjeld 249 515 322124
Konsernbidrag 93961 037 1148902
Sum kortsiktig gjeld 94 210552 138509 538
Sum gjeld 232 461 248 282 200 487
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 336 284 056 432914 127
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: USD Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Fraktinntekter 64 729 234 77321 175
Salgsgevinst skip 315910 22 301 338
Sum inntekter 65 045 144 99 622 513
K ostnader

Avskrivninger 13388714 10 568 557
Driftskostnader skip 20 739 553 20139 027
Andre driftskostnader 839 564 744 361
Sum kostnader 34 967 831 31451 945
Driftsresultat 30077 313 68 170 568
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 411 645

Annen renteinntekt 875 786 394 495
Valutagevinst 107 119

Verdigkning av finasnielle instrumenter 516 672
Sum finansinntekter 1394 550 911 167
Rentekostnad til foretak i samme konsern 341 495
Annen rentekostnad 10 710 265 5125792
Annen finanskostnad 1233383 2214574
Valutatap 718 748
Tap FFA-kontrakter 0
Sum finanskostnader 11 943 648 8 400 609
Netto finans -10 549 098 -7 489 442
Ordineert resultat far skattekostnad 19528 215 60 681 126
Skatt 4 587 166 2885317
Ordineert resultat etter skattekostnad 14 941 049 57 795 809
Arsresultat 14 941 049 57 795 809
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip 224 810 057 235135702
Sum varige driftsmidler 224 810 057 235135702
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 25 775 825

Sum finansielle anleggsmidler 25775825

Sum anleggsmidler 250 585 882 235135702
Omlgpsmidler

Varer

Bunkers 526 957 1303 729
Sum varer 526 957 1303 729
Fordringer

Andre fordringer 584 378 1379 804
Konsernfordringer 46 977 773 126 444 672
Sum fordringer 47 562 151 127 824 476
I nvesteringer

Finansielle instrumenter 516 672
Sum investeringer 516 672
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 21 260 932 26393710
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 21 260 932 26 393710
Sum omlgpsmidler 69 350 040 156 038 587
SUM EIENDELER 319 935 922 391174 289
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Konsernets balanse

Belgp i: USD Note 2023 2022
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 112621 112 621
Overkurs 103 710 187 133843292
Annen innskutt egenkapital 16 757 726
Sum innskutt egenkapital 103 822 808 150 713 639
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -7 340214 -21 388 887
Sum opptjent egenkapital -7 340214 -21 388 887
Sum egenkapital 96 482 594 129 324 752
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3317673 1038 591
Sum avsetninger for forpliktelser 3317673 1038 591
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 102 426 035 141 821 093
Langsiktig konserngjeld 61 134 261 35500 000
Sum annen langsiktig gjeld 163 560 296 177 321 093
Sum langsiktig gjeld 166 877 969 178 359 684
Kortsiktig gjeld

Utbytte 50 091 290 50 000 000
Kortsiktig konserngjeld 4737028 28 520 557
Annen kortsiktig gjeld 1747 041 4 969 296
Sum kortsiktig gjeld 56 575 359 83489 853
Sum gjeld 223453 328 261 849 537
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 319 935 922 391174 289
13.08.2025 ki 15:22 Brgnngysundregistrene Side 7 av 22



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 922224315

A

pwc

Til generalforsamlingen i Belships Shipholding AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Belships Shipholding AS, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstr@moppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stiling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @ivrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjionsberetninger

Stavanger, 31. mai 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Tom Notland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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Revisjonsberetning - Selskap og konsern bokmal_...

Signers:
Name Method
Notland, Tom BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-05-31 12:59

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,

13.08.2025 ki 15:22 Brgnngysundregistrene

Side 10 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 922224315

BELSHIPS SHIPHOLDING AS
Konsern

ARSBERETNING FOR 2023

Virksomhetens art og tilholdssted

Belships Shipholding AS er et datterselskap til Belships ASA. Selskapet har eierinteresser i heleide
datterselskaper som eier tgrrbulk skip. Selskapets virksomhet er finansiert gjennom ekstern bankgjeld.
Selskapets virksomhet foregar i Oslo, her er ogsa selskapets hovedkontor.

| lapet av aret har fraktmarkedet og verdien pa selskapets skip vaert volatile. Konsernet sine skip ble kjg@pt pa et
gunstig tidspunkt og det foreligger derfor vesentlige merverdier utover bokfarte verdier i selskapet sine skip.
Selskapet avlegger regnskap i USD.

Redegjorelse for arsregnskapet

Omsetningen i konsernet gikk ned fra USD 77.3m i fjor til USD 64.7m i 2023. Arsresultatet ble USD 14.9m i ar
ned fra USD 57.8m i fjor.

Samlet kontantstrgm fra driften i konsernet var pa USD 33.0m, mens driftsresultatet for konsernet utgjorde
USD 30.1m. Differansen skyldes i hovedsak avskrivninger og finansresultat.

Konsernets likviditetsbeholdning var USD 21.3m per 31.12.2023. Konsernets evne til egenfinansiering av
investeringer er god.

Konsernets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2023 25 % av samlet gjeld i konsernet, sammenlignet med 32 %
pr. 31.12.2022. Denne reduksjonen skyldes primaert endring i konsernmellomvarende.

Egenkapitalandelen i konsernet pr. 31.12.2023 var 30 %, sammenlignet med 33 % pr. 31.12.2022.

Selskapets arsresultat endte pa USD 0.9m, ned fra USD 39.4m i 2022. Resultatet knytter seg primaert til mottatt
konsernbidrag. Selskapets likviditetsbeholdning utgjorde USD 16.1m, opp fra USD 5.8m i 2022. Egenkapitalen i
selskapet pr. 31.12.2023 var 31 %, sammenlignet med 35 % pr. 31.12.2022.

Verdijustert egenkapital i konsern og selskapet er vesentlig hayere.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Belships Shipholding AS er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, spesielt renterisiko. Malsettingen er
& avdempe den finansielle risikoen i stgrst mulig grad. Selskapets ndvaerende strategi innbefatter bruk av
finansielle instrumenter i de tilfeller man er eksponert for annen valuta enn USD og NOK. Ytterligere sikring er
gjenstand for Ippende vurdering av styret.

Markedsrisiko
Belships Shipholding AS er eksponert for endringer i verdien pa selskapets skip og fraktratene skipene kan
oppna. Selskapet er ogsa eksponert for endringer i rentenivaet, da selskapets gjeld har flytende rente.

Kredittrisiko
Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som svaert lav da konsernet historisk ikke har hatt tap pa fordringer og
har solide kontraktsmotparter.

Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som god. Forfallstidspunkter for kundefordringer opprettheoldes og er
ikke vurdert reforhandlet eller innlast.

1112
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BELSHIPS SHIPHOLDING AS
Konsern

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede. Konsernet
er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Resultatdisponering
Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet i Belships Shipholding AS:

Konsernbidrag UsD -47783206
Overfgrt fra overkurs usp 30133105
Overfgrt fra annen innskutt egenkapital usb 16757727
Totalt disponert usD -892374
Ytre miljg

Utslipp fra skipene, inkludert stoffer som kan innebaere miljgskader, er innenfor de kravene myndighetene
stiller.

Fokus i 2023 har veart rettet mot fortsatt implementering av nye systemer og rutiner for maling og
innrapportering av relevant utslippsdata.

ESG-rapport og redegj@relse etter dpenhetsloven er tilgjengelig pa konsernets hjemmeside www.belships.com.

Arbeidsmiljg
Konsernet har ingen ansatte og har derfor ikke noe arbeidsmiljg.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder
Det er tegnet styreforsikring for styret og daglig leder i morselskapet Belships ASA som dekker eventuelle
forpliktelser for styret og CEO for inntil NOK 100 millioner.

//_r

Lars Christian Skars;
Styrets leder

Oslo, 31. mai 2024
BELSHIPS SHIPHOLDING AS

rd Mm

Styremedlem

2112
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BELSHIPS SHIPHOLDING AS

Konsern
RESULTATREGNSKAP 1.1 - 31.12
Konsern Beiships Shipholding AS
2022 2023 Belep i USD Note 2023 2022
Driftsinntekter
83522253 68881368 Fraktinntekter 2 ) 0
-6 201 078 -4 152 134 Reisekosthader 2 0 0
22 301 338 315910 Salgsgevinst skip 3 [ 0
99 622513 65045145 Sum driftsinntekter ] 0
Driftskostnader
-20139027 -20739 553 Driftskostnader skip o 0
-744 362 -839 564 Administrasjonskostnader 45 -30 730 -26 387
-10 568 557 -13388714 Avskrivninger 3 [y 0
-31 451945  -34 967 831 Sum driftskostnader =30 730 -26 387
68 170568 30077 314 Driftsresultat =30 730 -26 387
Finansinntekter og -kostnader
394 495 875788 Renteinntekter 384 796 150 945
0 411 645 Renteinntekt pa fordring til konsernselskap 6 14 698 031 11 162 185
0 -484 801 Rentekostnader -481 673 0
5125792 -102154864 Rentekostnader til kredittinstitusjon 7 -10 218 045 -5 118 788
-341495 0 Rentekostnad pa gjeld til konsernselskap 6 ¢ -341 495
Q 0 Mottatt konsernbidrag 8 8 625 200 52 570 491
516 672 0 Verdizkning av markedsbaserte finansielle omlgpsmidler 9 [ 516 672
Q 0 Nedskrivning av finansielle anleggsmidier 7 -9234 113 -14 717 653
-718 749 107 118 Agio/-disagio 965 477 -2 216
-2214 574 -1233 384 Andre finansposter £63 447 -1 547 249
-7 489 442  -10 549 099 Netto finansposter 4175 227 42 672 892
60 681126 19528 214 Resuitat far skatt 4144 497 42 646 505
-2 885 317 -4 587 186 Skatt 10 -32582123 -3 236 817
57795809 14941049 Arets resultat 892 374 39 410 688
Overferinger og disposisjoner:
Konsernbidrag 47 783 208 -48 782 940
Qverfort fra overkurs 30133105 2
Cverfart fra annen innskutt egenkapital 16 757 727 10 372 249
Sum disponeringer =892 374 -39 410 689
312
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BELSHIPS SHIPHOLDING AS

Konsern
BALANSE PR. 31.12
Konsern Belships Shipholding AS
2022 2023 Belep i USD Note 2023 2022
EIENDELER
Anleggsmidler
235135702 224 810057 Skip 3 0 0
0 0 Aksjer i datterselskaper 8 194 080 842 32 681 468
Q 25775824 Lan til konsernselskaper 6,7 88 583 704 216 334 380
235135702 250 585 882 Sum finansielle anleggsmidler 282 664 546 249 015 849
Omlepsmidler
1303 729 526 957 Bunkers 0 0
516 872 [¢] Finansielle instrumenter 9 0 516 672
1379804 584 378 Andre kortsiktige fordringer 63 1092
126 444 672 46977773 Konsernmellomvaerende 7 37471761 177 580 821
26393710 21260932 Bankinnskudd 11 16 147 686 5799 693
156 038 587 69 350 040 Sum omlgpsmidier 83 619 510 183 898 278
391174289 319935922 Sum eiendeler 336 284 056 432 914 127
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital
112 621 112 621 Aksjekapital 13 112621 112621
133843282 103710187 Overkurs 103 710 187 133 843 282
16 757 726 ] Annen innskutt egenkapital 0 16 757 727
150 713 640 103 822 808 Sum innskutt egenkapital 103 822 808 150 713 640
Opptjent egenkapital
-21388 888 -7 340 214 Annen egenkapital 0 0
129324752 96482 594 Sum egenkapital 12 103 822 808 150 713 640
Langsiktig gjeld
1038 591 3317 673 Utsatt skatt 10 209 401 1 869 855
35 500 000 61 134 262 Gijeld til konsernselskaper 8,7 35615 261 0
141821084 102 426 035 Pantegjeld 67 102 426 035 141 821 Q84
178 359 684 166 877 969 Sum langsiktig gjeld 138 250 696 143 690 949
Kortsiktig gjeld
50000000 50091280 Avsatt konsernbidrag 12 93 961 037 51148 902
4 969 285 1747 040 Annen kortsiktig gjeld 249 515 322 124
28 520 557 4 737 028 Konsernmellomvasrende 7 0 87 038 512
83489853 56 575358 Sum kortsiktig gjeld 94 210 552 138 509 538
391174289 319935922 Sum egenkapital og gjeld 336 284 056 432914127

Oslo, 31. mai 2024
BELSHIPS SHIPHOLDING AS

Lar$ Christian Skars: Yrigve-Astakseh Gram
Styrets leder Styremediem
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KONTANTSTROMSANALYSE
Konsern Belships Shipholding AS
31122022  31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
Belop i USD
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
60 681 126 18 528 214 Resultat fgr skatt 4 144 497 42 846 508
Justeringer for & avstemme resultat for skatt mot netto kontantstram:
10 568 557 13388714 Avskrivninger 0 0
-22 301 338 -315910 Gevinst ved salg av skip 0 0
0 0 Verdiendring aksjer datterselskaper 9234 113 14 717 653
7 489 442 10 549 099 Netto finansposter (ekskl. verdiendring aksjer} -13 409 340 -57 390 548
-2774 935 -1094 260 Endring i andre tidsavgrensningsposter 949 974 -882 836
2404 534 603 331 Endring internmellomvaarende 7 -8 018 5384
394 405 1287 431 Renteinntekter mottatt 384 706 150 9485
5118788  -10 990 850 Renter betalt 7 -10 572 239 -5 118 788
51343094 32955769 Netto kontantstram fra driftsaktiviteter <9277 217 -5 671 681
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
-43728781 -20 969 658 Kizp av skip 0 0
65900000 26 222 500 Salgssum skip 0 0
-114 727 205 3 785 000 Endring internmellomvazrende 7 55 604 800 -70 750 000
-92 556 986 9037 842 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 55 604 900 <70 750 000
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
40 831 388 18 500 000 Opptak av langsiktig gjeld 7 16 500 000 40 831 388
9414000 -56 126 389 Nedbetalt langsiktig gjeld 7 -56 126 388 -9 414 000
55 300 000 [} Kontantemisjon i2 o] 55 300 000
-55 300 000 0 Konsernbidrag avgitt i2 0 -55 300 000
13 353 397 -7 500 000 Endring internmellomvaerende 3 646 700 52 800 000
-2 056 151 0 Finansieringskostnader 0 -2 056 151
42714 634  -47 126 389 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -35 979 689 82 161 237
1500 741 -5132778 Netto endring i likvide midler 10 347 994 5739 556
24 892 969 26 393710 Beholdning av likvide midler ved periodens begynnelse 5799 693 60 138
26393710 21 260932 Beholdning av likvide midler ved periodens slutt 16 147 €686 5799 603
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NOTER TIL ARSREGNSKAPET

Note 1 Regnskapsprinsipper
Belships Shipholding AS er eier av datterselskaper som eier terrbulkskip. Selskapet er et aksjeselskap stiftet og
hjemmehgrende i Norge. Hovedkontoret ligger i Lilleakerveien 6D i Oslo, Norge.

Regnskapet er godkjent av styret den 30. mai 2024. Regnskapet er utarbeidet i samsvar med norske
regnskapsprinsipper (NGAAP). Selskapet konsolideres inn i morselskapet Belships ASAs konsemregnskap.
Konsemregnskapet er tilgjengelig pa Belships’ hjemmeside www.belships.com eller ved henvendelse til Belships
ASA.

Ved utarbeidelse av konsemregnskapet er det tatt utgangspunkt i bokfarte verdier som ligger i konsernregnskapet
til Belships ASA, hensyntatt GAAP-forskjeller mellom IFRS og god regnskapsskikk.

Alle belgp i noteopplysningene er i hele tall (USD), med mindre annet er angitt.

A) KLASSIFISERING AV BALANSEPOSTER

Eiendeler som er ment for langsiktig eierskap eller bruk, klassifiseres som anleggsmidler. Andre eiendeler,
inkludert fordringer innen 12 maneder, klassifiseres som omlapsmidier.

Kortsiktig gjeld klassifiseres som gjeld som forfaller innen 12 maneder. Omlgpsmidler rapporteres til laveste verdi
av kostpris og netto realisasjonsverdi, mens kortsiktig gjeld bokfgres til nominell verdi pa uttaksdato.

B) SKATTEKOSTNADER

Skattekostnadene bestar av skatt som skal betales og endringer i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordeler beregnes
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessige verdier og skattemessige verdier av eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel inntas i balansen nar det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelig overskudd til
skattemessige formal i pafelgende perioder, som gjer det mulig for selskapet & benytte skattefordelen. Selskapet
registrerer tidligere ikke-bokfgrte utsatte skattefordeler i den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan utnytte
den utsatte skattefordelen. P4 samme mate vil selskapet redusere den utsatte skattefordelen i den grad selskapet
ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan utnytte den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel males pa grunnlag av forventede fremtidige skattesatser.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel inntas til nominell verdi og klassifiseres som finansielle anleggsmidler (langsiktig
gjeld} i balansen.

Skatt som skal betales og utsatt skatt bokfagres direkte mot egenkapitalen i den grad skatteposter er knyttet til
egenkapitaltransaksjoner.

Enkelte av konsernet sine datre er lignet etter reglene om rederibeskatning. Skyldig tonnasjeskatt behandles som
en driftskostnad og kostnadsfares etter kontantprinsippet.

C) VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets antatte skonomiske levetid hensyntatt forventet
skrapverdi. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under driftskostnader, mens pakostinger
eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmidlet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart
belgp. Gjenvinnbart bel@p er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de
fremtidige kontantstrammene som eiendelen forventes & generere.

Ved indikasjon pa at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstrsmmer.

Hvis balansefert verdi er hgyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belap (naverdi ved bruk/eie), foretas det
nedskrivning til det hpyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp. Tidligere nedskrivninger reverseres hvis
forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er fil stede.

D) INVESTERINGER | DATTERSELSKAPER

Investeringer i datterselskaper regnskapsfares i morselskapet ved bruk av kostmetoden.

Ved utgangen av hvert ar vurderes hver investering i datterselskaper for indikasjoner pa verdifall. Hvis det antas
at investeringens verdi er lavere enn bokfart verdi, blir det kostnadsfart et verdifallstap.

E) FORDRINGER
Fordringer bokfares til nominell verdi fratrukket forventet tap.
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F) KONTANTSTREMOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet ved bruk av indirekte metode. Likvide midler inkluderer kontanter,
bankinnskudd {begrenset og ubegrenset} og andre kortsiktige investeringer som kan konverteres til kontanter
innen 3 maneder. For bundne bankmidler, se note 11.

G) EGENKAPITAL
Transaksjonskostnader direkte knyttet til egenkapitaltransaksjoner kostnadsfares lgpende.

H) AVSETNINGER

En avsetning bokfares nar selskapet har en forpliktelse som et resultat av en tidligere hendelse, der det er
sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det vil oppsté en gkonomisk forpliktelse, og at stemrelsen pa belgpet kan
fastsettes palitelig. Hvis virkningen er betydelig, beregnes avsetningen ved diskontering av forventede fremtidige
kontantstremmer med en diskonteringsrente far skatt, som gjenspeiler markedets vurdering av tidsverdien av
penger og eventuelle risikoer som er spesifikt knyttet til forpliktelsen.

Avsetninger for tapsgivende kontrakter inkluderes nar selskapets forventede inntekt fra en kontrakt er lavere enn
de uunngaelige kostnadene som palgp ved oppfyllelse av kontraktens forpliktelser.

1) INNTEKTSF@RING OG KOSTNADSFZRING

Inntekter resultatferes nar de er opptjent. Utgifter sammenstilles og kostnadsfa@res med de inntekter utgiftene kan
henfares til. Kostnader til dokking og oppgradering aktiveres og avskrives lineasrt over perioden frem til neste
planlagte dokking. Inntekter og kostnader knyttet til certeparti periodiseres ut fra det antall dager kontrakten varer
foar og etter regnskapsperiodens slutt.

Renteinntekter feres til inntekt basert pa effektiv rentemetode i henhold til nar de opptjenes.

Utbytte mottatt fra datterselskaper regnskapsferes i samme ar som utbytte er opptjent for i datterselskapet. Hvis
slikt utbytte overstiger forholdsmessig andel av akkumulerte resultat etter erverv av aksjene, representerer den
overskytende delen tilbakebetaling av kapital og reduserer ervervskostnaden tilsvarende.

J) TRANSAKSJONER | FREMMED VALUTA

Transaksjoner i fremmed valuta konverteres til valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Monetaere poster i
fremmed valuta konverteres til USD ved bruk av kursen p& balansedagen. lkke-monetasre poster som males til
historiske kurser uttrykt i utenlandsk valuta, konverteres til USD ved bruk av valutakursen pa
transaksjonstidspunktet.

K} BETINGEDE GEVINSTER OG TAP
Avsetninger foretas for betingede tap som anses sannsynlige og kvantifiserbare. Betingede gevinster bokfares
ikke.

L) TRANSAKSJONER MED NARSTAENDE
Transaksjoner med relaterte parter gjennomfares til markedsbetingelser.

M) HENDELSER ETTER BALANSEDATO

Ny informasjon etter balansedato om selskapets skonomiske stilling per balansedatoen blir tatt i betraktning i
arsregnskapet.

Hendelser etter balansedato som ikke pavirker selskapets skonomiske stilling per balansedatoen, men som vil ha
innvirkning pa selskapets gkonomiske stilling i fremtiden, blir beskrevet i noter dersom de er vesentlige.

N) BRUK AV ESTIMATER VED UTARBEIDELSE AV ARSREGNSKAPET

Ledelsen har benyttet seg av estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekt, kostnader og
informasjon om potensielle forpliktelser. Dette gjelder spesielt, nedskrivningstester, utnyttelse av utsatt skatt og
fremtidige kontantstrammer knyttet til avsetninger. Vurderingene er basert pa beste skjenn og kunnskap om
navasrende og fremtidige forhold pa balansedagen. Faktiske resultater kan avvike fra disse estimatene.

Note 2 Inntekter
Skipene i gruppen benyttes i intemasjonal skipsfrakt og er saledes ikke begrenset til geografiske omrader.
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Note 3 Skip

Alle tall i USD 1000

Aktiverte
Kostpris Skip dokkekostn. Sum
Pr. 1. januar 260 811 9078 269 889
Kisp 27 876 1094 28 970
Salg -26 407 -633 -27 040
Pr. 31. desember 262 280 9 539 271819
Avskrivninger
Akkumulert pr 1. januar -31 463 -3 201 -34 754
Arets avskrivninger -11 402 -1 987 -13 389
Salg 983 150 1133
Akkumulert pr 31. desember -41 881 -5128 -47 009
Balansefert verdi pr 31. desember 220 399 4 411 224 810
Levetid 25ar 30-60mnd

1 skip er solgt i Igpet av 2023 med en salgsgevinst pa USD 315 910 til ekstern part. | 2023 har gruppen kjgpt

1 skip hvor Belships Shipholding Il AS, et sasterselskap av Belships Shipholding AS, har vaert part i
transaksjonen. Alle transaksjoner med naerstdende parter gjennomfares basert pa armlengdes avstand prinsipp
hvor verdien baseres pa snitt av to megleranslag pa transaksjonstidspunkt.

Note 4 Administrasjonskostnader
Det er ikke utbetalt lann eller annen godtgjerelse til styret. Det er heller ikke utbetalt Iann eller annen godtgjerelse
til daglig leder.

Konsern Beiships Shipholding AS
2023 2022 (Belep ekskl. mva) 2023 2022
97 573 44 871 Lovpalagt revisjon 19 556 3937
18 029 0 Annen lovpalagt attestasjon 0 0
21 873 0 Skatteradgivning 4 439 0
4672 38 227  Andre tienester utenfor revisjon 4 672 2304
142 146 83098 Totalt 28 668 6241

Note 5 Antall ansatte
Selskapet har ingen ansatte.

Note 6 Lén og sikkerhetsstillelser til neerstaende

Det er ikke gitt [an eller garantier pa vegne av aksjeeier, medlemmer av styret eller nasrstadende til disse.
Selskapet har ytet 5 ars rammelan til selskaperinnen konsemet. Det beregnes renter pa disse lanene til
markedsmessige betingelser. Sum langsiktig utlan utgjer 102,4 millioner ved utgangen av 2023 og beregnet rente
péa dette utgjorde USD 10,2 millioner i 2023.

Konsemet har langsiktig lan til et sgsterselskap palydende USD 35,5 millioner. Lanet er rentefritt, og
tilbakebetaling skjer etter nasrmere instruks fra langiver. Lanet forfaller 12 maneder etter krav om tilbakebetaling
fra langiver.

Konsemet har kostnadsfart en provisjon pa til sammen USD 671 722 til Belships ASA som er garantist for

lanefasiliteten. | tillegg er det betalt til sammen USD 549 000 til Belships ASA for administrative tjienester i 2023.
Av dette har Belships Shipholding AS betalt USD 45.000
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Note 7 Fordringer og gjeld

Kortsiktig fordringer og gjeld forfaller innen ett ar. Konsernmellomvaerende utover ordinaert driftsmellomvaerende
er renteberegnet til markedsmessige betingelser. Selskapet har ytet 5 ars rammelan til selskaper innen
konsernet. Jfr. note 6 vedrarende dette. Tilgjengelig likviditet i de underliggende selskapene overfares til Belships
Shipholding AS.

L anefasiliteter

Belships Shipholding AS inngikk en ny lanefasilitet pa USD 116 millioner i farste kvartal 2022. Den farste delen
p& 116 millioner dollar erstattet eksisterende laneavtaler. Den andre delen, en tilleggsfasilitet pa 100 millioner
dollar, ble gjort tilgjengelig for utvidelse av flaten. | lgpet av 2022 ble skipene BELNIPPCN og BELVEDERE
finansiert under tilleggsfasiliteten. Skipet BELAFCNTE er finansiert under samme tilleggsfasilitet i Igpet av farste
kvartal 2023. Renten for alle lanefasilitetene er SOFR + credit adjustment spread +2,25%, og fasiliteten forfaller i
lgpet av farste kvartal 2027.

Totalt utestdende belep under lanefasilitetene ved slutten av aret var 103,4 millioner dollar. Gebyrer og andre
transaksjonskostnader knyttet til lanegjelden er fert som en reduksjon av gjelden i balansen, og amortiseres over
laneperioden i samsvar med prinsippet om amortisert kostnad. Amortisert belgp ved arsslutt utgjer USD 1,0
millioner. Laneavtalen innehar visse vilkar, inkludert krav knyttet til egenkapitalandel, netto arbeidskapital og
tilgjengelig likviditet. Alle lanevilkar var oppfylt ved utgangen av aret. Se note 14 vedrerende fomyelse av
l&neavtalen i 2024.

Avdragsplan 2024 2025 2026 2027 Sum
Avdrag 0 -9 707 -9707 -83 824  -103 238

Note 8 Aksjer i datterselskaper
Selskapene som inngar i konsolideringen:

Stemme-/ og

Kontor eierandel

Bel Ship | AS Oslo 100,00 %
Bel Ship Il AS Oslo 100,00 %
Belsouth AS Oslo 100,00 %
Belinda AS Oslo 100,00 %
Belmont AS Oslo 100,00 %
Belatlantic AS Oslo 100,00 %
Belhaven AS Oslo 100,00 %
Beltiger AS Oslo 100,00 %
Beltide AS Oslo 100,00 %
Belfriend AS Oslo 100,00 %
Belnippon AS Oslo 100,00 %
Belvedere Ship AS Oslo 100,00 %
Belafonte Ship AS Oslo 100,00 %

Belships Shipholding AS har mottatt til sammen USD 8.6m i konsembidrag fra datterselskaper i 2023.

Note 9 Finansielle instrumenter
Gruppen har ikke hatt finansielle instrumenter i 2023. | tidligere periode har man i enkelte tilfeller benyttet
valutaswapper ved starre transaksjoner som skipskjap.
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Note 10 Skatt

Belships Shiphoiding AS usD
Beregning utsatt skatt/utsatt skattefordel: 2023 2022
Midlertidige forskjeller

Urealisert gevinst/tap finansielle instrumenter 0 516 672
Aktiverte laneomkostninger 951823 1183153
Urealisert gevinst/tap pa netto langsiktig gjeld/fordring 0 6 799 515
Netto midlertidige forskjeller 951823 8 499 340
Skattemessig fremfarbart underskudd 0 0
Grunnlag utsatt skatt 951 823 8 499 340
Utsatt skatt/utsatt skattefordel - 22 % 209401 1 869 855
Ikke balansefert utsatt skattefordel 0 0
Utsatt skatt i balansen 209 401 1 869 855
Grunnlag for betalbar skatt og skattekestnad:

Resultat far skatt 4 144 497 42 646 506
Permanente forskjeller 10342466 -26 692 616
Grunnlag for arets skattekostnad 14 486 963 15953 850
Endring i midlertidige forskjeller 7 284 241 -8 146 848
Omregningsdifferanser 558 692 -376 783
Benyttet skattemessig fremfarbart underskudd 0 -1221342
Grunnlag betalbar skatt i skattekostnaden 22 329 896 6 208 916
+/- Mottatt/avgitt konsernbidrag -22 329 896 -6 208 916
Justering for ikke fradragsberettigete rentekostnader 0 0
Skattemessig inntekt (grunnlag betalbar skatt i balansen) 0 0
Sammensetningen av skattekostnaden tilknyttet ordinzert resultat:

Arets betalbare skattekostnad 4912577 1365 962
Total betalt skattekostnad i resultatet 4912 577 1 365 962
Endring utsatt skatt -1660 454 1869 855
Skattekostnad 3 252 123 3235817
Avstemming av skattekostnad

Resultat far skatt 4144 497 42 646 506
Beregnet skatt - 22 % 911789 9382 231
Faktisk skattekostnad 3252123 3 235 817
Forskjell -2 340 334 6 146 415
Forskjellen bestar av:

Skatt pa permanente forskjeller 2275343 -5 872376
Endring i ikke balansefart utsatt skatt 0 -213 642
Effekt av skatt pa konsernbidrag 0 0
Omregningsdifferanser 64 991 -60 397
Sum forklarte differanser 2340334 -6 146 415
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt i skattekostnaden 4912 577 1365 962
Effekt av skatt pa konsernbidrag -4 912 577 -1 365 962
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
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Midlertidige forskjeller 2023 2022
Urealisert gevinst/tap finansielle instrumenter 0 516 672
Aktiverte laneomkostninger 951823 1183153
Gevinst/tapskonto 16 495 761 14 036 131
Urealisert gevinst/tap pa netto langsiktig gjeld/fordring 0 6799 515
Netto midlertidige forskjeller 17 447 584 22535471
Skattemessig fremfarbart underskudd 0 -15467 950
Fremfarbare ikke fradragsberettigede rentekostnader -2 367 251 -2 346 654
Grunnlag utsatt skatt 15 080 333 4 720 867
Utsatt skatt/utsatt skattefordel - 22 % 3317 673 1038 591
Ikke balansefert utsatt skattefordel 0 0
Utsatt skatt i balansen 3317 673 1 038 591
Sammensetningen av skattekostnaden tilknyttet ordinzert resultat 2023 2022
Betalbar skatt i skattekostnaden 2308 084 1846 726
Endring i utsatt skatt 2 279 082 1038 591
Skattekostnad 4587 166 2885317

Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 2 308 084 1846726
Effekt av avgitt konsernbidrag -2 308 084 -1 846 726
Balansefart betalbar skatt 0 0

Avstemming av skattekostnad

Regnskapsmessig resultat 19528214 60681 126
Resultat fra rederibeskattede selskaper -17 195982 42 228 364
Netto resultat for ordinasrt beskattede selskaper 2332232 18452762
Forventet skattekostnad {22%) 513 091 4 059 608
Faktisk skattekostnad 4 587 166 2 885317
Forskjell -4 074 075 1174 291
Effekt av permanente forskjeller og omregningsdifferanser 4 074 075 -1 006 943
Effekt av endring ikke balansefgrt utsatt skattefordel 0 -167 347
Ferklart forskjell 4074075 -1174 291

| henhold til regnskapsstandarden for behandling av skatt, er skattereduserende midlertidige forskjeller og
skattepkende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reverseres i samme periode utlignet og nettofert.

Note 11 Bundne bankinnskudd
Selskapet og konsernet har ingen bundne bankinnskudd.
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Note 12 Egenkapital

Konsern Innskutt Opptjent

Aksje- Annen Annen

kapital Overkurs egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital pr. 31.12.2022 112 621 133 843 292 16 757 727 -21 388 888 129 324 752
Arets resultat 0 0 0 14 941 049 14 941 049
Avgitt konsernbidrag 0 -30 133 105 -16 757 727 -892 375 -47 783 206
Egenkapital pr. 31.12.2023 112 621 103 710 187 0 -7 340214 96 482 594
Belships Shipholding AS Innskutt Opptjent

Aksje- Annen Annen

kapital Overkurs egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital pr. 31.12.2022 112 621 133 843 292 16 757 727 0] 150 713 640
Avrets resultat 0 0 0 892 374 892 374
Avgitt konsernbidrag 0 -30 133 105 -16 757 727 -892 374 -47 783 206
Egenkapital pr. 31.12.2023 112 621 103 710 187 0 0 103 822 808

Selskapets arsregnskap viser en positiv egenkapital. Styret vurderer selskapets finansielle stilling som
tilfredsstillende. Selskapet har i 2023 avgitt USD 41.3m til datterselskaper uten effekt pa egenkapitalen.

Note 13 Antall aksjer. aksjoneerer

Balansefart
Aksjekapital Antall Palydende aksjekapital
NOK 1 001 000,- 1000 NCK 1 001,- usD 112 622
Aksjonasrer Aksjer Eierandel
Belships ASA 1000 100%

Hver aksje har en stemme. Det er kun en aksjeklasse.

Note 14 Hendelser etter balansedagen

Selskapet har ytterligere nedbetalt USD 13.5m av banklanet i januar, og eier dermed 4 gjeldfrie skip. Selskapet
har solgt 2 av de gjeldfrie skipene i farste halvar 2024, med avtalt levering innen utgangen av 3.kvartal 2024.

| tillegg har selskapet fornyet det eksisterende banklanet, med ferste avdrag i 2025 og forfall i mai 2029. Etter
fornyelsen vil Ianet ha en rente pa SOFR + 1,95%, noe som er 55 basispunkter lavere enn opprinnelig.
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