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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 934764587

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Andre inntekter 2 1093 000 865 000
Inntekter frainvesteringer 2 908 808 000 661 012 000
Verdiendring finansielle investeringer 2 -15 525 000 151 683 000
Nedskrivning av andre finansielle eiendeler 2 -4 548 000 -124 367 000
Tap frainvesteringer 2 -1613 000 -13 465 000
Sum inntekter 888 215 000 675 728 000
Kostnader

L gnnskostnad 55 160 000 28 648 000
Avskrivning padriftsmidler 124 000 126 000
Annen driftskostnad 3 6 137 000 6 769 000
Sum kostnader 61 421 000 35543000
Driftsresultat 826 794 000 640 186 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 18 502 000 22512000
Annen finansinntekt 5 30983 000 29791000
Sum finansinntekter 49 485 000 52 303 000
Annen rentekostnad 4764 000 3763 000
Annen finanskostnad 5 12 482 000 31430000
Sum finanskostnader 17 246 000 35194 000
Netto finans 32239000 17 109 000
Resultat far skattekostnad 859 033 000 657 294 000
Skattekostnad 6 4427000 8 328 000
Arsresultat 854 606 000 648 966 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 854 606 000 648 966 000
Totalresultat 854 606 000 648 966 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 7 854 606 000 648 966 000

Sum overfaringer og disponeringer 854 606 000 648 966 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 372000 461 000
Utsatt skattefordel 7028 000

Sum immaterielle eiendeler 7 400 000 461 000
Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 578 000 643 000
Sum varigedriftsmidler 578 000 643 000
Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 716 000 714 000
Sum finansielle anleggsmidler 716 000 714000
Sum anleggsmidler 8 695 000 1818 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 8 451 867 000 563 778 000
Sum fordringer 451 867 000 563 778 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 2764 450 000 2132062 000
Markedsbaserte obligasjoner 54 049 000
Andre finansielle instrumenter 1318442 000 847 599 000
Sum investeringer 4082 892 000 3033710000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 8 317 189 000 496 550 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 317189 000 496 550 000
Sum omlgpsmidler 4 851 948 000 4094 037 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EIENDELER 4 860 642 000 4 095 856 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,10 488 000 488 000
Beholdning av egne aksjer 7 -7 000

Overkurs 7 91 000 91 000
Sum innskutt egenkapital 571 000 578 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 4781 707 000 4003 430 000
Sum opptjent egenkapital 4781 707 000 4 003 430 000
Sum egenkapital 4782 279 000 4004 008 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 6 536 000
Sum avsetninger for forpliktelser 6 536 000
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 49779 000
Sum annen langsiktig gjeld 49779 000
Sum langsiktig gjeld 0 56 314 000
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 587 000 1671 000
Betalbar skatt 6,8 17 990 000 4744 000
Skyldig offentlige avgifter 5302 000 2412 000
Annen Kortsiktig gjeld 54 484 000 26 706 000
Sum kortsiktig gjeld 78 363 000 35533000
Sum gjeld 78 363 000 91 847 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 860 642 000 4 095 856 000
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- Deloitte AS
Delo‘tte Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221
NQ-0103 Oslo
Norway

+47 23 27 90 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Holta Invest AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Holta Invest AS scm bestér av balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap, kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig secm grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. Var kenklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom éarsberetningen
fremstér som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sé henseende.

Basert p& kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

* er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Registrert i Foretaksregisteret
Limited, a UK private company limited by guarantee ("DTTL"). DTTL and each of its member firms are legally separate and independent Medlemmer av Den norske

entities. DTTL and Deloitte NSE LLP do not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/about to learn more about our global Revisorforening

network of member firms. Qrganisasjonsnummer: 980 211 282

Deloitte Norway conducts business through two legally separate and independent limited liability companies; Deloitte AS, providing audit,
consulting, financial advisory and risk management services, and Deloitte Advekatfirma As, providing tex and legal services.

11.06.2025 Kkl 22:27 Brgnngysundregistrene Side 6 av 29



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 934764587

H Uavhengig revisors beretning
Delo‘tteo Holta Invest AS

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de skonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Sem del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontrell som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhe@rende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pé4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder cppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var kenklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.
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H Uavhengig revisors beretning
Delo‘tteo Holta Invest AS

Oslo, 03.04.2025
Deloitte AS

Joachim Eriksen
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Uavhengig revisors beretning

Name Date

Eriksen, Joachim 2025-04-03

Identification

;:E ba nk ID Eriksen, Joachim

.:/ ’\ This document contains electronic signatures using EU-compliant PAJES - PDF
Advanced Electronic Signatures {Regulation (EU) No 910/2014 {elDAS))

QGNICI?

e
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Docusign Envelope ID: 9C42C194-8EC7-40ED-8394-D25CC15F19F9

HOLTA INVEST AS - ARSBERETNING 2024
HOLTA INVESTS VIRKSOMHET

Holta Invest er et privateid, norsk investeringsselskap. Aktivt eierskap har vesert
fundamentet i selskapets virksomhet, og investeringsportefglien er i dag delt i en
konsentrert portefalje pa 10 selskaper der man alene eller i fellesskap med partnere
utaver kontroll (Aktivt eierskap)}, samt i en diversifisert finansiell portefaelje (Finansielle
investeringer).

VIKTIGE HENDELSER 2024

Holta Invest har styrket sin finansielle posisjon ytterligere i 2024 med et arsresultat pa
MNOK 859,0 far skatt. Resultatene er relativt likt fordelt mellom de fto
virksomhetsomradene.

Administrasjonen har viderefart arbeidet med a forenkle konsernstrukturen. | desember
2024 og januar 2025 ble to av de starste portefgljeselskapene innenfor Aktivt eierskap
solgt til henholdsvis American Industrial Partners og Halliburton. Holta Invest solgte i 2024
ogsa sin posisjon i Stingray Marine Solutions til Novo Holdings med betydelig gevinst.
Videre har lan til MPG blitt konvertert til aksjer og all rentebzerende gjeld blitt nedbetalt.

| september vedtok styret i Holta Invest & endre strategien til selskapet. Aktivitetsnivaet
vil bli betydelig nedskalert noe som innebasrer en vesentlig reduksjon i antallet
portefgljeselskaper. Innenfor Finansielle Investeringer medfarer endringen en dreining
mot passivt forvaltede fond. Som falge av endringen har antall ansatte falt fra 6 til 2
personer ved slutten av 2024.

FINANSIELLE RESULTATER

Holta Invests virksomhet ersom nevnt inndelt i to hovedomrader: Aktivt Eierskap og
Finansielle Investeringer.

Innen Aktivt Eierskap har investeringsportefalien tidligere bestatt av 10-15 selskaper der
Holta Invest utaver kontroll alene eller sammen med partnere. Dette antallet forventes a
bli vesentlig redusert de kommende arene som falge av den nye strategien. Holta Invest
vil imidlertid fortsette & vaere en ansvarlig og engasjert eier i de gjenveerende selskapene
og vil fremdeles vaere representert i styrene og arbeide tett med ledelsen i
portefgljeselskapene. Holta Invests finansielle posisjon er svaert sterk og vil derfor vaere
talmodig og rasjonell i gjennomfaringen av ny strategi.

Innenfor Aktivt eierskap bokfares investeringene til anskaffelseskost og nedskrives
dersom virkelig verdi vurderes a vaere lavere. Selskapet utarbeider ogsa verdijustert
egenkapital to ganger i aret.
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Docusign Envelope ID: 9C42C194-8EC7-40ED-8394-D25CC15F19F9

Innenfor Finansielle Investeringer har administrasjonen allerede gjennomfart en betydelig
endring av portefaljen etter styrets beslutning om ny strategi. Den finansielle portefaljen
bestod ved utgangen av 2024 utelukkende av passivt forvaltede fond, hovedsakelig med
global eksponering.

Resultat fgr skatt i 2024 for Holta Invest var MNOK 859,0, sammenlignet med MNOK
657,3 i 2023. Resultatet inkluderer betydelige realiserte gevinster ved salg av
portefgljeselskaper innenfor Aktivt Eierskap, samt verdiendringer i den finansielle
portefaljen. Det ble ogsa gjort nedskrivninger pa enkelte investeringer.

Selskapet likviditetssituasjon vurderes som god pr 31.12.24. Egenkapitalandelen var 98
% ved arsskiftet, og all rentebaerende gjeld er nedbetalt. Videre hadde selskapet MNOK
288 i bankinnskudd ved arsskiftet. Selskapets kontantstrem bestar i hovedsak
transaksjoner innenfor de to virksomhetsomradene og i mindre grad av avkastning i form
av renter og utbytter. Selskapet har som malsetting a vaere fullinvestert slik at eventuelle
belap fra salg av investeringer blir forsgkt reinvestert. Dette gjar at kontantstrgmmen
avviker betydelig fra arsresultatet.

VIRKSOMHETSOMRADENE
AKTIVT EIERSKAP
Aktivt Eierskap-portefgljen bestar for gyeblikket av falgende selskaper:

+ MPG, 99,6% eierandel
Familien Holta har lange tradisjoner med & investere i metallvirksomhet, og Holta Invests
engasjement innenfor denne sektoren er nd samlet i det svenske selskapet MPG Holdings
AB. Metal Powder Group er en ledende global leverandgr av metallpulver til
sveiseindustrien med salg til mer enn 30 land. Virksomheten har produksjonsfasiliteter i
Eksharad i Sverige og i Conshohocken i USA.

MPG hadde et krevende ar i 2024 med en omsetning pa 20 og EBITDA 3.4 MUSD for
gruppen. Resultatene er drevet av svakt markedssentiment i de to viktigste markedene,
Europa og USA. Selskapet forventer en forsiktig bedring i 2025.

+ Orangery Design (Morris Stockholm}, 66% eierandel
Morris of Stockholm ble etablert i 2003 og er idag en anerkjent merkevare i Skandinavia
innen kvalitetsklzer for herrer. Selskapets hovedkontor er i Boras i Sverige.

| 2024 har selskapet viderefart sitt fokus pad merkevarebyggende aktiviteter samtidig som
det har opprettholdt kostnadsdisiplin. Denne strategien har fortsatt & drive bade vekst og
lennsomhet i selskapet der omsetningen gkte fra tii MSEK 161 til MSEK 178, mens
EBITDA gkta fra MSEK 9,5 til MSEK 19,4.
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Docusign Envelope ID: 9C42C194-8EC7-40ED-8394-D25CC15F19F9

Det Norske Brenneri, 46 % eierandel

Det norske brenneri har produsert forskjellige akevittmerker og eplebrennevin siden
produksjonsmonopolet i Norge ble opplest 2005. Selskapet er idag Norges nest stgrste
brennevinspredusent, og mest kjent for sin akevitt Arveselvet og Harahorn Gin.

Selskapet opplevde fortsatt god vekst pa sine ngkkelprodukter, akevitt og gin, i et ellers
fallende marked. Et saers godt epleér bidro ogsa positivt bade til topp- og bunnlinje.

Det Norske Brenneri leverte en omsetning i 2024 p4 MNOK 87,4 og en EBITDA pd MNOK
rundt MNCK 12,8 (forel@pige resultater).

Optime Holding AS, 46 % eierandel

Optime Holding AS er et innovativt oljeserviceselskap. Selskapet har utviklet flere
interessante teknologier for kostnadseffektive subsea operasjoner og hadde et
giennombrudd i 2020 med flere prosjekter i Nordsjgen.

| 2024 ble det igangsatt samtaler med potensielle, industrielle kjgpere av Optime. Dette
resulterte i en avtale med amerikanske Halliburton i januar 2025.

Revac, 10% eierandel

Revac er blant de stgrste og ledende selskapene innenfor behandling av EE-avfall i
Europa. Holta Invest gjorde sin fgrste investering i desember 2023, og gikk samtidig inn i
styret i selskapet.

Revac leverte i en omsetning pAd MNCK 820 og en EBITDA pad MNCK 118 mot henholdvis
MNOK 659 og MNOK 107 i 2023.

Defendable, 16% eierandel

Defendable er en av Norges ledende selskaper innenfor cyber sikkerhet. Holta Invest
gjorde sin ferste investering i Defendable sommeren 2023 og har ogsé en styreplass i
selskapet.

Selskapet har fortsatt 4 ta store steg videre for & etablere seg som en av de ledende
akterene innen cyber sikkerhet i Norge, bade innen utvikling av tjenestespekteret og
kundeportefglien. | november vant Defendable anbudet om & levere digitale
sikkerhetstjenester til Stortinget.

Defendable leverte i 2024 en omsetning pA MNOK 81,5 og en EBITDA pa -38 MNOK mot
MNOK 64 og en EBITDA pa MNOK -45i 2023
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s Forefront Holding/Coretrek, 31% eierandel
Coretrek er en av Norges ledende aktgrer av nettlgsninger for alle digitale flater til
bedrifter, offentlige virksomheter og organisasjoner. Eierskapet i Coretrek er organisert i
holdingsselskapet Forefront Holding.

2024 ble preget av integrasjonen av Easyweb og ulike problemstillinger knyttet til dette.
For gvrig var det er et noenlunde normaltdriftsér , dog preget av et noe svakere marked
enn tidligere ar.

Coretrek AS leverte en omsetning pad MNOK 116 i 2024 og en EBITDA pa MNOK 13,5.
Selskapet sysselsatte totalt hadde 75 arsverk i 2024.

s Decisions, 14% eierandel
Decisions er et norskbasert softwareselskap som fokuserer pa & forbedre effektiviteten til
ulike typer profesjonelle meter, slik som ledermater, styremagter og hybride mgter.
Selskapet ble etablert i 2017 og Holta Invest var den ferste eksterne investoren i
Decisions.

Selskapet har fortsatt 4 levere vekst i 2024 og hadde ved utgangen av aret ca MNOK 90
i ARR (annual recurring revenue). Dette er opp 30% fra 2023. Kontantstremmen forbedret
seg ogsa betydelig og selskapet var tiinaermet break-even for 2024 som helhet.

Decisions leverte en omsetning pa MNOK 79 i 2024 og en EBITDA pad MNOK -18
(forel@pige resultater).

+ Gentian Diagnostics ASA, 8% eierandel
Gentian leverer diagnostiske tester til klinisk kjemiske laberatorier p& global basis innenfor
sykdomsomréadene hjerte-kar, nyresykdocmmer, inflammasjon og infeksjonssykdommer.
Selskapet har ogsa en omfattende forsknings-og utviklingsavdeling som forsgker & bringe
nye, innovative tester til markedet.

Selskapet fortsatte & utvikle seg positivt i 2024. Omsetningen steg til MNOK 152,1 mens
EBITDA gkte til MNOK 24,7 fra MNOK 3,3 i 2023.

Etter balansedagen aksepterte Holta Invest et bud pé sin posisjon i Gentian Diagnostics
fra selskapets starste aksjonaer og Holta Invest eier derfor ikke lenger aksjer i Gentian pr
mars 2025.

+ Voss Holdco/Active Brands, 4% eierandel
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Active Brands AS var tidligere majoritetseid av Holta Invest, men etter nedsalg i 2017 og
2022 er eierandelen nad rundt 4%. Selskapet er en ledende leverander av
sportsbekledning i Norge.

Active Brands leverte en omsetning pd MNOK 1 227 i 2024 og en EBITDA pa MNOK 48,2
(forelgpige resultater).

FINANSIELLE INVESTERINGER

Etter strategiendringen i september bestar nd den finansielle portefglien av passive aksjefond.
Ved utgangen av 2024 var verdien av disse investeringene pa MNOK 2.662.

Portefglien oppnadde en avkastning pa 21,7% i 2024 tilsvarende en nominell avkastning pa
MNOK 402,2. Avkastningen ble i stor grad drevet av eksponeringen mot globale og amerikanske
aksjer, mens allokeringen mot Norden hadde noe lavere avkastning.

STYRETS VURDERING

Styret anser at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gjeld,
finansielle stilling og resultat for 2024. Det har etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet
forhold som vesentlig pavirker vurderingen av selskapets stilling, utover det som er omtalt
nedenfor.

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at arsregnskapet er
utarbeidet i samsvar med denne forutsetningen.

RISIKO

Holta Invest AS er eksponert for finansiell risiko gjiennom sine investeringer i barsnoterte
aksjer og valuta. Selskapet har etablert rutiner for risikostyring, diversifisering og
anvendelse av sikringsinstrumenter der det er hensiktsmessig. Operasjonell risiko er

primzert knyttet til portefoljeselskapenes virksomhet og handteres gjennom aktivt
eierskap og tett oppfelging av ledelse og strategi.

ORGANISASJON, LIKESTILLING OG HMS

Ved utgangen av 2024 hadde Holta Invest 2 ansatte. Sykefravaeret var 0% i 2024 og
arbeidssituasjonen vurderes som tilfredsstillende. Styret bestar av to menn. Det er ikke
identifisert miljgskadelig aktivitet i virksomheten.

Selskapet har tegnet styreansvarsforsikring for styremedlemmer og ledelse i AlG.

SAMFUNNSANSVAR

Holta Invest er et investeringsselskap og utaver derfor samfunnsansvar indirekte via sine
portefgljeselskaper.
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HENDELSER ETTER BALANSEDATO

| januar 2025 ble Optime Subsea AS, et datterselskap av Optime Holding AS (46 % eid
av Holta Invest), solgt til Halliburton. Som fglge av dette har Holta Invest mottatt et
betydelig utbytte fra Optime Holding AS i februar 2025.

FREMTIDSUTSIKTER

Holta Invest er godt posisjonert for videre verdiskapning. Selskapets solide finansielle
stilling og diversifiserte portefalje gir et godt utgangspunkt for & handtere usikkerhet i
verdensgkonomien.

RESULTAT OG DISPONERINGER

Arsresultatet i morselskapet var MNOK 854 6.

Styret foreslar falgende disponering:

« Overfering til annen egenkapital: MNOK 854 6
« Utbytte: NOK O

Sum disponert: MNOK 854 ,6.

Oslo, 3. April 2025

For styret i Holta Invest AS

97744C825ECTADE 521 D239EBSF4§F

Kjetil Holta Bjern Flatgard
Styreleder Styremedlem
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Arsregnskap 2024

Holta Invest AS

Org.nr.: 934 764 587

UTARBEIDET AV:

Y

axenrda

BUSINESS MANAGENENT
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Holta Invest AS

Resultatregnskap

Driftsinntekter og driftskostnader

Inntekter fra investeringer

Verdiendring finansielle investeringer
Andre inntekter

Nedskrivning av andre finansielle eiendeler
Tap fra investeringer

Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Avskrivning pa driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskestnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad

Arets resultat
Overferinger

Avsatt til annen egenkapital
Sum overferinger

Note

NNMN NN

w AW

Belgp i TNOK

2024 2023
908 808 661 012
-15 525 151 683
1093 865
4548 124 367
1613 13 465
888 215 675 728
55 160 28 648
124 126
6137 6 769
61421 35 543
826 794 640 186
18 502 22512
30983 29791
4764 3763
12 482 31430
32 239 17 109
859 033 657 294
4427 8328
854 606 648 966
-854 606 -648 966
-854 606 -648 966
Side 1
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Eiendeler

Anleggsmidler
Konsesjoner, patenter o.l.
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslasare, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

Finansielle driftsmidler
Andre fordringer
Sum finansielle anleggsmidier

Sum anleggsmidler

Omligpsmidier
Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Markedsbaserte aksjer
Markedsbaserte obligasjoner
Andre finansielle instrumenter
Sum investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omiepsmidler

Sum eiendeler

Holta Invest AS
Balanse

Note

(=]

Belgp i TNOK

2024 2023

372 461
7028 0

7 400 461

578 643

578 643

716 714

716 714

8 695 1818
451 867 563 778
451 867 563 778
2764 450 2132062
0 54 049

1318 442 847 599
4082 892 3033710
317 189 496 550
4851 948 4 094 037
4 860 642 4 095 856
Side 2
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Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Egne aksjer

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt

Sum avsetning for forpliktelser

Langsiktig gjeld
Bvrig langsiktig gjeld
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

DocuSigned by:

V. /o

O7T74ACROECTANE

Kjetil Holta
styreleder

Holta Invest AS
Balanse

Note

~
~ o~
=)

6,8

Oslo, 03.04.2025
Styret i Holta Invest AS

Belgp i TNOK

2024 2023

488 488

-7 0

91 91

571 578

4781707 4003 430

4781707 4 003 430

4782279 4 004 008

0 6 536

0 6 536

0 49 779

0 49 779

587 1671

17 990 4744

5302 2412

54 484 26 706

78 363 35533

78 363 91 847

4 860 642 4 095 856
Signed by:

jern |var Flatgard
styremedlem

Side 3
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Holta Invest AS Kontantstrgmoppstilling - indirekte modell
2024 2023

Kontantstr fra oper lle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 859033 657294
- Periodens betalte skatt 4 745 -1782
-/+ Netto betalinger ved kjgp/salg av finansielle investeringer -593 834 -1144 026
+ Netto betalinger ved kjgp/salg av andre investeringer -475 391 1019 685
+ Ordinzere avskrivinger/nedskrivninger 4 756 124 493
+ Urealisert gevinst/tap aksjer/obligasjoner 15 525 -151683
+/- Endring i varelager o] 0
=+/- Endring i fordringer o -438
+/- Endring i leverandgrgjeld -1 084 872
+/- Endring av andre omlgpsmidler 111511 463 407
+/- Endringer i andre kortsiktige gjeldsposter 30 544 415342
= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -53 245 -374 331

Kontantstr fra inw gsaktiviteter

- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler o 74
= Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter o] -74

Kontantstgmmer fra finansieringsaktiviter

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 2444

- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -49 779 o]
- Tilbakekjgp egne aksjer -76 336 0
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -126 115 2444
+/- Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontatekvivalenter 0 0
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -179 360 -371 961
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynne 496 550 868511
= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 317 189 496 550
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Holta Invest AS Noter 2024

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet med tilhgrende noteinformasjon, er avlagt etter regnskapslovens bestemmelser
og utarbeidet etter norske regnskapslov og anbefalinger til god regnskapsskikk.

Holta Invest AS er et privateid investeringsselskap med hovedkontor i Oslo. Selskapet er et
investeringsselskap, som kjgper andeler i selskaper, enten for a utvikle dem ved aktivt eierskap

eller holde dem i den finansielle portefaljen, utelukkende for a realisere gevinster ved salg.
Investeringene foretas pa vedtatte strategier som ogsa inkluderer plan for varighet for engasjementene
og hvordan disse skal avsluttes. Eventuelle datterselskaper konsolideres derfor ikke.

Eiendeler som er direkte knyttet til selskapets investeringsengasjementer og kan realiseres gjennom
salg anses a vaere tilknyttet selskapets ordinzere drift og kretslgp, og klassifiseres derfor som
omlgpsmidler uavhengig om investeringen eies i en periode lengre enn 12 méneder.

Qvergang til rapportering som investeringsselskap er gjort fra 2023.
Regnskapet avlegges i norske kroner og alle belgp i noter er i kr 1 000 om ikke annet fremkommer spesifikt.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler er vurdert til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi, med mindre annet fremkommer
nedenfor.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere
enn bokfgrt verdi, og verdifallet forventes ikke & veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset
skonomisk levetid avskrives planmessig. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares. Pakostninger

eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belgp

Inntekter

Inntekt regnskapsfgres nar den er opptjent, altsa nar krav pa vederlag oppstar. Dette skjer nar tjenesten
ytes, i takt med at arbeidet utfgres. Inntektene regnskapsfgres med verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet.

Avkastning pa investeringer resultatfgres i samsvar med verdiutvikling i markedet.
Utbytter inntektsfgres i perioden nar selskapet far en ubetinget rett til utbyttet.
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Holta Invest AS Noter 2024

Kostnader

Kostnader regnskapsfgres som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt. | de tilfeller

det ikke er en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjgnnsmessige
kriterier. @Pvrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Selskapet regnskapsfarer avsetninger nar det eksisterer en juridisk eller selvpalagt forpliktelse samt at
forpliktelsen kan estimeres palitelig.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fgr skatt. Skatt knyttet til egenkapital-
transaksjoner er fgrt mot egenkapitalen. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte
skattepliktige inntekt} og endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto
i balansen.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler
nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom de forventede gkonomiske fordelene ikke dekker balansefart
verdi og eventuelle gjenstaende tilvirkningsutgifter.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter, herunder aksjer, obligasjoner og andre finansielle instrumenter, som oppfyller
relevante krav og

- er klassifisert som omlgpsmidler

- inngér i en handelsportefglje med henblikk pa videresalg,

- omsettes pa bers, autorisert markedsplass eller tilsvarende regulert marked i utlandet, og

- har god eierspredning og likviditet

er vurdert til virkelig verdi pa balansedagen.

Andre investeringer i aksjer og andeler er vurdert til laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig
verdi pa balansedagen. Ved utdeling som overstiger andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet sa anses
overskytende del som tilbakebetaling av investert kapital, og fratrekkes investeringen i balansen.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfgrt til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utlan til selskaper Holta Invest AS er investert i behandles som omlgpsmiddel der investeringen i
aksjer er presentert som omlgpsmiddel.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet til balansedagens kurs. Valutaterminkontrakter
er balansefort til virkelig verdi pa balansedagen.
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Holta Invest AS Noter 2024

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Holta Invest AS er eier av en flervaluta kontoordring hvor flere selskaper under likt eierskap er deltakere.
| regnskapet til Holta Invest AS er kontantbeholdning fort som brutto innestdende/utestaende av

den samlede kontoordning med tilsvarende fordring/gjeld pa deltakeres inne-/utestaende

i ordningen. Det Henvises til note 8 for ytterligere informasjon.

Pensjoner
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kostnadsfgres.

Betingede eiendeler
Betingede eiendeler er ikke innregnet i regnskapet. Hvis det er sannsynlighetsovervekt for at foretaket
vil motta et oppgjer knyttet til betingede eiendeler, gis det noteopplysning om disse.

Usikre forpliktelser

Dersom det er sannsynlighetsovervekt for at en usikker forpliktelse vil komme til oppgjer, og dersom
verdien av oppgjdret kan estimeres palitelig, vil forpliktelsen regnskapsfgres. Beste estimat av verdien
av oppgjeret fgres som avsetning for forpliktelser i balansen. Dersom det er sannsynlighetsovervekt
for at en usikker forpliktelse ikke vil komme til oppgjer, vil ikke forpliktelsen regnskapsfgres. Det gis

i dette tilfellet gis noteopplysning om forpliktelsen.

Kontantstremoppstilling
Selskapet utarbeider kontantstrgmoppstilling etter indirekte metode.

Note 2 Driftsinntekter

2024 2023
Realisert gevinst/tap avviklet datterselskaper -84 053 0
Realisert gevinst/tap aktiv eierskapsportefalje 344 480 549 460
Renteinntekter aktiv eierskapsportefalje 12115 9 800
Utbytter 44 195 6675
Renteinntekter obligasjoner 3127 6172
Realisert gevinst/ tap finansielle investeringer 586 872 88 596
Andre inntekter 2071 309
Inntekter fra investeringer 908 808 661 012
Urealiserte verdiendringer finansielle investeringer -15 525 151 683
Nedskrivninger aktiv eierskapsportefglje -4 548 -124 367
Tap andre verdipapirer -1613 -13 465
Salg av administrasjonstjenester 1093 865
Inntekter fra investeringer 888 215 675728
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Holta Invest AS Noter 2024

Salg av administrasjonstjenester er til gvrige konsernselskaper samt s@sterselskapet Holta Eiendom AS.
Tjenestene inkluderer regnskap, forvaltning samt viderefakturering av kostnader. Tjenestene er
priset ut fra armlengdes prinsipper.

Holta Invest gjennomferer en halvarlig verdivurdering av hele den aktive eierskapsportefgljen.
Verdsettelsen baserer seg pa folgende metoder i hierarkisk rekkefglge:

1. Nylige transaksjoner i selskapet (emisjoner, kjgp/salg av aksjer til markedspris}

2. Multippelbasert verdsettelse basert pa industrimultipler

3. DCF-modell

| de tilfellene der kostpris ikke kan forsvares med verdsettelsesmetodene blir posisjonen nedskrevet.
Dette reflekteres i posten "nedskrivning - aktivt eierskapsportefglje” i tabellen ovenfor.

Note 3 Driftskostnader

Lennskostnader 2024 2023
Lgnn 44 787 22517
Styrehonorar 1475 700
Arbeidsgiveravgift 7517 4221
Pensjonskostnader 1269 1012
Andre lgnnsrelaterte ytelser 112 199
Sum 55160 28 648
Andre driftskostnader 2024 2023
Varekostnader 393 165
Lokaler 1693 2 037
IT kostnader 1452 1881
Reisekostnader 213 208
Fremmede tjenester 2076 1840
Andre driftskostnader 310 639
Sum 6137 6769

Selskapet har i 2024 sysselsatt 6 arsverk.

Ytelser til daglig leder 2024 2023
Lonn 7709 3354
Annen godtgjgrelse 34 35
Sum 7742 3389
Ytelser/godtgjorelser til revisor 2024 2023
Lovpalagt revisjon 965 783
Skatteradgivning 0 65
Andre tjenester 118 70
Sum 1083 918
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Holta Invest AS Noter 2024
Note 4  Varige driftsmidler
Immaterielle Inventar, Driftsmidler,
anleggs- kontor- ikke

midler maskiner  avskrivbare SUM
Anskaffelseskost 01.01.24 922 3503 578 5003
Tilgang 0 0 0 0
Avgang 0 -102 0 -102
Anskaffelseskost 31.12.24 922 3401 578 4901
Akkumulerte avskrivninger 31.12.24 550 3401 0 3951
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.24 0 0 0 0
Balansefgrt verdi pr. 31.12.24 372 0 578 950
Arets avskrivninger 89 35 0 124
Arets nedskrivninger 0 0 0
Avskrivningstid 3-5ar 3-5ar
Note 5 Finansposter
Annen finansinntekt 2024 2023
Agio gevinst 30983 29791
Sum finansinntekter 30 983 29791
Annen finanskostnad 2024 2023
Renter Holta Eiendom 135 2 445
Andre finanskostnad 528 180
Agio tap 11 819 28 805
Sum finanskostnader 12 482 31430
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Note 6  Skatt
Fordeling av skattekostnaden:

2024 2023
Betalbar skatt 17 990 4744
Endring utsatt skatt -13 564 3585
Skattekostnad 4 426 8329
Skattesats ved beregning av betalbar skatt 22% 22%

2024 2023
Regnskapsmessig resultat fgr skatt 859 033 657 294
Permanente forskjeller -791 801 -635 036
Endring midlertidige forskjeller 14 542 -696
Anvendt underskudd til fremfgring 0 0
Skattepliktig resultat 81774 21 562
Midlertidige forskjeller

2024 2023
Driftsmidler -802 -724
Fordringer 0 0
Avsetninger -14 456 0
Investeringer -16 713 30398
Gevinst- og tapskonto 27 34
Underskudd til fremfaring 0 0
Grunnlag utsatt skatt -31944 29 708
Netto utsatt skattefordel {-)/forpliktelse {+) -7 028 6536
Skattesats ved beregning av utsatt skattefordel-/forpliktelse 22 % 22%
Note7  Egenkapital

Annen
Aksjekapital Egne aksjer Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 488 0 91 4 003 430 4 004 008
Arets resultat 0 0 0 854 606 854 606
Tilbakekjgp egne aksjer 0 -7 0 -76 329 -76 336
Avsatt utbytte 0 0 0 0 0
Egenkapital 31.12. 488 -7 91 4781 707 4782279
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Holta Invest AS Noter 2024
Note 8  Betalingsmidler, fordringer og gjeld

2024 2023
Kundefordringer 508 499
Uoppgjorte handler 430739 0
Lan til portefglgeselskaper - Aktivt Eierskap 19483 556 471
Palgpte renter - lan til portefgljeselskaper 689 6491
Andre fordringer 448 316
Sum fordringer 451 867 563778
*Lan til portefgljeselskap MPG Holdings AB pa MNOK 417 er konvertert til aksjekapital i 2024
Betalingsmidler 2024 2023
Kontanter og bankinnskudd i konsernkontoordningen 317 189 496 550
Holta Invest AS andel av bankinnskudd i konsernkontoordningen 287 563 475 681
Andel i konsernkontoordningen som ikke tilhgrer Holta Invest AS 29 626 20 869
Bankinnskudd i Holta Invest AS utenfor konsernkontoordningen 0 0
Totale innskudd som tilhgrer Holta Invest AS 287 563 475 681
Kontanter og bankinnskudd 287 563 475 681
Ansattes skattetrekksmidler 789 729
Sum betalingsmidler eks skattetrekksmidler 286774 474 952
Kortsiktig gjeld 2024 2023
Leverandagrgjeld 587 1671
Skyldig offentlig avgifter 5302 2412
Andel i konsernkontoordningen som ikke tilhgrer Holta Invest AS 29 626 20 869
Annen kortsiktig gjeld 24 858 5837
Betalbar skatt 17 990 4744
Sum annen kortsiktig gjeld 78 363 35533
Note 9  Investeringer
Markedsbasert aksjer 2024 2023
Inngangsverdi norske aksjer - finansielle investeringer 2546 453 992 732
Inngangsverdi utenlandske aksjer - finansielle investeringer 0 905 808
Akkumulerte verdiendringer - finansielle investeringer 217 997 233522
Sum aksjer 2 764 450 2132062
Markedsbasert obligasjoner 2024 2023
Inngangsverdi obligasjoner - finansielle investeringer 0 53430
Palgpte renter - finansielle investeringer 0 619
Sum obligasjoner 0 54 049
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Holta Invest AS Noter 2024
Selskaper med eier/ Eier/

stemmemajoritet Land Antall aksjer Stemmeandel Kostpris Bokfert verdi
Selskaper med eier/stemmemajoritet

MPG Holding AB Sverige 987 99%,/99% 527 696 527 696
- MPT Sweden AB Sverige 100 %

— MPT Trading Powder Tect Kina 100 %

- NMZ Holding Inc USA 100 %

-- Conshohocken Real Prope USA 100 %

-- Chemalloy Company USA 100 %

Nizi Holding AS Norge 100 100%/100% 10 000 10 000
Orangery Design AB Sverige 106 66%/,/66% 69 806 69 806
- JM Ahlsen Design AB Sverige 100 %

-- Morris Stockholm AS Norge 100 %

Det norske brenneri* Norge 509 53%/62% 12 008 12 008
- Encanto AS Norge 100 %

- K G Puntervold Norge 100 %

@vrige portefgljeselskaper

Optime Holding AS 46 % 194 146 194 146
Revac AS 10% 230535 230535
Defendable AS 16 % 46 761 46 761
Forefront Holdco** 50% 32200 32200
Voss Holdco 4% 127 530 75030
@vrige selskaper - Aktivt Eierskap 119 381 63999
Fondsstruktur 103 760 56 261
Sum andre finansielle instrumenter 1473 823 1318 442

* Holta Invest eier 509.444 (46,5%)} aksjer i Det norske brenneri AS. | tillegg eier Holta Invest 5.882.290
(41,3)% av Brenneriet Mipco AS, som igjen eier 15% av Det norske brenneri AS. Direkte og indirekte
eier dermed Holta Invest 52,7% av aksjene i Det norske brenneri.

Holta Invest har ogsa en C-aksje i Brenneriet Mipco gir stemmemajoritet i Mipco.

Direkte og indirekte stemmeandel i Det norske brenneri blir dermed 61,5%

**Forefront er holdingselskap for portefgljeselskapet Coretrek

| forbindelse med selskapets investering i Voss Holdco har Holta Invest AS en finansiell garanti for
inntil TNOK 9 080.
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Holta Invest AS Noter 2024
Note 10 Antall aksjer, aksjeeiere mv.

Alle tall er i hele kroner, og ikke i hele tusener.

Aksjekapital Antall Palydende Balansefgrt

A-aksjer 100 0,488 49

B-aksjer 999 900 0,488 487 951

Sum 1000000 0,488 488 000

Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

Selskapet hadde 4 aksjoneerer pr. 31.12.24.

Aksjonaerer A-aksjer B-aksjer Eierandel
Kjetil Holta 100 980 880 98,1 %
Lena Wu Holta 0 3645 0,4 %
Holta Invest AS 0 14 475 1,4 %
Holta Holdco 0 900 0,1%
Totalt antall aksjer 100 999 900 100,0 %

Note 11 Hendelser etter balansedagen

| januar 2025 ble det offentliggjort at selskapet Optime Subsea AS har blitt solgt til amerikanske Halliburton.

Optime Subsea AS er et datterselskap av Optime Holding AS der Holta Invest eier 46%. Som falge av
denne transaksjonen har Optime Holding betalt ut et st@rre utbytte i februar 2025

11.06.2025 ki 22:27 Brgnngysundregistrene

Side 29 av 29



