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Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert
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Pal Toft
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avkastning investeringsportefalje -2 297 201
Sum inntekter -2 297 201
Kostnader

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 -5293919
Annen driftskostnad 57 20610 343 587
Sum kostnader 20610 -4 950 332
Driftsresultat -20610 2653131

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 19783 10483
Sum finansinntekter 19783 10483
Netto finans 19783 10483
Ordineert resultat far skattekostnad -827 2 663 614
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordineert resultat etter skattekostnad -827 2 663 614
Arsresultat -827 2663614
Arsresultat etter minoritetsinter esser -827 2 663 614
Totalresultat -827 2 663 614

Overfaringer og disponeringer
Overfart fra annen egenkapital -827 2663614
Sum overfaringer og disponeringer 4 -827 2663614
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Private equity fond 2

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 1543 403 1544 230
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1543 403 1544 230
Sum omlgpsmidler 1543403 1544 230
SUM EIENDELER 1543 403 1544 230

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 100.000 aksjer akr. 1 3 100 000 100 000
Overkurs 4 400 000 400 000
Annen innskutt egenkapital 4 2550 936 2 550 936
Sum innskutt egenkapital 3050936 3050 936

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 -1507 533 -1 506 706
Sum opptjent egenkapital -1507 533 -1 506 706
Sum egenkapital 1543403 1544 230
Sum langsiktig gjeld 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum gjeld 0 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1543 403 1544 230
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Invest DKA Il Holding AS

Noter til regnskap 2019

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for
sma foretak. Selskapet ble stiftet 1. september 2011.

Invest DKA 1l Holding AS inngar som hovedmann i Invest DKA |l Holding IS, et Single Purpose Vehicle
for investering i PE-fondet DKA Il A/S. Hovedmannen har et ubegrenset ansvar for partnerskapets gjeld
og forpliktelser. Stille deltakers ansvar er begrenset til innskuddsforpliktelsen.

Vurdering og klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lgpet av ett
ar etter utbetalingstidspunktet. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn. Omigpsmidler vurderes til
laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belgp péa
etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes & veere forbigdende. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt belgp pa
etableringstidspunktet.

Investeringer i private equity fond

Investering i private equity fond regnskapsferes som omlgpsmiddel og vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

Virkelig verdi blir beregnet basert pa verdsettelsesprinsipper fastsatt i IFRS 13 og retningslinjer i henhold
til International Private Equity and Venture Capital (IPEVC) Valuation Guidelines. Ved verdsettelsen av
fondenes investeringsportefgljer legges markedsverdi per balansedato til grunn for noterte
investeringer. For unoterte investeringer, der ingen markedsverdi er observerbar, bestemmes virkelig
verdi pa grunnlag av nylig gjennomfgrte tredjepartstransaksjoner, eller med referanse til markedsverdi
pa sammenliknbare instrumenter eller pa grunnlag av naverdiberegning av fremtidige kontantstremmer.
Investeringer hvor virkelig verdi ikke kan méales palitelig verdsettes til kost med fradrag for eventuelle
ikke-forbigaende verdifall. Virkelig verdi av investeringer i private equity fond beregnes pa grunnlag av
fondets virkelige verdi pa balansedagen. Virkelig verdi av fondet tilsvarer investeringsportefgljen vurdert
til virkelig verdi tillagt netto andre balanseposter.

Det foretas nedskrivninger av private equity fond der dette anses pakrevd pa grunn av paviselig varig
verdifall.
Andre fordringer

Andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Inntekter

Inntekt regnskapsferes nar den er opptjent. Inntektene regnskapsfares med verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet.

Avkastning fra investeringer bestar av realiserte gevinster/tap, samt utbytte eller tilsvarende utbetalinger
fra private equity fond.

Kostnader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som tilhgrende inntekt.
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Invest DKA Il Holding AS

Noter til regnskap 2019

Skatter

Skattekostnaden i resultatregskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 prosent p4 grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Utsatt skattefordel balansefgres ikke i henhold til
unntaksreglene for smé foretak.

Valuta
Bankinnskudd i utenlandsk valuta omregnes til dagskurs pr 31.12.
Investeringer i private equity fond balansefgres til transaksjonskurs pa utbetalingstidspunktet.

Distribusjoner fra private equity fond regnskapsferes til transaksjonskurs pa innbetalingstidspunktet.
Restforpliktelser i private equity fond omregnes til norske kroner basert pa dagskurs pr 31.12.

Note 2 Investeringer i aksjer og andeler i private equityfond

Investeringen regnskapsferes etter kostmetoden.

Resterende
forpliktelse
Forretnings {i lokal Kostpris Kostpris
Fond kontor Eierandel Valuta valuta) {i NOK} 2019 (i NOK) 2018

DKA Il A/S Kebenhawn 16,19 % DKK - - -
Total kostpris | NOK - -
Bokfert verdi i NOK - -

Samtlige investeringer i DKA Il A/S er realisert per 31.12.2018. | forbindelse med distribusjon av siste
gienveerende portefelieselskap | DKA Il A/S i 4. kvartal 2018 s& ble ogsa gjenveerende Kkostpris pa
selskapets investering i DKA Il A/S realisert og satt til kr 0. Virkelig verdi av investeringen i DKA || A/S
utgjorde per 31.12.2019 kroner 896.188 ettersom det fortsatt er cash igjen i fondet.

Per utgangen av 31.12.2017 ble det foretatt en nedskrivning av investeringen pa kr 5.293.919, som ble
reversert i 2018.

Restforpliktelsen per 31.12.2019 utgjer kr 0.

Note 3 Aksjonzaerer

Aksjekapitalen i Invest DKA 1l Holding AS bestar av 100.000 aksjer a kr 1. Aksjonzerer per 31.12.2019

er:

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
Varner PE AS 50 000 50 % 50 %
Argentum Secondary AS S50 000 50 % 50 %
Sum 100 000 100 % 100 %
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Invest DKA Il Holding AS

Noter til regnskap 2019

Note 4 Egenkapital
Stille Annen Sum
Aksjekapital  Overkurs interessentinnskudd egenkapital genkapital

Egenkapital 01.01.2019 100 000 400 000 2550936 (1506 706) 1544 230
Interessentinnskudd -
Tilbakebetalt interessenter -
Arets resultat (827) (827)
Egenkapital 31.12.19 100 000 400 000 2550936 {1507 533) 1543 403

Note 5§ Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, l1an til ansatte m.m.

Det har ikke veert ansatte i selskapet i 2019 og 2018. Selskapet er ikke pliktig ti & ha
tienestepensjonsordning i henhold til lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke utbetalt godtgjerelse til styrets mediemmer.
Det er ikke gitt 1an / sikkerhetsstillelse til styrets mediemmer eller andre naerstdende parter.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor 2019 2018
Revisjon 19 410 34 531
Andre tjenester - -

Sum godtgjorelse til revisor 19 410 34 531

Honorar til revisor er opp gitt inklusiv merverdiavgift.
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Invest DKA Il Holding AS

Noter til regnskap 2019

Note 6 Skatter

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2019 2018
Betalbar skatt -

Endring i utsatt skatt - -
Sum skattekostnad - -

Beregning av drets skattegrunnlag:

Resultat fer skattekostnad -827 2 663 614
Regnskapsmessig resultatforskjell deltakelse IS 571 -2 668 063
Andel av skattemessig resultat i deltakerlignede selskap -58 481
Utdeling fra deltakerlignende selskap 3% 0 3772
Anvendelse av fremfarbart underskudd -4 886 -

Skattepliktig inntekt 0 -146

Betalbar skatt 22% {23%) - B

Midlertidige forskjeller

Underskudd til fremfaring -1 506 -5 701
Forskjeller som ikke inngar i beregningen 1506 5701
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel i balansen - -
Utsatt skatt (fordel) 22% - -

Forklaring til arets skattekostnad

22% (23% i 2018) skatt av resultat for skatt -182 612 631
For mye/lite avsatt tidligere ar - -

Skatteeffekt av permanente forskjeller 1257 -612 676
Skatteeffekt anvendelse fremfarbart underskudd -1075 -

Skatteeffekt av ikke balansefert underskudd - 43
Skatteeffekt av endret skattesats(pa ikke balansefert underskudd) - 2
Beregnet skattekostnad 0 0

Utsatt skattefordel balanseferes ikke i henhold til unntaksreglene for smé foretak.

Note 7 Transaksjoner med naerstaende parter

Selskapet har i 2018 kostnadsfert radgivningshonorar til Argentum Asset Management AS pa NOK
307.856. Det er ikke kostnadsfert radgivningshonorar til Argentum Asset Management AS i 2019.
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Resultatregnskap

Invest DKA 1T Holding AS
Driftsinntekter og driftskostnader Note 2019 2018
Avkastning investeringsportefalje 0 -2297 201
Sum avkastning investeringsportefalje 0 -2297201
Nedskrivning private equity fond 2 0 -5293 919
Annen driftskostnad 5,7 20610 343 587
Sum driftskostnader 20 610 -4 950 332
Driftsresultat -20 610 2653131
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 19 783 10 483
Resultat av finansposter 19 783 10 483
Ordinzrt resultat for skattekostnad -827 2 663614
Skattekostnad pé ordinaert resultat 6 0 0
Arsresultat -827 2 663 614
Overferinger
Overfort fra annen egenkapital 827 -2 663 614
Sum overferinger 4 -827 2663 614
Invest DKA II Holding AS Side 1
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Balanse
Invest DKA II Holding AS
Eiendeler Note 2019 2018
Investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.1. 1 543 403 1544 230
Sum omlgpsmidler 1543 403 1 544 230
Sum eiendeler 1543 403 1 544 230
Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 100.000 aksjer a kr. 1 3 100 000 100 000
Overkurs 4 400 000 400 000
Innskutt egenkapital 4 2 550936 2550936
Sum innskutt egenkapital 3 050 936 3050 936
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 4 -1 507 533 -1 506 706
Sum opptjent egenkapital -1 507 533 -1 506 706
Sum egenkapital 1543 403 1 544 230
Sum egenkapital og gjeld 1543 403 1 544 230
Dokumentet er signert elektronisk
Bergen, 11.05.2020
Harald-Ingve Flagtvedt Nils Erik Joachim Heegh-Krohn
styreleder
1 BIGNERG - l SIGNERT

=== banle 1;{-05‘2020 ==z bankID { 11.05.2020

z=C Dallik L 11102277 NKIL | 13.05.20%

Flagtvedt, Harald Ingve Heegh-Krohn, Nils Erik Joachim
Invest DKA II Holding AS Side 2
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 380 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Thormghlens gate 53 D, NO-5006 Bergen www.ey.no

working world Postboks 6163, NO-5892 Bergen Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Invest DKA Il Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Invest DKA Il Holding AS som bestar av balanse per 31. desember
2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019 og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for &
kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Penneo Dokumentnakkel: V2TLO-03L7B-VME4M-A4M36-M7 AZX-NGSC2

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hpyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets inteme kontroll;

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY 2

Building a better
working world

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forheld som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa filleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forheld kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er il stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funni var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interme
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Bergen, 11. mai 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Eirik Moe
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnakkel: V2TLO-03L7B-VME4M-A4M36-M7 AZX-NGSC2

Uavhengig revisors beretning - Invest DKA |l Holding AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Eirik Moe

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5994-4-673444
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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