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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Forvaltningsprovision 2 46 569 826 43 494 889
Differensiert forvaltningsprovisjon -677 401 -816 474
Performance fee 5630926 4723944
Sum inntekter 51 523 351 47 402 359
Kostnader

L gnnskostnad 34 30581 361 29 254 915
Annen driftskostnad 11 18616 211 18 000 514
Sum kostnader 49197 572 47 255 429
Driftsresultat 2325779 146 930

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 66 671 76 857
Annen finansinntekt 9557 751 455
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5486 387 5369 721
verdi

Sum finansinntekter 5562 615 6198 033
Annen rentekostnad 110 908 91 428
Sum finanskostnader 110 908 91 428
Netto finans 5451 707 6 106 605
Ordinaert resultat far skattekostnad 7777 486 6 253 535
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 394 553 425199
Ordineert resultat etter skattekostnad 7 382 933 5828 336
Arsresultat 7 382 933 5828 336

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 7382933 5828 336
Sum overfaringer og disponeringer 7382933 5828 336
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 1,10 51 865 51 865
Sum finansielle anleggsmidler 51 865 51 865
Sum anleggsmidler 51 865 51 865
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Opptjent forvaltningsprovision 2 17 388 091 16 789 750
Forskuddsbetalte kostnader 473 558 589 398
Konsernfordringer 5 1348 2483
Sum fordringer 17 862 997 17 381 631
I nvesteringer

Markedshaserte verdipapirfond 1,10 49 936 020 41 404 663
Sum investeringer 49 936 020 41 404 663

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 3323493 1584 723
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3323493 1584 723
Sum omlgpsmidler 71122510 60 371 017
SUM EIENDELER 71174 375 60 422 882

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Aksjekapital 7,8 10 600 000 10 600 000
Overkurs 7 10 400 000 10 400 000
Sum innskutt egenkapital 21 000 000 21 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 22 637 484 15 254 550
Sum opptjent egenkapital 22 637 484 15 254 550
Sum egenkapital 43 637 484 36 254 550
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 169 516 235539
Sum avsetninger for forpliktelser 169 516 235539
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 12 7726 000 5891 557
Sum annen langsiktig gjeld 7 726 000 5891 557
Sum langsiktig gjeld 7895 516 6 127 096

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 221558 363 758
Betalbar skatt 6 460 576 110 465
Skyldige offentlige avgifter 1810947 1656 367
Kortsiktig konserngjeld 5 2022 136 1651 085
Annen kortsiktig gjeld 13 15126 158 14 259 561
Sum kortsiktig gjeld 19641 375 18041236
Sum gjeld 27 536 891 24 168 332
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 71174 375 60 422 882
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FONDSFINANS KAPITALFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP

Note 2020 2019
Forvaltningsprovisjon 2 46 569 826 43 494 889
Differensiert forvaltningsprovisjon -677 401 -816 474
Performance Fee 5630926 4723 944
Sum driftsinntekt 51 523 350 47 402 359
Lonnskostnad 34 30 581 361 29254915
Annen drifiskostnad 11 18616211 18 000 514
Sum driftskostnader 49 197 572 47 255 429
Driftsresultat 2325778 146 929
Annen renteinntekt 66 671 76 857
Annen finansinntekt 9 557 751455
Verdiekning markedsbaserte omlapsmidler 5486 387 5369721
Verdireduksjon markedsbaserte omlepsmidler 10 - -
Annen rentekostnad 110 908 91428
Sum finansposter 5451 708 6 106 605
Ordinzert resultat for skattekostnad 7777 486 6 253 535
Skattekostnad pa ordinzrt resultat 6 394 553 425199
Ordingert resultat 7 382933 5 828 336
Arsresultat 7 382 933 5 828 336
Disponering av arsresultat
Avsatt konsernbidrag -
Overfort til/fra annen egenkapital 7382933 5828 336
Totalt disponert 7 382 933 5 828 336
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FONDSFINANS KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE PR. 31.12.2020

EIENDELER Note 31.12.2020 31.12.2019
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 - -

Sum immaterielle ¢iendeler - -

Finansielle anleggsmidler

Independent Fund Management AS 1,10 51 865 51 865
Netto pensjonsmidler 1,4 -

Sum finansielle anleggsmidler 51 865 51 865
Sum anleggsmidler 51 865 51 865
Omlepsmidler

Fordringer

Opptjent forvaltningsprovisjon 2 17 388 091 16 789 750
Kortsiktig fordring pé konsernselskaper 5 1348 2483
Andre fordringer - -
Forskuddsbetalte kostnader 473 558 589 398
Sum fordringer 17 862 997 17 381 631
Investeringer

Andeler i Fondsfinans Aktiv 1,10 8224 780 7 430 649
Andeler i Fondsfinans Norge 1,10 5645 565 4260 697
Andeler i Fondsfinans Global Helse 1,10 6912517 6361 964
Andeler i Fondsfinans Global Energi 1,10 6015 862 5232026
Andeler i Fondsfinans Norden 1,10 11183317 8 305 781
Andeler i Fondsfinans Utbytte 1,10 6101011 5510425
Andeler i Fondsfinans Obligasjon 1,10 1169 056 1 659029
Andeler i Fondsfinans Kreditt 1,10 3473405 1374 445
Andeler i Fondsfinans High Yield 1,10 1210 509 1269 646
Sum finansielle omlapsmidler 49 936 020 41 404 663
Bankinnskudd, kontanter oL 9 3323493 1584 723
Sum omlepsmidler 71122 510 60 371 017
Sum eiendeler 71174 375 60 422 880
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 981635647

EGENKAPITAL OG GJELD Note 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (10.600 aksjer a kr. 1000,- ) 7.8 10 600 000 10 600 000
Overkurs 7 10 400 000 10 400 000
Sum innskutt egenkapital 21 000 000 21 000 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 22 637 484 15 254 550
Sum opptjent egenkapital 22 637 484 15 254 550
Sum egenkapital 43 637 484 36 254 550
GJELD
Avsetninger for forpliktelser
Utsatt skatt (netto) 6 169 516 235 539
Sum avsetninger for forpliktelser 169 516 235539
Langsiktig gjeld
Ovrig langsiktig gield 12 7726 000 5891 557
Sum langsiktig gjeld 7726 000 5 891 557
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 221 558 363 758
Kortsiktig gjeld til konsernselskaper 5 2022 136 1651 085
Betalbar skatt 6 460 576 110 465
Skyldig offentlige avgifter (skattetrekk og arb.avg) 1810947 1656 367
Annen kortsiktig gield 13 15126 158 14 259 561
Sum kortsiktig gjeld 19 641 375 18 041 236
Sum gjeld 27 536 891 24 168 332
Sum egenkapital og gjeld 71174 375 60 422 880
Oslo, 9.februar 2021
Erik Must Inger-Lise Larsen Mari Vonen
Styrets leder Andelseiervalgt Aksjoncervalgt
Richard Olav AA Trond Alv Langeland Ivar Qvist
Andelsetervalgt Aksjoncervalgt Adm. direkipr
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Kontantstremanalyse
Likvider tilfort fra/brukt pa virksomheten 2020 2019
Resultat for skattekostnad 7777 486 6253 535
*- Periodens betalte skatt -110 465 -157 088
*+/- Endring i omlepsmidler ekskl. likvider -481366  -7616 516
*+/- Endring i leverandergjeld -142 201 194 807
*+/- Endring i evrig kortsiktig gjeld 1392229 9 163 662
“+/- Endring i langsiktig gjeld 1834 443
+/- endring varige driftsmidler 0
+/- endring pensjonsmidler 0
+/- endring finansielle instrumenter -6 031 358 -6 634 943
* = Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 4238 768 1203 457

Likvider tilfort fra/brukt p4 investering

Innlesning Fondsfinans Obligasjon 500 000 2 800 000
Innlesning FondsfinansNorden 2000 000
Tegning Fondsfinans Kreditt -2 000 000

Tegning Fondsfinans Obligasjon -1 200 000
Tegning Fondsfinans Utbytte -5 000 000
Tegning Fondsfinans Norge -1 000 000

" = Kontantstrem fra investeringsaktiviteter -2 500000 -1400 000

Likvider tilfort fra/brukt pa finansiering
Avgitt konsernbidrag -
* = Kontantstrem fTa finansieringsaktiviteter - -

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr. 01.01 1584723 1781 267
“+/- Netto endring i likvider i lopet av dret 1738 768 -196 544
" = Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr. 31 3323 493 1584 723

Beholdningen bestir av bankinnskudd, hvorav kr. 842.958,- er
bundne skattetrekksmidler.
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Fondsfinans Kapitalforvaltning AS Noter 2020

NOTE 1 : Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet som bestér av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noter er satt opp i
samsvar med regnskapsloven fra 1998 og god regnskapsskikk.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler
er klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er uansett
klassifisert som omlapsmidler. Ved klassifisering av gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes
4 ikke vaere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig.

Investeringer i egne verdipapirfond er klassifisert som omlapsmidler og vurderes til markedsverdi pr. 31.12.
Langsiktige investeringer i verdipapirer er klassifisert som anleggsmidler og vurderes til anskaffelseskost.

Hovedregel for vurdering av inntekter og kostnader

Inntekter resultatfares som hovedregel nar de er opptjent. Utgifter sammenstilles med og kostnadsfares
samtidig med de inntekter utgiftene kan henfgres til. Utgifter som ikke kan henferes direkte til inntekter
kostnadsfares nar de palaper.

Inntektene bestar av forvaltningshonorar og resultatbasert honorar, redusert for returprovisjon.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og aktiveres over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid.

Fordringer

Fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Kontantstramanalyse

Kontantstremanalysen er utarbeidet iht. den indirekte modellen og viser hvordan selskapet i regnskapsarst

ertilfert finansielle midler og hvordan disse er anvendt. Opplysninger om selskapets kontantstremmer er

deltinn i operasjonelle -, investerings- og finansieringsaktiviteter.

Skatter

Skatter kostnadsfares nar de palaper, dst vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige

resultat far skatt.

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter skatt av avgitt konsembidrag og endring i netto utsatt skatt,

Utsatt skatt er beregnet med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring, ved utgangen

av regnskapsdret.

Finansiell markedsrisiko

Selskapet eier andeleri egne fond: Fondsfinans Aktiv 60/40, Fondsfinans Norge, Fondsfinans Global Helse, Fondsfinans Utbytte,
Fondsfinans Global Energi, Fondsfinans Norden, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans Obligasjon og Fondsfinans High Yield.

Utover dette har ikke selskapet noen finansiell markedsrisiko i sin formuesforvaltning.

NOTE 2 : Driftsinntekter

Driftsinntektene kommer fra forvaltning av verdipapirffondene Fondsfinans Aktiv 80740, Fondsfinans Norge, Fondsfinans Global Helse,
Fondsfinans Utbytte, Fondsfinans Global Energi, Fondsfinans Norden, Fondsfinans Kreditt, Fondsfinans Cbligasjon og Fondsfinans
High Yield. Samlet forvaltningskapital pr 31.12.20 var NOK 6 258 383 708, resultat etter skatt i % av dette er 0,12%

NOTE 3 : Lennskostnader, antall ansatt mv.

Spesifikasjon av lenns- og personalkostnader: 2020 2019
Lenninger, bonus og feriepenger 26 130419 24 887 256
Arbeidsgiveravgift 2 880 996 2916478
Pensjonskostnader 1 076 026 1023 677
@ivrige personalkostnader inkl. sosiale kostn. 229 316 219304
Styrehonorar 264 605 228 200
Sum 30 581 361 29254 915

Gjennomsnittlig antall ansatte hari lapet av ar 2020 vaert 18 personer.

Ytelser utbetalt til ledende personer: Adm. direktor
Lenn 1819068
Innbetalt innskuddspensjon 84 720
Annen godtgjerelse 920 434
Naturalytelser 14 696

Det foreligger ingen szerskilt avtale om sluttvederlag for administrerende direktgr eller styreleder.

Administrende direktar har bonusavtale knyttet til de enhver tid gjeldende styrevedtatte bonusavtaler i selskapet.
Ytelser til revisor:

For 2020 er det kostnadsfert kr. 321.250,- inkl. mva. som godtgjarelse til revisor.

Av dette gjelder 276.875,- lovpalagt revisjon og kr 44.375,- andre tjenester.

NOTE 4: Pensjonskostnader
Selskapet plikter 8 ha OTP-ordning, og denne tilfredstiller kravene.

NOTE 3 : Mellomvarender og transaksjoner med selskap i samme Konsem

2020 2019
Skyldig til Fondsfinans AS -2 022 136 -1651 085
Avsatt konsernbidrag
Mottatt konsernbidrag
Must Holding AS 2483
Totalt mellomvaarende -2 022 136 -1648 602

Mellomvazrender eri balansen klassifisert som kortsiktige fordringer/kortsiktig gjeld.
Sesterselskapet Fondsfinans AS fakturerer Fondsfinans Kapitalforvaltning AS for felleskostnader, innleie
og husleie. Fakturert belgp i 2020 var kr 2.951.836,-.
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 981635647

Fondsfinans Kapitalforvaltning AS Noter 2020

NOTE 6: Arets Skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordinzart resultat:
Betalbar skatt 460 576 110465
Endring i utsatt skatt -BB 022 314734
Skattekostnad ordinzert resultat 394 553 425199
Skattepliktig inntekt
Ordinzert resultat for skattekostnad 7777486 6253 534
Permanente forskjeller -5 950 394 -8 465 184
*+{- Endring midlertidige forskjeller 15214 2 653 511
“=Skattepliktig inntekt 1842 306 441 861
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 480 576 110465
Sum betalbar skatt i balansen 480 576 110485
Beregning av effektiv skattesats
Resultat far skatt 7777486 6253 534
Beregnet skatt av resultat far skatt 1944 371 1563 384
Skatteeffekt av permanente forskjeller -1487 599 -2 118 296
Sum 456 773 -552 913
Effektiv skattesats 59 % -88%
Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller
2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -25745 -32181 -6 436
Andre avsetninger -535413 -513 763 21 650
sSum -561 128 -545 944 15 214
Aksjer og andre verdipapirer 1239223 1488 097 248874
Grunnlag for utsatt skatt 678 085 942 153 264 088
Utsatt skatt (25%} 169 5186 235538 66 022
NOTE 7 Egenkapitalavstemming
Annen innskutt Annen

Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital Sum
Egenkapital pr. 01.01.20 10 800 000 10 400 000 15254 550 36 254 550
Arsresultat 7382933 7382933
Endring pensjonsmidler 0
Avgitt konsemnbidrag 0
Egenkapital pr. 31.12.20 10 800 000 10 400 000 0 22637484 43637434
NOTE 8 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen i Fondsfinans Kapitalforvaltning AS bestar av 10.800 aksjer palydende kr. 1.000.
100% av aksjene eies av Must Holding AS. Styreleder er aksjonzer i Must Holding AS.
NOTE 9 Bundne bankinnskudd
Bankinnskudd inkluderer bundne skattetrekks midler med kr 842.958,-
NOTE 10 Finansielle anleggs- og omlspsmidier

Antall Kostpris Markedsverdi
Finansielle omlgpsmidler bestar av falgende:
Fondsfinans Aktiv 60/40 134,9023 5104 078 8224 780
Fondsfinans Norge 440,003 2390538 5 645 565
Fondsfinans Global Helse 143,4158 1106 046 6912 517
Fondsfinans Norden 5254197 5445 898 11183 317
Fondsfinans Global Energi 1 904,5308 5500 000 6015 862
Fondsfinans Utbytte 495,8588 5000 000 6101 011
Fondsfinans Obligasjon 113,4561 1160 249 1 169 056
Fondsfinans Kreditt 324,0379 3224308 3473405
Fondsfinans High Yield 130,6139 1332902 1210 509
Sum 30 263 867 49 936 020

Resultatfert netto realisert og urealisert avkastning pa finansielle omlgpsmidler i 2020 er kr 5.495.945,-

Fondsfinans Kapitalforvaltning AS har ogsa 250 aksjeri

Independent Fund Management AS. Investeringen er bokfart til kostpris kr 51 865.

Fondsfinans Kapitalforvaltning AS eier na 25 % av aksjene i selskapet.
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Fondsfinans Kapitalforvaltning AS Noter 2020

NOTE 11 Andre driftskostnader

Posten andre driftskostnader bestar av: 2020 2019
Vedlikehold, arlig avgift og honorar Advent 734 508 718 341
Datasystemer/-utstyr 779 871 581 365
Informasjonssystemer 1634 990 1483312
VPS-kostnader 764 578 568 687
Depotkostnader 697 353 758 454
Leie av lokaler, fellestjenester 2220755 2146 735
Honorarer 390 000 443 674
Godtgjerelse distributgrer og rabatter til kunder 9016 105 8 880 782
Avgifter og kontingenter 142 977 120 750
Markedsfering/salg 1141 608 1291915
Reiser og representasjon 62 761 313689
Andre driftskostnader 1030703 732 811
Sum andre driftskostnader 18 616 211 18 000 514
Note 12 Annen langsiktig gjeld 2020 2019
Avsatt bonus i henhold til godtgjerelsesforskriften 6 486 985 4946 731
Avsatt AGA 1239015 944 826
Sum annen langsiktig gjeld 7 726 000 5 891 557
Note 13 Annen Kortsiktig gjeld
Avsatt bonus 7972917 7151993
Avsatt AGA 1522 327 1366 031
Dwrig kortsiktig gield 5630413 5741537
15126 157 14 259 561
NOTE 14 Kapitaldekning
Foretakets kapitalkrav fastsettes etter kapitalkravforskriftens § 41-2.
Foretaket har et startkapitalkrav pa EUR 125 000(NOK pr 31.12.2020 kr 1 294 828)
Selskapets ansvarlige kapital: 2020 2019
Aksjekapital 10 600 000 10 600 000
Overkurs 10 400 000 10 400 000
Annen egenkapital 22 637 484 15 254 550
Sum ansvarlig kapital 43 637 484 36 254 550
Det er ingen forskjell pa balansefart egenkapital og ren kjiemekapital
Beregning av faste kostnader 2020 2019
Sum inntekter 57 085 966 53 600 392
-variable lennskostnader 11 540 000 10 700 000
-arets resultat 7 382 833 5828 335
Faste kostnader 38 163 034 37 072 057
25% av selskapets faste kostnader 9540 758 9268 014
Beregningsgrunnlag (12,5*faste kostnader) 119 256 480 115850 178
Kapitaldekningsprosent 37 % 3%

NOTE 15 Konsermn

Fondsfinans Kapitalforvaltning AS inngar i konsernregnskapet til Must Holding AS. Must Holding AS har forretningskontor i Oslo.

Konsernregnskap kan utleveres pa selskapets kontor.
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ARSBERETNING 2020

Fondsfinans Kapitalforvaltning AS ble stiftet i desember 1999 og fikk konsesjon til & forvalte
verdipapirfond 16. mars 2000. Foretaket er et heleid selskap i konsernet Must Holding AS.
Virksomheten drives i leide lokaler i Haakon VII’s gate 2, Oslo.

Det forste fondet ble startet 4. april 2000. Vi forvalter ved utgangen av 2020 folgende ni fond:

Navn Dype Forvaltn.kapital (NOK)
Fondsfinans Norge Norsk aksjefond 1.038 mill.
Fondsfinans Utbytte Norsk aksjefond 288 mill.
Fondsfinans Norden Nordisk aksjefond 1.864 mill.
Fondsfinans Global Helse Globalt bransjefond 524 mill.
Fondsfinans Global Energi Globalt bransjefond 125 mill.
Fondsfinans Aktiv 60/40 Internasjonalt komb. fond 186 mill.
Fondsfinans Obligasjon Norsk obligasjonsfond 396 mill.
Fondsfinans Kreditt Norsk obligasjonsfond 1.432 mill.
Fondsfinans High Yield Norsk obligasjonsfond 406 mill.
Sum 6.25% mill.

Samlet forvaltningskapital utgjorde NOK 6.259 mill. pr. 31. desember 2020, en gkning pd NOK 165
mill. (3%) siden foregdende arsskifte. Av forvaltningskapitalen per arsskiftet utgjer ca. NOK 155 mill.
Fondsfinans Aktiv 60/40 sine investeringer i evrige fond forvaltet av selskapet.

Vart mal er a levere god risikojustert avkastning til vare andelseiere.

Om markedet

[ 2020 opplevde vi bade krakk og eufori 1 finansmarkedene. Etter en god start pa aret falt markedet
kraftig 1 mars, drevet av redsel for effekter av pandemien. Summen av rentekutt og store
verdipapirkjep fra sentralbankene, samt ekspansiv finanspolitikk, bidro til & stabilisere markedene.
Gradvis tok optimismen over og de fleste aksjemarkeder nadde nye rekordnivier i lapet av hasten.
Den grenne bglgen skyllet samtidig inn over markedene, og drev mange grenne selskaper opp til
prisingsmultipler som det er utfordrende 4 regne hjem, selv i vire mest optimistiske scenarier.

NOK var rekordsvak gjennom mars, men styrket seg deretter gradvis ut dret og endte 8ret 2% sterkere
mot USD, 6,5% svakere mot EUR og hele 11% svakere mot SEK. Den nordiske aksjeindeksen VINX
endte dret opp 25,3% i NOK, verdensindeksen endte opp 13,3% (MSCI World i NOK) mens Oslo
Bers kun endte dret med en oppgang pa 4,6% (OSEBX). Det var stor forskjell mellom de ulike
sektorene, hvor IT sektoren endte opp 40,6% (MSCI sektorindeks i NOK) mens energisektoren endte
ned -33% (MSCI sektorindeks 1 NOK).

Hayrentemarkedet i Norden opplevde likviditetsterke i mars med kraftig fall i kursene, men hentet seg
gradvis inn gjennom dret. Sparebank 1s indeks for heyrentefond endte &ret ned -4,8%.

Om fondene

Etter en svak start pa aret leverte vare fond samlet gode avkastningsresultater til vare kunder. Den
hayeste avkastningen fikk vare kunder i Fondsfinans Norden (+34,6%) mens hayrentemarkedet endte
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aret 1 negativt territorium. Vart kombinasjonsfond, Fondsfinans Aktiv 60/40, gjenspeiler var samlede
forvaltning og endte aret med en oppgang pa 10,7%.

[ mars 2020 vant vare fond hele seks priser under Refinitiv Lipper Fund Awards Nordic, og ble med
det mestvinnende av norske forvaltningsselskaper. Bade Fondsfinans Aktiv 60/40, Fondsfinans Global
Energi, Fondsfinans Kreditt og Fondsfinans High Yield vant priser, samtidig som vi fikk pris for var
renteforvaltning. Prisene gar til fondene med den beste risikojusterte avkastningen relativt til
konkurrenter i samme kategori.

Virksombhet og resultater

Selskapet legger vekt pa hey etisk standard samt gode prosesser og kontrollrutiner i
virksomhetsut@velsen. Finanstilsynet er tilsynsmyndighet.

Samlede driftsinntekter endte pd 54 mill. i 2020, opp fra kr 47,4 mill. i 2019. Samlede driftskostnader
utgjorde kr 51,6 mill. etter bonusutbetaling, mot NOK 47,2 mill. foregiende ar. Finansresultatet for
2020 endte pa 5,5 mill. som folge av selskapets investeringer i egne fond. Arets resultat etter skatt
endte pa kr 7,4 mill. (kr 5,8 mill. 1 2019).

Selskapets aksjekapital var NOK 10,6 mill. og bokfert egenkapital var kr 43,6 mill. pr. 31. desember
2020. Kapitalen er plassert i bank og i egne fond med en betydelig urealisert kursgevinst.
Egenkapitalen er saledes utsatt for svingninger 1 aksjemarkedene.

Virt arbeid med ESG

Fondsfinans Kapitalforvaltning er opptatt av ESG (milje, sosiale forhold og god selskapsstyring) i vart
investeringsarbeid.

Som et minimum falger vi tilrddningene fra Etikkradet for Statens Pensjonsfond Utland, men gar
innenfor mange omradet betydelig lengre i & ekskludere selskaper.

ESG en integrert del av var investeringsprosess og vére forvaltere sgker a finne selskaper med en
beerekraftig forretningsmodell og som er riktig posisjoner 1 viktige langsiktige trender som det
teknologiske skiftet, endringer i demografi samt klima og milje. I vére hjemmemarkeder seker vi a
veere tett pa ledelsen i selskapene vi kjeper aksjer, for 4 forsta deres strategi. Vi utfordrer ledelsen der
vi mener det er rom for forbedringer og der vi mener ledelsens prioriteringer er feil, blant annet med
hensyn til ESG.

Vi gnsker at vére investeringer, i tillegg til 4 levere en god risikojustert avkastning til vre andelseiere,
ogsi skal bidra til en bedre verden. Verden trenger mye energi og en stadig sterre del av denne skal
komme fra fornybare energikilder. For at vre investeringer skal bidra til en grennere verden, vil
Fondsfinans Global Energi fra og med 15. februar endres til et fond som hovedsakelig investerer innen
fornybar energi, og navnet skiftes til Fondsfinans Fornybar Energi.

EUs taksonomi vil vaere et viktig bidrag for & synliggjare hvordan investeringer bidrar til FNs
beerekraftsmal. Det er positivt at EU tar kraflige grep og at regionen har ambisjon om & vare
klimaneytral 1 2050. Det er fortsatt mye usikkerhet rundt rapporteringen for fondsselskapene. Vi folger
utviklingen tett og vil rapportere baerekrafisscore pa vare fond nar det eksisterer tilfredsstillende
datagrunnlag til & kunne gjare det.
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Fondsfinans Kapitalforvaltning har signert UN PRI (FNs prinsipper for ansvarlige investeringer), hvor
vi forplikter oss til & rapportere vare tiltak i1 forhold til de seks gjeldende prinsippene for ansvarlige
investeringer utarbeidet av FN. Vi har samtidig ambisjon om at véar kontordrift skal vaere klimangytral,
og kjeper kvoter for a overkompensere for vare utslipp.

P3 selskapets hjemmeside (www.fondsfinans.no) finnes ytterligere informasjon.

Om organisasjonen

Etter mer enn 17 ar i selskapet valgte var investeringsdirektar, Odd Hellem, & pensjonere seg i 2020.
Han har levert imponerende avkastningsresultater til vére kunder gjennom en arrekke. De siste arene
har han 1 tillegg bygget opp et sterkt forvaltningsteam rundt seg, hvor han har delt rikelig av sine
forvaltningserfaringer for 8 sikre en mest mulig semlas overgang nér han ansket a trelke seg tilbake.
Vi vil takke Odd for hans innsats gjennom mange &r. Administrerende direkter, Ivar Qvist, overtok
ogsa som investeringsdirektar. Han har mer enn 30 rs erfaring fra finansmarkedene og vil lede var
forvaltning videre basert pa den samme investeringsfilosofi som har skapt god avkastning til vare
andelseiere gjennom en arrekke.

Risikoforhold

Selskapet er eksponert for flere usikkerhetsforhold, som er felles for mange aktarer i bransjen:
(1) Inntektene i selskapet er avhengig av kapitalen til forvaltning, og vil siledes svinge i stor grad
med utviklingen i forvaltningskapital.
(2) Selskapet har et begrenset antall ansatte, men seker & bygge gode backup-rutiner. Sarbarheten er
redusert betydelig de siste drene.
(3) Svikt i IT-systemene vil kunne skape problemer for den daglige drift av fondene. Driften av
systemene er lagt ut eksternt og det er gode back-up rutiner.

Endringer 1 styret

P3 det ordinzxre andelseiermatet ble Inger-Lise Larsen og Richard Olav Aa gjenvalgt som
andelseiervalgte styremedlemmer for en periode pa ett ar.

P3 den ordinzre generalforsamlingen ble Trond Alv Langeland gjenvalgt som aksjonzrvalgt
styremedlem for en periode pd ett dr. Erik Must ble gjenvalgt som styreleder for en periode pé ett &r.
P3 ekstraordinzr generalforsamling ble Mari Vonen valgt inn som nytt aksjonzervalgt styremedlem for
en periode pa ett ar. Hun erstatter Linda Frid Andresen.

Selskapets styre bestar i dag av to kvinner og tre menn.

Vesentlige endringer i vire fond i lepet av aret

P andelseiermatet i Fondsfinans Global Energi 30. desember 2020 ble det besluttet 4 endre mandatet
til fornybar energi samt navnet til Fondsfinans Fornybar Energi. Vi fikk godkjennelsen fra
Finanstilsynet for endringen den 26. januar og endringen trer i kraft den 15. februar 2021.
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Om selskapet

Ved arsskiftet var det 17 ansatte i forvaltningsselskapet inkludert en innleid ressurs, herav fire kvinner.
Flere av de ansatte jobber deltid. Styret er av den oppfatning at det er full likestilling mellom kvinner
og menn i selskapet.

Styret anser arbeidsmiljwet i selskapet som godt. Sykefravaeret er lavt, og det har ikke oppstétt skader i
lepet av aret. Selskapets virksomhet har i seg selv sveert liten innvirkning pa det ytre miljeet.

Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling
og resultat. Det har ikke inntruffet begivenheter som pévirker selskapet negativt etter arsskiftet. [
arsregnskapet er det lagt til grunn fortsatt drift, da det etter styrets oppfatning ikke er forhold som
tilsier noe annet. Dessuten inngéar Fondsfinans Kapitalforvaltning i et konsern som er meget solid, og
som har en langsiktig eierstrategi for & utvikle virksomheten.

Oslo, 9. februar 2021
Styret 1 Fondsfinans Kapitalforvaltning AS

Erik Must Trond Alv Langeland Mari Vonen
Styrets leder Aksjoncervalgt Aksjoncervalgt
Richard Olav Aa Inger-Lise Larsen Ivar Qvist
Andelseiervalgt Andelseiervalgt Adm. divektar
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Partner Revisjon A8
Statsautoriserte revisorer
Qrg.nr.: 922 829 845 MVA

Til generalforsamlingen i Fondsfinans Kapitalforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Fondsfinans Kapitalforvaltning AS’ arsregnskap som viser et overskudd pa

NOK 7 382 933. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfzrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vér oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Qvrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon bestar av Informasjon i styrets
arsberetning, men inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den evrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Styrets og administrerende direktors ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direkters (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med
lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for 8 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
misligheter eller utilsiktede feil.
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Partner Revisjon A8
Statsautoriserte revisorer

Qrg.nr.: 922 829 845 MVA
Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for
at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid
vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

o identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

o opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert p8 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Viare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet 1 drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 9. februar 2021

PARTNER REVISJON AS

Anne Gudrid Tomterstad
Statsautorisert revisor
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