== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

971 526 254

Pensjonskasse

A/SNORSKE SHELLS PENSIONSKASSE
Lokkeveien 103

4007 STAVANGER

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

@yvind Grini
12.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2,16 93 256 000 89 448 000
Avgitte gjenforsikringspremier 27 -38 000 -35000
Sum premieinntekter for egen regning 93 218 000 89413000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 48 452 000 37492 000
Verdienderinger painvesteringer 241 726 000 -676 132 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 206 238 000 246 817 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 496 416 000 -391 823 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 1194 000 485 000
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 3 -161 158 000 -153 112 000
Utbetalte pensoner m.v. -161 158 000 -153 112 000
Sum pensjoner m.v. -161 158 000 -153 112 000
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 2 533 000 -92 237 000
Endringi premiereserve m.v. 2 533 000 -92 237 000
Endring i tilleggsavsetninger -1 766 000 -10 021 000
Endring i kursreguleringsfond -241 730 000 676 131 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -91 000 -36 000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - 17 -241 054 000 573837 000
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - saer skilt

investeringsportefaje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -146 582 000 -170 368 000
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -2 920 000 -3 356 000
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 17 -149 502 000 -173 724 000

kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -11 754 000 -12 654 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 4 -7 445 000 -6 037 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -19 199 000 -18 691 000
Andre forsikringsrel aterte kostnader 0 -15000
Resultat av teknisk regnskap 19 915 000 -73 630 000

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 7 209 000 7 665 000
Verdiendringer pdinvesteringer 32984 000 -94 817 000
Realisert gevinst og tap pa investeringer 27 579 000 32334000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 67 772 000 -54 818 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader -1 582 000 -1703 000
Andre kostnader 13 000

Resultat av ikke-teknisk regnskap 66 203 000 -56 521 000
Resultat far skattekostnader 86 118 000 -130 151 000
Skattekostnader 7 -1 083 000 -818 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 85 035 000 -130 969 000
TOTALRESULTAT 85035 000 -130 969 000

18.04.2025 kl 14:14 Brgnngysundregistrene Side 2 av 37



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 971526254

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8 11 321704 000 313932 000
Rentebaaende verdipapirer 911 425 405 000 471 734 000
Utlan og fordringer 10, 11 24 568 000 -88 217 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 771677 000 697 449 000
Sum investeringer 771677 000 697 449 000
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 475000

Andre fordringer 1503 000

Sum fordringer 1978 000 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 10 45 628 000 40 784 000
Sum andre eiendeler 45 628 000 40 784 000
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 14 3228000 3226 000
Sum elendeler i selskapsportefaljen 822 511 000 741 459 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 8 11 2390 253 000 2332503 000
Rentebaaende verdipapirer 911 2965 434 000 2587 190 000
Utlan og fordringer 10,11 -19 826 000 88 589 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 5335 861 000 5008 282 000
Sum investeringer i kollektivportefgljen 5335 861 000 5008 282 000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefaljen 5335 861 000 5008 282 000
SUM EIENDELER 6 158 372 000 5749 741 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 240 000 000 240 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 65 427 000 59 339 000
Annen opptjent egenkapital 573 081 000 494 134 000
Sum opptjent egenkapital 25 638 508 000 553 473 000
Sum egenkapital 878 508 000 793 473 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Premiereserve m.v. 17,18 3492 308 000 3402 750 000
Tilleggsavsetninger 17,18 238 248 000 236 482 000
Kursreguleringsfond 17,18 1 481 547 000 1239 821 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 17, 18 58 332 000 69 889 000
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 5270 435 000 4948 942 000
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 1637 000 1238 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 7 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Forpliktelser ved skatt 1637 000 1238 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 21 4435000 4 265 000
Sum avsetninger for forpliktelser 6 072 000 5503 000
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 22 538 000 1154 000
Sum forpliktelser 538 000 1 154 000
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 22 2 819 000 669 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 6 158 372 000 5749 741 000
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A/S NORSKE SHELLS PENSJONSKASSE

ARSBERETNING OG REGNSKAP FOR 2023

Organisasjonsnummer 971526254

. .
Electronically signed / S&hkdisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ‘ visma SIQn
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STYRETS ARSBERETNING 2023

Virksomheten og organiseringen

A/S Norske Shells Pensjonskasse ble etablert i 1969
av A/S Norske Shell og er en av Norges stgrste
private pensjonskasser.

Pensjonskassen skal yte alderspensjon og
ufgrepensjon til pensjonskassens medlemmer,
etterlattepensjan til ektefelle, registrert partner og
barn, samt ytelser til andre pensjonsberettigede
(fripoliseinnehavere}.

Pensjonskassen har avtale med Lumera AS om drift
avvirksomheten. Avtalen med Lumera AS omfatter
daglig leder, medlemsadministrasjon,
pensjonsutbetalinger, aktuar og regnskap. Lumera
AS benytter BDO som regnskapsfgrer. @yvind Grini
er daglig leder for pensjonskassen. Arman Johnsen
ivaretar aktuarfunksjonen.

Johan Herman Stene, Ernst & Young AS, har vaert
pensjonskassens eksterne revisor.

Pensjonskassen har ingen ansatte, og opplysninger
om arbeidsmiljget og godtgjg@relsesardninger er
derfor ikke relevant. Pensjonskassen driver ingen
virksomhet som har negativ virkning pa det ytre
miljget. Styret vurderer at pensjonskassen ikke er
omfattet av dpenhetsloven. (Lov om virksomheters
apenhet og arbeid med grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhald}

Pensjonskassens styre

Pensjonskassens styre bestdr av fem representanter
hvorav tre er kvinner. Fire av representantene er
valgt av A/S Narske Shell, herunder en representant
uten tilknytning til pensjonskassen eller foretaket.
Ett medlem og tilhgrende varamedlem er valgt av

medlemmene.
Styret hari 2023 bestatt av:

Valgt av selskapet:
Torkjel @vsthus (leder)

Birthe Nylund Sundt
Wenche Levardsen
Frank-Erling Celius {eksternt medlem}
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Valgt av medlemmene:
Agnete Dedekam Stabel

Det har i 2023 vaert avholdt fem styremgter. Det
avholdes i tillegg et arlig styreseminar. Styret har
fortlgpende behandlet kvartalsvise regnskaps- og
forvaltningsrappaorter, bufferkapitalsituasjonen,
samt gvrige saker forelagt av administrasjonen.

Pensjonskassen har tegnet en styreansvars-
forsikring pa inntil 50 mill.kr. i Zurich Insurance plc
{Ireland}.

Risikostyring

Pensjonskassen benytter Finanstilsynets
solvensmodell til maling av risiko. Malingen
gjennamfgres kvartalsvis og gjennomgas i
pafglgende styremgte. Pensjonskassens
solvenskapital overstiger Finanstilsynets krav med
goad margin. Den salide bufferkapitalen gir
pensjonskassen mulighet til & ha en kansistent og
langsiktig investeringsstrategi. Pensjonskassen har
inngatt avtale med Grieg Investor AS om levering
av risikostyringsfunksjonen fra 1.1.2023.

Medlems- og pensjonsforhold

Ved utgangen av 2023 hadde pensjonskassen 34
aktive medlemmer og 611 pensjonister. Det
utbetales 393 alderspensjoner, 191
ektefellepensjoner, 23 ufgrepensjoner, 3
barnepensjoner og 1 fleksibel pensjon. | tillegg
betaler pensjonskassen ut 251 alderspensjoner, 19
ektefellepensjoner, 39 ufgrepensjoner og 3
barnepensjoner fra fripolisebestanden.
Pensjonskassen forvaltet ved arets utgang 935
fripoliser.

Pensjonskassen har i lgpet av 2023 utbetalt kr.
161,2 mill. i pensjoner. Pensjoner under utbetaling
blir regulert 01.01. hvert ar og ble i gjennamsnitt
regulert med 4,77 % per 1.1.2023. Premien for &
dekke pensjonsreguleringen var pa kr 58,1 mill.
Denne premien har i sin helhet blitt finansiert fra
pensjonistenes averskuddsfond.

# visma sign
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Kapitalforvaltning

Formalet med kapitalforvaltningen er & sgrge for at
pensjonskassens eiendeler investeres slik at
medlemmene sikres sine avtalte pensjoner til
enhver tid. Kapitalforvaltningen har som mal at
pensjonskassen utnytter kapitalen optimalt innen
akseptable rammer og har tilstrekkelig likviditet til a
dekke sine antatte forpliktelser og utbetalinger.

Midlene forvaltes etter en vedtatt
investeringsstrategi med klare rammer og
fullmakter for hvilken risika sam skal kunne tas, og
hvilke investeringer som er tillatt.
Investeringsstrategien angir retningslinjer for
kapitalforvaltningen, risikarammer,
rapporteringsinnhald og hyppighet, samt fullmakter
mht. utgvelse av investeringsstrategien.

Baerekraft i forvaltningen

Pensjonskassen har som overordnet mal a
maksimere den langsiktige verdiskapingen pa
investert kapital. Hovedansvaret til styret i
pensjonskassen er & handle i medlemmenes
interesse ag s@ke den beste avkastningen med en
risiko som er tilpasset styrets risikovilje og
pensjonskassens risikobaerende evne.

Pensjonskassen anerkjenner basrekraftsrisiko som
en risikofaktar sam ma farstas og handteres.
Pensjonskassen ser pa arbeidet med
baerekraftsrisiko som en langsiktig prosess hvor det
er ngdvendig a etablere en felles
virkelighetsforstaelse av og kunnskap om risikaen.
Bazrekraft var derfor et av hovedtemaene pa
styreseminaret i 2023 og pafglgende styremgte.

Pensjonskassen har tilgang til
baerekraftsinfarmasjon pa sine investeringer.
Gjennom kartlegging og gradvis gkende
kompetanse om baerekraftsrisiko vil pensjonskassen
over tid utvikle sin evne til 8 handtere risikoen.

Finansiell risiko

De ulike finansielle risikoforhold males ved
stresstester som rapparteres kvartalsvis til styret
og halvarlig til Finanstilsynet.

Strategien innebaerer at kapitalen plasseres ut fra et
langsiktig perspektiv og med maoderat risiko.
Investeringsstrategien og fullmaktstrukturen gir
etter styrets vurdering god kantroll med

forvaltningen av pensjonskassens midler.
Investeringsstrategien blir gjennomgatt arlig av
styret.

Ved utgangen av 2023 utgjgr aksjefond 35,6 %,
eiendomsfond 8,5 %, obligasjons- og rentefond
55,2 % og bankinnskudd 0,7 % av totalportefdljen.

Markedsrisiko i aksjepartefglien bestar av kurs- og
valutarisiko, og for obligasjonsportefgljen av rente-
og kredittrisiko. Utenlandske obligasjonsfond er
tilnaermet 100% valutasikret mot norske kraner.

Forsikringsrisiko

Risikostyring pa forsikringsomradet er deltinni
biometrisk risiko (dgd, ufgrhet og opplevelse},
katastroferisiko, avgangsrisiko og kostnadsrisiko.
Farsikringsstrategien fastsetter akseptable rammer
for niva pa risikoresultat og administrasjonsresultat.

Risikaresultat for den enkelte risikokategori gir
informasjon om i hvilken grad risikopremier og
avsetninger er tilstrekkelige til & dekke de faktiske
hendelser. Risikoresultatet fglges opp hvert kvartal.

For a beskytte mot en stgrre engangshendelse med
flere ufgre og dgde i samme hendelse, anvendes
gjenforsikring. Gjenfarsikringsbehovet vurderes én
gang i aret.

Internkontroll

Pensjonskassen gjennomgar minst arlig
operasjonelle risikofaktorer og de interne
kontrolltiltak som sikrer mot disse. Styret har
behandlet og gadkjent den arlige internkantrallen
som inkluderer en internkontrollrapport fra daglig
leder. Pensjonskassen har inngatt avtale med
Deloitte AS om levering av
internrevisjonsfunksjonen fra 1.1.2023.

Regnskap

Pensjonskassen har i 2023 hatt en bokfgrt
avkastning pa 7,3 % (8,9 % i 2022). Verdijustert
avkastning for bade kollektiv- og
selskapsportefglien har i 2023 vaert 10,0 % (-7,21 %
i 2022}). Verdijustert avkastning viser den totale
avkastningen justert for endring i urealiserte
kursreserver i partefgljen. Den bokfgrte og den
verdijusterte avkastningen har blitt beregnet i
henhold til «Forskrift om beregning av

# visma sign
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kapitalavkastning i livsforsikrings- og
pensjonsforetak»

Forvaltningskapitalen har gkt med kr. 384,6 mill., til
kr. 6.134,4 mill. ved arets utgang.
Kollektivportefglien utgjsr kr. 5.335,9 mill., mens
selskapsportefglien utgjgr kr. 798,5 mill.

Pensjonskassen benytter samme aktivaallokering
for selskapsportefgljen og kundeportefaljen.

A/S Narske Shells Pensjonskasse hadde ved arets
utgang en egenkapital pa kr. 878,5 mill., en gkning
pa kr. 85,0 mill. fra 2022.

Arets bruttopremie utgjgr kr. 93,3 mill. som er en
gkning pa kr. 3,8 mill. fra 2022. Pkningen skyldes
hgyere premie til pensjonsregulering. Samlet
premiereserve ved utgangen av aret er kr. 3.492,3
mill. som er en gkning pa kr. 89,6 mill. fra 2022,
Tilleggsavsetningene har blitt gkt med kr. 1,8 mill. i
2023 til kr. 238,2 mill. Tilleggsavsetningene er
tilstrekkelige til & dekke ca. 2,5 ars garantert rente
pa forsikringskontraktene, portefgliene sett under

ett. Premiefondet er redusert med kr. 1,4 mill. til kr.

8,2 mill. per 31.12.2023.

Solvenskapitalen har gkt med kr. 324,5 mill. og er kr
2.555,5 mill. ved drets utgang. Solvenskapitalen
utgj@r 225 % av kapitalkravet og er en forbedring
sammenlignet med utgangen av 2022 pa 4
prosentpoeng. Solvenskapital og kapitalkravet
rapporteres kvartalsvis til styret og halvarlig til
Finanstilsynet, ag er et av malene for risikastyring i
pensjonskassen. Resultatene rapporteres hyppigere
til styret hvis behovet skulle tilsi det.

Resultatdisponering og ansvarlig kapital
Pensjonskassens regnskap er gjort opp med et
positivt totalresultat pa kr. 85,0 mill. som i sin
helhet er overfgrt til egenkapital.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at grunnlag for fortsatt drift er til
stede og arsregnskapet er avlagt under denne
forutsetningen. Styret bekrefter at arsregnskapet er
avgitt i samsvar med lover og forskrifter og at dette
gir et rett bilde av pensjonskassens gkanomiske
stilling pr. 31.12.2023. Videre er regnskapet
utarbeidet i overensstemmelse med god
regnskapsskikk i Narge.

Oslo 12.03.2024

Torkjel @vsthus
Styrets leder

Wenche Levardsen

Frank-Erling Celius

Birthe Nylund Sundt
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Agnete Dedekam Stabel

Byvind Grini
Daglig leder
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A/S Norske Shells Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2023
Note
TEKNISK REGNSKAP
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 2,16 93 256
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 27 -38
Sum premieinntekter for egen regning 93218
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 48 452
2.4 Verdiendringer pd investeringer 241 727
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 206 238
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 496 416
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 1194
5. Pensjoner
5.1 Utbetalte pensjoner
5.1.1 Brutto 3 -161 158
Sum pensjoner -161 158
6.1 Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 2533
6.2 Endring i tilleggsavsetninger -1 766
6.3 Endring i kursreguleringsfond -241 727
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. ]
6.4.1 Endring i premiefond -93
6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. -1
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelser 17 -241 054
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser
8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -146 582
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -2 920
8.3 Annen tilordning av overskudd o]
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser 17 -149 502
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaliningskostnader -11 755
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 4 -7 445
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 19199
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader 0
11. Resultat av teknisk regnskap 19 915
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89 448

89 412

37 492
-676 132
246 817
-391 823

485

-153 112
-153 112

-92 237
-10 021
676 132
0

-35

-1

573 837

-170 368
-3 356

0
173724
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-18 691
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A/S Norske Shells Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra i inger i selskapsportefolj
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

12 .4 Verdiendringer pd investeringer

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

13. Andre inntekter

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen
14.1 Forvaliningskostnader

14.2 Andre kostnader

Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

16. Resultat fer skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat for andre inntekter og kostnader

20. Totalresultat

Avkastning til risikoutjevningsfond

Overfert il risikoutjevningsfond

Overfert til annen opptjent egenkapital
Sum overfaringer

https:/fsign.visma.net/nb/document-check/68b674d0-ba50-40b4-8ef2-4853e3cdbedd

31.12.2023

7 209
32984
27 579
67 772

-1 582

13
-1 569
66 203
86118
-1 082
85035
85035
-4 069
-2019

-78 948
-85 035

31.12.2022

7 665
-94 818
32334
-54 817

-1703

0

-1 704
-56 521
130151
-819
-130 969
-130 969
4139
-3 356

138 485
130 969
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BALANSE (tall i 1 000}

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN

2. Investeringer

2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
2.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler mait til kost)
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer

2.4.3 Utlan og fordringer

Sum investeringer

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger
3.2 Andre fordringer

Sum fordringer

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank
Sum andre eiendeler

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og oppliente ikke moftatte inntekter
Sum forskuddshbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefeljen

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE

6. Investeringer i kollektivportefeljen

6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer

6.4.3 Utldn og fordringer

Sum investeringer i kollektivportefeljen

Sum eiendeler i kundeportefeljene

SUM EIENDELER

https:/fsign.visma.net/nb/document-check/68b674d0-ba50-40b4-8ef2-4853e3cdbedd

Note

8,11
9,11
10, 11

10

14

8,11
9,11
10, 11

31.12.2023

321704
425 404

24 568
771 677

475
1503
1978

45628
45628

3228

3228

822 511

2380 253
2965434

-19 826
5335 862

5335 862

6158 372

31.12.2022

313932
471734
-88 217
697 449

o

40 784
40 784

3226
3226

741 459

2332503
2587 189

88 589
5008 281

5008 281

5748 741
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BALANSE (tall i 1 000} 31.12.2023 31.12.2022
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. Innskutt egenkapital 240 000 240 000

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 65 427 59 339
11.2 Annen opptjent egenkapital - opptjent egenkapital 573 082 494 134
Sum opptjent egenkapital 25 638 508 553 473

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 1718 3482 308 3402 750
13.2 Tilleggsavsetninger 17,18 238 248 236 482
13.3 Kursreguleringsfond 17,18 1481 547 1239 821
13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 17,18 58 332 69 889
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser 5270 435 4948 942

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 7 1637 1238
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 7 0 0
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 21 4 436 4264
Sum avsetninger for forpliktelser 6 072 5503

16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater o] 0
16.3 Andre forpliktelser 22 538 1154
Sum forpliktelser 538 1154

17. Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

17.2 Andre palgplte kostnader og mottatte, ikke opptiente inntekter 22 2819 669
Sum pélepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 2819 669
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 6158 372 5748 TH1

Osle 12.03 2024

Torkje! Pusthus Wenche Levardsen Frank-Erling Celius
Siyrets leder
Birthe Wylund Sundt Agnete Dedekam Stabel Fyvind Grini
Daglig leder
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A/S Norske Shells Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2023
Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent egenkapital
utjevnings-fond| egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2021 240 000 51 844 632 598 684 442 924 442

Resultat for andre inntekter og kostnader -130 969 -130 969 -130 969

Andre inntekter og kostnader 0 0 0

Totalresultat -130 969 -130 969 -130 969

Endring i risikoutjevningsfond 7 495 -7 495 0 0

Sum disponeringer 7 495 -138 465 -130 969 -130 969

Endring i innskutt egenkapital 0 0

Egenkapital pr. 31.12.2022 240 000 59 339 494 134 553 473 793 473

Endring i regnskapsprinsipper og korreksjoner av

feil

Korrigert inngaende balanse 240 000 59 339 494 134 553 473 793 473

Resultat for andre inntekter og kostnader 85035 85035 85035

Andre inntekter og kostnader 0 0 0

Totalresultat 85 035 85 035 85035

Overfering mellom fond 6 088 -6 088 0 0

Sum disponeringer 6 088 78 948 85 035 85 035

Endring i innskutt egenkapital 0 0

Egenkapital pr. 31.12.2023 240 000 65 427 573 082 838 508 878 508
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 971526254

AJ/S Norske Shells Pensjonskasse

KONTANTSTROMOPPSTILLING (tall i 1 000) 2023 2022
Innbetalte premier 20 304 15 569
Utbetalt gjenforsikring -38 -35
Utbetale pensjoner -1569 242 -161 735
Innbetalinger vedrgrende driften 0 -20 000
Innbetalinger av renter 33 051 24 436
Utbetalinger av renter 0 0
Innbetalinger av utbytte 23 513 19 109
Utbetaling av skatt -684 -530
Utbetalinger vedrarende driften for gvrig -9 238 13747
Netto utbetalinger ved Kjep av investeringer -409 333 -702 347
Netto innbetalinger ved salg av investeringer 510 881 826 287
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A) 9213 -2994
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B) 0 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 0 0
Netto kontantstrom i perioden (A+B+C) 9213 -2994
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 4 157 44151
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 50 370 4157
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AJS Norske Shells Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Grunnlaget for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med regnskapsloven og forskrift av 20.12.2011 nr. 1457 om érsregnskap

for pensjonsforetak. Det er i enkelte forskriftsbestemmelser henvist il konkrete IFRS-standarder.

P& omrader som ikke er regulert ved egne hbestemmerlser i arsregnskapsforskriften kapittel 3 benyttes regnskapsloven kapittel 4
og 5 jf. arsregnskapsforskriften § 3-1.

Valuta
Verdipapirer nominert i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner til kurser ved regnskapsperiodens slutt.
Inntekter og kostnader i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner etter kursene péa transaksjonstidspunktet.

Balansefaring av eiendeler og forpliktelser

Eiendeler og forpliktelser balansefgres pa det tidspunktet Pensjonskassen oppnar reell kontroll over reftigheter til
eiendelene og patar seq reelle forpliktelser. Eiendelene fgres ut av balansen pa det tidspunktet reell risiko vedrgrende
eiendelene er overfart, og kontroll over rettighetene til eiendelene er bortfalt eller utlgpt.

IFRS 9 ble innfart 1.1.2023, og erstatter IAS39

IFRS 9 har tre kategorier for klassifisering og maling av finansielle instrumenter:
- Amortisert kost

- Virkelig verdi med resultatfering over andre inntekter og kostnader

- Virkelig verdi med resultatfering over resultat

Klassifisering og maling skal baseres pé oppfyllelse av to kriterier som er knyttet til egenskaper og formalet med instrumentet.
IFRS 9 innferer ogsa en ny modell for avsetning for forventet tap pa alle investeringer som regnskapsferes til amortisert kost.
Pensjonskassen har ikke investeringer som feres til Amortisert kost eller Virkelig verdi med resultatfering over

andre inntekter og kostnader.

Regnskapsstandarden gir ikke effekter pa pensjonskassens klassifisering, maling og avsetning for tap.

Pensjonskassen investering som tidligere ble fert etter IAS 39 - Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi er

overfert til IFRS 9 - Virkelig verdi med resultatfering over resultat. Sammenligningstallene er ikke omarbeidet.

Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Ved ferste gangs regnskapsfaring balanseferes finansielle instrumenter til virkelig verdi pa handelsdagen. Virkelig
verdi fastsettes ved etterfalgende verdimalinger som det belgp en eiendel kan byttes i, eller en forpliktelse gjeres opp i,
giennom en transaksjon mellom uavhengige parter. Finansielle instrumenter grupperes i tre nivaer etter regler

gitt i IFRS 13:

1. Omsetning fil noterte priser i et akfivt marked
Niva 1 omfatter finansielle instrumenter som handles i et aktivt marked, og verdsettes pa bakgrunn av noterte priser
fra en bars, en megler eller et prissettingsbyra. Pensjonskassens investeringer i obligasjonsfond og aksjefond uten
omsetningsrestriksjoner er kategorisert under niva 1.

2. Omsetning til ikke noterte priser i et aktivt marked eller ved omsetningsrestriksjoner
Instrumenter som handles til andre priser enn noterte priser, og der verdsettelsen skjer pa bakgrunn av varialber som er
direkte eller indirekte observerbare. Dette nivaet omfatter i tillegg instrumenter som handles til noterte priser i markeder
med ikke-daglig omsetning. Pensjonskassens investeringer i aksjefond med enkelte omsetningsrestriksjoner
er kategorisert i niva 2.

3. Omsetning i et ikke aktivt marked
Instrumenter om ikke omsettes i et aktivt marked og der det ikke finnes observerbare markedsdata. Slike instrumenter
vil verdsettes etter ulike evalueringsteknikker. Pensjonskassens investeringer i eiendomsfond, som verdsettes
kvartalsvis, kategoriseres under niva 3.

Verdsettelse av finansielle instrumenter til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, verdsettes til amortisert kost. Inntekter beregnes i forhold til
instrumentets intemrente som fastsettes ved diskontering av kontraksfestede kontantstremmer innenfor forventet
lgpetid.

Skatter

Skattekostnad i regnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skatt beregnes pa
grunnlag av regnskapsperiodens skattemessige resultat og netto formue. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag
av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige balanseverdier. Netto utsatt skattefordel feres

i balansen dersom det er sannsynlig at fordelen kan benyttes.

Forsikringstekniske avsetninger

Premiereserve

Premiererven beregnes som naverdien av forventede framtidige utbetalinger av lapende og oppsatte prensjonsrettigheter

pé balansedagen. Den gir uttykk for pensjonskassens regnskapsmessige pensjonsforpliktelse basert pa lineaer

opptiening av pensjonsrettigheter hvor ogsé avsetninger for forsikringstilfeller som ikke er oppgjort av - eller meldt til
pensjonskassen ved regnskapperiodens utgang er inkludert. Premiereserven er beregnet pa samme grunnlag som forsikrings-
teknisk premie. Grunnlaget er godkjent av Finanstilsynet. Premiereserven forutsetter en grunnlagsrente pa 3,0 prosent

for rettigheter opptjent far 1.1.2012, 2,5 prosent for rettigheter opptjent i perioden 1.1.2012 - 31.12.2014

og 2,0 prosent for rettigheter opptjent fra 1.1.2015

. .
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Tilleggsavsetninger
Tilleggsavsetninger kan i henhold til forskrift utgjere 12,0 prosent av premiereserven. Avsetningene kan anvendes fil &
dekke manglende avkastning i kollektivportefglien, inntil drets rentegarantikrav.

Kursreguleringsfond
Kursreguleringsfond tilsvarer summen av netto urealiserte gevinser pa fiansielle omlgpsmidler som inngar i
kollektivportefaljen.

Premiefond
Premiefond kan benyttes til & dekke fremtidige premier. Fondet tilfares en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.

Fond for regulering av pensjoner mv.

Fond for regulering av pensjoner mv. gjenspeiler alders- og etterlatte pensjonistenes andel av overskudd i kollektivportefalien.
Fondet benyttes til arlig regulering av lgpende alders- og etterattepensjon etter fastsatte regler. Overskytende midler i fondet,
etter arets pensjonsregulering, overfares til premiefond. Fondet filferes en rente pa minimum 2,0 proent p.a.

Reguleringsfond for ufgrepensjon.

Arlig avkastning som overstiger maksimum tillatt &rlig oppregulering av uferepensjon under utbetalnig, skal tilordnes
reguleringsfond for ufegrepensjon. Midler i fondet skal brukes til & dekke oppregulering i senere ar hvor avkastning er
utilstrekkelig. Fondet tilbaeres en rente p& minimum 2,0 prosent p.a.

. .
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Building a better Stortorvet 7, 0155 Oslo WA .8y .No ] )
working world Posthoks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styreti A/S Norske Shells Pensjonskasse

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for A/S Norske Shells Pensjonskasse som bestar av balanse per 31.
desember 2023, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle sfilling per 31. desember 2023 og av dens resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med Intemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountanits
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Gvrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i pensjonskassens arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den svrige informasjonen.

Penneo Dokumentnekkel: 1X7G7-EV3EQ-PHCYX-SE6/-JOMDH-ZKLTB

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting a rapportere i s& henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukeme foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebasere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

o opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

o evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pé innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: 1X7G7-EV3EQ-PHCYX-SE6/-JOMDH-ZKLTB

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 22. mars 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — A/S Norske Shells Pensjonskasse 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Johan-Herman Stene
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Johan-Herman Stene
Serienummer: UN:NO-9578-5993-4-2411909
1P: 147,167 oo

2024-03-22 12:34:06 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: 1X7GZ-EV3EQ-PHCYX-SEGN-JOMDH-ZKLTB

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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