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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 21 142 364 000 208 280 000
Avgitte gjenforsikringspremier 22 -98 000 -102 000
Sum premieinntekter for egen regning 142 266 000 208 178 000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 41 676 000 26 944 000
Verdienderinger painvesteringer 125 979 000 236 789 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 8 231 654 000 51 754 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 399 309 000 315 487 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 23 -96 150 000 -92 822 000
Utbetalte pengoner m.v. -96 150 000 -92 822 000
Sum pengjoner m.v. -96 150 000 -92 822 000
Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 19 -66 168 000 -131 349 000
Endringi premiereserve m.v. -66 168 000 -131 349 000
Endring i bufferfond 19 -201 872 000 -255 588 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 19 -9 708 000 -9219000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -277 748 000 -396 156 000
kontraktfastsatte forpliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt

investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresul tatet -134 581 000 0
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 27 -6 696 000 -5271 000
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -141 277 000 -5271 000
kontraktfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 24 -5 808 000 -3491 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 24 -8 256 000 -7 707 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -14 064 000 -11 198 000
Resultat av teknisk regnskap 12 336 000 18 218 000
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 4646 000 2999 000
Verdiendringer pa investeringer 14 044 000 26 360 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 25825000 5761 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 44515 000 35120 000
Andre inntekter 0 18 000
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader 24 -648 000 -389 000
Andre kostnader 24 -438 000 -378 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 43 429 000 34 371000
Resultat far skattekostnader 55 765 000 52 589 000
Skattekostnader 28 -3 356 000 -6 594 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 52 409 000 45 995 000
TOTALRESULTAT 52 409 000 45 995 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 279 474 000 226 804 000
Rentebaaende verdipapirer 3 166 494 000 164 542 000
Utlan og fordringer 5 4071000 3825000
Finansielle derivater 4 0 1932 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 450 039 000 397 103 000
Sum investeringer 450 039 000 397 103 000
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 10 0 2342 000
Andre fordringer 10 3156 000 3521 000
Sum fordringer 3156 000 5863 000
Andreeiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 120 000 118 000
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 453 315 000 403 084 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 2418 664 000 1978 334 000
Rentebaaende verdipapirer 3 1440893 000 1435244000
Utlan og fordringer 5 35229 000 33366 000
Finansielle derivater 4 0 16 850 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 3894 786 000 3463794 000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 3894 786 000 3463 794 000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finanselle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefgljen 0 0
Sum elendeler i kundeportefgljen 3894 786 000 3463794 000
SUM EIENDELER 4348 101 000 3866 878 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 91 730 000 91 730 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 30 068 000 27 015000
Annen opptjent egenkapital 322 093 000 272 738 000
Sum opptjent egenkapital 352 161 000 299 753 000
Sum egenkapital 443 891 000 391 483 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Evigvarende ansvarlig kapital 30 000 000 30 000 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 30 000 000 30 000 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 18,19 2077 539 000 2011 371000
Bufferfond 18,19 1129 991 000 928 119 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner 18,19, 647 004 000 497 289 000
m.v. 20

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktel ser 3854 534 000 3436 779 000
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 28 4208 000 4416 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Forpliktelser ved utsatt skatt 28 1571 000 1 855 000
Forpliktelser ved skatt 5779 000 6 271 000
Sum avsetninger for forpliktelser 5779 000 6 271 000
Forpliktelser

Finansielle derivater 4 11 361 000 0
Forfalte, ikke betalte pengjoner og utl gsningsbel gp 11 46 000 68 000
Andre forpliktel ser 11 2 490 000 2277000
Sum forpliktelser 13897 000 2345000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 4 348 101 000 3866 878 000
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SKAGERAK ENERGI PENSJONSKASSE
ARSRAPPORT

2024
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NOKKELTALL 2020 - 2024

Tall i 1000 kr. 2024 2023 2022 2021 2020

Fra driftsregnskapet:

Arbeidsgivedilskudd 136 582 202 4% 146 199 157 478 69 622

M premie (Ex. Laugstol 5782 5790 5676 5823 5822

Finansresultat - kollektivportefaljen 399 310 315 487 -259 313 293 273 242 889

Pensjonsutbetalinger 96 150 92 822 90 399 82062 77 268

Oriftskostnader 14 065 11197 11539 9749 9105

Premieresene 2077 539 2011 3N 1880 022 1798918 1722539

Premiefond £47 04 497 289 502 431 519 402 524 404

Administrasjonsresens 83 102 80 455 75201 71957 68 902

Risikoutgjewningsiond 30 068 27015 19757 17 784 17 081

Buflerfond (Frem til 2022 -kursreguleringsfond} 1129 991 928 119 672 531 7I7 515 612 435

Tilleggsavsetninger er overfert hl Bufferfond i 2022 196 379 124 775

Egenkapital 413 823 364 467 325730 357 063 219611

Ansvarig 130 30 000 30000 30 000 30000 30 000

Sum elendeler 4 348 100 3 866 878 3475709 3706857 3353213

Garanti fra sponsor 200 000 200 000 200 00D 200 000

Forholdsatall:

Bokfart avkastning 11,60 % 10,10 % -71.80 % 4,80 % 5,40 %

Verdijustert evkastning 1160 % 10,10 % -7.80 % 9,60 % 8,50 %

Dekningsgrad 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Madlammer (antall):

Premi de med 318 338 349 374 401

Oppsatte reltigheter 604 613 624 431 645

Pensjonister (antall}:

SUM pensjonister 815 814 810 797 752
Alderspansjon totalt 605 599 593 573 532
Ufarepensjon 60 63 70 75 74
Ettertattepensjon 149 150 145 147 144
Bamepensjon 1 2 2 2 2

Totalt forsikrede 1737 1783 1783 1802 179

’4;\ - Thos il s sealed wire s digital sigeatune
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FORMAL

Pensjonskassens formal er 3 yte pensjoner til medlemmene og deres etterlatte i henhold til
vedtektene, Skagerak Energi Pensjonskasse er en pensjonskasse for ansatte i Skagerak Energi -
konsernet. Pensjonskassen ble opprettet i 1932 av Vestfold Kraftselskap. Pensjonskassen er basert pd
en ytelsesbasert kommunal ordning, og vedtektene er utarbeidet pd grunnlag av vedtekter for
offentlige pensjonskasser. Pensjonskassen er medlem av Overfaringsavtalen.

Pensjonskassen ble lukket for nye medlernmer med virkning fra 01.03.2016. Personer som blir ansatt i
konsernet etter 01.03.2016 blir innmeldt i en innskuddspensjonsordning. For medlemsforetaket
Laugstol AS ble pensjonskassen lukket med virkning fra 01.07.2012.

ORGANISASJON OG LEDELSE
Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet med eget styre, hvor 3 styremedlemmer er utnevnt av

Skagerak Energi, herav ett eksternt styremediem, mens 2 styremedlemmer er valgt blant
innskuddspliktige mediemmer.

Pensjonskassens styre

Styret hadde den 31.12.2024 folgende sammensetning:

Styreleder: Pystein Disch Olsrad

Styremedlem: Irene Ormestad (Ekstern)

Styremedlem: Gunnar Synnes

Styremedlem: Barbro Arvik  (Medlemsvalgt) Varamedlem: Stein Erik Giske
Styremedlem: Eivind Gramme (Medlemsvalgt) Varamedlem: Mona Lund

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av hegge kjenn i styret.

Administrasjon

Ame Gunnar Holvik, Gabler Pensjonstjenester AS, er pensjonskassens daglige leder. Pensjonskassen
har ingen egne ansatte. Administrative tjenester kjgpes av Skagerak Energi AS og Gabler AS som ogsé
yter ridgivning og finansoppfelging. Gabler Pensjonstjenester AS, v/Anne Sundby Magnussen, er
innehar aktuarfunksjonen mens Piotr Graska er utgvende aktuar.

Revisjonsselskapet Dekitte AS er pensjonskassens revisor, mens EY er engasjert som intemrevisor,

Pensjonskassen er under tilsyn av Finanstilsynet.

Katastrofereassuranse

Pensjonskassen har etablert katastrofereassuranse med Arch Re Accident & Health Aps pd vegne Arch
Reinsurance Europe med dekning inntil mnok 100. Egenandelen utgjer mnok 5. Premien utgjorde
tnok 97,5.

Styreansvarsforsikring

Pensjonskassen har etablert styreansvarsforsikring som, innen rammene av forsikringsvilkirene,
dekker det personlige erstatningsansvaret man kan pddra seg som styremedlem eller administrerende
direktgr i henhold til gjeldende rett.

'?\ - thosfle s sesled wire s digimal sagsatue

Ther sl oy qontnantess toe the ot ettty

Confidential, Holvik, Arne Gunnar, 20.03.2625 14‘:’27_':’4‘8”“”‘

26.04.2026 kI 02:27 Brgnngysundregistrene Side 11 av 45



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 979320485

Likestilling

Pensjonskassen har ingen ansatte og det er derfor ikke iverksatt tiltak for & fremme likestilling og for 8
forhindre forskjellshehandling i strid med lov om likestilling meliom kjgnnene, Styret bestar av 5
personer, hvoray to kvinner. En kvinne og en mann er varamedlem til styret.

ARSBERETNING

Styret har i 2024 arbeidet med oppgaver knyttet til ordinger drift av pensjonskassen,
kapitatforvaltningen oqg risikoanalyser. I tillegg er det jobbet med implementering av ny rapporterings-
og kontrollsturktur for Aktuar- og risikostyringsfunksjon i tréd med nytt regelverk. Styrets arbeid
bygger pd vedtatt overordnet strategi. Styret benytter Admincontrol som digital plattform for sitt
arbeid.

Styret gjennomgér og oppdaterer regelmessig pensjonskassens styringsdokumenter og etablerer nye
dokumenter ved behov.

Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinaere styremgter. Dette kemmer i tillegg til
ménedlig rapportering, som omfatter resultat- og kapitalsituasjonen. Det utarbeides kvartalsregnskap,
basert pd oppdaterte forsikringsmessige avsetninger. Kapitalbeslutninger vurderes alltid opp mot de
regulatoriske kravene som pensjonskassen er underlagt gjennom krav til solvenskapitaldekning.
Pensjonskasser er pdlagt & rapportere og folge opp risikoeksponering gjennom en egen
solvenskapitaldekningsrapport (stresstest) til Finanstilsynet. Pensjonskassen analyserer i trad med
regelverket hvordan uvanlige markedsforhold, herunder rente- og valutakursendringer, samt utslag av
forsikrings- og kredittrisiko, vil pavirke pensjonskassens bufferkapital.

Pensjonskassen har etablert en godt forankret beredskapsplan, dersom pensjonskassen skulle st8 i
fare for brudd med de regulatoriske krav eller sine forpliktelser.

Styret gjennomferer 8rlig egenvurdering av risiko (ORA), hvor pensjonskassens samlede risiko
vurderes i lys av simulert risikoeksponering ved enkelte og sammenfallende risikohendelser,

Arlig gjennomfares det en egenevaluering for § avdekke om det er kompetanse som savnes eller bar
styrkes. Styret har gjennom evalueringen ogsd bekreftet sin egnethet og eventuell politisk
eksponering. Evalueringen omfatter ogs3 en vurdering av tjenesteleverandgrer og leveranser til
pensjonskassen.

Pensjonskassens tjenesteleverander av pensjonsadministrasjon har varslet at pensjonskassens
medlemmer skal flyttes over pd ny systemplattform i 2025. Styret har gjennomfert risikovurdering av
nytt system og meldt endringen til Finanstilsynet.

Internkontroll folges opp bl.a. gjennom daglig leders 3rlige rapportering samt faste poster i
styremgtene, Intemnrevisjonsfunksjonen rapporterer &rlig til styret etter en temabasert plan,

Etter styrets vurdering er internkontrollen titfredsstillende,
Styret jobber lopende med utvikling av kompetanse, blant annet gjennom periodiske styreseminar

med relevante tema.

Det har i lapet av dret vaert avholdt 5 styremeter og behandlet 61 saker. Styret har gjennomfart
kompetansehevende tiltak, blant annet gjennom styreseminarer og forvalterbesgk.
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Godtojerelse til styret er utbetalt med tnok 196. Dette inkluderer etterbetaling som falge av for lite
utbetalt honorar tidligere &r.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er fart etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser. Pensjonskassens
eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. T trdd med gjeldende
regelverk, skal pensjonskassens totale midler fordeles mellom kollektivportefaljen (forsikringsfond) og
selskapsportefaljen (egenkapital). Kollektivportefalien og selskapsportefgljen forvaltes samlet og etter
samme kapitalforvaltningsstrategi.

Finansinntekter og -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom kollektivportefaljen og
selskapsportefpljen. Fordelingsgrunnlaget er balanseverdiene av forsikringsfondene og egenkapitalen.

Resultat: Tall i 1000 kr
Risikoresultat 6 696
Renteresultat 339 506
Kostnadsresultat -113
Samlet resultat 346 090
Rentegarantipremie og fortienesteelement 9 395
Nettoresultat 355 485
Disponert til premiefond -141 278
Til bufferfond -201 872
Resuttat teknisk regnskap etter disponeringer 12335
lkike-teknisk resultat 43 430
Sum resultatelementer 55765
Skattekostnad -3 356
Totalresultat 52 409
Til risikoutjevningsfond 0
Avkastning risikoutjevningsfond -3053
Overfort til egenkapital -49 356

Finansiell stiliing

Samlet finansresultat for kollektiv - og selskapsportefaljen var positivi med mnok 443,8. Verdijustert
og bokfart avkastning utgjorde 11,6 % (Modifisert Dietz-metode).

Bufferfondet utgjer mnok 1130. Premiefondet utgjer mnok 647. Egenkapitalen utgjer mnok 444,
hvorav risikoutjevningsfondet utgjer mnok 30. Ansvarlig 18n utgjer mnok 30. 1 tillegg til innbetalt
ansvarlig kapital, har Skagerak Energi AS stillet en garanti tilsvarende mnok 200, som er godkjent som
supplerende kapital i Finanstilsynet med mnok 150.

Solvenskapitgldekningen er beregnet til 170 %. Samlet overskudd pd solvenskapital utgjer
mnok 729. Styret vurderer at pensjonskassens bufferkapitalsituasjon er tilfredsstillende.

Midler under forvaltning utgjorde mnok 4 348 ved utgangen av dret.
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MARKED OG KAPITALFORVALTNING

2024 ble nok et godt ar i aksjemarkedene. Store selskaper, spesielt en hdndfull amerikanske
teknologiaksjer, bidro igjen til mye av oppgangen internasjonalt. Det globale aksjemarkedet var opp
31,4 % i 2024, omregnet til norske kroner. Malt i lokal valuta var de globale aksjemarkedene opp 20,2
%. Forskjellen i avkastning skyldes at norske kroner svekket seg mot de starste og mest sentrale
valutaene gjennom 8ret. Fra 2014 har kronen svekket seg med om lag 50 % mot dollar.

Utviklingen pa Oslo Bars var svakere enn utviklingen i de globale markedene, med en oppgang i
hovedindeksen p8 9,1 % i lapet av aret. Aksjer i fremvoksende markeder ga en avkastning pd 20,2 %
omregnet til norske kroner.

Etter et par 8r med renteoppgang var det ved inngangen til 2024 forventet at styringsrentene i Norge
og utlandet ville settes ned i lgpet av ret. I USA og Eurosonen har det skjedd, om enn i mindre grad
enn det som var forventet ved inngangen til dret. Den norske styringsrenten har imidlertid ligget flatt
p& 4,5 %. Markedsrentene steg noe i lgpet av dret og medfarte at avkastningen fra obligasjoner ble
noe svakere enn den korte pengemarkedsrenten.

Markedsutvikiingen mot slutten av &ret ble pdvirket av det amerikanske presidentvalget.
Aksjemarkedet steg med okt sannsynlighet for at Donald Trump skulle bli valgt. Hans gkonomiske
politikk, med deregulering og lavere skatter, ble sett p& som positivt for aksjemarkedet i USA.

I rentemarkedet sd vi ogsd en «Trump-effekt», men med motsatt fortegn. Trump anses som mer
ekspansiv i finanspolitikken og mer proteksjonistisk. Dette fgrte til at lange renter steg bade fer og
etter valget.

Avkastningen i den globale obligasjonsindeksen, med ca. 6,5 8rs durasjon, var 2,5 % i 2024, mens
indeksen for norske obligasjoner, med 3 &rs durasjon, var opp 3,1 % i samme periode.

Malsetting

Pensjonskassens mélsetning er at investeringsaktivitetene skal utfares og organiseres pd en
betryggende méte. Pensjonskassens investeringer skal alltid vaere innenfor gjeldende regelverk for
pensjonskassers kapitalforvaltning, og innenfor de bestemmelser som er nedfelt i pensjonskassens
vedtekter. Innenfor rammen av forsvarlig sikkerhet, god risikospredning og likviditet, skal det sekes &
oppnd en 53 god avkastning som mulig. Avkastningen skal sikre at pensjonskassen er i stand til &
betjene de fremtidige, langsiktige pensjonsforpliktelsene. Kapitalforvaltningsstrategien skal derfor
reflektere hensynet til bade sikkerhet og akseptabel forventet avkastning over en lang tidshorisont.
Pensjonskassens langsiktige avkastningsmél i kapitalforvaltningsstrategien i 2024 er definert slik at
pensjonskassen, som et gjennomsnitt over 10 &r, skal oppnd en avkastning pd 5 % p.a. av de totale
midiene under forvaltning.

Organisering og ansvarsdeling

Styret i pensjonskassen er ansvarlig for 8 pdse at det utarbeides en dokumentert
kapitatforvaltningsstrategi. Strategien skal sikre at kapitalen forvattes forsvarlig i forhold til
pensjonskassens bufferkapital og at medlemmenes interesser blir ivaretatt pd en betryggende méte
og i henhold til lover, regler og forskrifter som er fastsatt for pensjonskasser.

@konomi og Finans i Skagerak Energi bistdr pensjonskassen med oppfalging og kontroll av
forvaltningen, i henhold til avtale med pensjonskassen. Sammen med ekstern uavhengig rdgiver
folger @konomi og Finans opp mandatene og overvaker forvalterne.
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Selve forvaltningen er satt ut til eksterne kapitalforvaltere og fond.

Uavhengig r8dgiver overvaker ogs lepende at kapitalforvaltningen utaves i trdd med pensjonskassens
vedtatte kapitalforvaltningsstrategi, gvrige retningslinjer og myndighetsfastsatte krav. Radgiver
utarbeider kvartalsvise kontrolirapporter som oversendes styret i pensjonskassen. Styret anser
overvakningen betryggende i forhold til kapitalforvaltningens omfang, kompleksitet og risiko.

Kapitalforvaltningsstrategi

Formalet med Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi er 8 gi rammer og retningslinjer for
forvaltningen av Pensjonskassens midler. Kapitalforvaltningsstrategien er styrets viktigste dokument
for & oppfylle vedtektenes bestemmelser om kapitalforvalining og de til enhver tid gjeldende lover,
forskrifter, retningslinjer m.v. for kapitalforvaltning i pensjonskassen. Styret gjennomgér
kapitalforvaltningsstrategien drlig eller oftere ved behov.

RISIKOSTYRING

Styret har det overordnede ansvaret for, og vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De
vesentligste risikoer er markedsrisiko knyttet til eiendelene, renterisiko knyttet til forpliktelsene,
forsikringsteknisk risiko samt operasjonell og regulatorisk risika. Styret har stitt rammer og krav for de
viktigste forhold og det er etablert rutiner for lgpende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at
medlemmenes rettigheter til enhver tid skal vaere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er
fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens risikostyringssystem er organisert etter prinsippet om de tre forsvarslinjer og i tréd
med regulatoriske krav.

Ferstelinjen har ansvaret for risikostyring og utavelsen av daglig drift.

Andrelinjen har ansvaret for overvakning og rapportering. Herunder risikostyringsfunksjon og
aktuarfunksjon. Risikostyringsfunksjonen har ansvar for lgpende kontroll og overvakning av
pensjonskassens solvenssituasjon, samt overordnede- og enkeltstdende risikoelementer og fasiliterer
den 8rlige egenvurdering av risiko (ORA). Pensjonskassens aktuarfunksjon har et kontrollansvar
knyttet til hele virksomhetsstyringen pa forsikringsomradet, og skal pdse at pensjonskassens
virksomhet blir drevet pd en forsikringsteknisk forsvarlig mate.

Tredjelinjen bestér av uavhengige kontroller, herunder uavhengig internrevisjonsfunksjon med
ansvar for 3 kontrollere at pensjonskassen er organisert og drives pa en forsvarlig mate og i samsvar
med gjeldende krav til virksomheten. Internrevisjonen er lagt temabasert slik at alle sentrale
funksjoner blir gjennomgatt i lopet av en 4-5 &rs periode

Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi gir klare rammer for plasseringsformer og aktiva-
sammensetning. I strategien er bade strategisk portefaljesammensetning og frihetsgrader definert.
Det er her lagt stor vekt p3 krav om diversifisering og risikospredning.

Prinsippet om diversifisering anvendes i forvaltningen for 8 fordele portefgliens plasseringer innen og
mellom ulike aktivaklasser/markeder med formal 3 redusere risikoen og/eller gke avkastningen i
portefglien. Ved fastsettelsen av investeringsrammene har styret lagt vekt p8 pensjonskassens
risikobzerende evne.
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Den kortsiktige risikoen skal begrenses slik at det er hgy sannsynlighet for at pensjonskassen
minimum kan oppfylle sin rentegarantiforpliktelse pd ca. 2,55 % av de forsikringstekniske
avsetningene hvert 8r. Pensjonskassen foretar solvenskapitalberegninger basert p8 Finanstilsynets
retningslinjer. Beregningene foretas minimum hvert kvartal.

Kapitalforvaltningsstrategiens risikoprofil

Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi angir en strategisk aksjeandel p& 35%, hvor av

3 % i norske aksjer, 23 % i globale aksjer (DM), 4 % i globale aksjer (EM) og 5 % i private equity.
Aksjeandelen ved drets slutt var ca. 37,3 % av totale investeringer. Pensjonskassen har investert ca.
11,7 % av portefgljen i hedgefond. Eiendomsfond (ubeldnt) utgjer 11,6 %, men aksjer i belént
eiendom utgjer 1,03 %. Renteportefaljen utgjer samlet 38 %.

Derivater kan anvendes i den utstrekning de bidrar til 8 redusere pensjonskassens risiko. Derivater
kan benyttes i forbindelse med valutasikring og i den evrige finansforvaltningen.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer
som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i s3 vel aksjer som rentepapirer anses & vaere
tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har utarbeidet egen strategi for forsvarlig likviditetsstyring. Arets
premie blir innbetalt av foretaket. Det er til enhver tid midler p8 driftskontoen (bank) til 8 dekke
Iapende utbetalinger. Ved behov overfares midler fra pengemarkedsfond til driftskontoen.

Kredittrisiko
Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat. Pensjonskassens plasseringer er i
all hovedsak verdipapirfond.

ESG (Environmental, Social and Governance):

Styrket fokus p8 miljgmessige, sosiale og forretningsetiske forhold knyttet tif kapitalforvaltningen er
sentralt for styret. Pensjonskassens mal er 8 oppnd best mulig avkastning, samtidig som forvaltningen
skal ta hensyn til etiske, juridiske, sosiale- og miljemessige forhold. Ved investeringer i fond skal
pensjonskassen foretrekke forvaltere som har signert FNs prinsipper for ansvarlige investeringer
{UNPRI). Det utarbeides kvartalsvis ESG-rapport til styret. Rapporten gir dyp innsikt i pensjonskassens
investeringer pa ulike ESG-parameter og gjennomlyser portefgljen helt ned til enkeitposisjoner.
Rapporten analyserer 0gs8 om pensjonskassen har investeringer som ikke har en tilstrekkelig sosial
eller miljgmessig standard, og som dermed kan skade pensjonskassens omdgmme.

Pensjonskassen har i tréd med regulatoriske krav tilgjengeliggjort sine investeringsprinsipper for
medlemmene p3 pensjonskassens hjemmeside. Herunder ligger strategiske faringer, aktivaallokering
samt informasjon om integrasjon av baerekrafts risiko, hensynet til negative konsekvenser av
beslutninger i pensjonskassens investeringer, samt pensjonskassens retningslinjer for
godtgjgrelsesordning.

Forsikringsteknisk risiko
Ved 8rsskiftet var det 318 aktive medlemmer, 815 pensjonister og 604 oppsatte rettigheter i
pensjonskassen.

Premiereserven er beregnet med utgangspunkt i en grunnlagsrente (garantert rente) pd ca
2,55 %. Ny opptjening fra 1. januar 2012 er beregnet p8 2,5 %, og 2 % fra og med 1. januar 2015.
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Forsikringsrisiko er risikoen for gkning i pensjonsforpliktelsene som folge av at de forutsatte
beregningene for dadelighet og ufarhet avviker fra den faktiske utviklingen. Pensjonskassens tariffer er
tilpasset forsikringsteknisk risiko og Ippende driftskostnader. Resultatutviklingen avhenger dermed i
hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfarsel til premiereserven, den sdkalte
grunnlagsrenten. Forsikringsteknisk oppgjer og regnskapsrapportering skjer kvartalsvis. Fra 1.1.2014
har pensjonskassen benyttet det dynamisk dedelighetsgrunnlaget K2013.

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert pd ulike scenarier for ufgrhet, levealder
og finansiell utvikling. Dette gjeres ved & sammenligne risikopremie i beregningsgrunnlaget mot
gjennomsnittlig risikoresultat for ufgrhet, ded og opplevelse over tid. Tilsvarende gjgres det beregning
av hva de dyreste risikotilfellene kan medfere av reserveavsetninger for pensjonskassen. Rutinene er
beskrevet i pensjonskassens forsikringsstrategi som har vaert gjennomg8tt, oppdatert og vedtatt
innevaerende dr. Forsikringsrisiko begrenses ved gjenforsikring for katastrofetilfeller.

Aktuarfunksjonens rapport bekreftet at pensjonskassens metoder, modeller og forutsetninger i
beregningen av forsikringsavsetninger er hensiktsmessige og at dataene var av tilstrekkelig god
kvalitet.

Den forsikringstekniske risiko anses som akseptabel.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som fplge av utilstrekkelige eller sviktende interne
prasesser eller systemer, menneskelige feil, eller eksterne hendelser.

Operasjonell risiko omfatter en rekke omréder som IKT- og cyber risiko, regulatorisk risiko og styring
og kontroll med utkontraktert virksomhet, herunder og interessekonflikter. Omdsmme risiko er ogsa en
del av den operasjonelle risikoen, selv om dette ofte kan vaere en konsekvens av operasjonell risiko.

Pensjonskassen har utkontraktert sin virksombhet til eksterne tredjeparter, og en effektiv styring av den
operasjonelle risiko vil derfor vaere avhengig av at den inteme kontrollen fungerer tilfredsstillende hos
tredjepartene.

Pensjonskassens daglige leder rapporterer 3rlig pd internkontroll, hvor rutiner, policys og prosesser
internt i pensjonskassen og hos utkontraktert virksomhet gjennomgds og vurderes, samt eventuelle
identifiserte hendelser og avvik utredes.

Pensjonskassens internrevisjon har gjennomfgrt en uavhengig revisjon av pensjonskassens virksomhet,
Pensjonskassen har valgt en temabasert tilnzerming til revisjon og for 2024 var tema
Pensjonsadministrasjon.

Styret har utarbeidet en egen instruks for styrets arbeid og for pensjonskassens daglige leder.
Den operasjonelle risiko anses som liten.

UTSIKTER FREMOVER

Driften og den finansielle stillingen i foretakene pensjonskassen er opprettet for er god. Pensjoner er
en viktig del av ansettelsesvilkar og trygghet for velferd.

Pensjonskassens styre og administrasjon tilstreber & drive og videreutvikle pensjonskassen til beste
for medlemmene, pensjonistene og konsernet, herunder 3 opprettholde en soliditet som gjer det
mulig & ha en diversifisert aktiva sammensetning.

Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pd det ytre miljo.
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Gjeldende regulatoriske krav gjer det pr i dag utfordrende § male og overvdke negative konsekvenser
av investeringsbeslutninger pd en tilstrekkelig mate grunnet mangelfullt datagrunnlag og inkonsistens
mellom ulike datakilder. Pensjonskassen tar forelgpig ikke hensyn til negative konsekvenser for
baerekraftsfaktorer, men falger opp lepende og forventer okt rapportering i nzer fremtid. En ny vurdering
vil gjeres ndr det er hensiktsmessig.

Redegjerelse for fortsatt drift
Arsregnskapet er aviagt under forutsetning av fortsatt drift, og at pensjonskassen drives under

gjeldende regelverk og rammebetingelser. Arsregnskapet gir etter styrets mening et rettvisende bilde
av den finansielle stilling pr 31.12.2024 og av 8rsresultat for 2024.

Porsgrunn, 14. mars 2025

Dystein Disch Olsrad Gunnar Synnes Barbro Arvik
Styrets leder Styremediem Styremedlem
Eivind Gramme Irene Ormestad Arne Gunnar Holvik
Styremediem Styremedlem Daglig feder
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Skagerak Energi Pensjonskasse

Arsregnskap og Noter
2024
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Skagerak Energi Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP Note 31.12.2024 2023
Talf i hete tusen

1. Premiainnteiter

11 Forfalte premier, brutto 21 142 364 208 281

1.2 - Avaitte gj ikrin =4 22 - -102
Sum premieinntekter for egen regning 142 266 208178

2 Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler 41 676 26 944

24 Verdiendringer p4 investeringar 7 125979 236 789

2.5 Realisert gevinst og ta) investerin ] 231 654 51754
Sum netto inntekter fra investeringer | koll ljen 399 310 315 487

5. Pensjoner mv.

5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 23 -95 150 -92 822
Sum pensjoner mv. -96 150 -92 822

6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelsar

6.1 Endring i premieraserve my.

6.1.1 Endring | premiereserve mv., brutto 19 -6 168 -131 348

6.2 Endring | bufferfond 19 -201 872 -255 588

6.3 Endring | premiefond, Innskuddsfond og fond for requlering av pensioner mv. 19 -9 708 -9 219
Sum resuitatferte endringer | forsikringsforpliktelsene - kontraktsfastsatte -277 748 -396 156
forpliktelsar

71 Endring i pensjonskapital mv. [} 4]

8 Midier tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd p8 avkastningsresultatet -134 581 ¢

8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 27 -6 696 -5 271
Sum midier tllordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte -141 278 -5271
forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 24 -5 808 -3 491

9.2 Forsikrin terte adminkstra; kostnader 24 -8 256 -7 706
Sum forsikringsrejaterte driftskostnader -14 065 -11 197

11.  Resyitat sv telnisk reansico

25,2627 12335 2 18218
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Skagerak Energi Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
IKKE-TEKNISK REGNSKAP Note 31.12.2024 2023
Talf i hete tusen
12. Netto inntekter fra investeringer i seiskapsportefatjen
12.2  Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler 4 646 2999
12.4 Verdiendringer pd investeringer 7 14 044 26 358
12.5  Realisert gevinst 0g ta investerin 8 25 825 5761
Sum netto inntekter fra investeringer | seiskapsportefalien 44 516 35119
13,  Andre inntekter 1] 18
14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefsljen
14.1  Forvaltningskostnader 24 -648 -389
14.2  Andre kostnader 24 -438 -378
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til -1086 -766
___ seiskapsportefalien
15, Resultat av ikkeo-toknisk reansip 43430 2 34371

16. Resultat far skattekostnader

17.  Skattekostnader 28 -3 356 -6 594
19.2.4 Justering av forsikringsforpliktelsene 1] 0
19.2.5 Skatt pd andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til resultatet [} 0

20. TOTALRESULTAT

Overfart fraftil risikoutievningsfond
Avkastning pd rislkoutievningsfond
Querfart fra/til egenkapital

SUM OVERFORT

27 1] -5271
27 -3 053 -1988
27 -49 356 -38 737
-52 409 -45 995
’4;\ Thosfile s sealed e s digieal sigeatore
LI The sl i ntees tor thiee aut et oty
1

Confidential, Holvik, Arne Gunnar, 20.03.

42748

1

26.04.2026 kl 02:27 Brgnngysundregistrene

Side 21 av 45



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 979320485

Skagerak Energi Pensjonskasse

BALANSE

EIENDELER Note 31.12.2024  31.12.2023
Tall i hele tusen

EIENDELER 1 SELSKAPSPORTEFOLUIEN

2. Investeringer
24  Finansielle eiendeler som méles til virkeliq verdi

2.4.1 Aksier oq andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 279 474 226 804

2.4.2 Rentebzerende verdipapirer 3 166 494 164 542

2.4.3 Utldn og fordringer 5 4071 3825

2.4.4 Finansielle derlvater 4 0 1932
Sum Investeringer 450 038 397103

3. Fordringer

31 Fordringer knyttet tll premielnntekter 10 0 2342

3.2 Andre fordringer 10 3156 3522
Sum fordringer 3156 5863

5. Forskuddsbetaite kostnader ente ikke mottatte inntekter 120 118
SUM ETENDELER 1 EN 453 314 403 084
EIENDELER I KUNDEPORTEFBLIENE

6. Investeringer | kollektivportefoljen

6.2 Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

6.4 Finansielle eiendaler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksier oq andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 2 418 664 1978 333

6.4.2 Rentebaerende verdipapirer 3 1 440 893 1435 244

6.4.3 Utidn oq fordringer 5 35229 33 366

6.4.4 Finansielle derivater 4 0 16 850
Sum Iinvesteringer | kollektivportefpijen 3894 785 3463 794

M ETENDELER 1 KUN| TE ENE 3894 785 3463794
SUM EIENDELER 4 348 100 3 866 878
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Skagerak Energi Pensjonskasse

BALANSE
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 31.12.2024  31.12.2023
Tall i hele tusen
10. Innskutt egenkapital 91730 91730
11.  Opptient eqenkapital
11.1  Risikoutjevningsfond 30 068 27 015
11.2  Annen opptjent egenkapital 322 093 272 737
Sum opptjent egenkapital 352161 200753
12.  Ansvariig linekapital mv.
12.1 Evigvarende ansvarlia lanekapital 15 30 000 30 000
Sum ansvariig ldnekapital mv. 30 000 30 000
13.  Forsikringsforpliktelser - k ktsfastsatte forpliktelser
13.1  Premiereserve mv. 18,19 2077539 2011371
13.2 Bufferfond 18,19 1129991 928 119
13.3  Premiefond, innskuddsfond og fond for requlering av pensjoner mv. 18,19,20 647 004 497 289
Surn forsikringsforpliktedser - kontraktsfastsatte forpliktelser 3854533 3436779
15.  Avsetninqer for forpliktelser
15.2  Forpliktelser ved skatt
15.2.1 Focepliktelser ved periodeskatt 28 4208 4416
15.2.2 iktelser 28 1571 1855
Sum avsetninger for forpliktelser 5779 6271
16.  Forpliktalser
16.1.1 Finansielle derivater, Kollektivportefatjen 4 10 184 [
16.1.3 Finansielle derivater, Selskapsportefaljen 4 1177 [}
16.2 Forfalte, ikke betalte pensjoner 0q utlesningsbelep 11 46 68
16.3 Andre forpliktetser 11 2490 2277
Sum forplikteisar 13897 1345
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 4 348 100 3 866 878
Porsgrunn, 14. mars 2025
@rysten Disch Qisrad Gunnar Synnes Barbro Arvik
Sterefeder Strremediam Sirremadiem
Eivind Gramme Irene Qrmastad Arne Gunnar Holvik
Styremediem Styremodiem Daglig lader
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Skagerak Energi Pensjonskasse

EGENKAPITALOPPSTILLING
Egenkapital
Tall i hefe tusen

[+] nt i
Innskutt Annen Sum
Oppstilling av endringer | egenkapital Risikoutjevnings- Sum oppijent
egenkapital | opptjent , |evenkapieal sgenkapital
%:?nq!mlh balanse 01.01.2023 91 230 19 7257 234 001 253 757 345 487
ultat Tar andre inntekter og kostnader 45 955 45 995 a5 553

Totalresultat 19 757 45995 45 995 45 995
Overfpringer mellom fond 7259 -7 259 0 [
[Utgaende bal 31.12.2023 91 730 37 015 272737 299 753 391 482
I dende bad 01.01.2024 91 730 27 015 272 737 299 75 3901 482
Resultat for andre inntekter og kostnader 52 40" 52 4(¥ 52409
Totalresultat 325 146 352 16 52 409
QOverferinger mellom fond 3053 -3 05 0 Q
|Utgdende bal 31.12.2024 91 730 30 068 322 093] 352161 443 891
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Skagerak Energi Pensjonskasse

Tall i hele tusen 2024 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 143 434 186 308
Finansinntekter 46 322 20943
Utbetalte pensjoner mv. =96 150 -92 822
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -14 810 -11 688
Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 18
Andre forsikringsrelaterte kostnader Q 0
Andre innbetalinger/utbetalinger -438 -538
Betalte skatter -3 837 -1
Endring i periodiseringer 526 -40 748
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 75 047 70472
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter

Netto investert i aksjer og andeler -98 655 63 340
Netto investert i rentebaerende verdipapirer 26992 -151 503
Netto investert i utidn 0 0
Netto investert i andre finansielle eiendeler -1275 -32 054
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -72939 -120 216
Likviditetsbeholdning 1.1. 37192 86 936
Netto kontantstram for perioden 2108 -49 745
Likviditetsbeholdning 31.12. 39 299 37192
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Skagerak Energi Pensjonskasse

NOTER

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om drsregnskap mv.

Finansielle instrumenter males og innregnes i samsvar med IFRS9.
Pensjonskassen klassifiserer sine finansielle eiendeler i felgende kategorier:

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de
felgende avsnitt.

Pensjonskassen fgrer forvaltningskostnader etter nettometoden som innebaerer at fondskurser ikke
korrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait ti kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resuftatregnskapet og bestdr av investeringer i aksjer,
verdipapirfond og aksjer og andeler i selskap med deltakerfastsetting (15/KS/ANS).

Virkelig verdi pd barsnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bers eller
tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaerende verdipapirer males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestdr av
investering i obligasjoner, sertifikater og verdipapirfond.

Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til offentiige omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor.

Wtidn og fordringer
Utidn og fordringer méles til virkelig verdi over resultatet og bestar av bankinnskudd.

Finansielfe denivater

Finansielle derivater males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet. Kategorien inkluderer
opsjoner, valuta- og rentederivater, Virkelig verdi av finansielle derivater fastsettes til observerbare
markedsverdier. Dersom virkelig verdi ikke kan observeres direkte, estimeres virkelig verdi ved hjelp
av matematiske modeller som er allment akseptert for prising av derivater.
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Forvaltning av kunde- og selskapsportefpljen

Pensjonskassens avkastning pd eiendeler, fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefoljen) og de forsikringstekniske avsetninger
{kundeportefaljen) far drsoppgjersdisposisioner.

Eiendeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefaljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefoljen) etter arsoppgjersdisposisjoner, samt andre eiendeler og forpliktelser,

Forsikringsmessige forpliktelser

De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er forankret i norsk saerlovgivning.

1 henhold til forskrift om drsregnskap for pensjonsforetak innregner og méler pensjonskassen
forsikringsforpliktelsene i samsvar med forsikringsvirksomhetsloven kapittel 3. I overensstemmelse
med forsikringsvirksomhetsloven blir pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kundeportefolje
og en selskapsportefalje.

Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av pensjonskassens samlede fremtidige forsikringsforpliktelser i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler. Ved beregning av premiereserve benyttes
dadelighetsgrunnlaget K2013.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsarets slutt. Erstatningsavsetninger presenteres
som en del av premiereserven i balansen.

Bufferfond

Pensjonskassen har anledning til § avsette hele eller deler av avkastningsresultatet for den enkelte
kontrakt til bufferfond for 8 sikre soliditeten. Bufferfondet kan benyttes til dekning av fremtidig
negativt finansresultat og visse typer endringer i det aktuarielle grunnlaget. Midler som er avsatt til
bufferfond kan i et senere &r tilordnes kontrakten som overskudd.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av reguleringstillegg til pensjoner. Fondet blir tilfart 2 % &rlig rente.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere 3r benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i
risikoutjevningsfondet fares som en resultatdisponering. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som
egenkapital og innregnes og méles i samsvar med forsikringsvirksomhetsloven kapittel 3 med
tilhgrende forskrift.

'f - Thos e s sesled wire s digisal sigeatue

\

Confidential, Holvik, Arne Gunnar, 20.03. / 14:27'48""

LI Thiee sl v acaoantess b e ot et iy

26.04.2026 kI 02:27

Brgnngysundregistrene

Side 27 av 45



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 979320485

Annet

Valutaomregning av transaksjoner | utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved 3 benytte
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsferes med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
premiereserve i forsikringsfondet.

Regnskapsmessig behandling av flytting

Fratrddte medlemmer uten straks begynnende pensjon far en oppsatt rettighet i pensjonskassen.
Overforing av premiereserve ved fiytting fares for mottatte reserver som premieinntekt og som
erstatning for avgitte reserver, Resultatfering skjer pd det tidspunktet risikcen overfgres, Flyttebelppet
inkluderer 0gsd andel av bufferfond og drets resultat.

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestdr av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestér av betalbar skatt og drets endring i
balansefert utsatt skatt/skattefordel. Utsatt skattefordel balansefares dersom fremtidig skattepliktig
inntekt sannsynliggjer en utnyttelse,

Formueskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,3 % for formue over fastsatt bunnfradrag. Formuesskatt inngdr i
andre kostnader i selskapsportefaljen.
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NOTE 2 - AKSIER OG ANDELER

Andeler | aksjefond
Taf  hele tusen
Antall Kostpeis Markeds- verdl Mer-/ mindre- verdi
Arctic Norwegian Value Creation B 23 31 840 67 920 36 081
Artisan Global Discovery 582 91 882 155 279 63 397
Danske Invest Norske Aksjer Institusion II 15 28 003 72 350 44 347
Danske Invest Global Index (World) NOK 2128 212928 232 130 19203
Egerton Capital Equity L/O 342 43432 199 457 156 025
Eminence L/O A SRI 0423 R 3 30000 41 857 11 857
Eminence L/O A SRI 0324 [} B0 000 88 910 8910
Generation Global Equity AGS 4 25741 4] 654 15913
Generation Global Equity AB0 USD 15 69 821 142 920 73109
Kontiki Long Ondy Equities 0621 22 18 000 21499 3499
Sector Global Emerging Markets S USD 116 103 000 147 389 44 389
Sector Healthcare Value Fund Class A NOK 16 10 000 48 268 38 288
The Children's Inv, Fund H2N 0719 71 50 000 90 843 40 343
The Childrén's Inv. Fund H2N 0223 50 35000 47 153 12153
Sum andeler | aksjefond 829 647 1397 659 568012
Angel seiskansportefolie 144 770
Andel kokektivportefale 1252 889
Aksjer og andeler | elendomsfond
Tall j hete tusen
Antall Kostpris Markeds- verdl Mer-/ mindre- verdi
DEAS Eiendomsfond Norge I AS 3592 2192 2329 137
DEAS Eiendomsfond Norge T 1S 0 214 104 230 562 16 458
Pareto Eiendomsfelieskap AS 1 1198 1392 194
Pareto Eiendomsfelleskap 1S 0 115772 137 822 22050
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 105 823 117 312 129 713 12 401
Sum aksjer og ] 450 579 501 819 51239
Ange! soiskapsporteroie 5197
Andel kodektivporterolye 49 840
Andeler i Privata Equity
Tall | hele tusen
Antall Nostpris Markeds- verdi Mer-{ mindre- verdi
Blackstone Real Estate Europe V 2138 16 0% 15 805 -286
Blackstone Real Estate Europe VII 823 9514 11768 2254
Blackstone Real Estate Ewope VI 2 597 23626 20978 6 352
DN Private Equity IV 0 1688 13 055 11 387
Storebrand Int. Private Eq. 6 Ltd - Class B-1 4428 4 304 12 956 8653
Sum andeler | Private Equity 50915 83 563 19 687
Ande! selskapsporteroe 8 656
Ande! kOREKIVpOTEIe 24 997
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Andeder i andre fond
Taf j heve busery
Antall Markeds- verdi Mar-{ mindre- verdl
Aeternum Capétal AS Class B3 NOK 300 30 000 34 881 43831
AKQ Europe L/S C3 H2N 11 36570 72319 35 750
Fifth Avenue Equity Fund USD 17 995 200 000 204 378 4378
Kedl Foghom HZN 0 7783 7 849 66
PIMCO Global Cross-Asset Opportunities Fund H2NOK SerS 17 30 000 30112 12
PIMCO Global Cross-Asset Opportunities Fund H2ZNOK 52 65600 90 800 25200
Seaunis [ G HIN 1 648 314 -334
Securis 1 1 H2N 0720 0 10 4 6
Securis 1 G H2N 0819 [ n 83 2
Secuns 1 G H2N 0720 0 4 4 L+l
Secuns 1 | H2N 0420 B8 4 557 2015 -2 542
Securis 1 [ H2N 1020 1 607 259 -348
Secuns 1 ] H2N 0321 9 5210 2312 -2 899
Securis 1 1 H2N 0221 [V} 46 21 -24
Securis 1 T H2N 0421 (4] 58 25 -1
Securis 1 T H2N 0821 0 52 27 -25
Securis 1 T H2N 0721 0 210 94 -116
Securis 1 G H2N 0921 0 102 53 -49
Secunis 1 1 H2N 0921 0 17 & ]
TOMS Capital H2N 1021 5 45 000 61717 13717
TOMS Capital H2N 0324 3 30000 35034 5034
Vilonq VGO 111 PA 2021 H2USD 30 25 741 44 965 19 224
Wiking VGO 11T PA 2018 H2USD Lr) 41124 127 822 86 638
Sum andeler | andre fond 526 349 715 097 188 749
Angel seiskapsportefilfe 24070
Andel koiaktivportefive 641 028
Selskapsportefahe 79474
lektivp Iy 2 418 664
Sum aksjer og 2698138
Aksier o andeler er bokfort 0 verdsatt til markedspris.
Rislkoprofil aksjer
h hadde ved av Aret en ek inq ph 3,6 % mot norske aksier 0 €n eksponering pd 41,8 %
mal alobake aksier, medregnet investeringer kateqorisert som stternative nvesteringer/hedaefond. Ay den samlene eksponennaen | akster pll 45,3 %
utgior type-1 sksjer 31,3 % og type-2 aksjer 14,0 %, Kassifiseringen er basert ph reg for forenkl 9.
Inger er bredt og har vaert stabil gjennom Sret.
I Ul gJores iM. kapil valtning: gien, og foiges opp lapende av investeringsridgiver.
Det foretas ménedlig rapgx ing av ing 0g ing av rammer,
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NOTE 3 - RENTEBAERENDE VERDIPAPIRER

Andeder i rentefond
Tadl j hele tusen
Antall Ma - i Mer-/ mindre~ verdi
Alfred Berg Mordic 1G Mid Dur 3204 314323 322 295 792
BiueBay Global High Yield ESG 64 75 765 83 650 7885
Bluebay 16 Global Aqq 220 244 586 257 453 12 868
Cheyne Euro Strat val Cr Fid SCS Ser P NOK inv 90 ser 2 155 14 257 19 028 47
Cheyne SVC I IS0 1 203 22704 25917 32
Danshe Invest Norsk Likvidibet Institusjon 107 106 911 106 866 -5
Danske Invest Norsk Obligasion Institusion 298 320871 322 939 2068
PIMCO Dynamit Band Fund 0 0 ] 0
PIMCO Income Fund 1881 201513 223 819 22 306
PIMCO Global Bond Fund 731 153 051 164 046 10935
Statestreet HY Bond ESG 774 73 115 81373 8258
Sum andeler i rentefond 1527 096 16027 386 80 290
Andel selskagsporiefofie 166 494
Andet kolicktvportefle 1440 893
Selskapsportefalie 166 494
Kollektivoortefolie L 440 893
Sum rentehasrende verdipapirer 1 607 386
Beholdningen er bokfert og verdsatt til observert markedsverdi.
Gabler Investments AS er radgiver knyttet til kapitalforvaltning.
NOTE 4 - FINANSIELLE DERIVATER
Tall | e tusen
Markeds- verdi
EUR/NOK -76
USD/NOK -11 157
GBP/NOK -128
Sum derivater -11 361
Andiel seiskapsportenme 1177
Andlet kolekthportelplie -10 184
NOTE 5 - UTLAN 0G FORDRINGER
Tad j hele tusen
Bankmnsioudd 39299
Sum utidn og fordringer 39299
Ange! seiskapsportefole 4071
Andef kofektivportefie 35 229

Bundne midler pi skattetrekkskantoen utgjorde TNOK 4 025 per 31.12.2024.
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NOTE 6 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDL OVER RESULTAT

Ta i hele tusen
Nivd 1 Hivd 2 Nivi 3  Balansefort vardl per 31.12
Bacsnoterte Obsarver- bar Ikka observar-
. i M
Aksier oq andeler 0 2112 756 $85 382 2698138
Rentebaerende verdipapirer 0 1 607 386 [} 1607 386
Utidn og fordringer V] 39299 i} 39299
Deriyater Q -1) 361 1} 11361
Totalt 0 J 748081 363 382 4333462
NOTE 7 - VERDIENDRINGER PA INVESTERINGER
Tall | hefe husen
2024 2023
L t gev./tap E fond Sameie 10 275 -37 124
Urealisert gev./tap Elendam Aksjer 104 -375
Ureslisert gev./tap Ei KS 3 849 -11799
Urealisert gev./tap Aksjefond, norske: -17 627 15722
Urealisert gev./tap Andre fond, norske 4881 1]
Urealisert gev./tap andeder i I$ fond, -4 965 -4 420
L t gev./tap Aksj ] 162 131 121 039
Urealisert gev./tap Andre fond, intemas -35 703 61 084
Urealisert gev./tap andeder | K5 09 ans 3385 825
! 1 gev./tap Pengy no -108 287
L t gev./tap Obligasy , nor B 447 34 765
Urealisert gev. /tap Obligasy , Int. 35 499 64835
Urenlisert gev./tap Finansislle darivate -30 143 18 306
Tokak 140 024 263 148
"Ande? selskapsportefolfe 14 044 26358
Andel investeningsvalgportefolie 125 979 236 789
NOTE 8 - REALISERTE GEVINSTER OG TAP
Tad | hete tusen
2024 w3
Realisert tap andeler i 1S Fond, Norske -364 [1]
Realisert tap Andee fond, internasionale 1203 -781
Realisert tap Pengemarkedsfond, norske -127 -161
Realisert tap Oblgasjonstord, nofske 5 549 1455
Realisert tap Obfigasjonsfond, intermasjonale 1} -4 654
i tapF =] i . wal 12 266 -34 852
Realisert gevinst Aksjefond, norske 33145 Q
Realisart gevinst } 86 640 78618
Realisest gevinst Andre Fond, intemasio 125 227 12 688
Realisert gevanst andeder 1 KS og ansvar 17 11
gevinst P nors 1462 264
gevinst Obligas) norsk [ 637
gevinst Obligass inker 1462 157
l gevinst F d ) 10 990 2908
Returprovisjon Eiendomsfond IS, norske 569 594
Returprovisjon Aksjefond, norske 379 795
R Provisy j nternasj 1592 1179
Returprovision Andre fond, intermasjonal 154 103
Returprovisj norske 43 L)
Returprewision Obligasjonsfond, norske 14 037 492
Returprewsjon Obliga intarnas 1269 926
Totalt 257 479 57 518
Angel selskapsporterple 25825 5761
Anael investeingsvaigoorterolie 231 654 51754
NOTE 9 - FINANSIELL RISIKO
g ingen er basert pd reg: for g. Gjer g av
fond er gjort der data er tilgiengeig.
Finanshell risiko
Finansiell risiko er knyttet til i inger i aksjer, ipapirer, i 0g PE-fond.
1 ¥ foretas i N og di i t forvatede portefolier.
Den i nisikoen , rente-, kreditt-, valuta- og kkviditetsrisiko.
Gj 1 setter rammer for den lepende nsikotagningen.
Markedsrisiko

Pensjonskassens stacste risko Bnses & vaere markedsnsiko, ovs. nsikoen for fall | esendelens verdhss.

knyttet til investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparamets
for hver aktivaklasse samt for inger om hvordy ikdingen | de ulike ak
Renterisiko
3| har ved utgangen av Sret investeringer i rentebazrende pagires pd MNOK 1 575,3.

k erp8 3.8 &r,
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verdien il stige tilsvarende ved et rentefall,
Pensjonskassen hadde en moderat rentexisiko ved utgangen av Sret.

Kradittrisiko
F ittre anseas sOm Kredittrisikoen styres glennom rammer for sterste
engasjement og rating. + av j renteinvesteringer skal vaere
innenfor investment grade. En mindre andel av renteportefedjen er investert i giobal high yield,
i 5 i innenfor i grade utgjorde ved utgangen av dret 67 %,

jorde 14 %, Gvrig eksponering es mat papwer innen high yiekd

ing mot
og Ikke ratede papirer.

Valutarisiko
Vaiutarisiko bestae av risikoen for tap ndr valutakursene endres. Alle i f
i av i inger vurderes opende.
i has per av Sret en ' ing pd 30 % av for
Likviditetsrisiko
Lkviditetsrisikoen i j som lav, da en til enhver tid har kortsktige
C som g ' g ' ansees 4 veve lilstrekkelig likvid.
Pensjonskassen har | triid med forskrift, adet en egen likvidd i
NOTE 10 - FORDRINGER
Tl | hede tusen 2024 03
Presiefordringer 4] 2342
Fordeinger ph forvatter 2663 3519
Andre fordringer 493 3
Sum fordringer 3158 5883
4.
KLY
EL
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NOTE 11 - AVSETHING FOR FORPLIXTELSER

Tall i hele tusen 2024 2023
Forfake, ikke betaite pensjoner og uthesningsbelop 45 65
Skyidig offentiige avgifter 2180 2 069
Gjeld til andre 309 208
Sum avsetning for 2535 2345
NOTE 12 - SOLVENSMARGIN
Tail  hele tusen 2024 2023
Innshutt kjernekapital 91 730 91 730
Opptjent egenkapital 322 093 272 737
Ansvariig Bnekapital 30 000 30 000
Fradrag urealisert verdi seiskapsportefalje -90 799 -76 650
Netto ansvarlig kapital 353 024 317817
50 % av nslkoutyevningsfond 15034 13 508
50 % av hufferfond 564 995 464 059
Sum annan solvensna: tal 580 029 477 567
ginkapital 933034 795 384
Minstekray til solvenswmanrgin 131013 118 230
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav T12% 673 %
NOTE 13 - SOLVENSKAPITAL 0G SOLVENSKAPITALKRAY
Tafl i hete tusen 2024 2023
SOLVENSKAPITAL
Innskutt egenkapital 91730 91 730
Opptient egenkapital 322093 272737
Justering i avsetninger ved overgang til markedsverdi 17 409 35571
Sum kapital gruppe 1 431232 400 038
Ansvarkg lnekapital 30 000 30 000
Risikoutjevningsfond 30 068 27 015
Supgplerende kapital 150 000 150 000
Sum kapital gruppe 2 210 068 207 015
Bufferfond 1129991 928 119
Samiet ansvarlig kapital 1771290 153517}
SOLVENSKAPITALKRAV
Markedsnsiko 1173470 949 096
Livsforsikringsrisika 108 348 113 910
Motpartsrisiko 15 419 12 074
Korrelasjonseffekter -87 914 -87 975
Operasionell risiko 16 764 14 860
Tapsabsorbering i uisatt skatt -183 913 -150 29%
Samiet solvensiapitalkray 1042174 8518671
{+/-)av g kapital 729 116 683 500
Solvenskapitaldeimning 170 % 180 %
Skagerak Energi AS har stilt en garanti overfor pensjonskassen tilsvarende MNOK 200. [ pensjonshassens
) i gning gries g ien mad MNOK 150, ether godkjenning fra Finanstilsynet.
4.
KLY

Confidential, Holvik, Arne Gunnar, 20.03.2625 1

Th s fle

Thie sl i o ciaranten- tor the aut et
42748

1 N ' Lol

saealed e digital s ature

iy

26.04.2026 kI 02:27

Brgnngysundregistrene

Side 34 av 45



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 979320485

NOTE 14 - KAPITALAVKASTNING

2024 2023 2012 021
Verdijustert avkastning 11,6 % 10,1 % -78% 9.6 %
EBoldfort avkastning 16 % ,1 % -7.8% 48%
Verdijustert avkastning 11,6 % 10,1 % 7.8% 9,6 %
Bokfart avkastning 11,6 % 10,1 % -78% 9.6 %
Da pensjonskassen har felles forvaltning vil verdijustert avkastning vaere like for kollektiv- og
salskapsportefeljen.
NOTE 15 - ANSYARLIG LANEKAPITAL
Taf | hele tuser 2024 2023
Evigvarende ansvarfig iSnekapital 01.01 30 000 30 000
Ansvarilg linekapital 31.13 30 000 30 000
Avtale 1, Bag ansvarfig & TNOK 30 000.

3 ital er ti og er et ikke 13n fra Skag Energi AS.

Pensjonskassen betaler 0 95 rente pd lnekapital.

NOTE 16 - BESKRIVELSE AV PENSIONSORDNINGENE

Pensjonskassen ble opprettet | 1932 av Vestfold Kraftselskap. Pensjonskassen er basert pd en ytelsesordning
etter manster fra offentlig sektor. Pensjonskassens ytelser e alders-, ufare-, ettertatte- 0g barmepensjon. Pensjonene
i henhold til reg i ig pensjon. Pensji er medlem av Qverfgringsavtalen.

eg!

i pensjor
Skagerak Energi AS
Lede AS
Skagerak Kraft AS
Laugstol AS *
Numedal Kraftverk (Skagerak Kraft AS)
Bagn Kraftverk DA
Sundsbarm Kraftverk DA
Air Uquid Skagerak AS *
Skagerak Varme AS
Finndala Kraftverk DA
Skagerak Energitienester AS

ing ble lukkat for nye medlemmer med virkning fra 01.03.2016, Laugstol AS sin
ble lukket med wkning fra 01.07.2012,

+ Aksjene | Air Liquid Skagerak AS ng Laugstel AS ble i 2021 overfort til Skagerak Energipartner AS, som er 100%
ejet av Skagerak Energi AS

Medlemmer (antall): 2024
. de 38
Fripoliser/oppsatte rettigheter &4
Uferepensjonister &0
Gvrige pensjonsmottakenz 755
Sum 1737
F L t uben investeri I d betaler Z 36 mediemstitskudd.

NOTE 17 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETHINGER I PERSIONSORDIMINGEN
Effekten av en umiddelbar 25 % okning i uferehyppigheten vil med dagess bestand innebaere en belastning p
MNOK 1,9 pd Srets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning p8 15 3% i uferehyppigheten vil vasre

en okning i premiereserven pd MNOK 3,6. Tilsvarende vil en permanent 10 % reduksjon i dadeligheten med
dagens bestand inneba@re en ekning i pramiereserven pd MNOK 41,1,

4
P
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NOTE 18 - FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Forsikringsforplikteiser fordelt pd hovedbransie oq delbransie
Tadl j hele tusen

Hoved- hransje Defbiransje
KofekD'y persions- Yelseshaserte
Kkormmuner, when
hovunder  investeringsvaly
instrusponer med
) Aonende
Premereserve my. 2077 539 2077 539
Bufferfond 1129991 1128991
Premiefond, innskuddsfond og fond for requlering av pensjoner my. 647 004 647 004
Sum forsikringsforpliiteiser 3854533 3854533
NOTE 19 - ENDRINGER I FORSIKRINGSFORPLIKTELSER
Tad | hele tusen
Premie- Bufferfond Premiefond
TSIV MY,
1. balanse 2011 371 928119 497 289
2, Resultatforte endringer i forsikringsfarpliktetser
2.1. Netto resultatforte avsetninger 66 168 201 872 9 708
2,2. Overskudd p3 avkastningsresulRatet 134 581
2.3, Rigi it tilordnet forsikrings! 6 696
Sum resultatfecte andringer | forsikringsforpliktelser 66 168 201 872 150 986
3. Tkke resultatfade endringer | forsikrngsforpliktziser
3.2. Overfaringer tilffra saiskapet 21272
Sum ikke resultatferte endri ] 0 [] -1272
4. balanse 2077539 1129991 547 004
NOTE 20 - PREMIEFOND
Tad | hele tusen 2024 2023 2022
Premiefond 01.01. w7 289 502 431 519 402
Innbetatt bl premiefond 143 434 186 308 121 886
Effeld ny tenestepensjon 0 [+] o
Belastet premse -142 364 -208 281 -151 875
Fordring premie -2 392 342 ]
Garantert rente 9 708 9219 5659
COverskuddsdisponening 141 278 5271 3358
i 3112, 547 004 497 289 502 431
F ) P d per
Skagerak Energi AS 202 985 169 4156 168 789
Lede AS 335192 248 037 247 792
Skagerak Kraft AS 82 516 66 5% 66 392
Laugstol AS 7722 140 6423
Numedal Kraftverk (Skagerak Kraft AS) 2203 39 329
Bagn Kraftverk DA 927 795 291
Sundsbarm Kraftverk DA 2958 3970 iz
Skagerak varme AS 725 4681 4681
Air Liquid Skagerak AS 2149 1404 1386
Finndela Kraft 2817 1983 1923
i AS 73 232 208
Sum G47 004 497 289 502 431
4
FRAN
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NOTE 21 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER

Tall | hele tusen 2024 2023
Brutto forsikningsteknisk premie 122 922 189 908
Adminsstrasjonspremic 10048 9433
Vederlag for rentegaranti 7662 7 146
Fortjenesteelement for risiko 1712 179%
Sum forfalt pramie 142 354 208 281
NOTE 22 - GJENFORSIKRING
har innadit med Arch Re Acoxdent 8. Health Aps pd vegne av

Arch Reinsurance Europe. Forsikringen dekker jing fo

biir ufar. Delaning er (nntil TNOK 100 000. Egenandelen utger TNOK 5 000. Premien 1 2024 & TNOK 97,5

NOTE 23 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSIONER

der to ellex fleve medtemmer der eller

Taft / hele tusen 2024 2023
Alderspansjoner 76 121 74 205
Etteriattepensjoner 15 040 13623
Uferepensjoner 4248 4104
Barngpensjoner 142 139
Avgitt samordning pensjoner 3871 3580
Mottatt samardning pensjoner -3271 -2919
‘Sum pensjoner 96 150 92822
NOTE 24 - FORVALTNINGS- 0G ADMINISTRASIONSKOSTNADER

Tafl / hele fusen 2024 2023
Kundeportefalje

Honorar og omkostninger verdipapirer 3969 3491
Forvaltningshonorar Blackstone 1839 0
Honorar administrasjon og daghig ledelse 6855 6138
Honorar lovp3lagt revisjon inki.mva* 343 182
Honorar revisor attestasyonsnenester/andre fjenester ) 26
Styrehonorar, inkl AGA 24 663

gent, inkl. fi gift 229 211

Andre administrative kostnader 605 487
Sum administrar kostnader kollel 14 0685 11197
*Av belapet gjedder TNOK 175 a-kanto for revisjon 2024

Seiskapsportefatie

Honorar og omkostninger verdipapirer 443 389
Forvaltningshonorar Blackstone 205 0
Formuessiatt ink). endring tidiigere &¢ 438 378
Sum administrasjonskostnader selskapsportefetie 1 086 766

EN Thoshle s sralod
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NOTE 2S - BRANSIEANALYSE MY. - RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP

Resultat av taknisk regnskae fordett ps hovedbransie og delbransie

Tl hele tusen
Hoved- hransje Deftiransje
Kofektv pensions- Yateshaserte
Kkormmuner, when
Aevunter mvesteringsvaky
instrusponer med
) Aopnende
1. Premieinntekter for eqen regning 142 266 142 266
2. Netto fra 1 tefotien 399310 399 310
5. Pensjoner mv. -96 150 -96 150
6. thorte endrincer i f nast — forplik 277 748 <277 748
8. Midler tilordnet f - % -141 278 -141 278
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader =14 065 -14 065
11. Resultat av teknisk regnskap 12335 12335
NOTE 26 - BRANSIEANALYSE MV. - RESULTATANALYSE
R fordelt pd og
Tall / hele tusen
Hoved- bransje Detbransje
Kofektv persyons- Yielseshaserte
Rvsiiing for | pensiomsortivnger
komymunes, e
Irvunder nvestensvaly
nstrusfoner med
Agnende
Renteresuttat 339506 339 506
Resikoresultat: {forsikringstelknesk resultat), ekskl. fortienesteelement 6 696 6 696
Administrasjonsresultat =113 -113
Fortienesteelement for risiko 1712 1712
Vederiaq for rentegarant 7 682 7 682
Rasultat av taknitk regnthag for kundetildeling 355 485 355 485
Midier tilordnet forsikringskontrakiene -141 278 -141 278
Til/fra bufferfond -201 872 201 872
Resultat av teknisk regnskap 12335 12335
4
FERN
e ‘)
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NOTE 27 - REFULTATANALYSE OG OVERSXUDDSDELING

Tall j hele tusen 2024 2023
Risikoresultat
Wisrhet
Risikopremie etter grunntaget 7692 7691
Reserveavsetnin: -1 481 -1984
Rasuttat uferhetsrisiko 6211 5707
Dedsrisiko
Risikopremie efter grunniaget 7 408 7 209
Reserveavsetnin: -5 315 -2 966
Resultat dedsrisiko 2003 4243
Opplevelsesrisiko
Dodelighetsary atter grunnlaget -28 514 -27 146
Reserveavsetning {frigjort) 27 467 27526
Resuftat opplevelsesrisiko -1 047 381
Risikoresultat fer reassuranse 225’ 10 330
Reassuranse premie -98 -102
Reassuranseresultat -98 -102
Natto risikoresultat etter reassuranse 7159 10228
Annet 463 14
Risikoresultat 6 696 10542
Renteresultat
Netto fi tefatien 399 310 315487
Garanierte renter premieresenve -50 095 -48 632
Garanterte renter premiefond -5 708 -9 219
Renterssultat 339 506 257 576
Administrasjonsresultat
Resultat administrasjonsreserve 13 952 13217
Resukat dril inkj forvaknings -14 065 -11 157
‘Administrasjonsresultat 113 2020
Samiet resultat 346 090 270137
Vederlaq for renteqarant! 7 682 7146
Fortienesteslement for risiko 1712 1795
Netto resuitat 355 485 279 078
Disponering av tekniske resultater
th premiefond -141278 -5271
til bufferfond -201 872 255 588
TRewltat taknisk regnskap etter disponeringer over remitat 12335 18218
Teknisk resultat fra d 12 335 18238
kke-teknisk resultat 43 430 34371
Resultat fur skattekostnader 55 785 52589
Skatbeknstnader -3 356 -6 594
Totalresultat 52 40% 45 995
Onverfort fraftil risikoutievningsfond [ -5 271
0 pd risikoutievning: -3053 -1988
Owverfort fraftl egenkapital 49 356 -38 737
’4;\ Thosfle s sealed e s digieal sieeatorne
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NOTE 28 - SKATT
g for Arets SKATL, utsatt skate og formueskatt

Tal i hele tusen 2024 2023
Resultat for skattekostnader 55 765 52 589
+{- Permanente forskjelier -36 844 -6 910
+/- Endring i midiertidige forskjedler 0 26 358
= Grunniag for Srets batalbare skatt 16920 17321
Finanslelle aiendeler 7140 8434
= Grunnlag for brets utsatt skatt 7140 8434

gnet utsatt skatt/ 1571 1855
Grunnlag formueskatt 197851 201 782
Arets svsatte formueskatt 594 603
Arets avsatte betalbare skatt 3615 jsil
Endring utsatt skatt -265 2783
Avvik/endring | skatt fra tidli & 25 1
Arets skattekostnad 3356 6 594
Betalbare skatt av allminnelig inntekt 3615 3811
For k 594 605
Sum betalbar shatt 4308 4418
NOTE 29 - TRANSAKSIONER MED NARSTAENDE PARTER
Pensj; has mottatt tll premaefond/pe fra sine | 2024:
Tafl | hete tusen
Skagerak Energi AS 29 157
Lede AS 76 473
Skagerak Kraft AS 20 617
Numedal Kraftverk (Skagerak Kraft AS) 2033
Bagn Kraftverk DA 201
Sundsbarm Kraftverk DA 506
Skagerak Varme AS 2303
Laugstal AS 10 503
Air Liquid Skagerak AS 763
Skagerak Energitjenester 153
Finndela Kraft 625
Sum 143 424

Pensjonskassen har avtale med Skagerak Energi AS om administrasjon. Honorar for 2024 var TNOK 2 250.

NOTE 30 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER

Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2024.

Honorar il styremediememer for 2024 utgjorde TNOK 196,

Tad | hele tusen

Barbro Elisabath Arvik

Eivind Gramme S5 Ansattes repracentant
Irene Ormestad 86 Ekstemt styremedkem

553 Ansaties reprecsntant

Administrasjonshonorar til Gabler Pensjonstjenester AS inkiuderer arbeid utfort av daglig leder i pensjonskassen.
Daglig leder er ansatt i Gabler Pensjonstjenester AS og mattar ikke godigjereise direkte fra pensjonskassen.

Styremed|emmer eller daglig leder har ikke

eller andre

fra pensjonskassen ut over det som folger av tjensrepms)onsorcmngen sam forvaltes for Skagerak Energi,

gl
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- Deloitte AS
Delo‘tte Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221
NQ-0103 Oslo
Norway

+47 23 27 90 00
www.deloitte.no

Til styret i Skagerak Energi Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Skagerak Energi Pensjonskasse som bestér av balanse per 31. desember
2024, resultatregnskap, egenkapitaloppstilling, kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per
denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig secm grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten, bortsett fra &rsregnskapet og den tilha@rende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i &rsberetningen eller annen @vrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formélet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

o erkonsistent med &rsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Registrert i Foretaksregisteret
Limited, a UK private company limited by guarantee ("DTTL"). DTTL and each of its member firms are legally separate and independent Medlemmer av Den norske

entities. DTTL and Deloitte NSE LLP do not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/about to learn more about our global Revisorforening

network of member firms. Qrganisasjonsnummer: 980 211 282

Deloitte Norway conducts business through two legally separate and independent limited liability companies; Deloitte AS, providing audit,
consulting, financial advisory and risk management services, and Deloitte Advekatfirma As, providing tex and legal services.

26.04.2026 kI 02:27 Brgnngysundregistrene Side 41 av 45



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 979320485

= Uavhengig revisors beretning
Delo‘tteo Skagerak Energi Pensjonskasse

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de skonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Sem del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontrell som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhe@rende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pé4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder cppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var kenklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.
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= Uavhengig revisors beretning
Delo‘tteo Skagerak Energi Pensjonskasse

Oslo, 14. mars 2025
Deloitte AS

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Name Date

Berget, Gry Kjersti 2025-03-14

Identification

;:E ba nk ID Berget, Gry Kjersti

.:/ ’\ This document contains electronic signatures using EU-compliant PAJES - PDF
Advanced Electronic Signatures {Regulation (EU) No 910/2014 {elDAS))
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GABLER

BERETNING FRA AKTUARFUNKSION FOR 2024 FOR SKAGERAK ENERGI PENSJONSKASSE

Det er aktuarfunksjonens vurdering at forsikringsavsetningene i balansen pr. 31.12.2024 og tilordning
av resultat er fastsatt i samsvar med gjeldende lover og forskrifter.

Gabler Pensjonstjenester AS er aktuarfunksjon for Skagerak Energi Pensjonskasse. Pensjonskassens
aktuarfunksjon sgrger for at pensjonskassen til enhver tid blir drevet pa en forsikringsteknisk
ansvarlig mate.

Rimeligheten i fordelingen i henhold til Lov om Forsikringsvirksomhet & 3-13 (Tilordning av
avkastning, overskudd} og § 3-14 (Overskudd pa risikoresultatet} er vurdert i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-18 (Anvendelse av overskudd tilordnet kontrakten}).

Pensjonskassen har benyttet pristariffer som er meldt til Finanstilsynet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-7 (Meldeplikt og tilsyn med pristariffer).

Premiereserven for de kontraktfastsatte forpliktelsene er beregnet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-9 (Premiereserve knyttet til kontraktfastsatte forpliktelser}.

Oslo, mars 2025
Gabler Pensjonstjenester AS

e S M aapuRe 2
Aktuarfunksjon
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