== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

919 144 432

Norskreg. utenlandsk foretak
KEPLER CHEUVREUX OSLO
Munkedamsveien 59B

0270 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Henning Christoffer Steffenrud
30.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 07.09.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 4,8 50 641 744 53 196 536
Annen driftsinntekt 1563 967 1012 614
Sum inntekter 52 205 711 54 209 150
Kostnader

L gnnskostnad 1 40 358 578 42 542 201
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 235821 241410
Annen driftskostnad 1,9 8430111 8580 118
Sum kostnader 49 024 511 51363 728
Driftsresultat 3181201 2845422

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 1710 3940
Annen finansinntekt 9 24572 22 342
Sum finansinntekter 26 282 26 282
Annen rentekostnad 2585
Annen finanskostnad 9 97 151 133 349
Sum finanskostnader 97 151 135934
Netto finans -70 869 -109 652
Ordineert resultat far skattekostnad 3110331 2735769
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 873 158 787 226
Ordinaert resultat etter skattekostnad 2237173 1948 543
Arsresultat 2237173 1948 543
Arsresultat etter minoritetsinter esser 2237173 1948 543
Totalresultat 2237173 1948 543

Overfaringer og disponeringer
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 919144432

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsatt til annen egenkapital 2 2237173 1948 543
Sum overfaringer og disponeringer 2237173 1948 543

07.09.2023 kl 16:00 Brgnngysundregistrene Side 2 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 5 703 552 581 056

Sum varige driftsmidler 703 552 581 056

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 1,6 3009 099 524 606
Sum finansielle anleggsmidler 3009 099 524 606
Sum anleggsmidler 3712651 1105 662
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4 28 750 1766 863
Andre kortsiktige fordringer 785917 651 044
Konsernfordringer 4 1755128 1 556 602
Sum fordringer 2 569 795 3974 509

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 14737 476 12 870 243
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 14737 476 12 870 243
Sum omlgpsmidler 17 307 271 16 844 752
SUM EIENDELER 21019921 17 950 414

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 2237173 1948543
Sum opptjent egenkapital 2237173 1948543
Sum egenkapital 2237173 1948543
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 365 017 26 476
Betalbar skatt 3 873158 787 226
Skyldig offentlige avgifter 796 206 1345847
Kortsiktig konserngjeld 4 6 036 628 2143145
Annen kortsiktig gjeld 11 10711739 11699 176
Sum kortsiktig gjeld 18 782 748 16 001 870
Sum gjeld 18 782 748 16 001 870
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 21019921 17950 414
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 636557
Enheten
Organisasjonsnummer : 919 144 432
Organisasjonsform: Norskreg. utenlandsk foretak
Foretaksnavn: KEPLER CHEUVREUX OSLO
Forretningsadresse: Ruseleskkveien 36
0251 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Henning Christoffer Steffenrud
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 30.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 18.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Organisasjonznr: 919 144 432

KEPLER CHEUVREUX OSLO

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 4, 8 50 641 744 53 196 536
Annen driftsinntekt 1 563 967 1 012 614
Sum inntekter 52 205 711 54 209 150
Kostnader

Lennskostnad 1 40 358 578 42 542 201
Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 5 235 821 241 410
Annen driftskostnad 1, 9 8 430 111 8 580 118
Sum kostnader 49 024 511 51 363 728
Driftsresultat 3 181 201 2 845 422
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 710 3 940
Annen finansinntekt 9 24 572 22 342
Sum finansinntekter 26 282 26 282
Annen rentekostnad 2 585
Annen finanskostnad 9 97 151 133 349
Sum finanskostnader 97 151 135 934
Netto finans -70 869 -109 652
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 3 110 331 2 735 769
Skattekostnad pad ordinart

resultat 3 873 158 787 226
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 2 237 173 1 948 543
Arsresultat 2 237 173 1l 948 543
Arsresultat etter

minoritetsinteresser 2 237 173 1 948 543
Totalresultat 2 237 173 1 948 543
Overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 2 2 237 173 1 248 543
Sum overferinger og

disponeringer 2 237 173 1 948 543

Utskriftsdato 18.07.2022

Organisasjonsny 919 144 432

8ide 1 av

3

07.09.2023 kil 16:00
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Organisasjonznr: 919 144 432
KEPLER CHEUVREUX OSLO

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 5 703 552 581 056
Sum varige driftsmidler 703 552 581 056

Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige

fordringer 1, & 3 009 099 524 606
Sum finansielle

anleggsmidler 3 009 099 524 606
Sum anleggsmidler 3 712 651 1 105 662
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4 28 750 1 766 863
Andre kortsiktige

fordringer 785 917 651 044
Konsernfordringer 4 1 755 128 1 556 602
Sum fordringer 2 569 795 3 974 509

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 6 14 737 476 12 870 243
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 14 737 476 12 870 243
Sum omlepsmidler 17 307 271 16 844 752
SUM EIENDELER 21 019 921 17 950 414

BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 2 237 173 1 948 543
Sum opptjent egenkapital 2 237 173 1 948 543
Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 919 144 432 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 919144432

Sum egenkapital 2 237 173 1l 948 543
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 365 017 26 476
Betalbar skatt 3 873 158 787 226
Skyldig offentlige avgifter 796 206 1 345 847
Kortsiktig konserngjeld 4 6 036 628 2 143 145
Annen kortsiktig gjeld 11 10 711 739 11 699 176
Sum korteiktig gjeld 18 782 748 16 001 870
sum gjeld 18 782 748 16 001 870
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 21 019 921 17 950 414

Utskriftedato 18.07.2022 Organisasjonsny 919 144 432 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Organisasjonznr: 919 144 432
KEPLER CHEUVREUX OSLO

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og akszjeeiere

Necte
1

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

21.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 919144432

Resultatregnskap
Kepler Cheuvreux Oslo

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020

Salgsinntekt 4,8 50 641 744 53 196 536

Annen driftsinntekt 1 563 967 1012614

Sum driftsinntekter 52 205 711 54 209 150

Lennskostnad 1 40 358 578 42 542 201

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 235 821 241 410

Annen driftskost nad 1,9 8 430 111 8 580 118

Sum driftskostnader 49 024 511 51 363 728

Driftsresultat 3 181 201 2 845 422 -
$
u

Finansinntekter og finanskostnader g

Annen renteinntekt 1710 3940 §

Annen finansinntekt 9 24 572 22 342 §

Annen rentekostnad 0 2 585 %

Annen finanskostnad 9 97 151 133 349 ¢

Resultat av finansposter -70 869 -109 652 5
)

Ordineert result at for skattekostnad 3110 331 2 735789 E

Skattekostnad pd ordinzert resultat 3 873 158 787 226 3

Ordineert resultat 2237173 1948 543 $
=
:
k3
8
g

Arsresultat 2237173 1948 543 5,

Overforinger

Avsatt til annen egenkapital 2 2237173 1 948 543

Sum overforinger 2237173 1 948 543

Kepler Cheuvreux QOsdlo Side 1

07.09.2023 kil 16:00
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Balanse

Kepler Cheuvreux Oslo

Eiendeler Note 2021 2020

Anleggsmidler

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar o.a. utstyr 5 703 552 581 056
Sum varige driftsmidler 703 552 581 056

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 1,6 3 009 099 524 606
Sum finansielle anleggsmidler 3 009 099 524 606
Sum anleggsmidier 3712 651 1105 662

Omlgpsmidler

Fordringer

Kundefordringer 4 28 750 1 766 863
Andre kortsiktige fordringer 785 917 651 044
Mellomveerende med konsernselskaper 4 1755128 1 556 602
Sum fordringer 2 569 795 3974 509

Investeringer

Penneo Dokumentnekkel: CAKHH-02LTP-4C481-1 YVOA-Z6IM3-TEWVJ

Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 14 737 476 12 870 243
Sum omlgpsmidler 17 307 271 16 844 752
Sum eiendeler 21 019 921 17 950 414
Kepler Cheuvreux QOsdlo Side 1
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Balanse

Kepler Cheuvreux Oslo

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020

Egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 2237173 1948 543
Sum opptjent egenkapital 2237173 1 948 543
Sum egenkapital 2237173 1948 543
Gjeld
=
=
u
Kortsiktig gjeld ¢
Leverandergjeld 365017 26 476 S
Betalbar skatt 3 873 158 787 226 s
Skyldig offentlige avgifter 796 206 1 345 847 %
Mellecmvaerende med andre konsernselskap 4 6 036 628 2143 145 §
Annen kortsiktig gjeld 11 10 711 739 11 699 176 %
Sum kortsiktig gjeld 18 782 748 16 001 870 32:
S
Sum gjeld 18 782 748 16 001 870 3
X
=]
=
Sum egenkapital og gjeld 21 019 921 17 950 414 é
2
8
=]
&
Oslo,

Henning Christoffer Steffenrud
daglig leder

Kepler Cheuvreux QOsdlo Side 2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Kepler Cheuvreux Oslo

KONTANTSTREMANALYSE Note 2021 2020

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat far skatt 3110 331 2 735 769
Periodens betalte skatter -787 226 -1 165 214
Gevinst ved avgang driftsmidler 15 635 -

Avskrivninger 235 821 241 410
Endring finansielle anleggsmidler -2 434 493 -1 425
Endring i kundefordringer 1738 113 -102 347
Endring i leverandargjeld 338 541 -396 016
Endring i andre tidsavgrensningsposter 2 023 006 4245 126
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 4189 728 5 557 303

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGAKTIVITETER

Investering i varige driftsmidler -373 952 -82 554

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -373 952 -82 554

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Penneo Dokumeninekkel CAKHH-02L TP-4C481-1YVOA-Z&M3-1EWVJ

Overfart til Kepler Cheuvreux S.A. -1 648 543 58 586
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -1 648 543 58 586
Sum endring likvide midler 1 867 233 5533 335
Likvide midler 01.01. 12 870 243 7 336 908
Likvide midler 31.12. *) 14 737 476 12 870 243
*) Herav bundne innskudd (note 6 til arsregnskapet) 4 554 887 7 181 261
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Kepler Cheuvreux Oslo
Noter til arsregnskapet pr 31.12.21

REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder,
anbefalinger til god regnskapsskikk og forutsetning om fortsatt drift.

Filialen er registrert for virksomhet innen investeringstjenester og tilknyttede tjenester,

jfr verdipapirhandellovens § 2-1(1) og § 2-1(2) og underlagt forskrift om arsregnskap

for verdipapirforetak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og Kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet
@vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belap pa opptakstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belep dersom dette er lavere enn
balansefart verdi. Gjenvinnbart belep er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Langsiktig gjeld balansefares
til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatteforpliktelse er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt evt. skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Inntektsfering
Inntekter ved salg av tjenester inntektsfares etter opptjeningsprinsippet.

NOTE 1 - LONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJORELSER, LAN TIL ANSATTE M.V

Penneo Dokummentnokkel: CAKHH-02 TP-4C481-1YVOA-ZoiM3-TEWVS

2021 2020
Lenninger og bonus 31427 51 33673750
Folketrygdavgift 5692 47 5741 299
Pensjonskostnader 2 844 364 2702 005
Andre ytelser 394 246 425147
Sum 40 358 578 42 542 201
Antall arsverk 17 21

Selskapet er forpliktet til & ha obligatorisk tjenestepensjon etter Lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapet har en ordning som tilfredsstiller kravene i Lov om cbligatorisk tjenestepensjon.

Ytelser til ledende personer Daglig leder

Lenn/bonus 4 599 697

Pensjonskostnad

Annen godtgjerelse 8 373
4 608 070

Selskapet har utbetalt en bonus til daglig leder pa kr 1 225 000. Bonusutbetalingen er et resultat av at daglig
leder har oppfylt de KPI'r som er satt for den helhetlige driften av filialen.
Det er ytet ett langsiktig lan til daglig leder med kr 2 000 000. LAnet er avdragsfritt i 5 &r og renten beregnes i trad med

normrenten for denne type lan. Renten er per dags dato 1,3%.
Daglig leders aksjeinvestering i Kepler Holding SA stilles som sikkerhet for lanet.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Kepler Cheuvreux Oslo
Noter til arsregnskapet pr 31.12.21

Revisor 2021 2020
Revisjonshonorar 89 389 29 489
Annen bistand 0 0
Sum 89 389 29 489

NOTE 2 - EGENKAPITAL

Annen Sum opptjent

egenkapital egenkapital

Egenkapital 1.1.2021 1948 543 1948 543
Overfert til mellomvaerende med Kepler Cheuvreux S.A. -1 948 543 -1 948 543
Overfert fra resultat 2021 2237173 21237173
Egenkapital 31.12.2021 2237173 2237173

Filialen ble registrert i Foretaksregisteret den 5.7.2017.
Virksomheten er en avdeling av det franske selskapet Kepler Cheuvreux S.A.

NOTE 3 - SKATTER

Skatter kostnadsferes nar de paleper, det vil si at skattekostnadene er knyttet til det regnskapsmessige
resultat fer skatt. Skattekostnader bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring
i netto utsatt skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordinzert resultat og resultat av ekstracrdinaere poster i
henhold til skattegrunnlaget.

Utsatt skatt er beregnet som folger: 2021 2020
Driftsmidler 14 660 -59 349
Herav ikke medtatt i grunnlag utsatt skatt -14 660 59 349
Grunnlag for utsatt skattefordel - netto midlertidige forskjeller 0 0
Utsatt skatt/skattefordel i balansen (25%) 0 0

Selskapet balansefarer ikke utsatt skattefordel i trdd med god regnskapsskikk for sma foretak.

Penneo Dokummentnokkel: CAKHH-02 TP-4C481-1YVOA-ZoiM3-TEWVS

SKATTEPLIKTIG INNTEKT/SKATTEKOSTNAD 2021 2020

Resultat fer skatt 3110331 2735769
Endring midlertidige forskjeller -74 010 26 709
Permanente forskjeller 456 311 386 424
Grunnlag for betalbar skatt 3492632 3148 902
Beregnet betalbar skatt 873158 787 226
Sum skattekostnad ordinzert resultat 873158 787 226
Betalbar skatt beregnet 873158 787 226
Betalbar skatt balansen 31.12. 873158 787 226
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 919144432

Kepler Cheuvreux Oslo
Noter til arsregnskapet pr 31.12.21

NOTE 4 - MELLOMV/ARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN M.V.

Balansen inkluderer folgende belep med naerstaende parter 2021 2020
Kundefordringer

Swedbank Norge - 1766 863
Sum - 1766 863

Andre kortsiktige fordringer

Kepler Cheuvreux Nordic Filial, Sverige 1755128 1556 602
Kepler Cheuvreux S.A., Frankrike 0 0
Sum 1755128 1556 602

Kortsiktig gjeld/Mellomvaerende med andre konsernselskaper
Kepler Cheuvreux S.A., Frankrike 6 036 628 2143 145
Sum 6 036 628 2143145

Det er ikke foretatt renteberegning av mellomvzerende.
Selskapet har transaksjoner med nzerstaende parter. De vesentligste transaksjonene som er foretatt gjelder salg
av tjenester til og kjgp av regnskapstjenester m.v. fra morselskapet Kepler Cheuvreux S.A., Frankrike.

NOTE 5 - VARIGE DRIFTSMIDLER %
Inventar/ %

innredning/kontormaskiner $

Anskaffelseskost 1.1. 1272745 E
Tilgang 173952 g
Avgang -97 366 ;‘
Akkumulerte avskrivninger 31.12. -845 779 3
Bokfart verdi 31.12. 703 552 £
g

Arets ordinaere avskrivninger 235 821 é
@konomisk levetid 5-6 ar &
Avskrivningsplan Linezer g
5

a

NOTE 6 - BUNDNE MIDLER

| posten bankinnskudd, kontanter m.v inngar kr 1 545 788 for bundne skattetrekksmidler.
| andre langsiktige fordringer inngér budne bankinnskudd vedrarende depositum for leie av lokaler med kr 1 009 099.

NOTE 7 - KLIENTMIDLER

Selskapet forvalter ikke klientmidler, og har saledes ikke oppbevart klientmidler i regnskapsaret
eller har innestdende Klientmidler pr 31.12.2021.

NOTE 8 - SALGSINNTEKTER

Spesifikasjon av salgsinntekter 2021 2020
Salg til konsernselskaper 50 641 744 53 196 536

Kepler Cheuvreux Oslo er filial av Kepler Cheuvreux Frankrike. Filialens er registrert i Norge for virksomhet
innen investeringstjenester og tilknyttede tjenester, jfr verdipapirhandelloven § 2-1 (1) og § 2-1(2).

Kepler Cheuvreux konsemnet benytter en kost+modell hvor nettoomsetning

beregnes som full kostnadsdekning med et paslag pa 5%.
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Kepler Cheuvreux Oslo
Noter til arsregnskapet pr 31.12.21

NOTE 9 - SAMMENSLATTE POSTER

Spesifikasjon av andre driftskostnader 2021 2020
Leie lokaler 1977 485 1760 231
Fremmede tjenester 407 624 332 475
Kontorkostnad 3690179 3 814630
Reisekostnader 59139 133 226
Representasjon / arrangement 397 174 250 614
Reklame- og markedskostnader 3582 3564
Tap pa fordringer /Innkommet pa tidligere nedskrevne fordringer -
Annen driftskostnad 1894 928 2285 378
Sum andre driftskostnader 8 430 111 8580 118

Spesifikasjon av annen finansinntekter

Gevinst pa FX 24572 22 342
Sum finansinntekter 24572 22 342

Spesifikasjon av annen finanskostnader

Gebyrer bank mv 16725 17 277
Tap pa FX 80 427 116 072
Sum finanskostnader 97 151 133 349

NOTE 10 - KAPITALDEKNING,LIKVIDITETS - FINANSIELL RISIKO

Kapitaldekning
Kepler Cheuvreux Oslo er et verdipapirforetak om star under tilsyn fra Finanstilsynet.
Filialen er ikke palagt krav om kapitaldekning som bestemmes av de til enhver tid gjeldende lover og forskrifter.

Likviditets- og finansiell risiko
Kepler Cheuvreux Oslos virksomhet omfatter ikke finansielle eiendeler eller instrumenter

som pavirker filialens likviditets- eller finansielle stilling.

NOTE 11 - ANNEN KORTSIKTIG GJELD

Penneo Dokummentnokkel: CAKHH-02 TP-4C481-1YVOA-ZoiM3-TEWVS

Spesifikasjon av annen Kortsiktig gjeld 2021 2020
Skattetrekk ansatte - 1423 944 1534 811
Skyldige feriepenger 3 497 901 4097 988
Avsatt palept arbeidsgiveravgift 668 099 782715
Avsatt bonus ansatte 4 149 463 4 641 875
Andre palapte kostnader 972 332 640 787
Sum annen kortsiktig gjeld 10 711 739 11 699 176
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Henning C Steffenrud
Daglig leder

Pa vegne av: Kepler Cheuvreux Oslo
Serienummer: 9578-5998-4-910481
1P: 104 28 xxxxxx
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Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: CAKHH-02LTP-4C481-1YVOA-Z6IM3-1EWVY

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate
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Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Kepler Cheuvreux Oslo

Arsberetning for 2021

Virksomhetens art og lokalisering
Kepler Cheuvreux Oslo er filial av Kepler Cheuvreux Frankrike.

Filialen er norsk registrert utenlandsk foretak for virksomhet innen investeringstjenester
og tilknyttede tjenester, jfr verdipapirhandelloven § 2-1 (1) og § 2-1(2).

Kepler Cheuvreux Oslo er et verdipapirforetak om star under tilsyn fra Finanstilsynet.
Filialen ble registrert i Foretaksregisteret den 5.juli 2017.
Filialens kontoradresse er Ruselgkkveien 36 i Oslo.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens bestemmelser bekrefter ledelsen at forutsetningene for
fortsatt drift er tilstede.

Arbeidsmiljg, personale og likestilling

Det er ledelsens oppfatning at arbeidsmiljget anses som godt og det har ikke vaert
nedvendig & iverksette spesielle tiltak. Sykefravaeret siste 8r har veert pa under 2
prosent. Det har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker p& arbeidsplassen.

Filialen har totalt 17 ansatte, hvorav 15 menn og 2 kvinner.
Henning C. Steffenrud tiltr@dte som daglig leder den 1.mai 2019.

Filialens ledelse foretar en Igpende vurdering av behovet for likestillingstiltak. Frem til
nd har ledelsen ikke funnet det ngdvendig & gjennomfgre seerskilte tiltak og har heller
ikke funnet det pakrevet & iverksette slike. Forholdene legges til rette for at ansatte i alle
ulike faser av yrkesaktiv alder, kompetansetilfgrsel og erfaring, gis utviklings-
muligheter.

Penneo Dokumentnokkel JD7FY-LTUBV-ITYFL-ITT62-XSUYU-NWIKP

Ytre miljg
Filialens virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.

Finansiell risiko

Kepler Cheuvreux Oslos virksomhet omfatter ikke finansielle eiendeler eller instrumenter
som pavirker filialens likviditets- eller finansielle stilling.

Risiko for tap p8 fordringer er i mindre grad tilstede da selskapets fordringer er mot
konsernselskaper.

Det er tegner styreansvarsforsikring for inntil 250 000 000 MNOK for styrets medlemmer
og daglig leder. Denne dekker eventuelle rettslige finansielle krav som rettes mot styret
og ledelsen, basert pd deres tidligere, ndvasrende og fremtidige handlinger og
unnlatelser.

Markedsrisiko
Generelt sett vil markedet for finansielle tjenester pdvirkes av svingninger i
verdensgkonomien og mer spesifikt for filialen av svingninger i aksjemarkedet.

1
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Kepler Cheuvreux Oslo

WHO erklzerte keronautbruddet som en glebal pandemi 11. mars 2020 som fortsatt
preger verdenssamfunnet, og i tillegg har krigen i Ukraina bidratt til gkt uro og pavirker
verdensgkonomien og de finaniselle markedene bde direkte og indirekte.

Pandemien har ikke hatt direkte effekt p8 filialens aktivitet som gkte sammenlignet med
fjordret og den har heller ikke hatt vesentlig effekt p8 virksomhetens resultat og
likviditet. Omsetningen er noe redusert i 2021, men dette begrunnes i filialens og
gruppens kost pluss medell. Pandemien og krigen i Ukraina forventes isolert sett heller
ikke & ha vesentlig direkte pavirkning p3 filialens aktivitet i 2022, men vil kunne pavirke
indirekte gjennom effektene pd verdensgkonomien, de finansielle markedene og
kundenes generelle aktivitetsniv3

Fillalen har tilfredsstillende likviditet, men ved et eventuelt endring i aktivitetsniva m3
kostnadsnivaet tilpasses nytt aktivitetsniva fortlgpende.

@konomisk utvikling og stilling
Omsetningen var 52,2 mill kr. Driftsresultat viste et overskudd p8 kr 3,2 mill kr og
3rsresultatet etter skatt var p3 2,2 mill kr.

Den finansielle stillingen ansees som tilfredsstillende.

Etter ledelsens oppfatning gir det fremlagte 8rsregnskapet for 2021 med tilhgrende noter
tilfredsstillende informasjon om resultatet av virksomheten og filialens stilling ved
8rsskiftet.

Det har ikke inntr@dt forhold etter regnskapsarets utgang som er av betydning i
bedgmmelsen av filialen.

Fremtidig utvikling

N2r det gjelder avsetningsforhold og prisutvikling for de tjenester som inngar i
selskapets virksomhet, kjenner ikke ledelsen til noe som har interesse for bedgmmelsen
av filialen utover det som fremgar i 8rsregnskapet.

Oslo, 30 juni 2022

Penneo Dokumentnokkel JD7FY-LTUBV-ITYFL-ITT62-XSUYU-NWIKP

Henning C. Steffenrud
daglig leder
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Sarkedalsveien B Fax

Postboks 7000 Majorstuen Int " K

0306 Oslo nternst www.kpmg.no

Enterprise 935 174 627 MVA

Til eierne av Kepler Cheuvreux Oslo NUF

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Kepler Cheuvreux Oslo NUFs arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i

samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og &rsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for &rsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik

Offices in:

KPMG A5, a Norwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Elverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International ™), & Swiss entity Alta Finnsneas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tramse

Statsautoriserte revisorer - medlernmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Bode Knarvik Sandnessjgen Tynset

Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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m Uavhengig revisors beretning - Kepler Cheuvreux Oslo NUF

internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |SA-ene, utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhsrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert p4 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Oslo, 2. juli 2022
KPMG

%b(!(\% mﬁ\
Svein Arthdr Lyn

Statsautorisert revisor
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