== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

924 783 036

Aksjeselskap

CUBERA PRIVATE EQUITY 2020 INVEST
AS

c/o Permian AS

Hieronymus Heyerdahls gate 1

0160 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Rune Selmar
26.05.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 924783036

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Utbytte fra finansielle investeringer 1939 162

Sum inntekter 1939 162

K ostnader

Annen driftskostnad 2 1919 899 1810 095
Sum kostnader 1919 899 1810 095
Driftsresultat 19 263 -1810 095

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 1660 283 1159572
Annen finansinntekt 80 283 1693072
Sum finansinntekter 1740 566 2 852 645
Annen rentekostnad 83183

Annen finanskostnad 680 335 1207
Sum finanskostnader 763 518 1207
Netto finans 977 048 2851438
Resultat far skattekostnad 996 312 1041 342
Skattekostnad pa resultat 3

Arsresultat 006 312 1041 342
Arsresultat etter minoritetsinter esser 996 312 1041 342
Totalresultat 996 312 1041 342

Overfaringer og disponeringer

Overfert fraoverkurs -25 000 000
Ordinaat utbytte 25000 000
Udekket tap 996 312 1041342
Sum overferinger og disponeringer 4 996 312 1041 342
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 924783036

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 5 661 548 117 589 941 190
Sum finansielle anleggsmidler 661 548 117 589 941 190
Sum anleggsmidler 661 548 117 589941 190
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 3031987 32 027 665
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3031987 32 027 665
Sum omlgpsmidler 3031987 32 027 665
SUM EIENDELER 664 580 104 621 968 855
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6 827 190 709 020
Overkurs 647 741 810 629 530 980
Annen innskutt egenkapital -89 855 -76 730
Sum innskutt egenkapital 648 479 145 630 163 270
Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 205 361 8201 673
Sum opptjent egenkapital -7 205 361 -8201 673
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum egenkapital 4 641 273 784 621 961 597
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 190 903 7 258
Betalbar skatt 3

Annen kortsiktig gjeld 7 23115417

Sum kortsiktig gjeld 23306 320 7258
Sum gjeld 23306 320 7258
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 664 580 104 621 968 855
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 924783036

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregneskapet til selskapet:

ﬁrsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av drsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide drsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2025 702118

924 783 036

Aksjeselskap

CUBERA PRIVATE EQUITY 2020 INVEST
AS

¢/o Permian AS

Hieronymus Heyerdahls gate 1

0160 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Rune Selmar
26.05.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektrenisk innlevert.

Ar 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av arsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 26.07.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

27.07.2025 kI 03:28

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 924 783 036
CUBERA PRIVATE EQUITY 2020 INVEST

AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Utbytte fra finansielle

investeringer 1 939 162

Sum inntekter 1 939 162

Kostnader

Annen driftskostnad 2 1 919 899 1 810 095
Sum kostnader 1 919 899 1 810 085
Driftsresultat 19 263 -1 810 085

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 660 283 1 159 572

Annen finansinntekt 80 283 1 693 072

Sum finansinntekter 1 740 566 2 852 645

Annen rentekostnad 83 183

Annen finanskostnad 680 335 1 207

Sum finanskostnader 763 518 1 207

Netto finans 977 048 2 851 438

Resultat fer skattekostnad 996 312 1 041 342

Skattekostnad pad resultat 3

Arsresultat 996 312 1 041 342

Araresultat etter

minoritetsinteresser 996 312 1 041 342

Totalresultat 996 312 1 041 342

Overferinger og

disponeringer

Overfert fra overkurs -25 000 000

Ordinert utbytte 25 000 000

Udekket tap 996 312 1 041 342

Sum overferinger og

disponeringer 4 996 312 1 041 342
Utskriftedato 26.07.2025 Organisasjonsny 924 783 036 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 924 783 036
CUBERA PRIVATE EQUITY 2020 INVEST
AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 3

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 5 661 548 117 589 941 190
Sum finansielle

anleggsmidler 661 548 117 589 941 190
Sum anleggsmidler 661 548 117 589 941 1950
Omlepsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 3 031 @987 32 027 665
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 3 031 987 32 027 665
Sum omlepsmidler 3 031 987 32 027 665
SUM EIENDELER 664 580 104 621 968 855

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6 827 190 702 020
Overkurs 647 741 810 629 530 980
Annen innskutt egenkapital -89 855 -76 730
Sum innskutt egenkapital 648 479 145 630 163 270
Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 205 361 8 201 673
Sum opptjent egenkapital -7 205 361 -8 201 673
Sum egenkapital 4 641 273 784 621 961 587
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Utskriftedato 26.07.2025 Organisasjonsny 924 783 036 Side 2 av 3
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Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 190 903 7 258

Betalbar skatt 3

Annen kortsiktig gjeld 7 23 115 417

Sum korteiktig gjeld 23 306 320 7 258

Sum gjeld 23 306 320 7 258

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 664 580 104 621 968 855
Utskriftedato 26.07.2025 Organisasjonsny 924 783 036 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 924 783 036
CUBERA PRIVATE EQUITY 2020 INVEST
AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap 2024
Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse

Noter til regnskapet

Org.nr.: 924 783 036

’ £ | rJk8_YZGxe-HJpSdt-zge
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 924783036

Arsberetning 2024

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Cubera Private Equity 2020 Invest AS ble stiftet 27. februar 2020 og har kontoradresse i Roald Amundsens gate 6 i
Oslo. Regnskapet gjelder for perioden 01.01.2024 til 31.12.2024. Fondet investerer i andre PE-fond forvaltet av
anerkjente forvaltere/investeringsmiljger.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Driftsresultatet i 2024 utgjorde NOK 19 263,4. Egenkapitalandelen per 31.12.2024 var 96 %. Styret mener at likviditet
og egenkapital er tilfredsstillende. Selskapets arsregnskap viser et resultat pA MNOK 1,0 som foreslds overfgres til
dekning av tidligere udekket tap. Selskapets styre mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets
eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Finansiell risiko

En investering i selskapet innebzrer finansiell risiko bade i forhold til generell risiko i markedet, valutarisiko,
konkurranseforhold og omsettelighet knyttet til selskapets investeringer. Selskapets investering er utsatt for risiko
knyttet til kvaliteten pa investeringsprodukt i underliggende selskap og deres evne til & utnytte investeringsmuligheter
og til 3 utvikle og realisere investeringene, samt til styret og ledelsen i portefpljeselskapet.

Andre forhold

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedgmme selskapets stilling og resultat som ikke fremgar av
regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets
syn har betydning ved bedgmmelse av regnskapet.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljg
Selskapet har ingen ansatte, arbeidsmiljpet og ulykker er derfor ikke vurdert. Den daglige driften blir ivaretatt av

ekstern forretningsferer. Selskapet driver en virksomhet som ikke pavirker det ytre miljget.

Beerekraftsinformasjon

Cubera Private Equity 2020 Invest AS er underlagt «Lov om offentliggjgring av beerekraftsinformasjon i finanssektoren
og et rammeverk for baerekraftige investeringer», og gir falgende opplysning i samsvar med loven: Fondet er et artikkel
6 fond. Investeringene som ligger til grunn for dette finansielle produktet tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
milj@messig baerekraftig gkonomisk virksomhet.

’ £ | rJk8_YZGxe-HJpSdt-zge
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Corporate governance

Styret er av den oppfatning at selskapet fglger anbefalingene for eierstyring og selskapsledelse.

Styrets ansvarsforsikring

Selskapets forvalter har tegnet forsikring som dekker styremedlemmer og ledende ansattes rettslige erstatningsansvar,

pkonomiske tap og rettslig behandling av erstatningskrav som omfattes av forsikringen.

Oslo, 26.05.2025
Styret i Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Rune Selmar Susanne Helen Berge Hansen

styreleder styremedlem

’ £ | rJk8_YZGxe-HJpSdt-zge
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 924783036

Resultatregnskap

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2024 2023
Driftsinntekter
Utbytte fra finansielle investeringer 1939162 0
Sum driftsinntekter 1939 162 0
Driftskostnader
Annen driftskostnad 2 -1 919 899 -1810 095
Sum driftskostnader -1919 899 -1810 095
Driftsresultat 19 263 -1 810095
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 1660283 1159572
Annen finansinntekt 80 283 1693072
Annen rentekostnad -83183 0
Annen finanskostnad -680 335 -1 207
Resultat av finansposter 977 048 2851438
Resultat fgr skattekostnad 996 312 1041 342
Skattekostnad pa resultat 3 0 0
Resultat 996 312 1041 342
Arsresultat 996 312 1041 342
Overfgringer
Avsatt til dekning av tidligere udekket tap 996 312 1041 342
Tilleggsutbytte 25000000 0
Overfgrt fra overkurs -25 000 000 0
Sum overfgringer 4 996 312 1041 342
Cubera Private Equity 2020 Invest AS Side 4
’ £ | rJk8_YZGxe-HJpSdt-zge
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Balanse

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Eiendeler Note 31.12.2024 31.12.2023
Anleggsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler 5 661 548 117 589941 190
Sum finansielle anleggsmidler 661 548 117 589 941 190
Sum anleggsmidler 661 548 117 589 941 190
Omlgpsmidler
Likvider
Bankinnskudd, kontanter o.l. 3031987 32 027 665
Sum likvider 3031987 32 027 665
Sum omigpsmidler 3031987 32 027 665
Sum eiendeler 664 580 104 621 968 855
Cubera Private Equity 2020 Invest AS Side 5
’ £ | rJk8_YZGxe-HJpSdt-zge
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Balanse

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Egenkapital og gjeld Note 31.12.2024 31.12.2023
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6 827190 709 020
Overkurs 647 741 810 629 530 980
Annen innskutt egenkapital -89 855 -76 730
Sum innskutt egenkapital 648 479 145 630163 270
Opptjent egenkapital

Udekket tap -7 205361 -8 201 673
Sum opptjent egenkapital -7 205361 -8201 673
Sum egenkapital 4 641273784 621 961 597
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 190903 7258
Annen kortsiktig gjeld 7 23115417 0
Sum kortsiktig gjeld 23306 320 7258
Sum gjeld 23306 320 7258
Sum egenkapital og gjeld 664 580 104 621 968 855

Oslo, 26.05.2025
Styret i Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Rune Selmar Susanne Helen Berge Hansen

styreleder styremedlem

Cubera Private Equity 2020 Invest AS Side 6
’ £ | rJk8_YZGxe-HJpSdt-zge

27.07.2025 kI 03:28 Brgnngysundregistrene Side 15 av 26
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Noter til regnskapet 2024

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Note 1 Regnskapsprinsipper
Brsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak i Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vaere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset pkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig 13n balansefgres til
nominelle verdier pa etableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkelig verdi som fglge av renteendringer.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
mottatt belgp pa etableringstidspunktet, uten hensyn til eventuelle senere renteendringer.

Valuta
Regnskapet avlegges i NOK, som er selskapets funksjonelle valuta. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til
balansedagens kurs.

Inntekter

Inntekter fra og gevinster / tap pa verdipapirer klassifiseres som driftsposter. Utbytte fra datterselskaper og tilknyttede
selskaper inntektsfpres i avsetningsaret for giver, mens gvrige utbytter inntektsfares i utbetalingsaret.

Realiserte gevinster og tap pa verdipapirer resultatfpres pa realisasjonstidspunktet. Urealiserte tap pa balansedagen
kostnadsfgres umiddelbart. Urealiserte gevinster inntektsf@res i den utstrekning markedsverdiprinsippet er lagt til
grunn for verdivurderingen.

Aksjer og andeler i datterselskaper og tilknyttede selskaper

Aksjer og andel i tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Kostprisen gkes nir morselskapet
tilfgrer datterselskapet gkt egenkapital ved kapitalutvidelse eller nar det gis konsernbidrag fra morselskapet til
datterselskapet. Kostprisen reduseres nar mottatt utbytte eller konsernbidrag fra datterselskapet overstiger var andel
av opptjent egenkapital i selskapet etter kjppet.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt
skattefordel. Utsatt skatt skal beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, og pa grunnlag av eventuelt skattemessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode, utlignes. Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og
p3 underskudd til fremfering, balansefgres i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes gjennom fremtidige
skattepliktige overskudd. Utsatt skatt og utsatt skattefordel som kan balansefgres, er oppfert netto i balansen med
nominell verdi.

Cubera Private Equity 2020 Invest AS Side 7
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Noter til regnskapet 2024

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Note 2 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m.m.

Lgnnskostnader

Selskapet har ikke Ignnskostnader. Det har ikke veert ansatte i selskapet i 2024.

Godtgjgrelser

Det er ikke utbetalt styrehonorar eller annen godtgjarelse til ledende personer i 2024. Det er heller ikke inngatt avtaler
om bonus eller gvrige godtgjerelser.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer
Det er ikke gitt 1an til eller stilt garanti pa vegne av ledende personer i selskapet.

Pensjoner
Selskapet er ikke pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har ingen

pensjonsordning.

Honorar til revisor

Fordelt pa tjenestetype {inklusive merverdiavgift): 2024 2023

Lovpélagt revisjon 58 750 53750

Honorar for andre tjenester:

- annen bistand 0 0

- attestasjon ved kapitalendring (bokfgrt direkte mot egenkapitalen) 13 125 26 250

Sum 71875 80 000
Cubera Private Equity 2020 Invest AS Side 8
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 924783036

Noter til regnskapet 2024

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Note 3 Skatt

Grunnlag for betalbar skatt 2024 2023
Resultat fgr skattekostnad 996 312 1041342
Permanente forskjeller:

- Tilbakefgring av inntektsfart utbytte -1939162 0
-/+ 3% av netto skattefrie inntekter etter fritaksmetoden 58175 0
- Andre poster (stiftelseskostnader og emisjonskostnader) -13125 -26 250
Grunnlag for arets skattekostnad -897 801 1015092
Endring i midlertidige forskjeller / overfart underskudd til fremfgring 897 801 -1 015092
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 0 0
Anvendelse av fremferbart underskudd, samt mottatt/avgitt konsernbidrag 0 0
Skattepliktig inntekt 0 0
Fordeling av skattekostnaden 2024 2023
Betalbar skatt, 22% ¢ 0
Endring i utsatt skatt [¢] 0
Skattekostnad 0 0
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2024 2023 Endring
Fordringer [¢] 0 0
Underskudd til fremfaring 9176204 -8 278 403 897 801
Sum midlertidige forskjeller -9176 204 -8 278 403 897 801
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel {-), 22% -2 018 765 -1 821 249 197 516
Nedvurdering av utsatt skattefordel 2018 765 1821 249 -197 516
Utsatt skatt (+) / skattefordel (-) i balansen 0 0 0

Alle midlertidige forskjeller kan utlignes og dette er gjennomfart i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel.

Utsatt skattefordel er ikke balansefgrt jf. unntaktsreglene for sma foretak.
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Note 4 Egenkapital

Annen

Aksjekapital Overkurs innskutt EK Udekket tap Sum
Egenkapital pr 31.12.2023 709 020 629 530980 -76730 -8 201 673 621 961 597
Kapitalforhgyelse 07.03.2024 118170 43 210 830 0 0 43 329 000
Tilleggsutbytte 23.09.2024 ¢ -25 000 coo 0 0 -25 000 000
Emisjonskostnader [¢] [¢] -13125 0 -13125
Arets resultat [¢] [¢] 0 996 312 996 312
Egenkapital pr 31.12.2024 827 190 647 741 810 -89 855 -7 205 361 641273 784

Note 5 Investeringer

Selskap Fondsvaluta Kommittert kapital *) Uinnkalt kapital *)
CIPE 20 EUR 30 000 000 2 400 000
Cubera PE IlI EUR 41 600 000 6 240000
Sum 71 600 000 8 640 0CO
*) Kommittert selskapskapital og uinnkalt selskapskapital er oppgitt i fondsvaluta.
Investering i tilknyttet selskap
Selskapets Selskapets
Kostpris/ Forretnings- Eierandel/ Egenkapital Resultat
Selskap bokfgrt verdi Kontor Stemmerett {100 %) {100 %)
Cubera PEIII 381 851 849 St Peter port 24,33 % EUR 159 373 944 EUR 10 933 985
(Guernsey)

Investering i gvrige selskap

Selskap Antall aksjer Anskaffelseskost Virkelig verdi Bokfgrt verdi
CIPE 20 26 975 353 279 696 267 418 648 431 279 696 267
Det er ikke resultatfgrt verdiendring i perioden.
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Noter til regnskapet 2024

Cubera Private Equity 2020 Invest AS

Note 6 Antall aksjer, aksjeeiere m.v.

Aksjeklasse Antall Palydende  Bokfgrt verdi
Ordineere aksjer 1181700 0,70 827 190
Aksjonzer Ordinzere aksjer Eierandel Stemmeandel
Sum @vrige aksjonaerer < 5% eierandel 1181700 100% 100%
Sum 1181700 100% 100%
Note 7 Gjeld

Annen kortsiktig gjeld 2024

Lan fra Storebrand Livsforsikring AS 23000000

Palgpte renter pr. 31.12.2024 83183

Avsatt kostnad 32234

Sum 23 115 417

Cubera Private Equity 2020 Invest AS har inngatt en avtale den 01.12.2024 om trekkfasilitet pa NOK 50 000 000 med
Storebrand Livsforsikring AS.
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Til generalforsamlingen i Cubera Private Equity 2020 Invest AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til Cubera Private Equity 2020 Invest AS som viser et overskudd pa
NOK 996 312. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2024 og resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
* oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
* gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024
og av dets resultat for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov,
forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret er ansvarlige for gvrig informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. &vrig
informasjon omfatter arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke avrig
informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon. Formalet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt gvrig informasjon fremstér som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom gvrig
informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.

© 2025 Crowe Partner Revisjon AS
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pévirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessige og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 27. mai 2025

CROWE PARTNER REVISJON AS

Uirik Ytterstad
Statsautorisert revisor

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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