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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 347000 1052 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 41 331 000 46 183 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 1 666 000 1736 000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 0 0
@vrige renteinntekter 0 0
Sum renteinntekter og lignende inntekter 18 43 344 000 48 971 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 1745 000 2594 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 12 067 000 13 691 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 626 000 1502 000
verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 0 0
@vrige rentekostnader 562 000 544 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 15 000 000 18 331 000
Netto renteinntekter 18 28 344 000 30 640 000
Provisonsinntekter og inntekter fra banktjenester 20 12 921 000 12 005 000
Provisionskostnader og kostnader ved banktjenester 20 2 821 000 2651 000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter
Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 4629 000 4131 000
Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 20 4629 000 4131 000

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebagrende verdipapirer -220 000 3000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre 18 000 1610 000

egenkapitalinstrumenter
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Netto verdiendring og gevinst/tap pafinansielle forpliktelser (med 0 0
unntak av finansielle derivater)

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 301 000 276 000
derivater

Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle garantier 0 0
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 20 99 000 1889 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 0 0
Lann og andre personalkostnader 21 14 539 000 14 849 000
Andredriftskostnader 22 14 137 000 11 075 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-
finansielle eiendeler
Avskrivninger 537 000 650 000

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 32 -537 000 -650 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap p& utlan malt til virkelig verdi over resultat -625 000 118 000
Kredittap pa garantier og ubenyttede rammekreditter som ikke 0 0
malestil virkelig verdi over resultat

Kredittap pa garantier og ubenyttede rammekreditter malt til 983 000 1000 000
virkelig verdi over resultat

Kredittap pa rentebagrende verdipapirer malt til amortisert kost 0 0
eller virkelig verdi med verdiendrin

Kredittap pa rentebaarende verdipapirer malt til virkelig verdi 0 0
over resultat

Sum kredittap pd utlan, garantier og rentebaerende 5-11 358 000 1118 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefgrt virksomhet 13 601 000 18 322 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 24 2387 000 3602 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 11 214 000 14 720 000
Resultat fra virksomhet under avvikling etter skatt 0 0
Resultat far andreinntekter og kostnader 11 214 000 14 720 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 1215000 0
rentebagrende verdipapirer

Effektiv andel av gevinster og tap pa sikringsinstrumenter i 0 0
kontantstremsikring

@vrige andre inntekter og kostnader 1721 000

Skatt pa andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert 454 000

til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader 2 482 000 0
Totalresultat for regnskapsaret 13 696 000 14 720 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 3547 000 3409 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 0 0
til virkelig verdi

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 91 165 000 74 634 000
til amortisert kost

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 91 165 000 74634 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til virkelig verdi 0 0
Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 1418 097 000 1381 028 000
Sum utlén og fordringer pa kunder 5-11 1418 097 000 1381 028 000
Rentebeerende ver dipapirer

Rentebaarende verdipapirer til virkelig verdi 130 854 000 94 999 000
Rentebaaende verdipapirer til amortisert kost 0 0
Sum rentebaer ende ver dipapirer 27 130 854 000 94 999 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 0 0
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 28-29 94 552 000 60 591 000
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 0 0
virksomheter

Eierinteresser i konser nselskaper

Eierinteresser i konsernsel skaper 0 0
Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 0 96 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
I nvesteringseiendom

Investeringseiendom 0 0
Varigedriftsmidler

Eierbenyttet eiendom 4923 000 23000
Andre varige driftsmidler 785 000 1126 000
Sum varige driftsmidler 32 5708 000 1149 000
Andre eilendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 86 000 1092 000
Andre eiendeler 2 906 000 4255 000
Sum andre eiendeler 33 2992 000 5347 000
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 0 0
SUM EIENDELER 1746 915 000 1621 253 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til 75091 000 100 000 000
amortisert kost

Sum innlan fra kredittingtitugjoner og finansieringsforetak 34 75091 000 100 000 000
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 1 396 065 000 1231 846 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 35 1 396 065 000 1231 846 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 49 991 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 36 49991 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 0 0
Annen gjeld
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen gjeld 37 9119000 6 750 000
Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 37 1909 000 4 065 000
Forpliktelser ved periodeskatt 24 3299 000 3281000
Forpliktelser ved utsatt skatt 0 0
Avsetninger pa garantier og ubenyttede rammekreditter 11 2 084 000 1 000 000
Andre avsetninger 4000 0
Sum avsetninger 7 296 000 8 346 000
Ansvarlig lanekapital

Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Fondsobligag onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0
Sum gjeld 1487 571 000 1 396 933 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital 0 0
Opptjent egenkapital

Fond for uredliserte gevinster 23923000 0
Sparebankens fond 218 562 000 208 506 000
Gavefond 16 859 000 15814 000
Utjevningsfond 0 0
Annen egenkapital 0 0
Sum opptjent egenkapital 259 344 000 224 320 000
Sum egenkapital 259 344 000 224 320 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1746 915 000 1621 253 000
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Birkenes
- Sparebank

® ® Bygdas egen bank — din stettespilier

Arsrapport 2020

o

En alliansebank i elka.
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Arsberetning for 2020

Innledning

Birkenes Sparebank - etablert i 1859, er en selvstendig
sparebank som driver sin virksomhet i Birkenes kommune
(Agder) med lokalisering pé Birkeland.

Banken har i 2020 kunnet se tilbake pa en over 160 ir
lang historie. En historie som har spilt en viktig rolle lokalt
pa mange plan, og i ulike sammenhenger gjennom tidene.
Fra sin spede begynnelse i 1859 og frem til i dag, har
intensjonen med bankdriften vart  kunne bidra til vekst
og utvikling i lokalsamfunnet.

I dag er Birkenes Sparebank en moderne bank med et
fullverdig tilbud til privat- og bedriftskunder. Samtidig er
banken stolt av sin historie, og er fortsatt levende opptatt
av & bidra til positiv utvikling i Birkenes kommune.

Birkenes Sparebank er en bank der du treffer mennesker.
Vi tilstreber & vaere en god samarbeidspartner for vire
kunder med personlig oppfalging og radgiving,
gjenspeilet i vare verdier: Engasjert, kompetent og
tilgjengelig.

Vi har grunn til i tro at vire kunder har gode relasjoner til

banken var - relasjoner bygget pa tillit og trygghet over
flere ar. Vi ensker & viere stettespiller for innbyggere i vart

i Birkenes
Sparebank

et
.e

naromrade og vi ser frem til & kunne levere bank -og

forsikringstjenester av heay kvalitet ogsa i tiden fremover.

Tilfredse kunder og positive kundeopplevelser er et av
bankens hovedmal, og dette avstemmes arlig gjennom en
markedsundersekelse blant bankens kunder.
Kundetilfredshetsundersekelsen i 2020 viser at Birkenes
Sparebank har sveert forneyde og lojale kunder, noe som
bare blir enda viktigere & opprettholde i drene som
kommer.

Tilbakemeldinger fra eksisterende og nye kunder tyder pa
at narhet, personlige relasjoner og korte beslutningsveier
blir verdsatt, og at dette er viktige konkurransefortrinn for
lokalbanken.

Bkonomisk utvikling og rammebetingelser

Annerledeséret 2020

Norsk gkonomi ble truffet av et dobbelt sjokk i mars
2020 da landet ble stengt ned i bekjempelsen av
koronapandemien, og fallet i oljeprisen som faelge av
lavere global etterspersel. Landet har veert gjennom en av
de starste nedgangskonjunkturene siden andre
verdenskrig, med rekordhay arbeidsledighet og et bratt
fall i verdiskapingen.

BNP-Fastlands Norge falt med om lag 3 prosent.
Arbeidsmarkedet ble preget av nedgangskonjunkturen.
Arbeidsledigheten steg fra 3,9 prosent ved inngangen av
dret til 5,2 prosent i arets siste kvartal, ifelge Statistisk
Sentralbyra.

For & bekjempe den gkonomiske nedturen har det blitt
igangsatt massive penge- og finanspolitiske tiltak. Dette
har bidratt til a redusere risikoen for enda flere konkurser,
tap av arbeidsplasser og finansiell uro.

12020 ble styringsrenten senket i tre omganger, ned til
rekordlave O prosent. Norges Bank viser til at starrelsen pa
tilbakeslaget i ekonomien og vesentlig usikkerhet rundt
veien videre tilsier at styringsrenten vil holdes pa dagens
niva helt til det er klare tegn til at forholdene i skonomien
normaliseres.
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Utsiktene for norsk ekonomi 2021 er gode, forutsatt at
kampen mot smitte og for vaksinering av befolkningen
mot COVID 19 gr som planlagt, badde hjemme og ute.

Lokalt - Nedstengningen av landet i mars ble en
utfordring ogsé lokalt. Neeromradets starre virksomheter
klarte uten starre inngripende tiltak & holde hjulene i
gang, og etter myndighetenes lettelser i restriksjonene
gjennom varen/sommeren 2020, har det meste av lokalt
naringsliv hatt et positivt aktivitetsniva.

Antall omsatte boenheter i kommunen har de 3 siste ar
ligget pa et jevnt niva. Gjennomsnittspris pr. m? av omsatt

i Birkenes
oo, Sparebank
enebolig (51 enheter) har falt med 5,5 % fra 2019, mens
prisen pr. m2 pd evrige omsatte boligtyper (31 enheter)

har ekt med 7,3 %.

Arbeidsledigheten ligger pa lavt niva sammenlignet med
landet og regionen for avrig. Pr. nov. 2020 var ledigheten
lokalt pd 2,7 % (helt ledige) mens den for Agder var 3,6 %.

Kommunen har de siste 10 ar hatt en befolkningsvekst pd
9,2 % (0,9 % siste ar). SSB sine befolkningsprognoser viser
an vekstprognose pi 5,4 % fram mot 2030.

ke i id

Bankens arsregnskap og virksomhet 2020

Birkenes Sparebank har som resten av landet vart pavirket
av koronasituasjonen gjennom store deler av 2020.
Perioder av aret har vi matte begrense fysisk kundebessk i
banken, men vi har gjennom hele aret vaert tilgjengelig for
vare kunder pa digitale medier/tlf. mv. Lite lokal smitte og
nedstengninger av virksomheter, har medfart at vi ikke i
serlig grad har fatt pavirket vart resultat, eller utgvelse av
var virksomhet i negativ retning.

Vire kunder scorer 0ss hayt pd kundetilfredshet og har
satt pris pa var nerhet gjennom «annerledesdret» 2020.

Bankens finansielle hovedtrekk:

. Moderat utldnsvekst og god innskuddsvekst
. Lave tap

s Tilfredsstillende arsresultat

¢ Solid kjernekapital

Arsregnskapet er lagt fram under forutsetning om fortsatt
drift. Banken har en betryggende egenkapital, og styret er
av den klare mening at det ikke er noe i dag som tilsier
annet enn fortsatt drift. Styret har ikke sett hendelser etter
balansedatoen som pavirker forhold i det avlagte
regnskapet.

Forvaltningskapital

Forvaltningskapitalen er gkt med 125,6 mill. kroner og
utgjer ved arsskiftet 1.746,9 mill. kroner. Dette er en
ekning pa 7,75 % siste 12 mnd. mot 5,9 % for 2019. Tar vi
med boligldn gjennom Eika Boligkreditt forvalter banken
et volum pd 2.470 mill. kroner pr. 31.12.2020, mot 2.331
mill. kroner pr. 31.12.2019. Bankens gjennomsnittlige
forvaltningskapital har i 2020 veert 1.700,8 mill. kroner
(1.587,3)
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Utldn

Bankens totale brutto utlan er pr. 31.12.20 pa 1.420,8
mill. kroner, som er en vekst pa 34,6 mill. kroner eller 2,5
% i forhold til samme tidspunkt i fjor. Banken har hatt en
okning i boligldn gjennom Eika Boligkreditt (EBK) med
15,2 mill. kroner til totalt 724,2 mill. kroner, noe som
samlet gir en utlansvekst for aret pd 2,6 %. Overferte lan
til EBK utgjer 37,8 % av bankens totale utlan til privat-
markedet.

Brutto utlan til bedriftsmarkedet er 230 mill. kroner pr.
31.12.2020, som utgjer 16,2 % av bankens totale brutto
utlin. Ved utgangen av 2019 var tallene 231, 5 mill.
kroner (16,7)

Innskudd

Innskudd fra kunder er pr. 31.12.20 pd 1.396 mill. kroner,
som er en gkning pa 164,2 mill. kroner, eller

13,3 % i forhold til samme tidspunkt i fjor. Innskuddene
fra kunder dekker 98,3 % av brutto utlan. Til samme tid i
fjor var tilsvarende forholdstall 88,9 %.
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Verdipapirer

Beholdning av aksjer og obligasjoner er pr. 31.12.20 pa
225,4 mill. kroner, som er en gkning pd 69,8 mill. kroner i
forhold til tilsvarende tidspunkt i fjor.

Siste 12 maneder viser beholdningen av aksjer, andeler og
andre verdipapirer med variabel avkastning en ekning pa
34 mill. kroner. Beholdningen av obligasjoner viser en
agkning pd 35,8 mill. kroner. | forbindelse med overgangen
til IFRS 9 ble investeringer i egenkapitalinstrumenter

Resultat av ordinzer drift

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter er pa 28,3 mill.
kroner, som er 2,3 mill. kroner lavere enn fjordret.
Rentenettoen utgjer 1,67 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital, mot 1,68 % for 2019,

Netto andre driftsinntekter er pa 14,8 mill. kroner, som er
en reduksjon pd 0,5 mill. kroner i forhold til samme
tidspunkt i fjor. Bankens provisjonsinntekter har gkt med
0,9 mill. kroner fra fjordret, og det er for aret mottatt
utbytte pa bankens verdipapirer med 4,6 mill. kroner, hvor
starstedelen kommer fra eierskapet i Eika-Gruppen
AS/Eika Boligkreditt AS.

Bankens driftskostnader utgjer 29,2 mill. kroner, som er
en gkning pa 2,6 mill. kroner i forhold til samme periode i
fjor. Kostnader knyttet til fremtidig konvertering av
kjernebanksystemer fra SDC til TietoEvery er belastet med
2,5 millioner kroner for dret.

Resultat far skatt viser et overskudd pd 13,6 mill. kroner,
mot et overskudd pd 18,3 mill. kroner til samme tid i fjor.

Kredittap og mislighold

Netto kredittap pa utlan og garantier utgjer 0,4 mill.
kroner, mot 1,1 mill. kroner til samme tid i fjor. | &r er det
inkludert en tilleggsavsetning i privatmarkedet pd 1,0 mill.
kroner. Tilleggsavsetningen tilskrives usikkerhet knyttet
til estimatene i modellen gitt koronasituasjonen. Banken
mener det er nedvendig a benytte mer skjenn og
gruppevis tilng@rming i beregning av nedskrivninger pa
utldn.

Banken har et lavt nivd pd brutto misligholdte 1an; 1,8 mill.
kroner ved utgangen av 2020. Andre kredittforringede I&n
utgjer 6,8 mill. kroner pr. 31.12.20. Misligholdte og
kredittforringede lan utgjer 0,6 % av bankens totale brutto
utlan.

i Birkenes
Sparebank

et
.e

verdijustert til virkelig verdi med 19,2 mill. kroner.
Investeringer i rentepapirer ble verdijustert til virkelig
verdi med 0,3 mill. kroner.

Netto verdiendring pa finansielle instrumenter over
ordineert resultat har et bidrag ved utgangen av 2020 pa -
0,2 mill. kroner. I tillegg viser verdijustering pd aksjer
malt til virkelig verdi over utvidet resultat et bidrag pa 1,2
mill. kroner.

Verdijustering pd aksjer malt til virkelig verdi og
estimatendringer knyttet til ytelsesbasert
pensjonsordninger er fart over utvidet resultat med 2,5
mill. kroner.

Totalresultater etter skatt viser et overskudd pd 13,7 mill.
kroner. Til sammenlighing viste resultat av ordinar drift
etter skatt et overskudd pa 14,7 mill. kroner til samme tid
i fjor.

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Totalresultat (mill kroner)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Tap pa utlan (mill kroner)
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Disponering av drsoverskudd

¢ Overfart gaver/gavefond
¢  Overfert sparebankens fond

Etter styrets mening gir resultatregnskapet og balansen
med tilherende noter, fyllestgjerende informasjon om
drets virksomhet og bankens stilling ved drsskiftet. Det
har ikke inntruffer forhold etter utlaépet av regnskapsdret
som er av vesentlig betydning for banken ut over det som
fremgar av arsoppgjeret. Styret bekrefter at
forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og at
drsregnskapet er satt opp under denne forutsetning.

Kapitaldekning og soliditet

Bankens soliditet er meget tilfredsstillende. Ved arsskiftet
hadde banken er ren kjernekapitaldekningen pd 23,9 %
(23,1 % i 2019), som er betydelig over egne og
myndighetenes kapitaldekningskrav. Banken har ikke
tilleggskapital og derav lik ren kjernekapital- og
kapitaldekning. Konsolidert kapitaldekning inkl. andel

Bankens risikostyring

Styret i Birkenes Sparebank er opptatt av at banken skal
drives med et risikonivd som er avstemt mot bankens
inntjeningsmuligheter og soliditet. Bankvirksomhet er
forbundet med en rekke risikoer. Styret har vedratt
prinsipper for bankens risikostyring gjennom overordnede
policydokument og retningslinjer for bankens ulike
risikoomrader, - i trad med lover og forskrift om
risikostyring og internkontroll. Det er en kontinuerlig
prosess i videreutvikle bankens risikostyring.

I Birkenes Sparebank aksepteres en lav/moderat
risikoprofil for bankens samlede virksomhet. Etter styrets
vurdering er bankens risikoeksponering i trdd med de
retningslinjer som er trukket opp. Nedenfor omtales de
viktigste risikoomradene.

Strategisk risiko

Den strategiske risiko er risikoen banken er utsart for som
konsekvens av strategiske valg. Strategisk risikovurdering
fordrer en kontinuerlig vurdering av
konkurransesituasjonen, bankens produkter og endringer
i bankens rammevilkdr. Den strategiske risiko avdekkes

2,0 mill. kroner
11,7 mill. kroner

i Birkenes
Sparebank

et

W y.
Fredsmyr modellflyplass - gavetildeling kr. 150.000 i 2020

samarbeidende gruppe er 21,9 % ved arsskiftet. Samlede
fond er p& 259,3 mill. kroner og utgjer 14,8 % (13,8 % i
2019) av forvaltningskapitalen pr. 31.12.2020.

*kk¥kk

gjennom lgpende dreftelser i styret og ledergruppen, og
gjennom periodiske evalueringer/rapporter.

Den viktigste forutsetningen for at banken i fremtiden kan
vaere en selvstendig sparebank, er at den har en solid og
sunn gkonomi, kompetanse- og endringsorientert
organisasjon, tilpasningsdyktig i forhold til nye krav og
regler fra myndighetene og ikke minst, fortsatt har
tilffredse kunder. Alt dette er noe styret sterkt har vektlagt
i bankens strategiplan for 2019 - 2023. Risikoen har
lepende oppmerksomhet fra styret og ledelsen i banken.
Styret vurderer den strategiske risikosituasjonen som
tilfredsstillende.

Finansiell risiko

Bankens finansielle risiko bestdr hovedsakelig av
kredittrisiko, likviditetsrisiko og markedsrisiko (rente—,
kurs— og valutarisiko). Banken har som et av sine
hovedmal & ha en lav/moderat risikoprofil. Bankens
finansielle risiko avdekkes og styres gjennom manedlige
oppgaver/rapporteringer.
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Kredittrisiko

Kredittrisiko er historisk sett den sterste risiko i bankdrift
og utgjeres primart av to forhold: Manglende
betjeningsevne hos lantager, og underliggende pant som
ved realisasjon ikke har tilstrekkelig verdi til & dekke
bankens tilgodehavende. Begge forhold ma foreligge
samtidig dersom det skal pafere banken tap.
Kredittrisikoen i banken er primaert knyttet til utlans —og
garantiportefalje og delvis til verdipapirbeholdningen.

Bankens aktivitet pa kredittomradet styres av en
kredittpolicy som gir rammer for eksponering i ulike
segmenter, kompetansekrav, geografisk markedsomrade,
organisering mv. Styret har delegert en utlinsfullmakr til
banksjef, som igjen har delegert dette videre ned i
organisasjonen basert pa kompetanse og risiko innenfor
ulike segmenter og produkter.

Overvaking av kredittrisiko og oppfelging av tapsutsatte
engasjementer er av stor viktighet, og tillegges stor vekt.
Kredittrisikoen overvikes Izpende gjennom analyser,
misligholds rapportering, restanse- og
overtrekksrapportering. Styret far seg forelagt kvartalsvise
risikorapporter, som bl.a. viser bankens risikotakning pa
kredittomradet, stilt opp mot de rammer som styret har
satt gjennom sin kredittpolicy.

Banken har i de senere &r hatt lave tapskostnader, og ved
utgangen av dret var misligholdte 1&n fortsatt beskjedne.
Vi har vurdert at nivaet for tap fremover ikke vil overstige
0,30 % av brutto utlan i en 3-ars-periode. Vi har ikke
foretatt endringer av var kredittrisikoprofil gjennom aret.
Ved eventuelle fremtidige endringer i denne, forventer vi
at normale tap skal kunne dekkes av bankens ordinere
driftsresultat.

Samlet sett vurderes oppfalgingen og kontrollen av var
utldnsportefelje a veere god.

Renterisiko

Renterisikoen i bankportefaljen er knyttet til tap i
forbindelse med ulik bindingstid i forbindelse med
bankens innskudds- og utldnsportefelje. Banken har et
begrenset volum av utlan med bundet rente - 6,1 mill.
kroner ved arsskiftet (hovedtyngden av bankens
fastrenteldn er overfer Eika Boligkreditt). Alle avrige utldn
og innskudd er gitt med flytende rente. Dette medfarer at
det i hovedsak kan gjeres parallelle skift i rentenivaet for
innskudd og utlan. Bankens finansiering fra markedet
fastsettes kvartalsvis i henhold til 3 maneders Nibor. Netto
renterisiko knyttet til utlinsvirksomheten betraktes som
lav.

i Birkenes
Sparebank

et
.e

Beholdningen av obligasjoner har en gjennomsnittlig
durasjon pa 0,16 som gir en rentefelsomhet ved 1 %
renteendring pa 0,2 mill. kroner ved &rets slutt, Samlet
sett vurderes renterisikoen som lav.

Markedsrisiko

Den lave durasjonen bidrar til at kursrisikoen pa
obligasjonsbeholdningen er relativt liten. Styret anser
tapspotensial i disse papirene som moderate. Styret har
gjennom sin markedspolicy redusert risikoniva fra
moderat til lav pa verdipapir. Noe som igjen betyr at
banken ikke skal ha en egen handelsportefalje i aksjer
/aksjefond.

Vi har siden mai 2011 hatt avtale med Eika Kapital-
forvaltning om forvaltning av likviditetsplasseringene.
Styret f&r jevnlig rapporter som viser risikotakning malt
opp mot rammer. Bankens regnskapstall justeres
manedlig i forhold til kursutviklingen. Samlet sett vurderes
kursrisikoen som lav/ moderat.

Valutarisiko

Banken har egen kontantbeholdning av valuta. Her er det

imidlertid snakk om sma belep og tilsvarende liten risiko.
Utover dette har banken ingen balanseposter i utenlandsk
valuta. Valutarisikoen er derfor minimal.

Likviditetsrisiko

Banken har gjennom sin likviditetspolicy interne maltall
for likviditet, herunder likviditetsbuffer og LCR niva
(Likvide aktiva) som lapende fremlegges for styret.
Bankens samlede likviditetsrisiko skal vaere lav. Dette
innebarer at banken skal vaere forsvarlig og langsiktig
finansiert - i hovedsak med innskudd. Banken skal ogsa
ha en likviditetsbuffer som sikrer tilgang pa finansiering i
krisesituasjoner. Banken tilstreber en innskuddsdekning
pd minimum 80 %, og dekningen utgjer ved irets utgang
98,2 %, mot 88,9 % pr. 31.12.19.

Banken har pr. 31.12.2020 hentet inn 75 mill. kroner fra
penge- og kredittmarkedet, en reduksjon pd 75 mill.
kroner fra 2019. Det er overfert 724 mill. kroner i 1an til
Eika Boligkreditt AS, og banken har tilrettelagt en buffer
av lan som er klargjorte, og som kan overferes
boligkredittforetaket ved behov. Trekkrettigheter i DnB,
50 mill. kroner, er pa kort sikt sentral i bankens
likviditetsstyring, selv om rammene i liten grad har vart
benyttet gjennom 2020.

Banken har plassert 130,9 mill. kroner. i det norske
obligasjonsmarkedet og av disse kan pilydende 97,9 mill.
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kroner deponeres som sikkerhet for 1an i Norges bank.
Banken har innskudd i Norges Bank pa 59,6 mill. kroner.
ved utgangen av 2020.

Ledelsen felger daglig likviditetsutviklingen og har god
oversikt over behov og forfallsstruktur. Kravene til
likviditetsretningslinjer/ likviditetsreserver er oppfylt
gjennom aret. Sett pd bakgrunn av bankens soliditet,
innskuddsdekning og likviditetssituasjon, oppfatter styret
likviditetsrisikoen a veere lav.

Operasjonall risiko

Operasjonell risiko kan defineres som risikoen for tap som
skyldes utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser,
svikt hos mennesker og i systemer eller eksterne hendelse
og at lov og regelverk ikke felges. En vesentlig del av den
operasjonelle risikoen i banken er knyttet til bruk av
informasjons— og kommunikasjonsteknologi, tiltak mot
hvitvasking og terrorfinansiering samt personvern,
kompetanse og nekkelpersonrisiko. Risikoen styres ved at
det foretas lepende kontroller med utgangspunkt i
bankens etablerte internkontrollrutiner og gjennom
risikoanalyser/matriser.

Alliansesamarbeidet i Eika—gruppen gir oss betydelig
«drahjelp» i utevelsen av a redusere var operasjonelle

Personal og arbeidsmilje

Banken har ved drets utgang 17 fast ansatte personer,
totalt 16,3 arsverk.

Birkenes Sparebank har som mal i vaere en attraktiv
arbeidsplass for kompetente, motiverte og resultat—
orienterte medarbeidere. Kvalitet, sikkerhet og
forretningsmessig etikk er stikkord som vektlegges heyt i
organisasjonen. Sikkerhetsrutinene og
sikkerhetsgjennomganger med alle ansatte gjares jevnlig,
og vurderes som gode.

Det er en forutsetning at banken har et godt forhold til
sine medarbeidere, har et verdigrunnlag som etterleves og
betyr noe for de ansatte. Arbeidsmiljget i banken vurderes
4 veere godrt, noe som vises gjennom
medarbeiderundersekelser foretatt i 2020. Systemer og
rutiner er i samsvar med de krav som stilles i forbindelse
med "Helse, Milj@ og Sikkerhet”. Det er ikke rapportert
avvik i 2020 knyttet til bankens etterlevelse av lover og

forskrifter pa dette omradet.

i Birkenes
oo, Sparebank

risiko. Samlet sett vurderes operasjonell risiko ved
utgangen av aret som lav til moderat.

Risikostyring og internkontroll

Styret har fastsatt prinsipper for internkontrollen i banken
pd de ulike aktivitetsomrader og pisett at den er etablert i
samsvar med lover og forskrifter. Styret har behandlet den
arlige internkontrollrapporten og kan bekrefte at den etter
styrets mening er gjennomfart og dokumentert i henhold
til CRR/CRD IV-forskriften.

Styret har gjennomgatt og vurdert bankens risiko- og
kapitalvurderingsprosess (ICAAP). ICAAP er en integrert
del av styrets og ledelsens rutiner for overordnet styring
og kontroll. Styret mener at banken har tilpasset seg
regelverket pd en god mate ut fra bankens starrelse og
risikoprofil.

Bankens revisor gijennomgar arlig, og avgir en uavhengige
bekreftelser til styret pd felgende omrader:

e  Forsvarlig likviditetsstyring

. Godtgjerelsesordningen

. ICAAP

. Risikostyring og internkontroll

dedededkh

Christina S Imenes og Ole M Byremo er vire nye faste
medarbeidere i 2020.

Banken sikrer ansatte innflytelse gjennom godt samarbeid
med tillitsvalgte innenfor de rammer og tradisjoner som
gjelder for bransjen.

Sykefraveaer samlet for alle ansatte i 2020 utgjer 4,9 % mot
4,8 %1 2019.

Kompetanseutviklingen i banken gjeres i hovedsak
gjennom Eika-skolen, og deres opplaeringsprogrammer i
forhold til autorisering —og sertifiseringer. | forbindelse
med krav til finansielle radgivere, er vi tilsluttet
finansnaringens egen ordning for sertifisering av
kunderidgivere. Pr. 31.12.2020 har 5 radgivere i banken
autorisasjon som finansiell radgiver og 6 radgivere er
autorisert pa kreditt. Banken har sertifisert 7 ansatte
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innenfor skade- og personforsikringsordningen. Det er
ikke rapportert overtredelser i forhold til autorisasjonen.

Birkenes Sparebank er gjennom Finansnaringens Arbeids—
giverforening tilsluttet ordningen med avtalefestet
pensjon (AFP). Kollektiv pensjonsforsikring, gruppelivs—
forsikring og lovbestemt personalgarantiforsikring er
viderefgrt. Banken har som mal d arbeide for full
likestilling mellom kjgnnene. Av vare 17 fast ansatte er 8

Baerekraft og samfunnsansvar

Barekraft er en naturlig del av lokalbankens identitet og
strategiske fundament. Vi ser at fremtiden vil kreve mer av
oss alle. En viktig del av lokalbankens samfunnsoppdrag
er & bidra til vekst og utvikling av norske lokalsamfunn.
Gjennom var historie, tilstedevarelse og virksomhet har
Birkenes Sparebank bygget opp erfaring, innsikt og
kompetanse. Vi bidrar til lokal barekraft gjennom lokalt
naeringsliv med trygge arbeidsplasser, narhet til kundene
og med statte til allmennyttig formél i lokalsamfunnet.

Verden star i dag overfor store klima-, miljg- og sosiale
utfordringer. Selv om utfordringene er globale, krever de
0gsa lokale l@sninger. Barekraft og samfunnsansvar blir
stadig viktigere b&de for Norge oq i vart lokalsamfunn.
Som en solid og lokal sparebank kan Birkenes Sparebank
bidra til baerekraftig lokal vekst og verdiskaping, for vare
kunder og vart lokalsamfunn. Finansnzaringen har et
sarlig ansvar for 4 sikre at verdiskaping og lennsomhet
ikke gar pa bekostning av menneskene rundt oss, klimaet
og miljeet eller er i strid med grunnleggende etiske
prinsipper.

Et mal om a forsterke var historiske posisjon

Birkenes Sparebank har som mal 3 forsterke var historiske
posisjon som stattespiller i lokalsamfunnet gjennom var
kunderadgivning, gaveutdeling og ekt satsing pa a
fremme lokal vekst.

Fremover har vi en ambisjon om 3 kunne tilrettelegge for
grenne valg:

« Vi gnsker beerekraft generelt, og klima og
miljepavirkning spesielt, integrert i kundedialog,
radgivning og kredittprosesser.

e  Viensker & bidra il 4 tilrettelegge for at vire kunder
tenker beerekraft i sin virksomhet.

s Vignsker alegge til rette for nye grenne produkter
for bade privat og bedrifismarked og samtidigtilpasse
agne retningslinjer for kredittgivning i vare
standarder og rammeverk.

©

i Birkenes
Sparebank

et
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kvinner og 9 menn. Bankens styre, bestdr av 5 personer,
herav 3 kvinner og 2 menn, Bortsett fra a forseke a fa til
en lik fordeling mellom kvinner og menn, ogsd i
lederverv/tillitsverv i banken over tid, har det ikke vaert
spesielle likestillingtema som har hatt, eller vil ha
oppmerksomhet.

e ke ek

Birkenes
Samfunnsansvar Rl Spdrebank
Desicte B dr har banken hatt et kompetansesamarbeid med kommunens
knyttet til | £t viktig bidrag | 4 utvikle
unge menneskers avne til & hindtere egen gkonomi pd ¢n tryg og god mite.
=

samarbridsavivier saker Dirlanes
Sparebank & bidrs t prosjekier som
skeper verdier aver tid, engusjerer
IokalmAjpet, skeper akthdtet of bidrer
il gkt triveel of bolyst | kommioen.
Barken er ghad for § kunne vaere en
wiktig bidrigsyter og en aktiv
stattespiller for kommunens monge
akive lag. foreninger og gods
slimennyttige thtek og prosjekter.

Finans Norges «Veikart til grenn konkurransekraft» anses
som en god rettesnor for vart fremtidige arbeid med
baerekraft.

Beerekraftig investeringer

B&de vire kunder og banken selv plasserer betydelige
penger i ulike aksje- og obligasjonsfond, og det er viktig
at disse midlene investeres i baerekraftige virksomheter.
Til disse plasseringene er Fika Kapitalforvaltning AS var
valgte leverander. Eika Kapitalforvaltning forvalter og
tilbyr et utvalg av baerekraftige og grenne fond. Selskapet
praktiserer stadig strengere ESG (Environmental, social
and corporate governance) —kriterier for sine investeringer
og felger anerkjente prinsipper og initiativer som
omhandler barekraft og samfunnsansvar.
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Ansvarlighet og baerekraft i egen drift

Banken har et ansvar for 3 unngd a medvirke til
miljeedeleggelser, korrupsjon eller brudd pa
grunnleggende menneske- og arbeidstakerrettigheter.
Tillit fra omverdenen og godt omdamme er viktig for
banken. Bankens interessenter har forventninger til at
banken utever sin rolle som en ansvarlig samfunnsakter.
Bankens retningslinjer for baerekraftig virksomhet og
samfunnsansvar omhandler hvordan virksomheten
pavirker mennesker, samfunn og milja. Det & skape
verdier og veere lennsom er en del av bankens
samfunnsrolle, og banken vil pa denne maten bidra til
vekst og utvikling i samfunnet. Det er ikke likegyldig
hvordan banken tjener sine penger, valg av produkter og
tjenester skal ikke g pi bekostning av mennesker, etikk
eller milje. Det er en selvfelge at banken etterlever
gjeldende lover og forskrifter, og banken skal ha hey etisk
bevissthet.

Eierstyring og selskapsledelse

-

Banken anno 1920 (samme sted som dagens bank)

Som selvstendig, selveiende sparebank har vi ingen eiere
som skal ha del i bankens overskudd. Etter at
gaveutdelingen er gjennomfert, legges overskuddet til
bankens fond og virker til beste for lokalsamfunnet.
Sparebankens styringsstruktur falger av saerskilte regler i
finansforetaksloven. Vart verdigrunnlag og forretningsidé
med lokal forankring og samfunnsansvar, er tuftet pa
bestemmelser i loven og bankens vedtekter.

Bankens generalforsamling bestdr av 16 personer og er
sammensatt pd felgende mate:

. 8 medlemmer og 4 varamedlemmer valgt av bankens
innskytere.

. 4 medlemmer og 2 varamedlem valgt av Birkenes kommune.

. 4 medlemmer og 2 varamedlemmer valgt av og blant de

ansatte i banken.

Bankens samlede styre utgjer risiko— og revisjonsutvalget.
Styret har samlet den kompetanse som ut fra bankens
organisasjon og virksomhet er ngedvendig for i ivareta
risiko- og revisjonsutvalgets oppgaver. Flere av

i Birkenes
oo, Sparebank

Banken har ikke szerskilt klimaregnskap og innehar heller
ikke miljesystemsertifisering.

Bekjempelse av hvitvasking og terrorfinansiering

Banken skal bekjempe skonomisk kriminalitet pd
bakgrunn av risikovurderinger og oppfelging av
antihvitvaskomradet, mistenkelige transaksjoner og
mulige svindelsaker. For at banken ikke skal bli brukt som
et virkemiddel til hvitvasking, finansiering av terror eller
dedelige vipen, gjennomfarer banken en rekke tiltak.
Bankens rutiner og retningslinjer baserer seg pa
hvitvaskingsloven, med tilharende forskrift og rundskriv
fra Finanstilsynet. Vare hovedoppgaver tilknyttet dette er a
gjennomfeare risikovurderinger, gjennomfare
kundekontroll, undersgke mistenkelige transaksjoner og
kunder, samt rapportere mistenkelige transaksjoner til
@kokrim.

kEkkkk

medlemmene er uavhengige av virksomheten, og har
kvalifikasjoner innen regnskap eller revisjon.

Bankens styre bestdr 5 av personer:

. 4 medlemmer og 2 varamedlem mer valgt av
generalforsamlingen.
. 1 medlem og 1 varamedlem valgt av bankens ansatte

Fv: Gisle Stavland (Styreleder), Marit Mathisen, Yngvild B Hermansen
(Ansattevalgt, Frantz J Agebo, Linda Hye (Nestleder)

Bankens styrings— og kontrollsystemer er basert pd lover
og forskrifter, i tillegg til interne rammer og fullmakter
vedtatt av styret. Banken foretar arlig risikoanalyse for
virksomheten. Bankens arbeidsprosesser og
kontrollrutiner er utformet for & begrense risiko knyttet til

virksomheten.

Styret har, med utgangspunkt i bankens sterrelse,
besluttet ar det ikke etableres internrevisjon i banken.
Bankens eksterne revisor bistir med de nedvendige
attestasjonsoppgaver — Bankens revisor er RSM Norge AS.
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Eika-gruppen

Birkenes sparebank er aksjoneer i Eika Gruppen AS,
sammen med over 60 lokalbanker i Eika Alliansen.
Lokalbankene, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt utgjer
Eika Alliansen. Eika Alliansen er en av Norges starste
finansgrupperinger, med en samlet forvaltningskapital pi
over 450 milliarder kroner.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika Alliansen.
Konsernets kjernevirksomhet er gode og
kostnadseffekrtive produkt- og tjenesteleveranser til
lokalbankene for moderne og effektiv bankdrift.

Konkret innebeerer det leveranse av komplett plattform for
bank-infrastruktur inkludert IT og betaling. Eika Gruppen
har et profesjonalisert prosjekt- og utviklingsmilje som
sikrer integrerte, plattformuavhengige, digitale lasninger
for lokalbankene og deres kunder. Eika Gruppen har ogsa
solide kompetansemiljeer som vurderer og avtaler viktige
leveranser til bankene fra eksterne leveranderer der disse
velges.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika
Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle
produkter, kommersielle lasninger og
kompetansehevende tjenester. Fika Kundesenter og Eika
Servicesenter leverer tjenester som sikrer lokalbankene
ekt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med
kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene
tilgang til kompetanseutvikling med Eika Skolen,

elk e Ved din side

10
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virksomhetsstyring med Eika ViS, ekonomi- og
regnskapstjenester med Eika @konomiservice og
depottjenester med Eika Depotservice. |tillegg arbeider
Eika Gruppen innenfor omrader som kommunikasjon,
marked og merkevare, barekraft og naringspolitikk for &
ivareta lokalbankenes interesser ogsa pa disse omradene.

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken stabil og
langsiktig finansiering

Eika Boligkreditt er lokalbankes kredittforetak som er eid
av 62 norske lokalbanker og OBOS. Eika Boligkreditt har
som hovedformal a sikre lokalbankene tilgang til
langsiktig og konkurransedyktig finansiering. Selskapet
har konsesjon som kredittforetak og finansierer sin
utldnsvirksomhet ved utstedelse av internasjonalt ratede
obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebarer at
Eika Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske
og internasjonale finansmarkedet, og til enhver tid seke
finansiering der man oppndr markedets beste betingelser.
Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene dermed
tilgang pa svart gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften i forhold til sterre norske og
internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pd 120
milliarder kroner ved arsskiftet, og er felgelig en viktig
bidragsyter til at kundene i lokalbankene oppnar
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan,
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Utsiktene for kommende ar

Vi er fortsatt inne i en pandemi som vi ikke vet varighet
eller full effekt av enda. Det medferer en usikkerhet for
2021. Landet har veert gjennom en av de sterste
nedgangskonjunkturene siden andre verdenskrig, med
rekordhey arbeidsledigher og et bratt fall i
verdiskapingen. Samlet sett har norsk gkonomi klart seg
relativt bra sammenlignet med gvrige vestlige land.
Finanspolitikken vil preges bade av tiltak for a hjelpe
husholdninger og bedrifter gjennom det som
forhdpentligvis er koronakrisens siste fase, og av det
forestdende Stortingsvalg.

Norges Bank ser for seg et betydelig oppsving i 2021 etter
hvert som vaksineringsprogrammet rulles ut og de statlige
restriksjonene trekkes tilbake. Det forventes at
styringsrenten kan stige mot siste del av 2021 og videre
en forsiktig ekning utover i 2022, Styringsrenten var pa
1,5 % fer «annerledesdrets startet.

Finansnzaringen er tillagt en viktig rolle i utviklingen av
samfunnet i en mer barekraftig retning. Dette vil pdvirke
markedet og finansinstitusjonene i forhold til
kredittvurderinger og prising av utlan fremover. Bankene
selv, og bankens kunder mé i skende grad veere innstilt pa
& dokumentere hva de selv gjor for & redusere
karbonutslipp og annen miljeforurensing, samt i forhold
til god virksomhetsstyring.

Birkenes Sparebank er godt finansielt posisjonert for
videre vekst og utvikling i 2021, og vi ser frem til & kunne
dpne alle vire derer igjen engang ila aret, uten frykt for

ekt smittespredning.

Styret tror pd, og har som mal i sin strategiplan at banken
evner en jevn og moderat vekst fremover, der méilet ikke
vil vaere en maksimal, men heller en forsvarlig avkastning

Birkeland, 04. mars 2021
Gisle Stavland (s)

Styrets leder

Frantz ] Agerbo (s)
Styremedlem

Linda Hye (s}
Styrets nestleder

Marit Mathisen (s)
Styremedlem

i Birkenes
Sparebank

et
.e

pd egenkapitalen. Hovedutfordringen for Birkenes
Sparebank fremover blir derfor a opprettholde sin
ekonomiske soliditet, samtidig som konkurransekraft og
markedsandeler ikke svekkes.

Under forutsetning av at det ikke skjer store endringer i
bankens rammebetingelser, har styret forventninger til at
bankens skonomiske stilling vil kunne opprettholdes i
2021.

Takk

Styret vil takke samtlige ansatte og evrige tillitsvalgte for
godt samarbeid og stor innsats i dret som er gatt, og rette
en hjertelig takk til kunder og evrige forbindelser for den
store tilliten og gode oppslutningen om banken i 2020.

Bidrag fra og ! ar 2000

* Sponsorstette 5.500.000,-
19.200.000-,
24.800.000,-

Al

+ Gawvetildelinger

Yngvild Hermansen (s)
Ansattes repr.

Harald Flaa (s}
Adm. banksjef
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Resultatregnskap
Ordingert resuftat - Tall j tusen kroner Noter 2020 2019
Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost 41.678 47.235
Renteinntekter fra gvrige eiendeler 1.666 1.736
Rentekostnader og lignende kostnader 15.001 18.331
|Netlo rente- og kredittprovisjonsinntekter Note 18 28.344 30.640
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 12.921 12.00%
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2.821 2.651
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 4.629 4.131
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 29 1.889
Andre driftsinntekter o] 0
Netto andre driftsinntekter 14.828 15.374
Lenn og andre perscnalkcstnader Note 21 14.539 14.849
Andre driftskostnader Note 22 14.137 11.078
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler 837 650
Sum driftskostnader 29.212 26.574
Resultat fer tap 13.959 19.440
Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende verdipapirer Note 11 358 1.118
Resultat fer skatt 13.601 18.322
Skattekostnad Note 24 2.387 3.602
Resultat av ordinzer drift etter skatt 11.214 14.720
Utvidet resuftat - Tall i tusen kroner
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger Note 37 1.721
Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat 1.215
Skatt 454
Sum poster som ikke vil bli klassisifert over resultatet 2482 [}
Verdiendring utlan til virkelig verdi
Verdiendring rentebaerende verdipapirer til virkelig verdi
Verdiendring rentebaerende verdipapirer over utvidet resultat
Skatt
Sum poster som vil bli klassisifert over resultatet 0 [}
Sum utvidet resultat 2.482 1]
Totalresultat 13.696 14.720
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Balanse - Eiendeler
Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Kontanter g kontantekvilvalenter 3.547 3.409
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 91.165 74.634
Utlén til og fordringer p& kunder il virkelig verdi 0 0
Utlén til og fordringer p& kunder 1il amortisert kost 1.418.097 1.381.028
Rentebaerende verdipapirer Note 27 130.854 94.999
Finansielle derivater Note 30 0 0
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 28-29 94.552 60.591
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte foretak 1] 0
Eierinteresser i konsernselskaper 0 0
Immaterielle eiendeler 0 96
Varige driftsmiddler Note 32 5.708 1.149
Andre eiendeler Note 33 2.991 5.347
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 0 0
Sum eiendeler 1.746.915 1.621.253
Balanse - Gjeld og egenkapital
Tall i tusen kroner Noter 2020 2019
Innlén fra kredittinstitusjoner Note 34 75.091 100.000
Innskudd fra kunder Note 35 1.396.065 1.231.846
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 36 0 49.991
Finansielle derivater Note 30 1] 1]
Annen gjeld Note 37 9.119 6.750
Pensjonsforplikielser Note 37 1.909 4.065
Betalbar skatt Note 24 3.299 3.281
Utsatt skatt Note 24 1] 1]
Andre avsetninger 2.087 1.000
Ansvarlig lanekapital Note 36 0 0
Fondsohligasjonskapital Note 38 0 0
Sum gjeld 1.487.571 1.396.933
Aksjekapital/Eierandelskapital Note 39 0 0
- Egne aksjer/ egenkapitalbevis 0 0
Gverkursfond 1] 1]
Kompensasjonsfond 1] 0
Fondsohligasjonskapital Note 38 0 0
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 0 0
Fond for vurderingsforskjeller 0 0
Fond for urealiserte gevinster 23.923 0
Sparebankens fond 218.562 208.506
Gavefond 16.859 15.814
Utjevningsfond 0 0
Annen egenkapital 0 0
Kundeutbytte 1] 0
Sum opptjent egenkapital 259,344 224.320
Sum egenkapital 259,344 224,320
Sum gjeld og egenkapital 1.746.915 1.621.253

Birkeland, 04. mars 2021

Cisle Stavland (s) Linda Hye (s} Yngvild Hermansen (s}

Styrets leder Styrets nestleder Ansattes repr.

Frantz ] Agerbo (s) Marit Mathisen (s) Harald Flaa (s)

Styremedlem Styremedlem Adm. banksjef
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING - DIREKTE METODE
Tall i tusen kroner 2020 2019
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Netto utbetaling av |&n til kunder -35.239 -91.007
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 41,331 46,183
Overtatte eiendeler 0 0
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 164.219 102.469
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -12.067 -13.691
Netto inn-/utbetaling av 1an fra kredittinstitusjoner/innskudd i kredittinstitusjoner 347 1.052
Renteutbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner/renteinnbetalinger pa innskudd kredittinstitusjoner
Kiop og salg av sertifikat og obligasjoner -35.855 5.673
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 1.666 1.736
Netto provisjonsinnbetalinger 10.100 9.354
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer
Utbetalinger til drift -27.366 -30.579
Betalt skatt -3.281 -2.635
Utbetalte gaver -600 -600
A Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 103.255 16.609
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Utbetaling ved investering i varige driftsmidler 0
Innbetaling fra salg av varige driftsmidler 0
Utbetaling ved kjep av langsiktig investering i verdipapirer -13.588 -6.890
Innbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer
Uthytte fra langsiktige investeringer i aksjer 4.629 4.131
B Netto kontantstrem fra investeringsaktivitet -8.959 -2.759

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -49.991 -24.982
Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld

Uthetaling ved forfall verdipapirgjeld

Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -626 -1.502
Innbetaling ved 14an fra kredittinstitusjoner

Utbetaling ved forfall I&n fra kredittinstitusjoner -24.909 0
Renter pa gjeld til kredittinstitusjonar -1.745 -2.594

Netto inn/utbetaling ved utstedelse/forfall ansvarlige 1an
Innbetaling ved utstedelse av ansvarlig 1an

Utbetaling ved forfall ansvarlig l1an

Renteutbetalinger pa ansvarlige 1an

Innbetaling ved utstedelse av fondsobligasjonskapital
Utbetaling ved forfall av fondsobligasjonskapital

Renter pa fondsobligasjon

Kjop og salg av egne aksjer

Utbetalinger fra gavefond -355 0
Emisjon av egenkapitalbevis

Utbytte til egenkapitalbeviseierne

C Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitet -77.626 -29.078
A+ B+ C Netto endring likvider i perioden 16.670 -15.228
Likviditetsheholdning 1.1 78.043 93.271
Likviditetsbeholdning 31.12 94713 78.043
Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter og fordringer pa Sentralbanken 3.547 3.400
Fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsestid 91.165 74.634
Likviditetsheholdning 94.713 78.043
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Nakkeltall
31.12.20 30.09.20 30.06.20 31.03.20 31.12.19
Forvaltningskapital 1.746.915 1.715.943 1.732.801 1.687.339 1.621.253
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 1.700.850 1.689.334 1.680.464 1.654.296 1.587.279
Utldn BM 230.176 246.403 248.869 240.545 231.479
Utlén PM 1.180.638 1.202.855 1.155.711 1.145.648 1.154.699
Utlan Eika Boligkreditt {EBK) 724.245 702.288 711.778 700.406 703.792
Overfgringsgrad til Eika Boligkreditt (EBK) 37,81% 36,85% 38,10% 37,94% 3787 %
Innskudd 1.396.065 1.373.352 1.363.182 1.275.598 1.231.846
12 mnd forvaltningsvekst 7,75% 6,73 % 7,25% 8,13 % 587%
12 mnd utldnsvekst egen bok 2,50% 3,89% 2,68% 3,95% 6,68 %
12 mnd utlansvekst inkl EBK 2,64% 2,29% 2,23% 3,87 % 5,12 %
12 mnd innskuddsvekst 13,33 % 13,25% 13,21% 10,02 % 9,07 %
Innskuddi % avutlan 98,26 % 94,76 % 97,05 % 92,02% 88,87 %
Innskuddi % av utlan inkl EBK 65,07 % 63,36 % 64,03 % 60,93 % 58,94 %
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 167% 1,68 % 1,70 % 2,01% 1,80%
Driftsinntekter 0,87 % 0,91% 1,02 % 0,43 % 1,00 %
Driftskostnader 1,72% 1,48% 1,49% 1,58% 1,69%
Total resultat 0,81 % 0,55 % 0,50 % 0,18 % 0,94 %
Egenkapitalavkastning etter skatt 5,66 % 2,79% 1,71% 0,30 % 6,83 %
Kostnaderi % avtotale inntekter 68,49 % 57,20 % 54,61% 52,35% 64,90 %
Kostnaderi % av totale inntekter eks. kursgev./tap 68,81% 57,47 % 54,92 % 52,98% 62,14 %
Tapi % avbrutto utldn 0,03 % 0,03 % 0,01 % 0,02 % 0,08 %
Netto ansvarlig kapital 201.997 192.812 193.263 150.062 183.082
Kjernekapital 201.997 192.812 193.263 190.062 183.082
Tilleggskapital 201.997 192.812 193.263 190.062 183.082
Risikovektet balanse 845,588 836.451 825.213 817.000 792.575
Kapitaldekningi % 23,89% 23,05% 23,42% 23,26% 23,10%
Uvektet kjernekapital 11,78 % 11,42 % 11,33 % 11,47 % 1139%
LCR 203 164 248 231 203
NSFR 152 149 154 147 141
Antall &rsverk 16,3 16,6 15,5 15,5 15,5
Endringer i egenkapitalen
Oppfjent egenkapital
Fond for
Sparebankens vurderings- Fond for Annen opptjent
Talf i tusen kroner fond Utjevningsfond Gaver Gavefond forskjeller urealiserte vinstar egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 208.506 15.814 224.320
Overgang til IFRS -653 22.936 22.283
Egenkapital 01.01.2020 207.853 0 0 15.814 0 22.936 D 246.603
Resultat etter skatt 10.708 600 1.400 988 13.696
Totalresultat 31.12.2020 10.708 ] 60D 1.400 0 988 ] 13.696
Utbetalt gaver -600 -35% -355
Andre egenkapitaltrans aksjoner 1]
Egenkapital 31.12.2020 218.561 0 0 16.859 0 23.924 D 259.344
Egenkapital 31.12.2018 192.597 17.994 215591
Resultat etter skatt 14120 600 14720
Estimatawvik pensjon -4.281 -4.281
Endring i utsatt skatt estimatawvik 1.070 1.070
Totalresultat 31.12.2019 208.506 0 60D 17.994 0 0 D' 11.509
Utbetalt gaver -600 -2.180 -2.780
Andre egenkapitaltrans aksjoner 0
31.12.2019 208.506 [ [ " 17.994 0 0 D 224.320
15
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Noter til regnskapet

NOTE 1- Regnskapsprinsipper
GENERELL INFORMASJON

Banken tilbyr banktjenester og forsikringstjenester for person- og bedriftsmarkedet. Banken driver sin virksomhet i Birkenes
kommune (Agder) med lokalisering pa Birkeland. Regnskapet for 2020 ble godkjent av styret 4. mars 2021.

CRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trdd med § 1-4, 2. ledd b) i forskrift om
drsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak. Tilleggskrav til noter som falger av lov og forskrift for norske
banker er hensyntatt. Banken har valgt a ikke omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir anvendrt i utarbeidelsen av selskapets drsregnskap for 2020. Se note 44 for
dpningsbalanse og effekter av overgang til nytt regnskapssprak.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke omarbeidet og er dermed i samsvar med NGAAP, tilherende regnskapsprinsipper for
2019 er angitt i note 2 i bankens arsrapport for 2019.

I samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet valgr 3 unnlate &
anvende IFRS 16 Leieavtaler for regnskapsaret 2020 og i stedet anvende tidligere anvendte prinsipper.
Banken vil unnlate a gi felgende notekrav etter IFRS:

. IFRS 13. Det gis i stedet opplysninger om virkelig verdi i samsvar med forskriftens § 7-3.
. IFRS 15.113-128
. 1AS 19.135 litra c og 1AS 19.145-147

SAMMENDRAG AV VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER

IFRS med unntak og forenklinger regulert gjennom arsregnskapsforskriften har veert gjeldende siden 01.01.2020, for
periodene til og med 31.12.2019 har banken benyttet Regnskapsloven av 1998, forskrift om arsregnskap for banker, samt
god regnskapsskikk.

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er spesifikt angitt.

SECMENTINFORMASJON

Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i henhold til den interne
rapporteringen i Birkenes Sparebank.

INNTEKTSF@RING

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert kost og for
fordringer som vurderes til virkelig verdi i balansen og amortisert kost i resultatet med forskjellen i endring i virkelig verdi og
resultatfering etter amortisert kost presentert i utvidet resultat. For rentebeerende balanseposter som vurderes til virkelig
verdi over resultatet inntektsferes den nominelle renten lepende, mens verdiendringer regnskapsferes ved periodeslutt.
Renteinntekter pd engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente p& nedskrevet verdi.
Renteinntekter pd engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pi brutto amortisert kost

(amortisert kost fer avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kontantstremmer innenfor lanets forventede lgpetid til &
bli lik bokfart verdi av l1anet ved farste gangs balansefaring. Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt
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restverdi ved utlgpet av forventet lepetid. For 1an som ikke er kredittforringet ved ferste gangs balansefering benyttes
kontraktsfestede kontantstremmer uten justering for forventede tap. For 1an som er kredittforringet ved farste gangs
balansefaring korrigeres kontraktsfestede kontantstremmer for forventede tap. Den effektive renten betegnes da som en

kredittjustert effektiv rente.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert som utlan inkluderes pa linjen for netto renteinntekter,
Gebyrer og provisjoner resultatferes etter hvert som tjenesten ytes. | andre driftsinntekter inngar blant annet gebyrer og
provisjoner knyttet til betalingsformidling, kredittformidling, forsikringsformidling og verdipapirtjenester.

Utbytte fra Eika Gruppen AS, Eika Boligkreditt AS, Spama AS og VN Norge AS resultatferes pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa
generalforsamlingen. Leieinntekter fra operasjonelle leieavtaler inntektsferes med like belep legpende, etter hvert som de
opptjenes.

FINANSIELLE INSTRUMENTER - INNRECNING OG FRARECNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nir banken blir part i instrumentets kontraktsmessige vilkar. Ved
ferstegangsinnregning males alle finansielle instrumenter som senere males til amortisert kost eller til virkelig verdi over OCI,
til virkelig verdi tillagt eller fratrukket direkte henferbare transaksjonskostnader. Transaksjonskostnader som gjelder
finansielle instrumenter som senere males til virkelig verdi over resultat, resultatferes ved farstegangsinnregning.

Finansielle eiendeler fraregnes nir de kontraktsmessige rettighetene til kontantstrammer fra de finansielle eiendelene utlaper,
eller nar foretaket overferer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og
fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er innfridd, kansellert
eller utlept.

FINANSIELLE INSTRUMENTER -KLASSIFISERING

Ved farste gangs regnskapsfering blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de felgende kategorier, avhengig av typen
instrument og formalet med investeringen.

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:
. Amortisert kost
. Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
. Virkelig verdi med verdiendring over resultat
Finansielle forpliktelser klassifiseres som:
. Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat

. Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert pd en vurdering av banken
forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike instrumentene. Utlin med flytende rente er klassifisert til
amortisert kost.

Banken har anledning til a overfere utlan med pant i boligeiendom til Fika Boligkreditt som har belaningsgrad under 75 %.
Banken overfarer utldn fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig volum. Banken har derfor klassifisert utlan
som kan overferes til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den forretningsmodellen som styrer
forvaltningen av likviditetsportefaljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig
verdi over utvidet resultat uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke derivater eller holdt for handelsformal.
Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien finansielle forpliktelser til
amortisert kost inngdr klassene innskudd fra og forpliktelser overfor kunder og rentebzrende forpliktelser som sertifikat- og
obligasjonsgjeld.
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MALING

MALING TIL VIRKELIG VERD!

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning til noterte markedspriser
eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter, Markedet er aktivt dersom det er mulig & fremskaffe eksterne
observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp av en egnet
verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand
mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig verdi av et annet instrument som
prakrisk talt er det samme, diskontert kontantstrémsberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare
markedsnpriser er tilgjengelig for variabler som inngdr i verdsettelsesmodeller, sa benyttes disse.

Det gjeres ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, miles til amortisert kost, og inntektene/ kostnadeneberegnes ved
bruk av instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer
innenfor forventet lepetid. Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som
ikke direkte betales av kunden, samt eventuell restverdi ved utlgpet av forventet lgpetid. Hvis forventede tap er inkludert ved
beregningen av effektiv rente si inkluderes forventet tap i kontantstrammene ved beregning av amortisert kost. Amortisert
kost er ndverdien av slike kontantstrammer neddiskontert med den effektive renten med fradrag for avsetning for forventede

tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfaring anses 3 vare mottatt vederlag
for garantien. Ved etterfalgende maling vurderes utstedte finansielle garantier til det hayeste belap av mottatt vederlag for
garantien med fradrag for eventuelle resultatferte amortiseringer og forventet tap beregnet etter reglene for nedskrivning av
finansielle eiendeler.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pd forventet kredittap. Den generelle modellen for nedskrivninger av
finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som méles til amortisert kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over
utvidet resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn som ikke males til virkelig verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter,
kontraktseiendeler og fordringer pa leieavialer omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved farstegangs balansefaring fa en avsetning for tap tilsvarende 12-
maneders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som er forventet a inntreffe
over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til mislighold som inntreffer de farste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvarende levetid for en eiendel eller gruppe av
eiendeler, er ansett & ha skt vesentlig siden farste gangs innregning skal, det gjgres en tapsavsetning tilsvarende naverdien,
bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som er forventet & inntreffe over hele den forventede levetiden til
instrumentethele den forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal reklassifiseres til steg 2.

For utlan klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefert verdi og avsetningen for tap er
normalt modellbasert.

Dersom det oppstir en kredittforringelse skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter innregnes da basert pa netto
balansefart verdi og tapsavsetningen settes normalt pd individuell basis.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9 og note3.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv rente. Eika har utviklet egne
modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt mislighold (LGD). Bankens systemleverander
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Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Fika, videreutviklet l@sning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning
av tap og modell for vurdering om et engasjement har hatt vesentlig ekning i kredittrisiko siden farste gangs innregning, som

banken har valgt & benytte. Nedskrivningsmodellen er yiterligere beskrever i note 2.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes ved
overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art. Etterfalgende verdivurdering og
klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle eiendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER KNYTTET TIL FINANSIELLE EIENDELER OC FORPLIKTELSER TIL
VIRKELIG VERDI

Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet,
inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i den perioden de oppstar.

SIKRINGSBOKF@RING

Birkenes Sparebank benytter ikke sikringsbokfering.

MOTREGNING

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en juridisk handhevbar rett til
& motregne og nir banken har til hensikt & gjere opp pé nettogrunnlag. Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre
det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes
til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pd transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som méles til virkelig
verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pi balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes
lepende i regnskapsperioden. Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler, unntatt bygninger, males til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger.
Bygninger vurderes til virkelig verdi fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Virkelig verdi underbygges av uavhengig
takst. @kning i en bygnings verdi regnskapsfares i andre inntekter og kostnader. En verdigkning resultatferes i den grad det
tidligere er resultatfert nedskrivninger pa samme bygg. En nedskrivning regnskapsferes ferst mot eventuelle tidligere
verdigkninger/oppskrivninger av samme bygg over andre inntekter og kostnader, og deretter resultatferes resterende belep.
Ved avhendelse blir andelen av fond for verdiendringer knyttet til den avhendede eiendelen reklassifisert til annen
egenkapital. Ved verdiregulering av bygninger blir akkumulerte avskrivninger eliminert mot eiendelens brutto balansefarte
verdi, og nettobelapet omarbeidet til eiendelens verdiregulerte belap.

Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjgpspris, inkludert avgifter jskatter og kostnader direkte knyttet til § sette
anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende vedlikehold,
resultatferes, mens evrige utgifter som forventes a gi fremtidige ekonomiske fordeler, blir balansefert. Det er benyttet linezre
avskrivninger for 4 allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

NEDSKRIVNING AV VARIGE DRIFTSMIDLER QG IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i varige drifismidler og immaterielle eiendelers
verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belep estimeres for & beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belep er det hegyeste av
eiendelens virkelige verdi med fratrekk av salgskostnader og bruksverdi.
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Eiendelens balanseferte verdi nedskrives dersom balansefert verdi er hayere enn estimert gjenvinnbart belep.

INVESTERINGSEIENDOM

Investeringseiendommer er eiendommer i bankens eie som ikke er anskaffet for eget bruk, men for 4 oppna avkastning
gjennom leieinntekter og & oppnd verdistigning. Banken investerer ikke i slike eiendommer.

LEIEAVTALER

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overferer risiko og avkastning forbundet med
eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Fra 2021 vil banken felge prinsippene i IFRS 16 for
regnskapsfering av leieavtaler.

INVESTERINGER I TILKNYTTEDE SELSKAPER

Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle og
operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %). Regnskapet inkluderer bankens andel av resultat fra
tilknyttede selskaper regnskapsfert etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik
innflytelse opphearer.

SKATT

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skartt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller
mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pad eiendeler og gjeld, samt underskudd til fremfering.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i senere
perioder til a nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsfarer tidligere ikke regnskapsfaert utsatt skattefordel i den grad det
har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt
skartefordel i den grad banken ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler som gjelder pa
balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas & skulle benyttes ndr den utsatte
skartefordelen realiseres eller nir den utsatte skatten skal gjeres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seq til
egenkapitaltransaksjoner, med unntak av fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av rentekostnaden fares i ordinzrt resultat og
konsernbidrag fra mor- eller sasterselskap som blir resultatfert.

PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser falger IAS 19. Banken har en kollekriv ytelsesbasert pensjonsforsikring i DNB
Livsforsikring for alle som er ansatt fer 2008. Fra 2008 tilsluttes nyansatte en innksuddsbasert pensjonsordning. | tillegg har
banken AFP ordning. For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs— og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene
kostnadsferes fortlapende og regnskapsferes som Ignnskostnad. AFP ordningen behandles regnskapsmessig som
innskuddsordningen.

FONDSOBLIGASIONSLAN

Banken har ikke utstedte fondsobligasjonslan.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pd balansedagen er tatt hensyn til i arsregnskapet.
Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men som vil pvirke
selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.
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KONTANTSTRGMOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i kontantstremmer fra operasjonelle -, investerings—, og
finansieringsaktiviteter etter direkte metode. Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter er definert som alle inn- og
utbetalinger knyttet til utlins- og innskuddsvirksomheten mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra
kortsiktige verdipapirer, samt utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinare operasjonelle virksomheten.
Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, — samt investeringer i
driftsmidler og eiendommer. Kontantstremmer fra opptak og nedbetaling av ansvarlige 1an og obligasjonsgjeld og egenkapital
er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank.

Note 2 - Kredittrisiko
DEFINISJON AV MISLIGHOLD

Mislighold er definert som overtrekk pd minimum 1.000 kroner i mer enn 90 sammenhengende dager. En kundes
engasjement vil ogsa bli klassifisert som misligholdt dersom banken vurderer at kundens ekonomiske situasjon gjer det
sannsynlig at kundens finansielle forpliktelser overfor banken ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil kunden bli tapsmarkert og
det blir gjennomfart en individuell vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innfares ny definisjon av mislighold, det falger av disse reglene at en kunde vil bli klassifisert som
misligholdt dersom minst ett av felgende kriterier er oppfylt:

. Kunden har ett overtrekk som bade overstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90 sammenhengende dager.
For bade PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer.
. For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
. For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner
. Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor banken (unlikely to pay - UTP).
. Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to farste kriteriene nevnt over.

EKSPONERING VED MISLIGHOLD (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende fordring eller forpliktelse justert for kontantstremmer de neste 12 manedene og
for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstremmene for den forventede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den
utestiende forpliktelse pd rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pd 1 eller 0,5 avhengig av type
garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik utestdende ubenyttet kreditt pi rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.
Avtaler som modifiseres miles fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen fir nye betingelser,
TAP VED MISLIGHOLD (LGD}

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pi ulike intervall av sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget

oppdateres med tapshistorikk for nye perioder. Modellene skiller mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder
. Kunder med sikkerhet i fast eiendom
. Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
. Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder
. Kunder med sikkerhet

. Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.
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SANNSYNLIGHET FOR MISLIGHOLD (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for mislighold ved a estimere statistiske
sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling, demografiske data og betalingsadferd. For deler av
portefaljen benyttes policykoder ndr kundens risiko ikke kan beregnes p ordinzr mite, dette kan skyldes kundetype eller
hendelse. Kunder med policykode overstyres til en risikoklasse med tilherende forhindsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 pa plass en ny PD maodell, beskrivelsen som felger dekker denne modellen. For detaljer rundt den
gamle modellen og enderinger sammenlignet med den nye modellen, se tilsvarende informasjon om PD-modell fra
prinsippnoten til arsregnskapet 2019, note 2.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler sannsynlighet for mislighold de neste 12 mdneder (PD 12
mnd.). Totalmodellen bestdr videre av to undermodeller, herunder en adferdsmodell og en generisk modell, som vektes ulikt
basert pa tid som kunde og tid siden siste kredittsgk. Totalmodellen bestar utelukkende av den generiske modellen i de
tilfeller hvor kundeforholdet oqg tid siden siste kreditisgk har vaert kortere enn 6 méneder. Kun adferdsmodell benyttes
dersom kundeforholdet og tid siden siste kredittsak har vaert lengre enn en gitt tidshorisont. | alle andre tidshorisonter vil en
kombinasjon av modellene benyttes. Dette gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pd observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner og produktfordeling.
Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet av Bisnode pé alle norske
foretak /husholdninger med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen av fire undermodeller, herunder enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der
eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA), evrige foretak med innlevert regnskap og avrige foretak uten regnskap.

For personkunder bestdr den generiske modellen av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter kundens alder (18-26 ar,
27-42 ar, 43-65 ar og 66+ &r) og den siste bestir av personer, uansett alder, med minst en aktiv betalingsanmerkning.

Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye modeller.
Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa engasjementert (PD liv) benyttes det en migrasjonsbasert
framskrivning for & estimere forventet mislighold fram i tid, basert pd sannsynlighet for mislighold de neste 12 mineder (PD
12 mnd.).

VESENTLIG @KNING | KREDITTRISIKO (MIGRERING)

Vesentlig ekning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. PD slik den ble estimert a vaere pa rapporteringstidspunktet den
gangen eiendelen for farste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes med det PD faktisk er pd rapporteringstidspunktet.
Dersom PD er hayere enn forventet pd rapporteringstidspunktet mé det vurderes om det har forekommet en vesentlig skning i
kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig ekning definert som: PD 12 mnd > PD 12
mnd. ini + 0,5 % og PD liv> PD livini * 2

For & fange opp den ulike sensitiviteten for kredittrisiko i de ulike endene av risikoskalaen er det satt minimumsqgrenser som
ma overskrides for at gkingen skal vaere definert som vesentlig. Dersom eiendelen hadde en opprinnelig PD pd mindre enn 1 %
er en vesentlig ekning definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 % kombinert med en endring i PD liv med en faktor pa
2 eller hayere. For engasjementer med opprinnelig PD over 1% er en vesentlig ekning definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd.
ini + 2 % eller dersom endring i PD |iv har overskredet en faktor pd 2. Av migreringsreglene falger det at banken benytter et
lavrisikounntak pi 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, felgelig vil engasjementet bli tilbakefert til steg 1
dersom tilherende PD endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig ekning i kredittrisiko.
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Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig ekning i kredittrisiko.
. Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at kunden er i finansielle vanskeligheter.

. Eiendelen har ett overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap. Forventninger til fremtiden er
utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - basis, oppside og nedside - for forventet makroskonomisk
utvikling ett til fire dr fram i tid. Scenarioene er gitt felgende sannsynlighetsvekting basis 75%, nedside 20% og oppside 5%.
Variablene arbeidsledighet, oljepris, boligpriser, husholdningers gjeld og bankenes utlansrente inngar i modellen. Variablene
er fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftismarkedet. Variablene og tilherende vekting fastsettes av
sjefsgkonom i Eika Gruppen, men vektingen justeres av banken for regionale gkonomiske forhold.

De makrogkonomiske variablene er ikke uavhengige noe som betyr at en endring i en variabel vil pavirke prognosen for
enkelte av de andre variablene, det gir derfor begrenset informasjon a se pa sensitiviteten til hver enkelt variabel.

I nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere forventning relativt til basis scenarioet og visa versa i oppside
scenarioet.

Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene i alle tre scenarioer.

2021 2022 2023 2024
Base case
Arbeidsledighet (niva) 40% 40% 40% 40%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -1.6 % -06 % 0,0% 00%
Bankenes utldnsrente {niva) 30% 34% 40% 40 %
Oljepris (USD pr. fat) 58 60 61 63
2021 2022 2023 2024
Worst case
Arbeidsledighet (niva) 45% 51% 55% 55%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 20% -20% 00% 41 %
Bankenes utlansrente (niva) 2,6% 22% 18% 16 %
Oljepris (USD pr. fat) 55 53 51 49
2021 2022 2023 2024
Best case
Arbeidsledighet (niva) 38% 32% 29% 29%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 20% 20% 20% 20%
Bankenes utldnsrente (niva) 30% 35% 40% 46 %
Oljepris (USD pr. fat) 59 61 64 66

NEDSKRIVNINGER I STEC 3

Banken gjennomgar hele bedriftsportefsljen arlig, og store og spesielt risikable engasjementer gjennomgas lspende. Lan til
privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt eller dersom de har darlig betalingshistorikk. Ved estimering av
nedskrivning pd enkelt kunder vurderes bide aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling, og for engasjementer i
bedriftsmarkedet ogsa markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og markedsforhold generelt. Muligheten for
rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for
estimering av fremtidig kontantstrem. Kontantstremmene estimeres som hovedregel over en periode tilsvarende forventet
lzpetid for den aktuelle kunden, eller gruppe av kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken avsetter for
tap i steg 3 dersom kunden er kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering av
tidspunkt og belep for fremtidige kontantstrammer inkludert verdsettelse av sikkerhetsstillelse. Det vises til note 11 for

oversikt over nedskrivning pa utlan og garantier. Ved beregning av tap anvendes ulike scenarioer.
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KREDITTRISIKO

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafere banken et tap ved ikke a gjere opp bankens
tilgodehavende. Kreditteksponering er primart knyttet til utestaende 1an og gjeldspapirer. Det er ogsa kredittrisiko knyttet til
“off-balance” finansielle instrumenter som |&netilsagn, ubenyttet kreditt og garantier. Se note 6-13 for vurdering av
kredittrisiko.

KLASSIFISERING

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefeljen inn i ti risikoklasser, basert pa PD for
hvert kredittengasjement. se den underliggende tabellen. Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en PD pd 100
prosent. Bankens portefglje inndelt etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for Sansynlighet for

Risikoklasse misslighokd fra  misslighald til
1 02,0000 o.0010
2 20010 0,0025
3 0,0025 0,0050
4 0.0050 £,0075
5 02,0075 00125
6 02,0125 o,0200
7 02,0200 0,0300
8 02,0300 £,0500
9 0,0500 0,0800

10 0,0800 1,0000

NOTE 3 - Anvendelse av estimater og skjgnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger vurderes lgpende og er basert pd historisk erfaring og andre faktorer. For
regnskapsformal benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa tidspunktet for
regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for vesentlig a pavirke balansefart verdi av
eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor gjennomaés de mest vesentlige skjgnnsmessige vurderingene,
som bankens ledelse legger til grunn ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN OG GARANTIER

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefsljen arlig. Store og spesielt risikable, samt misligholdte
0g tapsutsatte engasjementer gjennomgas kvartalsvis. Lin til privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt og senest etter
90 dager, eller dersom de har en sardeles darlig betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell vurdering av
nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres pd enkeltengasjement, og
kredittforringelsen medferer redusert fremtidig kontantstrem til betjening av engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse
vil veere mislighold, konkurs, likviditet eller andre vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokferte verdi og naverdien av diskontert forventet
kontantstrem basert pa effektiv rente.@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pa tapsestimat beregnet med grunnlag
pa 12 maneders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default - PD), tap ved mislighold (loss given default -
LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default - EAD). Se note 13 for sensitivitetsberegninger.

VIRKELIC VERDI | IKKE AKTIVE MARKEDER

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt ved bruk av
verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil vaere beheftet med usikkerhet. Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller)
som er benyttet for & bestemme virkelig verdi er vurderes periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og
gjennomfarte transaksjoner i samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerbare data, men pd omrader som
kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. Endring i forutsetningene om disse faktorene kan pdvirke
virkelig verdi pd finansielle instrumenter. Se note 26 for sensitivitetsberegninger.
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Konsolidert kapitaldekning

Morbank inkl. andel samarb.gruppe

Tall i tusen kroner 2020 2019 2020
Gpptjent egenkapital 242.485 208.506 196.805
Cverkursfond 0 0 39.389
Utjevningsfond 0 0 10.340
Annen egenkapital 0 0

Egenkapitalbevis 0 1]

Gavefond 16.859 15.814 16.859
Sum egenkapital 259.344 224.320 263.393
Immaterielle eiendeler 0 72 -185
Fradrag for forsvarlig verdsetting -225 1] -423
Fradrag i ren kjernekapital -57.122 -41.166 -15.240
Ren kjernekapital 201.997 183.082 247.575
Fondsohbligasjoner 0 1] 5419
Fradrag i kjernekapital 0 1] 0
Sum kjernekapital 201.997 183.082 252.994
Tilleggskapital - ansvarlig |&n 0 0 6.829
Netto ansvarleg kapital 201.997 183.082 259.823
Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater 0 0 24
Lokale og regionale myndigheter (herunder kemmuner) 10.292 1.778 19.226
Cffentlige eide foretak 0 0 0
Institusjoner 16.096 21.120 34.616
Foretak 48.989 66.196 53.808
Massemarked 0 0 13.383
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendem 532.852 527.808 789.542
Forfalte engasjementer 22.897 3.175 23.274
Heyrisiko-engasjementer 31.632 1] 31.652
Gbligasjoner med fortrinnsrett 5.028 5.811 11.310
Fordring pé institusjoner og foretak med korisiktig rating 0 0 0
Andeler i verdipapirfond 7.259 0 7.907
Egenkapitalposisjoner 25.687 22.425 25.609
@vrige engasjement 64.043 66.526 65.593
CVA-tillegg 0 0 0
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 764.797 714.83% 1.075.944
Beregningsg lag fra operasjonell risike 80.791 71737 108.833
Sum beregningsgrunnlag 845.588 792.576 1.184.777
Kapitaldekning i % 2389 % 23,10 % 21,93 %
Kjernekapitaldekning 2389 % 23,10 % 21,35 %
Ren kjernekapitaldekning i % 2389 % 23,10 % 20,90 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 11,78 % 11,39 % 9,33 %

ing av bei grupper

Fra 01.01.2018 skal alle banker rapportiere kapitaldekning konsclidert med eierandel i samarbeidsgrupper.

Banken har en eierandel pa 0,65 % i Eika Gruppen AS og pd 0,83 % i Eika Boligkreditt AS.

201%
Ren kjernekapital 223.472
Kjernekapital 228.953
Ansvarlig kapital 235.866
Beregningsgrunnlag 1.103.684
Kapitaldekning i % 21,37 %
Kjernekapitaldekning 20,74 %
Ren kjernekapitaldekning i % 20,25 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 877 %
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Note 5 - Risikestyring

RISIKOSTYRING

Bankens forretningsaktiviteter ferer til at virksomheten er eksponert for en rekke finansielle risiki. Bankens malsetting er a oppna en balanse
mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle negative virkninger pa bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er
etablert for a identifisere og analysere disse risikoene, samt a etablere passende risikorammer og -kontroller, og a overvake overholdelsen
gjennom bruk av palitelige og oppdaterte informasjonssystemer. Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for risikostyring og

systemet som er etablert for & sikre at endringer i produkter og markeder blir reflektert i risikoram mene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret vedtar bankens mal og rammestruktur innenfor
alle risikiomrader, herunder retningslinjer for styring av risiko.

Administrerende banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og risikestyring blir normalt fattet
av administrerende banksjef i samrdd med svrige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget omrade i trad med banken sin vedtatte risikoprofil.

LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken ikke er i stand til a innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at banken ikke klarer 3 mate sine
likviditetsforpliktelser uten at kostnaden eker dramatisk. Ut ifra et bredere perspektiv inneholder likviditetsrisiko ogsa risiko for at banken ikke
er i stand til a finansiere skninger i eiendeler etter hvert som refinansieringsbehovet sker. Likviditetsstyringen tar utgang spunkt i bankens
overord nede likviditetspolicy vedtatt av styret. Likvid itetspolicyen gjennomgas minimum arlig. Bankens rammer og retningslinjer for
likviditetsrisiko gjenspeiler bankens konservative risikoprofil pa omradet. Bankens innskudd bestar primart av innskudd fra helkunder i bankens

markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARKEDSRISIKOC
Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige kontantstremmer knyttet til finansielle instrumenter vil
endres pga. endringer i markedspriser Markedsrisiko er knyttet til apne posisjoner i rente—, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot

endrede markedspriser og endringer i volatiliteten til priser som rentesatser, kredittspreader, valutakurser ag aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt rammer for eksponering innen ulike
risikokategorier. Risikoeksponering og -utvikling overvakes lapende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.

Se note 25-29 for vurdering av markedsrisiko.

OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller eksterne hendelser. Styring av operasjonell
risiko tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell risiko og internkontroll. Det gjennomferes risikovurderinger bade pa overordnet niva,
men ogsa innenfor ulike prosesser som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser som har pavirket, eller kan pavirke bankens
lannsomhet og/eller omdemme, falges systematisk opp. | tillegg til at det arlig foretas en omfattende gjennomgang av vesentlige operasjonelle
risikoer og kontrolltiltak, foretar ledelsen en l@apende vurdering av operasjonelle risikohendelser og iverksetter ytterligere risikoreduserende
tiltak ved behov. Det foretas lapende rapportering av operasjonelle tapshendelser og internkontrollavvik til ledelse og styret.

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap pd grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myndighetenes reguleringer. Risikoen inkluderer ogsa
omdammerisiko. Styring og kontroll med bankens forretningsskikkrisiko er basert pa bankens styrefastsatte policy. Det péligger alle ansatte &
bidra til at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa en tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig god og redelig kundehandtering
som sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og velinformerte valg.

COMPLIANCE (etterlevelse)

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjoner/bster eller skonomiske tap som felge av manglende etterlevelse av
lover og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser for & sikre etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Styret vedtar bankens
compliance-policy som beskriver hovedprinsippene for ansvar og organisering. Det arbeides kontinuerlig med & vurdere beste tilpasning til nye
reguleringer og nytt regelverk for bade i ivareta etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og nytt regelverk som pavirker
driften skal fortlepende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har vaert stor i senere ar, s@rlig knyttet opp mot kravene innen hvitvasking og GDPR. Banken har
implementert spesifikke rutiner og retningslinjer for & sikre etterlevelse, og jobber aktivt for & opprettholde og videreutvikle de ansattes
kompetanse pd omradet.
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NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

2020
Wklan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 13)
Middels risiko trisikoklasse 4-7)
Hoy risiko (risikoklasse 8-10)
ligholdt og (risikoklasse 1112)
Sum brutto utlan
Nedskrivninger
Sum utlan til balansefert verdi

Wklan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansiel instrument:

Lav risiko (risikoklasse 13)
Middels risiko trisikoklasse 4-7)
Hay risiko {risikoklasse 810)
Jigholdt og (risikoklasse 1112)
Sum brutto utlan
Nedskrivninger
Sum utlan til bokfert vardi

Wklan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 13)
Middels risiko trisikoklasse 4-7)
Hoy risiko (risikoklasse 8-10)
ligholdt og (risikoklasse 1112)
Sum brutto utlan
Nedskrivninger
Sum utlan til bokfert vardi

Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet

{Pr. klasse finansielt instrument:)

Lav risiko (risikoklasse 1-8)
Middels risiko trisikoklasse 47
Hay risiko {risikoklasse 810)

Jigholdt og (risikoklasse 1112)
Sum ubenyttada kraditter og garantiar
Nedskrivninger
Natto ubanytteda kradittar og garantier

2019

Welan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansiel instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-8)

Middels risiko trisikoklasse 47

Hay risiko {risikoklasse 810)
Jigholdt og (risikoklasse 1112)

Qpptjente renter (ikke klassifisert)

Total

Gruppenedskrivinger

Total

Welan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansiel instrument:

Lav risiko (risikoklasse 1-3)
Middels risiko trisikoklasse 47
Hay risiko (risikoklasse 8-10)
Jigholdt og (risthoklasse 11-12)
Opptjente renter (ikke Klassifisert)
Total
Gruppenedskrivinger
Total

Wklan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Pr. klasse finansielt instrument:

Lav risiko (risikoklasse 13)
Middels risiko trisikoklasse 4-7)
Hoy risiko (risikoklasse 8-10)
Jigholdt og (risikoklasse 11-12)
Opptjente renter (ikke klassifisert)
Total
Gruppenedskrivinger
Total

Brutt utlan
Steg1 Steg 2 Steg 3
1209.219 4977 0
129.827 41.358 0
9.922 21.537 0
0 1.037 2.938
1.348.968 68.909 2938
-358 -1.763 -600
1.348.613 67.146 2.338
Personmarkedet
Steg1 Steg 2 Steg 3
1.128.977 3.730 0
34.164 12.758 0
2,103 7.664 0
0 1.037 205
1.165.244 25.189 205
-144 -1.169 -100
1.165.100 24.020 105
Bedriftsmarkedet
Steg1 Steg 2 Steg 3
80.241 1.247 0
95.663 28.600 0
7.819 13.873 0
0 0 2733
183.723 43720 2733
-2 -593 -500
183.512 43.127 2233
Ubenyttede kreditter og garantier
Steg1 Steg 2 Steg 3
22716 7.088 0
10.223 5.356 0
924 422 0
0 20 3.891
33.863 12.886 3.891
41 -43 -2.000
33.822 12.843 1.891
Brutto utldn
Ubenyttede
Brutto utlan kreditter
1.041.178 12.086
272353 10.999
59.643 2.664
12.995 965
9
1.386.178 26714
1:386.178 26714
Personmarkedet
Ubenyttede
Brutto utlan kreditter
1.003.829 10796
122.347 1936
23.877 98
4637 0
8
1.154.698 12790
1.154.698 12.790
Bedriftsmarkedet
Ubenyttede
Brutto utldn kreditter
37.349 1330
150.007 9063
35.765 2566
8.358 965
0
231.479 13.924
231.479 13.924

27

Garantier
3523
15751
2,069
4637
25.980

25980

Garantier

1.275

Garantier
2249
15666
2069
4.637
24621

24621

Herav utlan til
virkelig verdi

Herav utlan til
virkelig verdi

Herav utlan til
virkelig verdi

3

Ubenyttede kreditter
og garantier til
virkelig verdi

Ind. nedskriv.

)
0
0
3.650
3.650

3.650

Ind. nedskriv.

Socco

Ind. nedskriv.

3.35%0

3.350

Sum utlan

1214796
171785
31459
3975

Sum utlan

1132707
46922
9.767
1242

Sum utlan

81488
124263
21692
2733
230176
-1.304
228872

Sum eksponering

29804
15579

1346

391
50.640
-2.084
48556

Maksimal
kreditteksp.

1.056787
299103
64.376
14947

2
1.435222
-2.500
1.432722

Maksimal
kreditteksp.

1.015.860
124368
23975
4337

1.167.348

Maksimal

kreditteksp.

40928
174736
40400
10610

06.05.2022 Kkl 15:05

Brgnngysundregistrene

Side 33 av 60



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937893833

i Birkenes
A Sparebank

NOTE 7 - Fordeling av utlén

Utlan fordelt pa fordringstyper 2020 2019
Kasse-, drifts- og brukskreditter 41.472 45,383
Byggelan 3.241 6.413
Nedbetalingslan 1.376.101 1.334.382
Brutto utlan og fordringer pa kunder 1.420.814 1.386.178
Nedskrivning steg 1 -355 0
Nedskrivning steg 2 -1.763 0
Nedskrivning steg 3 -600 0
Gruppe nedskrivninger 0 -2.500
Individuelle nedskrivninger 0 -2.650
Netto utlan og fordringer pa kunder 1.418.097 1.381.028
Utlén formidlet til Eika Boligkreditt AS 724.245 703.792
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 2.142.342 2.084.820
Brutto utlan fordelt pa geografi 1.420.814 1.386.178
Birkenes Kommune 886.307 908.376
Resten av Agder 430.006 374.942
Landet for gvring 95.420 99.199
Utlandet 9.081 3.661
Sum 1.420.814 1.386.178
28
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NOTE 8 - Kredittforringede utlan
2020

Brutto nedskrevne Netto nedskrevne
Fordelt etter sektor/nesring engasjement Nedskrivning steg 3 engasjement
Personmarkedet 2.001 100 1.901
Neeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 1.824 500 1.324
Industri o]
Bygg, anlegg 4.800 2.000 2.800
Varehandel o]
Transport og lagring o
Eiendomsdrift og tjenesteyting 4]
Annen nasring o
Sum 8.625 2.600 6.025
Banken har pr 31.12.2020 MNOK 27,4 i lan med betalingslettelse (forbearance), hvor alle er i steg 2 og MNOK 0,2 i nedskrivninger.
Tilsvarende pr 31.12.2019 var MNOK 23,9 i 1&n med betalingslettelse.
2019
Brutto nedskrevne Individuelle Netto nedskrevne

Fordelt etter sektor/nesring engasjement nedskrivninger engasjement
Personmarkedet 4.636 300 4.336
Neeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 0 0 0
Industri 325 300 25
Bygg, anlegg 11.185 2250 8.935
Varehandel 907 800 107
Transport og lagring oF 0O
Eiendomsdrift og tjenesteyting 0 0
Annen nasring 4] o
Sum 17.053 3.650 13.403

Kredittforringede lan

2020 2019
Brutto misligholdte l&n - over 90 dager 1.797 3.720
Nedskrivning steg 3 0 0
Individuelle nedskrivninger 0 550
Netto misligholdte lan 1.797 3.170
Andre kredittforringede lan 6.828 13.333
Nedskrivning steg 3 2.600 0
Individuelle nedskrivninger 0 3.100
Netto kredittforringede ikke misligholdte lan 4.228 10.233
Netto misligholdt og kredittforringede engasjement 6.025 13.403
Kredittforringede 1an fordelt etter sikkerheter

2020 2019

Tall i tusen kroner Belgp % Belap %
Utlan med pant i bolig 1.957 325% 4637 346 %
Utlan med pant i annen sikkerhet 6.021 99,9 % 9.059 67.6%
Utlan til offentlig sektor 0 00 % 0 00%
Utlan uten sikkerhet 647 107 % 3357 250 %
Ansvarlig lanekapital 0 00 % 0 0,0 %
Sum kredittforringede utlan 8.625 1 17.053 1
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NOTE 9 - Forfalte og kredittforringede utlan

Sikkerhet for

Overtom.3 Over3tom.6 Overbtom.12 Kredittforringede  Sikkerhet for  kredittforringede
Ikke forfalte 13n  Under 1 mnd mind mind mind Over1ar  Sum forfalte lan lin forfalte ln lin

2020
Privatmarkedet 1.181.968 6883 o 22 0 1765 8.670 2.007 1.765 2515
Bedriftsmarkedet 230.074 102 0 0 0 0 102 6.624 0 4375
Totalt 1.412.042 6.985 a4 22 & 1.765 8772 8.625 1.765 6.890
219
Privatmarkedet 1151614 o 0 3.084 o 0 3.084 4.636 1.780 3.927
Bedriftsmarkedet 230.843 o o 636 0 o 636 12407 383 7.691
Tetalt 1.382.457 o a4 3.720 & a4 3720 17.053 2163 11.618

NOTE 10 - Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-

2020 skriving  skriving  skriving Ubenyttede skriving skriving skriving Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan  steg 1 steg2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 1.190.638 144 -1.169 -100 12.667 1.274 -1 -10 0 1.203.155
Neeringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk og fiske 19.556 -20 -25 -500 1.561 117 3 0 0 20.686
Industri 14.523 -7 -45 0 6.793 1.469 -21 -19 0 22.693
Bygg, anlegg 86.934 -96 -167 0 3.924 12.925 -13 8 -2.000 101.499
Varehandel 5.260 2 -1 0 1121 590 2 2 0 6.964
Transport cg lagring 19.608 -19 -8 0 2.656 4217 -1 2 0 26.451
Eiendomsdrift og tjenesteyting 61.935 -58 -344 0 406 237 0 -1 0 62.175
Annen naering 22.360 9 -4 0 449 233 0 -1 0 23.028
Sum 1.420.814 -355 -1.763 -600 29.577 21.062 -41 -43 -2.000 1.466.651
2019 Ind. Ubenytt. Ind. Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan  nedskriv. kreditter Garantier nedskriv. eksponering
Personmark edet 1.154.398 -300 12.783 17.123 0 1.184.004
Neeringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk og fiske 20.162 1] 1.474 117 1] 21.753
Industri 12.807 300"  3.430 630 0 16.567
Bygg, anlegg 92912 -1.250 2131 18803  -1.000 112.596
Varehandel 7157 -800 1.177 432 0 7.966
Transport cg lagring 14.166 1] 2.591 4.340 1] 21.097
Eiendomsdrift og tjenesteyting 58.165 1] 873 257 1] 59.295
Annen naering 21.260 0 1.247 42 0 22.549
Sum 1.381.027 -2.650 26.706 41.744 -1.000 1.445.827
Gruppenedskrivinger -2.500 1] 1] -2.500
Total 1.378.527 -2.650 26.706 41.744 -1.000 1.443.327
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NOTE 11 - Nedskrivninger, tap og finanansiell risiko pa utlan

I henhold til IFRS 9 er bankens utldn til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i tre steg basert pa
misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstidpunktet sammenlignet med misligholdssannsynlighet pa balansedagen.
Samt @vrige indikatorer pa vesentlig ekning i kredittrisiko og/eller kredittforringelse, herunder antall dager med
betalingsmislighold, beralingslettelser ved finansielle vanskeligheter og skjennsmessige tapsvurderinger. Fordelingen mellom
stegene gjores for det enkelte 1an eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivninger og brutto balansefart utldn, garantier og ubenyttede
trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer falgende elementer:

. Overfaring mellom stegene som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet kredittap

i steg 1 til kreditt tap over levetiden til instrumentet i steg 2 og steg 3.

. @kning i nedskrivninger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.
. Reduksjon i nedskrivninger ved fraregning av utlan, ubenyttede kreditter og garantier.
. @kning eller reduksjon i nedskrivninger som skyldes endringer i inputvariabler, beregningsforutsetninger,

makroakonomiske forutsetninger og effekten av diskontering.

Nedskrivning pd ubenyttede kreditter og garantier er balansefart som gjeldsforpliktelse i regnskapet.

2020 Steg 1 Steg 2 Steg3

Nedskrivninger pa utlén til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstidtap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 230 238 300 768
Overferinger mellom steg:

overferinger til steg 1 43 -43 0 0
Overferinger til steg 2 -5 5 0 0
Overferinger til steg 3 o] 0 0 0
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalti aret 103 34 0 137
Utldn som er fraregnet i perioden -104 -188 -200 -492
Konstaterte tap 0 0 0 0
Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre "] 0 0 0
Andre justeringer -123 1.123 0 1.000
Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020 144 1.169 100 1.413
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2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. £1.01.2020 1.118.334 34.812 1.552 1.154.698
Overfaringer mellom steg:
Overfaringer til steg 1 24.928 -24.647 -281 4]
Overfaringer til steg 2 -100.723 100.723 [+] 0
Overfgringer til steg 3 -9.504 Q 9.504 0
Nye utldn utbetalt 212.224 60.827 887 273.938
Utlan som er fraregnet i perioden -226.988 -9.297 -1.221 -237.556
Andre justeringer 146.973 -137.230 -10.187 -444
Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2020 1.165.244 25.188 204 1.190.636
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger p utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 335 203 2.350 3.588
Overfaringer mellom steg:
Overfaringer til steg 1 269 -269 o] 0
Overfaringer til steg 2 -32 32 [+] 0
Overfgringer til steg 3 0 o] o] 0
Nedskrivninger p& nye utlan utbetalt i dret 251 32 [+] 283
Utlan som er fraregnet i perioden -238 -479 -1.350 -2.067
Konstaterte tap 4]
Endet eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 0 [+] [+] 4]
Andre justeringer -374 374 -500 -500
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 211 593 500 1.304
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2020 168.975 53.464 9.040 231.479
Overfaringer mellom steg:
Overfaringer til steg 1 30.237 -29.079 -1.158 0
Overfaringer til steg 2 -27.244 28.153 -909 4]
Overfaringer til steg 3 0 [+] [+] 4]
Nye utlan utbetalt 38.292 8.441 [+] 46.733
Utlan som er fraregnet i perioden -31.082 -7.038 -6.973 -45.093
Andre justeringer 4.548 -10.221 2.733 -2.940
Brutto utlan til bedriftamarkedet pr. 31.12.2020 183.726 43.720 2733 230.17%
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 133 112 1.000 1.245
Overfaringer:
Overfaringer til steg 1 10 -10 [+] 4]
Overfaringer til steg 2 -13 13 [+] 4]
Overfaringer til steg 3 0 [+] [+] 4]
Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier 44 1 [+] 55
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i periode 116 -100 [+] -216
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 0 o] o] 0
Andre justeringer -17 17 1.000 1.600
Nedskrivinger pr. 31.12.2020 E 43 2.000 2084
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balanseferte engasjement pr. 01.01.2019 31.209 16.159 5.327 52,695
Overfaringer:
Overfaringer til steg 1 14154 -18.020 4134 4]
Overfaringer til steg 2 -5101 5192 -91 4]
Overfaringer til steg 3 0 [+] [+] 4]
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 14.195 1.383 [+] 15.578
Engasjement som er fraregnet i perioden -10.828 -5.703 -1.102 -17.633
Brutto balansefarte engasjement pr. 31.12.2020 43.629 7.011 1] 50.640
d: inger pa utlan og g 2020 2019
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 3.650 1.100
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 1.130 300
Nye individuelle nedskrivninger i perieden 500 5750
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -1.200 -100
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet -1.480 -3.400
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 2.600 3.650
Resultatfgrte tap pa utlan, kreditter og garantier 2020 2019
Periodens endring i steg 3 pa utln -2.050 0
Periodens endring i steg 3 pa garantier 1.000 0
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlan [+] 1.550
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier [+] 1.000
Periodens endring i forventet tap (steg 1 og 2} 60 0
Periodens endring i gruppenedskrivinger [+] -5.800
Periodens nedskrivning forventet tap pa utlan til virkelig verdi (steg 1} [+] 4]
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt individuelle 4]
nedskrivninger 1.426 3.400
Periodens konstaterte tap, hvor det ikke er foretatt individuelle nedskrivninger 35 1.093
Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap -113 -125
Tapskostnader i perioden 358 1.118
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NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2020 utgjorde de 10 sterste konsoliderte kredittengasjementene 8,50 % (2019: 8,51 %) av brutto engasjement.
Banken har kun et konsolidert engasjement som blir rapportert som stort engasjement (over 10 % av ansvarlig kapital).
Det starste konsoliderte kredittengasjementet er pa 12,31 % av ansvarlig kapital.

2020 2019
10 sterste engasjement 120.721 117.977
Totalt brutto engasjement 1.420.814 1.386.178
i % brutto engasjement 8,50 % 851 %
Ansvarlig kapital 201.997 183.082
i % ansvarlig kapital 59,76 % 64,44 %
Sterste engasjement utgjer 12,31 % 1351 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder far nedskrivning, ubenyttede kredittrammer og garantier

NOTE 12 - Sensitivitet

Avsatt tap pa utlan, kreditter og garantier Sokfwne . . . . . .
nedskrivninger Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenaric 5 Scenario 6
Steg 1 296 293 335 322 269 383 299
Steg 2 805 800 822 849 795 1057 835

Beskrivelse av scenaricene:

Bokferte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmedellen.

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodell

Senaricet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden”.
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i skonomien® frem i tid.
Senaricet kan med fordel benyttes til 4 vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrader eller bransjer, som har sterre justeringer.

Scenario 2: Full Igpetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full Ispetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Iepetid. Nedskrivningsmodellen benytter ellers for steg 1 ett érs
Ippetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet |opetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. ki med 10 %

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senariocet, viser effekten ved en isclert
stigning i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til beregning pa
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senaricet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke &

edelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert fall i

12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning pa PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke a

edelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert il & simulere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pa 30 %, noe som vil gi betydelige

tap ved realisasjon.

Scenario 6: Forventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
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NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisik o er risikoen for at banken i ein gitt situasjon ikke eri stand til & refinansiere segitilstrekkellig grad til at banken kan mete sineforpliktelser. Det er i hovedsak 3ting som
harinnvirkning pa lik viditetsrisiko;

1) balansestruktur. Banken har liten forksjell i omIgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har saledes etlavt refinansieringsbehov.

2) likviditeteni markedet: Denne ervurdert til god.

3) kredittverdighet Kredittverdighet kommer tiluttrykk giennombanken sin rating. Viktige element i ratingen erbanken sin soliditet, likviditet,inntjening, risikoprofil og portefaliekvalitet.

2020
Avtalt |gpetid for hovedposter i balansen Uten
0-1mnd 1-3 mnd 3 mnd1 ar 1-5ar Over 5 ar lepetid Totalt

Kontanter og kontantekvivalenter 3547 3547
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 91 165 91165
Netto utlan til og fordringer pa kunder 7030 8 009 18 843 107 582 1278442 -2718 1418097
Obligasjoner, sertifikat og lignende 34326 22 089 74 429 130854
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 103 252 103252
Sum eiendeler 7.939 42.335 40.942 182.011 1.278.442 195.246 1.746.915
Gjeld til kredittinstitusjoner 25018 50073 75091
Innskudd fra og gjeld til kunder 1396 065 1396065
Obligasjonsgjeld 0
Finansielle derivater 0
@vrig gjeld 16414 16414
Egenkapital 250 345 259345
Sum gjeld 4] 0 25.018 50.073 1] 1.671.824 1.746.915
Netto 7939 42 335 15 924 131938 1278442 -1476 578 0
2019

Avtalt |gpetid for hovedposter i balansen Uten

0-1mnd 1-3 mnd 3 mnd1 ar 1-5ar Over 5 ar lopetid Totalt

Kontanter og kontantekvivalenter 3409 3409
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 74 634 74634
Netto utlan til og fordringer pa kunder 4 308 4283 24 503 128 599 1224395 -5150 1381028
Obligasjoner, sertifikat og lignende 16 923 78076 94000
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 67 183 67183
Sum eiendeler 4.308 4283 41.516 206.675 1.224.395 140.076 1.621.253
Gjeld til kredittinstitusjoner 25 000 75000 100000
Innskudd fra og gjeld til kunder 446 997 784 849 1231846
Obligasjonsgjeld 49 991 49001
Finansielle derivater 0
@vrig gjeld 3063 4 887 1 966 5180 15096
Egenkapital 224 320 224320
Sum gjeld 3.063 451.884 76.957 79.000 [d] 1.014.349 1.621.253
Netto 1245 - 447 601 -35441 131 675 1224395 -874 273 0

NOTE 15 - Valutarisike

Banken har kun en mindre kontantbehaoldning pi 0,23 mill. kroner og har ellers ingen aktiva- eller passivaposter i utenlandsk
valuta pr. 31.12.2020.

NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko pd verdipapir er risikoen for tap som oppstdr ved endringer i verdien pd obligasjoner og egenkapitalpapirer som
banken har investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennest av
bankens styre
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NOTE 17 - Renterisike

Bankens utldn og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette ferer til en avgrenset eksponering mot endringer i
markedsrente. Banken har for tiden lite engasjement med fast rente, kun 6,1 MNOK.
2020

Tidspunkt fram til endring av rentevilkar
Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Uten rente-

Tall i tusen kroner 0-1mnd. 1-3mnd.  3mnd. - 18r 1-548r over 5 ar eksponering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 3.547 3547
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 91.165 91165
Netto utlan til og fordringer pd kunder 1411997 6100 1418 097
Obligasjoner, sertifikat og lignende 130 854 130 854
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 103 252 103 252
Sum eiendeler - 1.542.851 - - 6.100 197.964 1.746.915
-herav i utarlandsk valuta 223 223
Gjeld til kredittinstitusjoner 75091 75091
Innskudd fra og gjeld til kunder 1 396 065 0 1 396 065
Obligasjonsgjeld 0
Finansielle derivater 0
Bwrig gjeld 16 414 16 414
Egenkapital 250 344 259 344
Sum gjeld - 1471156 - - - 275799 1.746.915
-heravi utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld (] 71695 1] 0 6100 -77794 (]
2019
Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Rentebinding Uten rente-

Tall i tusen kroner 0-1mnd. 1-3mnd. 3 mnd. - 1ar 1-54r over 5 ar ekspanering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 3409 3409
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 71634 74634
Netto utlan til og fordringer pa kunder 1382083 4095 -5150 1381028
Obligasjoner, sertifikat og lignende 14041 80958 94 999
Finansielle derivater 0
@wrige eiendeler 67183 67183
Sum eiendeler 88.675 1.463.041 - 4.095 - 65.442 1.621.253
-herav i utanlandsk valuta 617 617
Gjeld til kredittinstitusjoner 100000 100 000
Innskudd fra og gjeld til kunder 1231 846 1231 846
Obligasjonsgjeld 40 61 49 901
Finansielle derivater 0
Bwig gjeld 15 096 15096
Egenkapital 224 320 224 320
Sum gjeld 100.000 1.281.837 - - - 239.416 1.621.253
- heravi utanlansk valuta 0 o o 0 0 0 0
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld -11325 181 204 1] 4095 0 -173974 0

Endring av rentevilkar
Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett resultat av at rentebindingstiden for banken sin

aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende

Renterisiko pr. 31.12.2020

Renterisiko
Eiendeler Eksponering Rentelgpetid ved 1%
Utlan til kunder med flytende rente 1.414.404 017 (2.3574)
Utlan til kunder med rentebinding 6.100 3,68 (2252)
Rentebarende verdipapirer 130.854 016 (2090
@vwige rentebarende eiendeler ] - -
Gjeld
Innskudd med rentebinding V] - -
Flytende innskudd 1.396.065 017 2.326,8
Verdipapirgjeld ] - -
@wrig rentebzerende gjeld 75.000 015 1146
Utenom balansen
Renterisiko i derivater (aktivasikring) [} - -
Renterisiko i derivater (passivasikring) o - -
Sum renterisiko (350,5)
Avtaltfsannsynlig tidspunkt for endring av betingelser for h d| i bal

Ved endring i markedsrentene kan ikke hanken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom disse har ulik hindingstid. En endring av markedsrentene vil
derfor bety ekning eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfaties ogsd av den direkte effekt en renteendring vil ha pa balanseposter
med og uten rentebinding. En renteendring pd 1 % vil gi en drlig effekt pd resultatregnskapet pd 0,35 millioner kroner.
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NOTE 18 - Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

2020 2019
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner (amortisert kost) 347 1052
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder (amortisert kost) 433 46183
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder {virkelig verdi) 0 0
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre rentebserende verdipapir (virkelig veri) 1 666 1736
Andre renteinntekter og lignende inntekter 0 0
Sum il kter og li de i L 43.344 48971
Gjenomsnittlig  Gjenomsnittlig
rentesats rentesats
2020 2019
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 1745 2594 181 % 249%
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 12 067 13691 091 % 1,15%
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 626 1502 1,81 % 230%
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital 0 0
Renter og lignende kostnader pa fondsobligasjonskapital 0 0
Andre rentekostnader og lignende kostnader 562 544
Sum k der og lij de k d 15.001 18.331
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 28.34 30.640
NOTE 19 - Segmentinformasjon
Banken utarbeider ikke fullt regnskap for segmentene privatmarked {PM) og bedriftsmarkede {BM).
2020 2019
RESULTAT PM BM Ufordelt Totalt PM BM Ufordelt Totalt
Nette rente- og kredittprevisjonsinntekter 2375 7.282 -1.313 28.344 25939 6.752 -2.051 30.640
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 i} 4.62% 4629 0 0 4131 4131
Netto provisjonsinntekter 0 i} 10.099 10.09% 0 1] 9.353 9.354
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumente 0 i} 99 99 0 0 1.889 1.88%
Andre driftsinntekter 0 o 0 0 0 0 0 0
Netto andre driftsinntekter 4 o” o 14.827 148277 o” o” 15373 15.374
Lann og personalkostnader 0 i} -14.53% -14.53% 0 0 -14.84% -14.84%
Avskrivninger og nedskrivninger pé varige og immaterielle eiendeler 0 i} -537 -537 0 0 -650 -650
Andre driftskostnader 0 o -14.137 -14137 0 0 -11.075 -1.075
Sum driftskostnader D o -29.213 -29.213 0 0 -26.574 -26.574
Tap pa utldnsengasjement og garantier 705 53 295 -357 -225 -893 0 -1.118
Resultat for skatt 21.670 7.335 -15.404 13.601 25714 5.859 -13.252 18.322
BALANSETALL PM BM Ufordelt Totalt PM BM Ufordelt Totalt
Utl&n til og fordringer pa kundar 1.189.225 28.872 0 1.418097 1.154.69% 231.47% -5.150 1.381.028
Innskudd fra kunder 1.022.071 373.994 0 1.396.065 918,578 313.268 0 1.231.846
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NOTE 20 - Andre inntekter
Banken utarbeider ikke fullt regnskap for segmentene privatmarked (PM) og bedriftsmarkede (BM).
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

2020 2019
Garantiprovision 411 451
Formidlings provisjoner 65 83
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 5442 4139
Betalingsformidling 3423 3457
Verdipapirforvaltning 858 !
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 2247 2 605
Andre provisjons- og gebyrinntekter 475 499
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 12.921 12.005
Provisjonskostnader

2020 2019
Garantipravisjon 0 0
Betalingsformidling -2175 -1967
Andre gebyr- og provisjonskostnader - 646 - 684
Sum provisjonskostnader med mer -2.821 -2.651
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter

2020 2019
Netto gevinst/tap pé utlén og fordringer 0 0
Netto gevinst/tap pé sertifikat og obligasjoner -220 3
Netto gevinst/tap pé aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 18 1610
Netto gevinstt/tap pa derivater 0
Netto gevinstt/tap pa valuta 301 276
Netto gevinst/tap pi finansielle instrument 99 1.889
Andre driftsinntekter

2020 2019
Driftsinntekter faste eindommer 0 o]
Andre driftsinntekter 0 o]
Sum andre driftsinntekter 0 1]
Uthytte

2020 2019
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 4629 4131
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede foretak og felleskontrollert virksomhet - -
Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper - -
Uthytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 4629 4131
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NOTE 21 - Lenn og andre personalkostnader

2020 2019
Lgnn 10.477 10.735
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 1.983 2.028
Pensjoner 1.79¢9 1.506
Scsiale kostnader 280 580
Sum lgnn og andre personalkostnader 14.539 14.849
2020 Pensjons- Lan og sikk.
Banksjef Lann m.v. Opptjent bonus kostnad still.
Harald Flaa 1.170 30 265 4114
2020 Ordinzert Lan og sikk.
Styret honorar Tilleggs-honorar still.
Gisle Stavland 80 4 0
Frantz Agerbo 47 0 1.815
Linda Hye 55 6 1]
Marit Mathisen 50 4 o]
¥ngvild B. Hermansen 50 0 1.379
2019 Pensjons- Lan og sikk.
Banksjef Lann m.v. Opptjent bonus kostnad still.
Harald Flaa 1159 0 380 1938
2019 Ordinzert Lan og sikk.
Styret honorar Tilleggs-honorar still.
Gisle Stavland 70 0 0
Frantz Agerbo 17 0 1]
Linda Hye 45 4 1]
Marit Mathisen 45 4 o]
¥ngvild B. Hermansen 45 0 1.798
Medlem i valgkommiteen far godgjgrelse pa kr 1.000,- pr. mate.
Banksjef har ansettelsesavtale og pensjonsordning pa |ik linje med de andreansatte i banken.
Antal &rsverk i banken pr. 31.12.2020 16,3
Kostnader til rentesubsidiering av I&n til ansatte i regnskapsaret TNOK 160,1
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NOTE 22 - Andre driftskostnader

i Birkenes

A Sparebank

2020 2019
Kiep eksterne tjienester 437 371
EDB kostnader * 10517 7.373
Driftskostnad fast eiendom 685 658
Kontorrekvisita, porto, telekostnader 322 340
Reiser 26 118
Markedsfaring 756 1.007
Ekstern revisor 366 392
Formueskatt 428 0
Andre driftskostnader 600 816
Sum andre driftskostnader 14.137 11.075
Honorar til ekstern revisor
Lovpalagt revisjon 245 252
Andre attestasjonstjenester 51 53
Annen bistand inkl IFRS og ligningspapirer 70 87
* Herav 2,5 mill i kommende datakonvertering fra SDC til Evry i 2023.
NOTE 23 - Transaksjoner med naerstdende
Birkenes Sparebank har ingen transaksjoner med narstaende
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NOTE 24 - Skatter

i Birkenes
A Sparebank

Betalbar inntektsskatt 2020 2019
Resultat for skattekostnad 13 601 18322
Permanente forskjeller -4 040 -9810
Endring i midlertidige forskjeller 106 2979
Sum skattegrunnlag 9.667 11.491
Betalbar inntektskatt 2417 2.873
Formueskatt 428 408
Skatt knyttet til utvidet resultat 454 0
Betalbar skatt i balansen 3.299 3.281
Arets skattekostnad
Betalbar inntektsskatt 247 2873
Skatteeffekt implementering IFRS 2 fgrt mot egenkaptalen 01.01.2020 90 0
Endring utsatt skatt over resultatet - 117 - 745
Skatteeffekt estimatavvik 2019 1070
Formuesskatt {kun 2019, i 2020 ligger formuesskatt under andre driftskostnader) 408
For lite/{mye) avsatt skatt forrige ar -3 -4
Arets skattekostnad 2.387 3.602
Resultat for skattekostnad 13 601 18322
25 % skatt av:
Resultat for skattekostnad 3 400 4581
Permanente forskjeller -1010 -2453
Skatteeffekt pd andre poster fart direkte mot egenkapitalen 0 1070
Formuesskatt {kun i 2019, i 2020 ligger formuesskatt under andre driftskostnader 0 408
For lite/{mye) avsatt skatt forrige ar -3 -4
Skattekostnad 2.387 3.602
Effektiv skattesats (%) 18% 20 %
Endring balansefert utsatt skatt
Balansefort utsatt skatt 01.01 (etter korr. overgang IFRS) - 59 - 347
Resultatfert i perioden -27 - 745
Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat 0 0
Balansefart utsatt skatt 31.12 -86 -1.092
Utsatt skatt
Driftsmidler 1040 - 165
Pensjonsforpliktelse - 477 -1016
Gevinst og tapskonto 9 118
Fondsabligasjon til virkelig verdi 0 0
Avsetning til forpliktelser - 775
Rentebaerende verdipapir tilgjengelig for salg 36 - 24
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mnd) 0 0
Rentebaerende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 0 0
Sum utsett skatt -86 -1.092
Resultatfert utsatt skatt
Driftsmidler 45 4
Pensjonsforpliktelse - 539 71
Gevinst og tapskonto 23 28
Verdipapirer 47 1
Avsetning til forpliktelser 451 0
Sum endring utsatt skatt 27 745
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NOTE 25 - Kategorier av finansielle instrumenter
2020
Virkelig verdi
Virkelig verdi over utvidet
Tall i tusen kroner Amortisert kost  over resultatet resultat Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 3.547 3.547
Utlén 1il og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralhanken 91.165 91.165
Utlén 1il og fordringer pa kunder 1.418.097 1.418.097
Sertifikat, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning 0 130.854 130.854
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 0 14.518 80.034 94.552
Finansielle derivater 0 0
Sum finansielle eiendeler 1.512.810 145.372 80.034 1.738.216
Finansiell gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 75.091 75.091
Innskudd fra og gjeld til kunder 1.396.065 1.396.065
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Ansvarlig lanekapital 0 0
Finansielle derivater 0 0
Sum finansiell gjeld 1.471.156 ] 0 1.471.156
2019
Bokfert til
lavesie verdi Bokfart til

Tall i tusen kroner Amortisert kost prinsipp kostpris Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 3.409 3.409
Utlén til eg fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanken 74.634 74.634
Utlén til og fordringer pa kunder 1.381.028 1.381.028
Sertifikat, chligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning 0 94.999 94.999
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 0 60.591 60.591
Finansielle derivater 0 0
Sum finansielle eiendeler 1.459.071 94.999 60.591 1.614.661
Finansiell gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 100.000 100.000
Innskudd fra og gjeld til kunder 1.231.846 1.231.846
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 49.991 49.991
Ansvarlig lanekapital 0 [1}
Fondschligasjonskapital 0 0
Finansielle derivater 0 0
Sum finansiell gjeld 1.381.837 0 0 1.381.837
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NOTE 26 -Virkelig verdi finansielle instrumenter

Virkelig verdi og bokfert verdi av finansielle eiendeler og gjeld 2020 2019

Balansefort verdi Virkelig verdi Balansefert verdi Virkelig verdi
Eiendeler bokfert til amertisert kost
Kontanter 3547 3547 3409 3409
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 91165 91165 74634 74634
Utln til kunder 1418097 1418097 1381028 1381028
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 1.512.80% 1.512.809 1.459.0M 1.459.071

Gjeld bokfart til amortisert kost

Innskudd fra kunder 1396 065 1396 065 1231846 1231 846
Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer i} 1] 4399 1]
Ansvarlig I3nekapital o 0 0 0
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 1.396.065 1.396.065 1.281.837 1.231.846

Utl&n til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utlénsportefpljen ikke vil kunne opprettholdes over lengre tid. Videre foretas det
Ippende nedskrivninger for tap pé portefljen. Virkelig verdi av utlsn til kunder vurderes derfor & samsvare med amortisert kost.

NIVA1 NIVA 2 NIVA3
Verdsettings- Verdsettings-
Kvoterte teknikk teknikk
priser i basert pa basert pa ikke
aktive observerbare observerbare
2020 markeder markeds data markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 145372 145372
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 7.557 0 72477 80.034
Sum eiendeler 7.557 145.372 72477 225.406
Virkelig verdi Virkelig verdi
over over
utvidet resultat resultatet
Avstemming av nivi 3
Inngéende balanse 72.516 0
Realisert gevinst resultatfprt 128 0
Urealisert gevinst og tap resultatfart el 0
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 43 0
Investering 0 0
Salg -1.007 0
Ltgaende balanse 72477 L]
NIVA1 NIVA 2 NIVA3
Verdsettings- Verdsettings-
Kvoterte teknikk teknikk
priser i basert p& basert pa ikke
aktive observerbare observerbare
2019 markeder markeds data markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 1] 1]
Verdipapirer til virkelig verdi over utvidet resultat 1] 1]
Sum eiendeler o 0 0 0
Virkelig verdi Virkelig verdi
over over
utvidet resultat resultatet
Avstemming av nivi 3
Inngéende balanse 0
Realisert gevinst resultatfprt 0
Urealisert gevinst og tap resultatfert 1]
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 0
Investering 0
Salg 0
Ltgaende balanse L] L]
2020
Kursendring
for iniva3 -20 % -10% 0% 20%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet i} 1] 1] 1]
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 57.982 65.229 79725 86.972
Sum eiendeler 57.982 65.229 79.725 86.972
2019
Kursendring
for iniva3 -20 % =10 % 10 % 20 %
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet i} 0 0 0
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 58.013 65.264 79.768 87.01%
Sum eiendeler 58.013 65.264 79.768 87.019

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter nivé
Verdsettelsesniva angir niviet ps verdsettelsesmetoden som er brukt for & fastsette virkelig verdi.

INiva 1 erverdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.

I niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.

Nivé 3 er verdier som ikke er basent pa observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert p& en vurdering av egenkapitalen i selskapet.
Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngdr i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt,

basen pd relevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens
egne vurderinger av hendelser frem til balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 673 mill. kroner av totalt 72,5 mill. kroner i niva 3.
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NOTE 27 - Sertifikater og obligasjoner

2020 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verdi
Obligasjonsportefelje

Stat / statsgaranterte 0 0 0
Kemmune / fylke 51.378 51.447 51.447
Bank og finans 29.211 29.127 29.127
Obligasjoner med fortrinsrett 50.010 50.280 50.280

Industri 0 0 0

Sum obligasjonsportefalje 130.599 130.854 130.854
Herav bgrsnoterte verdipapir

2019 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verdi
Obligasjonsportefelje

Stat / statsgaranterte 0 0 0
Kemmune / fylke 8.883 8.011 8.883
Bank og finans 28.219 28.153 28.153
Obligasjoner med fortrinsrett 57.992 58.261 57.963

Industri 0 0

Sum obligasjonsportefalje 95.094 95.425 94.999
Herav bgrsnoterte verdipapir
Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet.
Obligasjonsportefaljen er verdsatt til virkelig verdi og lepende endring i verdiene blir bokfert over
egenkapitalen og vist i "totalresultatet” som "endring pa finansielle eiendeler tilgjengelig for salg".
Realisert gevinst/tap ved salg av obligasjoner blir resultatfert.
Pr. 31.12.2020 er ikke obligasjons portefgljen stillet som sikkerhet for F-l&n.
NOTE 28 - Aksjer, egenkapitalbevis og fond til virkelig verdi over resultat
2020 2019
Orgnummer Antall Kostpris Bokfart verdi Antall Kostpris Bokfert verdi
Sum sertifikat og obligasjoner (overfart fra forrige tabell) 130.599 130.854 95.094 94.999
Aksjer
Sum aksjer 0 ) ) 0
Egenkapitalbevis
Sum egenkapitalbevis ] [} [} ]
Aksje- og pengemarkedsfond
Verdipapirfondet Eika Sparebank 983231411 14.232 14.500 14.518 0 [+]
Sum aksje- og pengemarkedfond 14.500 14.518 ) 0
Sum aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 14.500 14.518 ) 0
Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 145.099 145,372 95.094 94,599
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NOTE 29 - Aksjer og egenkapital bevis til virkelig verdi over utvidet resultat
2020 2019
Orgnummer Antall Kostpris Bokfsrt verdi  Mottatt utbytte Antall Kostpris Bokfert verdi  Mattatt utbytte
Aksjer til virkelig verdi over utridet resultat
Eka Gruppen AS 979319568 160.692 6.607 23702 32714 160.692 6.607 6.607 3214
Eka Boligkreditt AS 885621252 10.179.064 42551 43614 863 10.292 564 43023 43.023 297
Eiendomskreditt ASA 979391285 12.000 121 1.429 67 12.000 1211 121 60
VN Norge AS 821083052 468 663 182 472 468 663 663 13
Eka VBB AS 921859708 587 2.323 2323 0 087 2323 2.323 0
SPAMA AS 916148690 50 5 64 14 50 5 5 2
SDC Hdlding A/S Danmark 1.298 581 75 0 1364 610 610 0
Sparebanken S@R 937894538 66.000 5245 7.857 ) 66.000 5245 5.245 396
Kvinesdal Sparebank 937894805 4.925 493 A48 0 4.925 493 493 20
Hjelmeland Sparebank 937896581 0 0 4] 0 3.733 411 411 29
Sum aksjer tilgjangalig for salg 59,679 30.034 4630 60.591 60.591 4131
2020 2019
Balansefart verdi 01.01 79.776 53701
Tilgang 0 6.970
Avgang -1.007 -80
Utvidet resultat 128 0
Nedskriving 0 0
Netto urealisert gevinst ved verdiregulering 1.137 0
Balansafgrt vardi 31.12. 80.034 60.591
NOTE 30 - Finansielle derivater
Birkenes Sparebank har p.t. ingen finansielle derivater
NOTE 21- Tilknyttet selskap
Birkenes Sparebank har ingen tilknyttede selskap
NOTE 32 - Varige driftsmidler
Utstyr og
transport Imaterielle
midler  Fast eiendom eiendeler Sum
Kostpris pr. 01.01.12 6.388 4,728 7.875 18.991
Tilgang 0 0 0 0
Avgang til kostpris 0 0 0 1]
Utrangeret til kostpris 0 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.19 6.388 4,728 7.875 18.991
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.19 5.262 4.705 7.779 17.746
Bokfort verdi pr. 31.12.19 1.126 23 96 1.245
Kostpris pr. 01.01.20 6.388 4,728 7.875 18.991
Tilgang 0 0 0 1]
Avgang til kostpris 0 0 0 0
Utrangert til kostpris 0 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.20 6.388 4.728 7.875 18.991
Verdiregulering {IFRS) 0 5.000 0 5.000
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.20 5.603 4.805 7.875 18.283
Bokfart verdi pr. 31.12.20 785 4.923 0 5.708
Akkumulerte avskrivinger 2019 345 0 305 650
Akkumulerte avskrivinger 2020 3N 100 96 537
Avskrivingsprosent 10%-33% 5%- 10% 20%

| forbindelse med overgang til IFRS er overgangsregelen om bruk av verdireguleringsmetoden som ny
bruttoverdi pa implementeringstidspunktet brukt for bygninger. Bygningen er verdsatt til virkelig verdi i med ekstern
takst pr. 01.01.20. Dette medferte en gkning pa 5,0 mill. kr av balansefgrt verdi pa bygningen.
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NOTE 33 - Andre eiendeler

2020 2019

Eiendeler ved utsatt skatt 86 1092
Opptjente, ikke motatte inntekter 1968 3 489
Andre forskuddsbetalte, ikke palapne kestnader 910 726
Overtatte eiendeler 0 0
Andre eiendeler 27 40
Sum forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og opptjente, ikke motatte inntekter 2.991 5.347
NOTE 34 - Innlan fra kredittinstitusjoner

2020 Rente 2019 Rente
Innl&n fra kredittinstitusjoner til amortisert kost 75091 100 000
Sum innlén fra kredittinstitusjonar 75.091 1,81 100.000 2,49

Rentesatsen vist som gjennomsnittlig effektiv rente beregnet pé avkastning gjennom &ret fordelt p& gjennomsnittlig beholdning.
Banken hadde ingen innskudd fra laneformidlere pr. 31.12.20 eller 31.12.19.

NOTE 35 - Innskudd fra kunder

2020 2019
Innskudd fra og gjeld til kunder til amortisert kost 1.396.065 1.231.846
Sum innskudd kunder 1.396.065 1.231.846
Innskuddt fordelt pa geografiske omrader
Birkenes Kommune 893.501 805.407
Resten av Agder fylke 411.320 339.202
Norge for gvrig 77.73% 73.931
Utlandet 13.505 13.306
Sum innskudd 1.396.065 1.231.846
Innskuddsfordeling
Lonnstakere 1.022.071 918.578
Jordbruk, skogbruk og fiske 15.706 11.995
Industri 35.605 33.627
Bygg, anlegg 73.630 55.580
Varehandel 18.972 20.425
Transport og lagring 43.932 39.359
Eiendomsdrift og tjenesteyting 70.738 60.268
Annen nzering 11541 92.016
Sum innskudd 1.396.065 1.231.846
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NOTE 36 - Obligasjonsgjeld
Bokfert verdi Rente-
Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall Pélydende 2020 2019 vilkér
Sertifikat- og obligasjonslan
NG0010802671 21.08.2017 21.08.2020 50.000 0 49.991 3mNibor +0,84%
Sum gjeld ved utstedte verdipapirer 0 49.991
Forfalte/ Balanse
Endringer i verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2019 Emitert i Andre endring 31.12.2020
Ghligasjonsgjeld 49.991 0 50.000 9 1]
Sum gjeld ved utstedte verdipapirer 49.99 [} 50.000 L] 0
Ansvarlige lan
Sum ansvarlige lan I} ] 0 I} 0
NOTE 37 - Annen gjeld og pensjon
2020 2019
Annen gjeld
Palgpte kostnader 4.130 3.046
Bankremisser 254 291
Skattetrekk 516 521
Pwrig gjeld 3.425 2.147
Avsatt til gaver 794 745
Sum annen gjeld 9.119 6.750
2020 2019
Pensjonsforpliktelser
Pensjonskostnad kollektiv ordning 1909 4 065
Kostnader AFP inkl. arbeidsgiveravgift 0 0
Sum pensjonsforpliktelser 1.909 4.065
Pensjon

Antall ansatte ved drets slutt er 18, som samlet har utfart 16,3 arsverk. OTP - Obligatorisk tjenestepensjon er pliktig. Bankens ordning
tilfredsstiller kravene. Fra og med ar 2008 tilsluttes nyansatte en innskuddshasert pensjonsordning. 5 personer er omfattet av denne
ordningen i dag.

Banken har en kollektiv ytelseshasert pensjonsforsikringi DNB Livsforsikring for alle som er ansatt far 2008. Forpliktelsen ved arets utgang
omfatter 10 ansatte og 13 pensjonister. Hovedbetingelsen er 30 ars opptjening og ca 70% av lenn ved fratredelse ved 67 &r. 1. november
2013 ble det gjort endringer i den ytelsesbasererte ordningen. Gregulering av pensjoner under utbetaling er endret til minimumsregulering.

Ny AFP- ordning er etablert med virkning fra 01.01.2011. Den nye ordningen er, i motsetning til den gamle, ikke en fortidspensjonering, men
en ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinzere pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut den nye

AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa ved siden av a std i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar.

Den nye AFP- ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes

som en prosentsats av lsnn. Forelgpig foreligger ingen pélitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen hehandlet som en innskuddshasert pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsferes lgpende, og
ingen avsetning foretas iregnskapet. Det er ikke fondsoppbygging i ordningen og det forventes at premienivéet vil eke for de kommende
ar.

DnB Pensjonstjenester AS har foretatt beregninger i hht Oppdatert IAS 19. Beregningene baserer seg pd informasjon

pr 31.12.2020 og knytter seg til den kollektive ytelseshaserte pensjonsforsikring. Beregningen av pensjonsmidlene og palepne
forpliktelse gjeres pa balansedagen. De estimerte verdier korrigeres hvert dr i samsvar med oppgave over pensjonsmidlenes
flytteverdi og aktuarberegninger av forpliktelsenes storrelse. Det avvik som oppstdr amortiseres over forventet gjenstdende
tienestetid til de aktive. Arbeidsgiveravgiften er en del av foretakets ytelse og er da en del av pensjonsforpliktelsen.
Arbeidsgiveravgiften beregnes for korreksjon for eventuelle uamortiserte estimatavvik. Videre er omkostningene ved
pensjonsordningen inkludert i pensjonskostnaden.
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Felgend ing er lagt til grunn for beregning 2020 2019
Avkastning pd pensjons midler 1,50 % 1,80 %
Diskonteringsrente 1,50 % 1,80 %
Arlig Ipnnsvek st 2,00 % 2,25%
Arlig G-regulering 1,75% 2,00%
Arlig regulering av pensjoner under betaling 0,00% 0,00 %
Gjennomsnittlig arbeidsgiveravg.faktor 19,10 % 19,10 %
SUM Sikrede Usikrede SUM
Pensj ! 2020 ytelser 2020 | ytelsar 2020 2019
Arets pensjonsoppljening 1.147] 1.147 0 1.003]
+ Rentekostnad pa pensjonsforpliktelse 1 1 0 1
= Pensjonskostnad (brutto) 1.148| 1.148 0 1.004
- Forventet avkastning pa pensjonsmidier 0 0
+ Administrasjonskostnader &6 &6 0 65
= Pensjonskostnad (netto) 1.214 1.214 0 1.069|
+ Resultatfert estimatawik 0f 0] 0] 0
- Resultatfert planendringseffekt 0] 0 0 0)
= Pensj 1.214] 1.214 0 1.069)
Hertil kommer innskuddbaserte ytelser:
Premie innskuddspensjon 380 247
Premie ny AFP-ordning 204 190]
SUM pensjcnskostnad 1.798] 1.5064
Resultatfort estimatavvik 1721
Overfinansiering av Pengjonsforpliktelse
Pensj pliktelser. pensjonsforpliktelse
2020 2019
Estimert Estimert
Regnskapsfart overfinansiering 01.01 1]
Regnskapsfart forpliktelse 01.01 4.065 1.292
Effekt EK ved overgang til IAS 15R 0 0
Pensjonskostnad 1.214 1.068
Innbetalinger -1.648 -2.576
Estimatawik over OCI -1.721 4.281
= t pensj pliktelser i It avgift | | 1.909 4.065

NOTE 38 - Fondsobligasjonskapital

Birkenes Sparebank har ikke utstedt fondsobligasjon.

NOTE 39 - Eierandelskapital og eierstruktur

Banken har ikke utstedt egenkapitalbevis.

NOTE 40 - Resultat pr. egenkapitalbevis

Banken har ikke utstedt egenkapitalbevis.
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NOTE 41- Garantier

2020 2019
Betalingsgarantier 1259 1312
Kontraktsgarantier 12126 16 748
Lanegarantier 0 0
Andre garantier 7677 7920
Sum garantier overfor kunder 21.062 25.980
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 0 460
Tapsgaranti 7242 7038
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 7.242 7.498
Sum garantier 28.304 33.478

2020 2019

Garantier fordelt geografisk Kr. % Kr. %
Birkenes Kommune 16.574 787 % 17.613 678 %
Resten av Agder 4016 191 % 8.086 311%
Norge for gvrig 472 22% 281 1%
Utlandet 0 00 % 0 00%
Sum garantier 21.062 100 % 25.980 100 %

Garantiavtale med Eika Boligkreditt

Banken stiller garanti for lan som kundene har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som vilkér at ldnet er innenfor 75 % av panteobjektet. Bankens kunder har
pr 31.12.20 1&n for 724,2 mill. kroner hos EBK. Garantibelgpet til EBK er todelt:

1. Saksgaranti: Banken garanterer for hele lénebelgpet i perioden fra utbetaling til pantesikkerhet for I&net har oppnadd rettsvern. Saksgarantien er oppad
begrenset til hele 13nets hovedstol med tillegg av renter og omkastninger.

2. Tapsgaranti. Banken garanterer for ethvert tap som EBK blir pafgrt som fglge av misligholdte lan, med de begrensninger som fglger nedenfor. Med
«tap» menes restkravet mot ldnekunden under det aktuelle ldnet etter at alle tilhgrende pantesikkerheter er realisert, og skal anses konstatert pé det

tidspunktet hvor alle tilhgrende pantesikkerheter for et misligholdt ln er realisert og utbetalt til EBK. Bankens tapsgaranti dekker inntil 80 prosent av det
tap som konstateres pd hvert enkelt 13n. Samlet tapsgaranti er begrenset oppad til 1 prosent av bankens til enhver tid samlede l8neportefglje i EBK, likevel
slik at (i) for I3neportefaljer opp til 5 millioner kroner er tapsgarantien lik verdien av ldneportefgljen og (i) for ldneportefegljer som overstiger 5 millioner
kroner utgjgr tapsgarantien minimum 5 millioner kroner, i alle tilfeller beregnet over de siste 4 kvartaler pa rullerende basis. Dette betyr at dersom
bankens andel av de tap som konstateres pd hvert enkelt |&n i sum overstiger nevnte grense, dekker EBK det overstigende. Bankens andel av tapet dekket
av tapsgarantien kan derfor maksimalt bli 80 prosent, men dersom de samlede konstaterte tap overstiger rammen, blir andelen i sum lavere enn 80
prosent.

Rett til motregning i bankens provisjon: Bankens ansvar for saksgaranti og tapsgaranti forfaller til betaling etter pdkrav, men EBK kan ogsa velge &
motregne kravet i bankens fremtidige og forfalte, men ikke utbetalte provisjoner i henhold til provisjonsavtalen. Retten til motregning gjelder for en
periode p4 inntil fire etterfglgende kvartaler fra den dato tapet ble konstatert.

Likviditetsforpliktelse til og aksjonaeravtale med Eika Boligkreditt

Likviditetsstgtte til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kj@p av obligasjoner med fortrinnsrett. Hovedtrekkene i avtalen er at eierbankene, s3
lenge de har utldnsportefglje i selskapet, under gitte forutsetninger er forpliktet til 3 tilfgre EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er begrenset til forfall
pa selskapets obligasjoner med fortrinnsrett utstedt under Euro Medium Term Covered Note Programme (EMTCN — Programme) og tilhgrende
swapavtaler de kommende tolv maneder. | den grad eierbankene har kjgpt obligasjoner med fortrinnsrett under likviditetsavtalen, uten at disse er
tilbakebetalt, kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstdende likviditetsforpliktelse. Den enkelte eierbanks likviditetsforpliktelse er
primzert begrenset til dens pro-rata andel av utstedelsesbelgpet, som beregnes pa grunnlag av hver eierbanks andel av selskapets utlansportefglje.
Dersom en eller flere eierbanker unnlater 3 oppfylle sine likviditetsforpliktelser under avtalen, kan likviditetsforpliktelsen for gvrige eierbanker gkes til
inntil det dobbelte av deres opprinnelige pro-rata andel. Avtalen om kjgp av OMF kan under visse vilkdr termineres. Det er knyttet betingelser til langiver
i forhold til overpantsettelse. For obligasjoner med fortrinnsrett (O MF) som er tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder krav om overpantsettelse pa
5 prosent for ldn som inng&r EMTCN- Programme. Dette innebaerer at selskapet til enhver tid skal ha verdier i sin sikkerhetsmasse som utgjgr minst 105
prosent av sum utestdende OMF.

I tilknytning til at eierbankene i 2012 ble aksjonzerer i EBK etter utskillelsen fra Eika Gruppen AS, ble det etablert en aksjonzravtale som blant annet
regulerer at eierskapet i selskapet p§ érlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en &rlig justering hvor eierandelen til den enkelte bank skal tilsvare
eierbankens andel av utldnsbalansen i selskapet.
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NOTE 42 - Hendelser etter balansedagen

i Birkenes

Det har ikke vaert hendelser etter balansedagen og frem til fremleggelsen av regnskapet av vesentlig betydning.

NOTE 43 - Transaksjoner med nzerstaende parter

Banken har ingen transaksjoner med naerstiende

NOTE 44 - Overgangsnoter til IFRS

Overgangseffekter pa Finansielle eiendeler

31.12.2019
Finansielle eiendeler Etter arsre gnskapsforskriften
Kontanter og innskudd i Norges Bank Amortisert kost 33.091
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner Amortisert kost 44952
Utlan til kunder Amortisert kost 1.381.028

Virkelig verdi over resultatet -

Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 94.999

Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter Laveste verdis prinsipp
Kostpris 60.591
Totalt 1.614.661

Ne dskrivninger etter IFRS 9 og utlansforskriften

31.12.2019
Utlans- Steg 1

forskriften 12 mnd. tap
Utlan til og fordringer pa kunder 5.150 565
Ubenyttede kredittrammer til kunder - 127
Garantier til kunder 1.000 6
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner - 191
Verdipapirer - -
Sum nedskrivninger 6.150 889
Bokfert som reduksjon av balanseposter 5.150 796
Bokfart som avsetning pa gjeldspost 19.03 1.000 133

Overgangseffekter pa Egenkapitalen

01.01.2020
Etter IFRS 9

Amortisert kost

Amortisert kost

Amortisert kost

Virkelig verdi over resultatet
Virkelig verdi over utvidet resultat
Virkelig verdi over resultatet

Virkelig verdi over resultatet
Virkelig verdi over utvidet resultat

01.01.2020 IFRS ¢

A Sparebank

33.081
44.781
1.380.188

95.425

79.776

1.633.221

Totale

4.356
212
1.033
191

5.792
4.547

Steg 2 Steg 3
Livstid tap Livstid tap nedskrivhinger
1.141 2850 7
85 r
27 1.000 ¥
_ _ r
_ _ r
1.253 3.650
1.141 2.650
112 1.000

Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020:

Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP

Verdiendring pa innskudd i banker

Verdiendringer pa utlan til kunder inkl EBK
Verdiendring pa obligasjoner

Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter {(aksjer og andeler)
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier
Verdiendring pa derivater

Klassifisering av hybridkapital som egenkapital
Verdiendring pa eiendommer

Uamortiserte Etableringsgbebyr 2016-2019
Egenkapital 01.01.2020 iht IFRS

49

224.320
143

319
19.186

1.245

595 } Fratrukket 25 % avsatt skatt

-183 } Fratrukket 25 % awvsatt skatt

3.730
-1.240
246.604
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Reklassifisering og verdijusteringer

31.12.2019 Etter

arsregnskapsforskr.

Amortisert kost

i Birkenes
oo, Sparebank

Reklassi- Verdi-
fisering justeringer

01.01.2020
Etter IFRS 9

Kontanter og innskudd i Norges Bank
Apningsbalanse forskrift og sluttbalanse IFRS 9

Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner
Apningsbalanse forskrift

Verdijustering: Nedskriwing for forventet tap
Sluttbalanse IFRS 9

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet
Verdijustering: Nedskriwing for forventet tap
Verdijustering: Uameortiserte gebyrinntekter
Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert virkelig verdi over resultatet
Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet

Reklassifisert til virkelig verdi over uhidet resultat
Sluttbalanse IFRS 9

Finansielle eiendeler fil amortisert kost

Amortisert kost

33.091

44,952

1.381.028

94.999

60.591

1.614.661

- - 33.091

-191
44.761

794
-1.654
1.380.168

-94.999

-60.591

-155.590 -1.051 1.458.020

Ubenyttede kreditter til kunder
Apningsbalanse forskrift

Verdijustering: Nedskriwning for forventet tap
Sluttbalanse IFRS 9

Garantier til kunder

Apningsbalanse forskrift

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap
Sluttbalanse IFRS @

Finansielle forpliktelser til amortisert kost

Virkelig verdi overr

28.714

25.980

52.694

21
26503

25,947

- -244 52.450

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer (valgt)
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert fra amortisert kost

Verdijustering til vrkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Virkelig verdi over utvidet resultat

94.999
426
95425

94,999 426 95.425

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter (valgt)
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert fra kostpris

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over utvidet resultat

Sum finansielle eiendeler

Sum finansielle forpliktelser
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1.614.661

52.694

60.591
19.185
79.776
60.591 19.185 79.776
- 18.560 1.633.221

- -244 52.450
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NOTE 45 - Leieavtaler (hvor banken er leietaker)

Banken har ingen leieavtaler av betydning.

oo, Sparebank

Generalforsamling
Leder: Stig Stapnes

Innskytervalgt Kommunevalgt
Trine K Holm Vibeke Tobiassen
Nils T Helteland Bjsrn Tore Hovland

Therese Aa. Bjelland Trygve Endresen
Janne DreessenHeia Nina B Gramel
Lars Saaghus

Finn Kristian Hartvigsen

Hakon Reiersen

Sig Stapnes

Styret

Yngvild Hermansen
Frantz ] Agerbo
Marit Mathisen

51

Leder: Gisle Stavland
Nestleder: Linda Hye

Sparebankens tillitsvalgte 2020

Nestleder: Janne Dreessen Heia

Ansatte
Hjerdis Finngy
Stine Birkland
Per ] Flaa
Kjetil Aamlid
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RSM

RSM Merga AS

Til generalfrsamingen | Birtkenes Sparebank eglzngee gl 3, 450 Mo
g DEZ 316 HES MV

T T35 07 07 00
SATIET A2

Uavhengig revisers beretning QAN ST O e

Uttalelse om revisjonen av irsle-gnskapet

Kotk huaion

Wi har revidert Biarkenes Sparebarks fussegnshep som viser et overskudd pa kr 13 608 000. Arsregnshepet
bestir oy balanse per 31. desember 2020, resultsregnskap, sppstiling over endringer | egenkapiml og
kontanistremeppstiling for regnskapsaret avsiutiet per denne datoen og noter H Gsregnskapet, herunder et
sammendrag av viklige regnskapsprinsipper-

Etter war mening er det medfelgends arsregnskapet avpitt | samsvar med low op forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selckapels manselle stilling per 2 1. desember 2000, og av dets resullaler og kentansiremmer for
regnskapsaret avslutiet per denne datoen i samsver med regnshapslovens regler og god repnskapsskikk i
Norpe.

Grumilag for konkivejomer

Wi har giennomfart revisionen | samsyar med oy, forshrift op pod revisjensskikk | Morpe, herunder de
intermasjponale revisjonsstandardens Intem atonal Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver op plkber i
hernheld 6l disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver op plikter ved revisjon av Arsregnskapet. Vi er
uevhangige av selskepet slik dat kreves i lov op forskrift, og har overholdt vare suige atiske forpliktelser i
samswar med disse kravene. Eter var opplatning er innhentet revisjonshevis tistrekkelly og hensiklsmessig
som grunnlag for v&r kenkhusion.

Hvng iformazfon

Ledelsen er snsvarlig for auwrig informasjon. Brig informasjon emfater informesjoni arsrapporten borsett fra
t'a.rsregrlslmpel og den Hharende revisjonsheretninpen.

Var uttelelse om evisjonen av Arsregnekapet dekker ikke svrig informasjsn, og vi atectener ikke den evrige
informasjonen.

| fivrbindelse med revisjonen av Grsrepnshapet er det var oppgave 3 lese aviig informasjon med det fomal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig nkonsisizns mellom sviig informasjon og arsregnskapet, kunnshag vi
her spparbeidat oss under revisjonen, aller hvoryide den lsynelatends inneholder vesentlig feilinfamnasjon.

Dersom vi kenkluderer med at den svrige inform asjonen innehobder vasentlig feilinform asjon aer vi palagt 3
repporiere det. ¥i her ingenting A rapportere i & henseende.

Styrels og dagly feders anavar for Sreregnskapet

Styret op daghig leder [ledetsan) er ansvailig for 4 utarbeide Arsregnskapel | samsvar med lov op forskrifter,
herunder for at det gir et methisende bide | samsvar med regnskapslevens regler of god regnskapsskikk i
Norpe. Ledalsen er ogsé snsvarkip fior sl intamkentroll som den finner nedvendip for 3 kunne utarbeide at
arsregnskap som ikke innehelder vesentiig feilinfermasjon, verken som felge av misligheter 2ller uiilsktede feil.

Wad utarbeideken av Arsregnskapet ma ledelsen ta stendpunkt til selckapets svne til frsar drift og opplyse om

forhold ev batydning for fortsatt diift. Forusemingan om forisatt drift shal lepges til grunn for Sreepnshkapat sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksombeten vl bli avvikler
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Reviars peretning 2020 for Birkenes & parebank RS hﬂ

Revizors oppgaver ag plikter red revisjonan av arzregnskapet

Wi mal med revisjanen er & oppna betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet som helhet ikke innehekder
wesentlig keilinfarmasjen, verken sem falge av misligheler eller utilsiklede feil, ag 4 avgi n revisjonsberetning
sem innehalder var kenklusijen. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revispan uvifert i samsvar med law, farskrift og ged revisjensskikk | Morge, herunder 124 -=ne, allid wil avdekke
wesentlig feilinfarmasjen som eksisterer. Feilinformasjon kan appsla som falge av misligheter eller utilsikieds
feil. Feilinfermasjan blir vurdert sam vesendig dersom den enkehvis eller samlet med rimelighet kan forvemes 3
pavirke skenomiske beslutninger sem brukerme foretar basert pa Arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og ged revisjpnsskikk i§ Narge, herunder ISA-ene, ulover wi
prefesjanelt skjgnn og utviser prafesjanell skepsis gienmom hele revisjanen. | tilegg:

. Mentifiserer og anslar vi isikoen for vesertlig feilinfarmasjen i regnskapet, enten det skyldes misligheter
eller ilsiktede feil. Wi utformer ag gjennomie rer revisjonshandlinger far 4 handtere slike Asikoer, og
innhenter revisjonsbevis sam er tistrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag forvar konklusjan.
Fisikeen for al wesentlig feilinfarmasjen som felge av misligheter ikke blir awdekket, er heyere enn for
feilinfarmasjon sam skyldes utilsikled e feil, siden misligheler kan innebzere samarbeid, forffalskning,
bevisste ulelalelser, uriktipe fremstillinger eller everstyring av intemkontroll.

- opparbeider vi oss en forstaelse av den interme kentroll sam er relewant for revisjenen, fer 3 uiforme
revisjonshandlinger sam er hensiktsmessige eter amstendighetene, men ikke for a gi utrykk far en
mening om effektivilelen av selskapets inteme kantroll.

- e aluerer vi om de anwendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige of om regnskapsestimalene ag
tlherende noteppplysninger ularbekdet av ledelsen er imelige.

- konkluderer vi pi hensiktsmessigheten av ledelsens bruk aw forsan drift-forutsewningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvervidt del foreligger vesentig
usikkerhet knyttet til hendelser eller farhald som kan skape tvil av betydning om selskapels evne til
forsan drift. Dersam vi kankluderer med alL det eksisterer vesentlig usikkermet, krewes det at wii
revisjonsberetringen henleder sppmerksemheten pa tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersam
slike tilleggsapplysninger ikke er tistrekkelige, alyi modikserer var konklusjan. Ware kenklusjoner er
baser pﬁ revisjonsbevis innhentet innll datoen far revisjonskerelningen. EMerfelgende hendelser eller
formold kan imidlertid medfare al selskapet ikke forseler driften.

- eyaluerer vi den sambede presenlasjaonen, strukluren of innhaldey inkludert tileggsopplysningene, ag
hwervidt & sregnskapel represemterer de undediggende transaksjanene ag hendelsene pa &n mate som
gir elrettvisende hilde.

Wi kermnmuniserer med styret blant annel om det planlagte amfanpel av revisjanen op til hwilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjen om ferheld av betydning sam vi har aviekket i
lopel av revisjanen, herunder am ewventuel le svakheter av betydning i demn inleme kontnlen.

Uttalelse om andre [ovmessige kray

HKonhiusion om drebereiningen

Basen pd vAr revisjan ay drsregnskapet sam beskrevet avenfor, mener ¥i at opplysningene | Srsberetningen om
arsregnskapel, lorulselningen am fortsatt dift ag forslagel bl resullatdispenerng er konsistente med
arsregnskapel of | samsvar med low og farsknfler.
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A Sparebank

Revisars beretning 2020 for Birkenes Sparebank RS hn

Heorhfusion am regizfrering og dokumentasion

Baser pd vAr revisian av Arsregnskapet sam beskrevet avenfor, og kontrollhardlinger i har funnet nedvendig i
henheld &l intermasjenal slandard far attestasjcnsoppdrag {(ISAE) 3000 « Attestasjenseppdrag sam ikke er
revisjar eller farenklet revisorkantrall 2w hislerisk Anansiell infermasjans, mener vi at ledelsen har appefylt sin
plikt 1l a sorge fer ardentlig ag cyersiklig registrerng og dekumentasjen av selskapets regnska psapplysninger i
samsvar med lov g god bokferingsskikk | Horge.

Mandal, & mars 2021
RSM Marge A%

{5’ -_ﬁ'- '\. C&E’F‘i#'z.‘?’ -

Stian Skedsma
Statsauterisert revisar
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