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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP
Renteinntekter og lignende inntekter
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 5, 33 24 392 000 44 288 000
fordringer pa kredittinstitusjone
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 5, 33 2318938 000 2138770000
fordringer pa kunder
Sum renteinntekter og lignende inntekter 533 2343330000 2183058 000
Rentekostnader og lignende kostnader
Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pagieldtil 5, 26, 45 630 000 44 422 000
kredittinstitusioner og finansiering 27, 33,
34
Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 5, 26, 1312 428 000 1263232 000
verdipapirer 27,33,
34
@vrige rentekostnader 5, 26, 10 715 000 7 337 000
27, 33,
34
Sum rentekostnader og lignende kostnader 5, 26, 1368 773 000 1314991 000
27, 33,
34
Netto renteinntekter 1 974 557 000 868 067 000
Provisonsinntekter og inntekter fra banktjenester 6 38524 000 30552 000
Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 33 150 128 000 120 206 000
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle
instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer 24 11 825 000 8180 000
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 11 825 000 8180 000
instrumenter
Andre driftsinntekter 7 36 844 000 33237000
Lnn og andre personal kostnader 89 156 112 000 139 867 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024

Andredriftskostnader 7 68 535 000 61 311 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 10, 11, 26 840 000 25569 000
34

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -26 840 000 -25 569 000

ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa& utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utlan malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 1, 18 64 509 000 139 435 000

verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 64 509 000 139 435 000

verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 595 626 000 453 648 000

Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 1,21 138 213 000 102 715 000

Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 457 413 000 350933 000

Resultat far andreinntekter og kostnader 457 413 000 350933 000

Totalresultat for regnskapsr et 457 413 000 350 933 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 20, 31, 78 351 000 270 704 000
33

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 12-20, 29 833 967 000 25 956 935 000
25

Sum utlén og fordringer pa kunder 29 833 967 000 25 956 935 000

Rentebeerende ver dipapirer

Rentebagrende verdipapirer til virkelig verdi 20,24 209 181 000 157 356 000

Sum rentebaerende ver dipapirer 209 181 000 157 356 000

Eierinteresser i konser nselskaper

Eierinteresser i konsernsel skaper 1, 33, 203 612 000 121 970 000
35

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 10, 19, 39 243 000 41 271 000
20

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 10, 20 42 320 000 37 632000

Sum varige driftsmidler 42 320 000 37 632000

Andre eiendeler

Andre eiendeler 20, 22 67 618 000 89 484 000

Sum andre eiendeler 67 618 000 89484 000

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 20,23 38475000 38122 000

SUM EIENDELER 30512 767 000 26 713 474 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2025 2024
Innlan fra kredittinstitusoner og finansieringsfor etak
Innlan frakredittinstitugioner og finansieringsforetak til 20, 26, 0 650 023 000
amortisert kost 33
Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 650 023 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 20, 27 24 283 742 000 20 610 627 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24 283 742 000 20 610 627 000
Finansielle derivater
Annen gjeld
Annen gjeld 9, 20, 88 787 000 64 022 000
28
Avsetninger
Forpliktelser ved utsatt skatt 20,21 454 614 000 396 978 000
Andre avsetninger 20, 21, 268 083 000 136 402 000
29, 31,
33
Sum avsetninger 722 697 000 533 380 000
Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 19, 20, 530 295 000 475 142 000
27
Sum ansvar lig lanekapital 530 295 000 475 142 000
Sum gjeld 25625521 000 22 333194 000
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital/el erandel skapital 32 460 304 000 451 072 000
Overkursfond 1981 795 000 1 898 986 000
Fondsobligasjonskapital 19, 27 460 000 000 460 000 000
Sum innskutt egenkapital 2902 099 000 2810058 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1985 147 000 1570224 000
Sum opptjent egenkapital 1985 147 000 1570224 000
17.03.2026 kl 16:53 Brgnngysundregistrene Side 4 av 63



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 995610760

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Sum egenkapital 4 887 246 000 4380 282 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 30512 767 000 26 713 476 000
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Arsrapport 2025
2 Brage Finans
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Styret

Jan Erik Kjerpeseth (1971) — Styrets leder

Styreleder siden desember 2013. Konsemsjef i Sparebanken Norge. Styreleder i NRK og Frende
Forsikring. Styremedlem i Finans Norge og Sparebankforeningen. Tidligere styreleder i Eviny,
Bergen Havn, Bergens Naeringsrad, Finance Innovation, samt tidligere styremediem i Nets og Vipps.
Utdannet sivilmarkedsferer fra Norges Markedsheyskole, MBA fra Heriot-Watt University og
Executive MBA i merkevareledelse fra Norges Handelsheyskole.

Gunnar P. Thomassen (1965) — Styrets nestleder

Styremedlem og nestleder siden mars 2024. Konsemdirektar bedriftsmarked ser i Sparebanken
Norge. Tidligere arbeidet i Sparebanken Ser som direkter for bedriftsmarkedsdivisjonen,
personkundedivisjonen, regiondirekier og banksjef. Erfaring ogsa fra Ernst & Young Management
Consulting og Industrifondet/SND. Styreleder i Serlandets Forsikringssenter, styremedlem i
Sgrmegleren og i Nome Securities. Utdannet sivilingenigr fra NTNU, linje for industriell gkonomi.

Tomas Nordba (1976) — Styremedlem

Styremedlem siden august 2025. Administrerende direkier i Rogaland Sparebank. Tidligere
finansdirekter i Rogaland Sparebank i sju ar. Fer det var han sju 4ri SKAGEN Fondene, fem ar som
portefaljeforvalter og to ar som risk manager. Jobbet fire &r som seniorkonsulent innen finansielle
tienester i Statoil. Utdannet sivilekonom, autorisert finansanalytiker, og har en MBA i finans fra
Norges Handelshayskole.

Silje Bakken (1988) — Styremedlem

Styremedlem siden august 2025. Administrerende banksjef i Sparebanken DIN Telemark, tidligere
leder for finans og drift i fem ér. Tidligere erfaring fra Bankenes Sikringsfond som seniomradgiver og
som revisor fra PwC. Utdannet sivilskonom og har en master i revisjon og regnskap fra
Handelshgyskolen BI.

Espen Eriksen (1970) — Styremedlem

Styremedlem siden mai 2022. Administrerende banksjef i Selbu Sparebank med 20 &rs erfaring fra
bank, finans og radgivning. Tidligere partner i Mercur Corporate Advisors og administrerende
banksjef i Oppdalsbanken. Innehar flere styreverv blant annet som styreleder i Selbu
Sparebankbygg AS og nestleder i Selbu Vekst AS. Utdannet innenfor gkonomistyring fra
Handelsheyskolen BI.

Anne Elisabeth Aarestrup (1974) — Styremedlem

Styremedlem siden mars 2024. Produktutviklingssjef i Frende Forsikring. Tidligere erfaring som
advokat i DNB og Nordea Liv. Utdannet jurist fra Universitetet i Bergen, og Executive MBA i
Technology and Innovation of Finance, Fintech, fra Norges Handelshgyskole.

Brage Finans Arsrapport 2025 side 3
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Lise Falch-Monsen (1973) — Styremedlem

Styremedlem siden desember 2024. Vice President Commercial Transformation i Aker Solutions.
Tidligere Senior Vice President Business Transformation i Aker Solutions og Managing Director i
Accenture, med flere ars erfaring fra finanssektoren. Styremedlem i Holberg Fondene. Utdannet
bedriftsgkonom fra Ingenigr Hegskolen, bachelor i Business Management fra Norges
Handelsheyskole og master i Business Administration med fordypning i finans fra University of San
Francisco, Califomnia.

Christine Bruras Solvi (1979) — Styremedlem, ansattrepresentant

Styremedlem siden mars 2024. Tidligere observater siden mars 2021. Ansatt i Brage Finans siden
desember 2018, og har i dag stilling som Leder Spesialengasjement. Tidligere erfaring fra Fana
Sparebank. Utdannet sivilekonom fra Norges Handelshayskole.

Ingar Heimland (1986) — Styremedlem, ansattrepresentant

Styremedlem siden mars 2024. Ansatt i Brage Finans siden 2015, og har i dag stilling som senior
finanskonsulent i selskapets privatmarkedsavdeling. Hovedtillitsvalgt for Finansforbundet i Brage
Finans siden 2018. Bachelorgrad i Arbeids- og Organisasjonspsykologi fra Universitet i Bergen.

Brage Finans Arsrapport 2025 side 4
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Ledelsen

Jack Iversen (1962) — Administrerende direkter

Administrerende direkter siden selskapet ble stiftet. Mer enn 30 ars erfaring fra
finansieringsbransjen. Tidligere direkter i De Lage Landen og IT Finans AS. Styrelederi Factoring
Finans AS.

Terje Bruras (1965) — Viseadministrerende direktar

Viseadministrerende direkter siden selskapet ble stiftet. Mer enn 30 érs erfaring fra
finansieringsbransjen. Tidligere regionsdirekier i De Lage Landen og assisterende direkteri IT
Finans AS.

Bodil Huus Bolstad (1971) — @konomi- og Finansdirekter (CFQO)

Zkonomi- og Finansdirekter siden selskapet ble stiftet. Tidligere direkter i PwC med 14 ars erfaring
fra revisjon og radgivning innenfor blant annet bank og finans. Styremedlem i Sparebankstiftelsen
Sparebanken Vest. Utdannet sivilekonom og statsautorisert revisor fra Norges Handelshgyskole.

Sissel Eilertsen (1964) — Direktor Kreditt og Spesialengasjement

Direkter for kreditt siden selskapet ble stiftet. Mer enn 30 &rs erfaring fra finansieringsbransjen
gjennom flere ulike roller i DNB Finans, sist som leder for risikoanalyse. Utdannet bachelor i skonomi
og administrasjon (BBA) fra Handelshayskolen BI.

Knut Olav Nesse (1978) — Direktar Etablering og Drift

Direkter Etablering og Drift siden mai 2023. Mer enn 20 ars erfaring fra bank og finans i ulike roller,
hovedsakelig innen kreditt og kredittrisikorelaterte stillinger. Ansatt i Brage Finans siden 2014 og
som Leder Spesialengasjement fra 2016. Utdannet sivilzkonom fra Norges Handelsheyskole, samt
tilleggsutdannelse fra befalsskole og grunnfag jus.

Petter Nossen (1972) — Direktor Privatmarked og Bilforhandler

Direkter Privatmarked og Bilforhandler siden februar 2024. Mer enn 20 ars erfaring fra bank og
finans i ulike roller, sist som leder for kreditt og risk for Toyota/Lexus Financial Services. Utdannet
sivilzkonom fra Handelsheyskolen Bl

Brage Finans Arsrapport 2025 side 5
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Aret 2025

1. KVARTAL - JANUAR, FEBRUAR, MARS

. Brage Finans leverte en sterk resultatforbedring med solid
portefaljevekst, lave tap og stabil kostnadsprosent.

Vellykket refinansiering av Ian pa kr 2 milliarder med eierbanker
giennomfert.

. Selskapet er solid kapitalisert og godt rigget for videre vekst.

2 o))

. Det er god aktivitet i selskapets markedsomrader til tross for et
krevende renteklima og et heyt kostnadsniva.

2. KVARTAL - APRIL, MAI, JUNI

. Brage Finans har god vekst i portefalje og inntekter, og
fortsetter & ta markedsandeler.

. Blir datterselskap av Sparebanken Norge etter at selskapets
@ - to sterste aksjonaerer fusjonerte i mai.
. Brage Finans innfridde i juni et ansvarlig Ian som kom il

forfall. Sparebanken Norge tegnet samtidig i et nytt, og steire,
ansvarlig lan.

Y 9

. Jaeren Sparebank ble gnsket velkommen som distributer og
deretter aksjonaer i Brage Finans.

3. KVARTAL - JULI, AUGUST, SEPTEMBER

. Arets tredje kvartal ble et godt kvartal med fortsatt vekst i
portefalje og inntekter.

. Scope Rating oppgraderer Selskapet fra A- “Positive
Outlook” til A+ “Stable Outlook”.

. Brage Finans kjgpte opp de resterende aksjene i
Factoring Finans og ble 100 % eier.

&
P DB

. Ytterligere en Eika-bank, Trendelag Sparebank, kom inn
som distributer og aksjonzer.

4. KVARTAL - OKTOBER, NOVEMBER, DESEMBER

. Brage Finans avsluttet aret sterkt, med solide resultater og en
robust posisjon for videre vekst.

Dﬂﬂ . Arlig engasjementsgjennomgang gjennomfert — alle steire

engasjement, engasjement i utsatte bransjer og engasjement
med negativ utvikling grundig gjennomgatt.

. Grong Sparebank, Haugesund Sparebank, Orkla Sparebank,
Aurskog Sparebank og Marker & Eidsberg Sparebank, ble
annonsert som kommende aksjonaerer.

Brage Finans Arsrapport 2025 side 6
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Finansielle hovedtall

Resultatregnskap

Belgp i tusen kroner 2025 2024 2023 2022 2021
Netto renteinntekter 974.558 868.067 778.064 625.579 522.962
Netto driftsinntekter 911.623 819.829 727.585 564.205 454 517
Sum driftskostnader -251.487 -226.746 -189.616 -153.273 -126.492
Driftsresultat fer tap 660.137 593.083 537.969 410.932 328.025
Tap og nedskrivninger pa utlan -64.509 -139.435 -75.216 -45.614 41.712
Ordinaert resultat for skattekostnad 595.628 453.648 462.753 365.318 286.314
Balanse

Belgp i tusen kroner 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Sum eiendeler 30.512.766 26.713.475 25.010.357 20.966.565 17.364.389

Netto utlan til kunder 29.833.967 25.956.935 23.390.046 20.375.011 16.955.558

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24.283.742 20.610.627 19.670.0v6 16.812.213 13.838.922

Ansvarlig lanekapital 530.295 475.142 388.316 336.551 235.681

Hybridkapital 460.000 460.000 335.000 185.000 175.000
Sum egenkapital 4.887.245  4.380.282 3.697.436 3.014.269 2.339.224

Nokkeltall og alternative resultatmal

Belgp i tusen kroner 2025 2024 2023 2022 2021
1. Egenkapitalavkastning (RoE) 10,6 % 8,6 % 1M1,4% 12,0 % 11,4 %
2. Kostnadsprosent 26 % 27 % 26 % 25 % 25 %
3. Tapsprosent utlan 0,21 % 0,53 % 0,29 % 0,22 % 0,24 %
4. Endring netto utlan 15 % 11 % 15 % 20 % 20 %
Ansvarlig kapital 5.369.858  4.809.842  4.041.725 3.309.457  2.537.316
Ansvarlig kapitaldekning 23,0 % 23,0 % 21,4 % 20,3 % 17,6 %
Kjemekapitaldekning 20,7 % 20,7 % 19,3 % 18,3 % 16,0 %
Ren kjermnekapitaldekning 18,8 % 18,5 % 17,5 % 17,1 % 14,8 %
Uvektet kjemekapitalandel 15,7 % 15,9 % 14,3 % 13,9 % 13,0 %

Definisjoner:

1. Resultat for regnskapsaéret (eksklusiv bonusavsetning og bonusprovisjon til eierbanker) i prosent av giennomsnittlig
egenkapital (eksklusiv hybridkapital) giennom aret.
2. Sum driftskostnader (eksklusiv bonusavsetning) i prosent av netto driftsinntekter (eksklusiv bonusprovisjon til eierbanker).
3. Tap og nedskrivninger pa utlan i prosent av brutto utlan per 31.12.
4. Endring i netto utldn per 31.12 i prosent av netto utlan aret far.

Brage Finans Arsrapport 2025
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Nye eiere, nye markeder, nye muligheter

Kjaere kunder, medarbeidere og samarbeidspartnere — og alle dere som felger Brage Finans.

2025 ble et ar med store endringer, sterk vekst og viktige
veivalg. Et krevende marked til tross: Brage Finans leverte
nye rekorder og styrket sin posisjon som et landsdekkende
og lokalt forankret finansieringsselskap.

En viktig hendelse i 2025 var fusjonen mellom vére to
sterste eiere, Sparebanken Vest og Sparebanken Ser,
som sammen dannet Sparebanken Norge. Brage Finans
ble da et datterselskap i et av landets sterste bankkonsem.
Det gir gkt finansiell styrke, redusert risiko og et solid
fundament for videre vekst.

Sterk og stor eierfamilie

Samtidig ble eierfamilien betydelig utvidet. Flere av de
sterkeste Eika - bankene gikk inn pa bade distribusjons- og
eiersiden var: Vi takker for tilliten og gnsker dem alle
velkommen; Rogaland Sparebank, Marker og Eidsberg
Sparebank, Grong Sparebank, Aurskog Sparebank,
Haugesund Sparebank, Orkla Sparebank, Trgndelag
Sparebank og Jaeren Sparebank. Dette styrker var
regionale tilstedevaerelse enda mer og gir tilgang til nye
markeder og nye kunder. Under forutsetning av
myndighetenes tillatelse vil Brage Finans i lepet av kort tid
ha over 25 sparebanker pa eiersiden.

Forretningsmodellen var fungerer flott

At stadig flere banker velger Brage Finans som strategisk
samarbeidspartner, bekrefter styrken i var
forretningsmodell: Lokal tilstedevaerelse, korte
beslutningsveier og tett samspill med eierbankene.
Kombinasjonen av egen distribusjon, forhandlemettverk og
vare eierbanker fungerer meget godt. Siden oppstarten i
2010 har vi vaert tro mot forretningsmodellen var. Vi skal
vaere en foretrukken finansieringspartner, lokalt og
nasjonalt for sma og mellomstore bedrifter og privatkunder,
pa tvers av bransjer, nar kjgretery og lesere skal
finansieres. Med en styrket eierbase star vi enda bedre
rustet til & tilby attraktive finansieringslasninger til lokalt
nazringsliv over hele landet.

Tok markedsandeler i flatt marked

Vi fortsatte ogsa & vokse i et marked som samlet sett var
flatt i 2025. Resultatet ble solid portefalievekst, gkte
inntekter og en sterk resultatforbedring sammenlignet med
aret fer. Veksten har vaert sterk, men kontrollert, med god
risikostyring hele veien.

Jeg vil takke alle medarbeideme i Brage Finans for
innsatsen i arets som gikk. Sammen har dere levert sterke
resultater som kommer bade eiere, kunder og
lokalsamfunn over hele landet til gode.

| lepet av fjoréret ble Factoring Finans et heleid
datterselskap av Brage Finans. Siden vi gikk inn som eier i
2021, har selskapet hatt en tydelig og positiv utvikling. Fullt
eierskap gir oss bedre styring og styrker satsingen innen
factoring og fakturakjep.

Brage Finans Arsrapport 2025

Karakterbok med toppkarakterer

| september 2025 ble Brage Finans oppgradert av Scope
Ratings til A+ med stabile utsikter. Slike ratinger er
karakterboken for finansnaeringen. For var del er det
gledelig at vi igjen tildeles toppkarakterer etter en grundig
ekstermn ekspertvurdering av oss. Det er en viktig
anerkjennelse av var finansielle styrke og utvikling, og
reflekterer blant annet effekten av & veere del av konsemet
Sparebanken Norge.

Troverdig, frisk og kompetent

Aret 2025 oppsummert i korte ord er at Brage Finans er tro
mot forretningsmodellen, vi distribuerer fortsatt gjennom
tre kanaler: Eierbanker, eget salgsapparat og forhandlere
av kapitalvarer. Det gir bade bredde, nzerhet og
fleksibilitet.

Vi er troverdig, frisk og kompetent. Vi er et selskap som er
rigget for videre vekst. Det gir en egen trygghet i at vi er et
robust selskap, klar for @ mate endringer i en tid preget av
geopolitiske spenninger og usikkerhet rundt
handelsbarrierer. Dette kan skape uro i finansmarkedene
og pavirke vekstutsiktene bade ute og hjemme ogsé i
2026.

Bygget Norges ledende finansieringsselskap

Seksten ar etter etableringen kan vi med stolthet si at
Brage Finans er blant Norges ledende
finansieringsselskaper. Det har veert en givende reise helt
fra starten. Jeg var den ferste ansatte, sammen med tre
andre — som alle fortsatt er en del av ledergruppen i dag.
Det sier noe om stabiliteten, kulturen og kontinuiteten i
selskapet.

Vi i Brage Finans liker alle & bygge. Vi bygger portefalje. Vi
bygger en motor som gir gkt produksjonskapasitet. Med
vare store sterke og solide eiere som kjenner sine
lokalmarkeder har vi de beste verkteyene til & bygge
videre.

Vi har dyktige, lojale medarbeidere som utvikler seg hver
dag. Og vi har kunder som stiller hgye krav og forventer
gode lzsninger. Dette er krav som vi tar pa alvor, som
bidrar til utvikling og som vi leverer pa.

Byggverket er solid. Fundamentet er pa plass. Med
engasjerte mennesker, en robust forretningsmodell og

sterke eiere i ryggen, ser vi med optimisme frem mot 2026
og fortsettelsen av reisen!

Cr 'ar-fcaﬂf 7&@?—&'&-———.

Jack R. Iversen
Administrerende direktar
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Styrets beretning

OPPSUMMERING AV ARET

For 2025 leverte Brage Finans en resultatforbedring pa
hele 31 % sammenlignet med aret fer. Resultat fer skatt
endte pa 596 millioner kroner, mot 454 millioner kroner for
2024.

Resultatet ga en egenkapitalavkastning pa 10,6 % for aret.

Brage Finans ser positive effekter av strategien med &
bygge et nasjonalt finansieringsselskap, og betydelig
styrke i det & ha distribusjon i tre kanaler. Landsdekkende
distribusjon, med Iokal tilstedevaerelse, har bidratt til gkte
markedsandeler og diversifisering i portefeljen, bade med
henhold til geografi, bransjer og finansierte gjenstander.

Resultatet for aret skyldes betydelig portefeljevekst og
wkte renteinntekter, kombinert med lave tap og god
kostnadskontroll.

Til tross for et &r med meget sterk vekst har Brage Finans
ivaretatt risikoprofilen i portefgljen. Selskapet har en
kredittstrategi der hovedtyngden av engasjementene skal
vaere klassifisert i lav til moderat risikogruppe, hvilket
bidrar til en veldiversifisert portefelje og tap pa akseptable
nivaer.

Neeringslivet i Brage Finans sine markedsomrader har vist
god aktivitet, selv om et hayt rente- og kostnadsniva har
satt sitt preg pa flere av bransjene selskapet operereri.

| mai ble fusjonen mellom Brage Finans sine sterste
aksjonzerer fullfert, og selskapet ble med det et
datterselskap av Sparebanken Norge — en av Norges
starste banker. Som en del av konsemet har Brage Finans
fatt styrket tilgang til kapital og mer konkumransedyktige
betingelser for finansiering. Dette gir selskapet et solid
grunnlag for videre vekst og gjer det mulig & tilby enda
bedre produkter og tjenester til vare kunder.

| andre halvar 2025 ervervet Brage Finans de resterende
aksjene i Factoring Finans, og eier na 100 % av selskapet.
Oppkjapet styrker konsernets posisjon innen factoring og
gir gkt kontroll over strategisk viktige tjenester, noe som
bidrar til & sikre videre vekst og verdiskaping.

Videre i 2025 har Brage Finans knyttet til seg flere nye
distributerer og aksjonaerer, blant annet flere sterke Eika-
banker. Tilgangen fil nye distributerer og aksjonaerer bidrar
til & styrke selskapets landsdekkende markedsposisjon,
med fokus pa lokal tilstedevaerelse. Flere sterke eiere i
ryggen er samtidig med a bidra til et robust fundament for
videre vekst og utvikling.

VIRKSOMHETSBESKRIVELSE

Brage Finans er et finansieringsselskap som tilbyr leasing
og salgspantlan til bedrifts- og privatmarkedet. Via
datterselskapet Factoring Finans tilbys det factoring,
fakturakjgp og kredittforsikring. Distribusjon av produkter
skjer gjennom eierbanker, via forhandlere av kapitalvarer
og giennom eget salgsapparat.

Brage Finans Arsrapport 2025

Siden etableringen i 2010 har Brage Finans hatt positiv
vekst i utlénsvolum, produkter, kontorer, eiere og
medarbeidere. Selskapet hadde ved utgangen av 2025
totalt 150 ansatte.

PRIVATMARKED (PM)

Privatmarkedsomradet hadde i 2025 en fortsatt positiv
utvikling. Utlansportefeljen mot privatkunder utgjorde ved
utgangen av aret totalt 6,8 milliarder kroner, en gkning pa
0,5 milliarder kroner (9 %) fra 2024.

Ved utgangen av 2025 utgjorde privatmarkedsportefgljen
23 % av total utlansportefglje. Kvaliteten i portefeljen
vurderes som god, og tapene har vaert marginale ogséa for
2025.

BEDRIFTSMARKED (BM)

Utviklingen innenfor bedriftsmarkedsomradet har veert god
i 2025. Utlansportefelien mot bedriftskunder ved utgangen
av aret utgjorde totalt 23,3 milliarder kroner. Portefaljen
gkte i 2025 med 3,4 milliarder kroner, tilsvarende en vekst
pa 17 %.

Bedriftsmarkedsportefeljen har god diversifisering innen
bade geografisk spredning, bransjer og gjenstandstyper.
Portefglien domineres av engasjementer med lav og
moderat risiko, i tréd med selskapets kredittstrategi.

STRATEGISK RETNING

Brage Finans er et selskap i kontinuerlig utvikling, med
organisk vekst som en grunnpilar. Et viktig langsiktig mal
er & levere en god finansiell avkastning til sine eiere
samtidig som Brage Finans skal vaere en viktig strategisk
investering for den enkelte eierbank.

Brage Finans unike eierstruktur med solide banker pa
eiersiden, kombinert med distribusjonsstrategi i tre kanaler
har vaert en av nekkelfaktorene bak Brage Finans sin
suksess.

Brage Finans skal veere en lokal distributer av
finansieringsprodukter for sine eiere. Selskapet har som
ambisjon & vaere den foretrukne finansieringspartneren i
vare regioner, i relevante bransjer, for finansiering av
lesere og kjeretay for bade naeringslivet og privatpersoner.

Selskapet fortsetter sin vekst i alle salgskanaler, bade
direkte salg, via bank-kanalen og via forhandlere av
kapitalvarer. Brage Finans skal tilby produkter som er
relevante for selskapets kunder. Gjennom modeme IT
Iesninger og en smidig og skalerbar organisasjon, skal
Brage Finans levere finansieringsl@sninger som kundene
ettersper bade i dag og i fremtiden.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte &rsregnskapet et
rettvisende bilde av selskapets drift og #konomiske stilling
ved arsskiftet.

side 10

17.03.2026 kl 16:53

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 63



= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 995610760

FORTSATT DRIFT

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av arsregnskapet.

RESULTATREGNSKAP

Selskapets resultat fer skatt for regnskapsaret utgjorde
596 millioner kroner, mot 454 millioner kroner foregaende
ar. Resultatet gav en egenkapitalavkastning pa 10,6 %.

Netto renteinntekter utgjorde i 2025 totalt 975 millioner
kroner, mot 868 millioner kroner i 2024. @kningen i netto
renteinntekter var et resultat av vekst i portefaljen.

Provisjonskostnader til distributerer gkte i aret med
30 millioner kroner, fra 120 millioner kroner i 2024 il
150 millioner kroner i 2025.

Driftskostnadene endte pa 251 millioner kroner, hvorav
personalkostnader utgjorde 62 %. For fjoraret var
driftskostnadene 227 millioner kroner hvorav
personalkostnader utgjorde 62 %. Kostnadsprosenten for
2025 var 26 % mot 27 % i 2024,

Selskapet hadde ved utgangen av aret konstatert tap pa
utlan med totalt 64 millioner kroner. Engasjementene som
ble konstatert tapt har i all vesentlighet vaert avsatt for pa
forhand. Hensyntatt reversering av tidligere avsetninger,
samt nye avsetninger pa eksisterende engasjementer, har
selskapet en samlet resultateffekt pa 65 millioner kroner
for 2025. For ytterligere detaljer se note 17.

EIENDELER

Selskapets bankbeholdning var 78 millioner kroner per
31.12.25. Brage Finans hadde ved utgangen av &ret en
brutto utlansportefelje pa 30,1 milliarder kroner, en gkning
pé 3,9 milliarder kroner (15 %) sammenlignet med
31.12.24. Balansefarte nedskrivninger utgjorde

235 millioner kroner per 31.12.25, hvilke tilsvarte 0,78 %
av brutto utlansportefelje. Hensyntatt nedskrivninger
knyttet til overtatte eiendeler i balansen var
nedskrivhingsgraden 0,82 % ved utgangen av aret.

GJELD

Brage Finans finansieres gjennom lan fra banker, samt
usikret obligasjonsgjeld i det norske pengemarkedet. Ved
utgangen av 2025 var obligasjonsgjelden totalt

16,7 milliarder kroner. Til sammenligning var
obligasjonsgjelden totalt 17,8 milliarder kroner per
31.12.24.

KONTANTSTR@M OG LIKVIDITET

Selskapet skiller i kontantstremoppstillingen mellom netto
kontantstrem fra drift, investeringsaktiviteter og
finansieringsaktiviteter. Opptak av gjeld fra
kredittinstitusjoner og utstedelse av obligasjonsgjeld for &
finansiere utlan, er definert som en driftsaktivitet.

RISIKOSTYRING

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap som falge av at kunder eller
motparter ikke kan overholde sine forpliktelser.

Kredittrisikoen i Brage Finans styres gjennom selskapets
kredittstrategi, kredittrutiner og bevilgningsreglementet.

Brage Finans Arsrapport 2025

Kredittstrategien fastsettes minimum arlig av styret, og
inneholder kredittretningslinjer samt styringsrammer for
risikoprofil og risikokonsentrasjoner. Det er satt
styringsrammer for portefgljekvalitet og
konsentrasjonsrisiko, herunder rammer for store kunder.
Portefeljekvalitet, risikomigrasjon og styringsrammer for
risiko overvékes og rapporteres kvartalsvis til styret.

Brage Finans har innarbeidet baerekraftige
kredittprosesser i selskapets kredittstrategi.
Kredittstrategien skal stette oppunder selskapets mal om &
tilby kundene finansielle lzsninger som bidrar til
miljgvennlig og baerekraftig utvikling. Baerekraft skal vaare
en integrert del av kredittarbeidet i Brage Finans.

Styret er ansvarlig for selskapets kredittgivning, og har
delegert fullmakisrammer til administrerende direkter som
har videredelegert disse fil direkter for kredittomradet.
Fullmaktene er personlige, og er knyttet opp mot
kompetanse, engasjementssterrelse og risiko. Styret har
nedsatt et kredittutvalg som pa vegne av styret behandler
og fatter vedtak i kredittsaker med kredittgrenser utover
administrerende direkters bevilgningsrammer.

Det benyttes intemnt utarbeidede modeller til
risikoklassifisering i kredittprosesser og portefeljestyring i
bedriftsmarkedet. For privatmarkedet benyttes modell fra
ekstem leverander.

Kredittbehandlingsrutiner, kredittstrategi og
risikoklassifiseringsmodellene setter krav til hvilke
kredittprosesser som skal benyttes i forbindelse med
innvilgning og oppfelging av privat- og
bedriftsmarkedsengasjementer.

Utlansvirksomheten er gjenstand for tett oppfelging og
overvaking. Alle kunder scores ved kredittbehandling og
bedriftsmarkedsportefgljen rescores hvert kvartal.
Resultater fra rescoringen benyttes sammen med andre
overvakningslgsninger blant annet til identifisering av
risikomigrasjon og risikoutsatte engasjement pa et tidlig
stadium. Kreditter over en viss sterrelse er gjenstand for
minimum arlig engasjementsgjennomgaelse.

Operasjonell risiko og compliancerisiko

Selskapet har implementert rutiner og retningslinjer for
identifisering, vurdering og rapportering av tap som
skyldes operasjonelle hendelser. Det blir gjiennomfart
jevnlige kontroller av utvalgte omrader, og det blir lepende
vurdert om eksisterende kontrolltiltak er tilfredsstillende for
& avdekke og hindre tap som felge av operasjonelle
hendelser.

Operasjonell risiko rapporteres kvartalsvis til styret. Det er i
2025 ikke avdekket forhold som er kritisk for selskapets
virksomhet.

Compliancerisiko overvakes og styres som en del av
selskapets strukturerte tilnamming til operasjonell risiko, og
rapporteres kvartalsvis til styret. Brage Finans har lav
toleranse for compliancerisiko. Dette innebaerer blant
annet at selskapet skal vaere en profesjonell og tillitsfull
akter i markedet, overfor bade kunder, ansatte, investorer
og samfunnet for gvrig.
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Selskapet arbeider kontinuerlig for & sikre etterlevelse av
lover og forskrifter i alle ledd, og styret legger til grunn at
ngdvendige endringer og tilpasninger iverksettes
fortlepende.

Soliditet

Brage Finans rapporterer kapitaldekning etter
standardmetoden, og gjennomfarer minimum arig en
prosess for & vurdere samlet risiko- og kapitalbehov
(ICAAP). Selskapets soliditet er tilfredsstillende ut ifra
forventninger om vekst, og er godt tilpasset gjeldende

kapitalkrav.
Kapitaldekning  Kapitalkrav
31.12.2025 31.12.2025
Ansvarlig kapital 230% 19,3 %
Kjernekapital 20,7 % 16,9 %
Ren kjemekapital 18,8 % 15,0 %

Selskapets uvektede kjernekapitalandel (Leverage Ratio)
var 15,7 % per 31.12.2025. Til sammenligning var denne
15,9 % per 31.12.2024.

Likviditets- og finansieringsrisiko

Selskapet giennomfgrer minimum éarlig en vurdering av
egen likviditets- og finansieringsrisiko (ILAAP) som en del
av |ICAAP.

Styret i Brage Finans vedtar arlig en likviditetsstrategi med
overordnede retningslinjer for styring av likviditets- og
finansieringsrisiko. Retningslinjene, herunder styringsmal
og rammer, skal sikre at selskapet til enhver tid har
tilstrekkelig stabil og langsiktig finansiering ut ifra
eierstruktur og utldnsprofil.

Selskapets utlan til kunder finansieres i dag ved lan hos
banker og obligasjonslan i det eksterme
gjeldsinvestormarkedet. Brage Finans sin utlans portefalje
har en forventet gjennomsnittlig lepetid pa 3-4 ar, hvilket
medfarer at det til enhver tid er god likviditetstilgang i form
av innbetalinger fra kunder.

Selskapets likviditetssituasjon styres pa overordnet niva
giennom Liquidity Coverage Ratio (LCR), Net Stable
Funding Ratio (NSFR), og stresstester. Kravene il
likviditetsreserve er regulert i CRR/CRD-forskriften. Det
kvantitative minstekravet til LCR og NSFR er 100 %.

Renterisiko

Renterisiko oppstar som felger av at rentebaerende
eiendeler og forpliktelser har ulik gjenstaende
rentebindingstid. Brage Finans tilbyr utelukkende produkter
med administrativt fastsatte rentebetingelser (flytende
rente eller nibor + margin}, og det tilbys ikke
fastrentebetingelser. Rentebindingen i selskapets
finansielle instrumenter og produkter er i stor grad
sammenfallende. Renterisikoen er derfor hovedsakelig
knyttet il lovfestede varslingsfrister til kundene.

Risiko for vesentlige resultateffekter som felge av
renterisiko blir vurdert som en del av ICAAP/ILAAP.

Samfunnsansvar

Selskapet legger stor vekt pa & innpasse hensynet til
menneskerettigheter, arbeidstakerrettigheter og sosiale

Brage Finans Arsrapport 2025

forhold, det ytre miljg og bekjempelse av korrupsjon i sine
forretningsstrategier, i sin daglige drift og i forholdet til sine
interessenter.

Brage Finans @nsker & bidra til beerekraftig vekst for
naeringslivet og mener at Iokal tilherighet, tett
kundeoppfelging og effektive teknologiske Igsninger vil gi
den beste kundeopplevelsen.

Baerekraft for Brage Finans handler blant annet om & ha
en forsvarlig utlanspolitikk. Det skal ikke ytes finansiering
til kunder som utvikler eller selger produkter som har
saerlig negativ effekt pa milje, natur eller menneskelige
forhold, eller til kunder som épenbart ikke kan betjene
finansieringen.

Samfunnsansvarsrapporten, som er tilgjengelig pa
hjemmesiden, beskriver mer detaljert hvordan selskapet
arbeider med baerekraft i sine prosesser.

Aktsomhetsvurdering etter apenhetsloven er publisert pa
Brage.no.

KLIMARISIKO

Brage Finans gnsker & bidra til en baerekraftig utvikling og
vekst for naeringslivet ved lokal tilherighet og tett
oppfelging av selskapets kunder. For Brage Finans
innebaerer baerekraft blant annet & ta ansvar for hvordan
selskapet pavirker miljeet. Brage Finans sterste pavirkning
i samfunnet skjer gjennom leasing- og utlansvirksomheten.

Det er giennom leasing- og utlénsvirksomheten at
selskapet er utsatt for klimarisiko. For Brage Finans vil
klimarisiko vaere tett koblet opp mot kredittrisiko. Selskapet
ma til enhver tid vaere oppdatert p& den teknologiske
utviklingen slik at man bidrar til at objektene som
finansieres er med pé & stette opp under malet om et
nullutslippssamfunn.

Selskapet har gjiennom sin strategi satt seg mal & bidra til
mer samfunnsnyttige og baerekraftige investeringer. Brage
Finans gnsker & fremme miljgvennlige valg hos kundene.
Dette gjeres blant annet ved 4 tilby Grenne Billdn hvor
finansiering av nullutslippsbiler tilbys spesielt gunstige
betingelser.

Brage Finans vurderer kontinuerlig mulighetene for &
kunne tilby kundene finansielle produkter som bidrar til en
baerekraftig utvikling.

ETIKK

Brage Finans er avhengig av omverdenens fillit. Kunder,
offentlige myndigheter, finansinstitusjoner og andre ma til
enhver tid ha tillit til Brage Finans sin profesjonalitet og
integritet. Dette fordrer at ansatte og fillitsvalgte opptrer
med akisomhet, redelighet og objektivitet, herunder at man
lojalt retter seg etter det regelverk og de vilkar som
myndighetene fastsetter.

Brage Finans har utarbeidet etiske retningslinjer som skal
felges av alle ansatte nar de utferer sitt arbeid eller
representerer Brage Finans. De etiske retningslinjene
omfatter blant annet forholdet mellom fritid og arbeid,
privatekonomi, service og tillit, habilitet, taushetsplikt og
forholdet til kunder, leverandgrer og
forretningsforbindelser. Videre fastslar de at ansatte i
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Brage Finans ikke skal motta vederlag i noen form fra
kunder, leverandarer eller forretningsforbindelser, da slike
ytelser kan pavirke den enkeltes beslutning. Ingen ansatte
ma motta personlige gaver eller naturalytelser, utover
mindre oppmerksomheter, uten at dette rapporteres fil
overordnede.

De etiske retningslinjene er en del av
ansettelseskontrakten som gjennomgas og signeres av
alle nyansatte. Videre skal alle ansatte, sammen med
selskapets arlige risikovurdering og internkontroll, bekrefte
at de er kjent med innholdet i de etiske retningslinjene,
samt taushetserklzering og datadisiplinerklzering.

ANTI-HVITVASKING OG KORRUPSJON

Etterevelse av hvitvaskingsloven med forskrift er integrert i
Brage Finans sitt kundebehandlingssystem og felges opp
giennom selskapets etablerte intemkontroll. Styret vedtar
arlig selskapets risikovurdering samt de overordnede
retningslinjer for etterlevelse av hvitvaskingsregelverket.
Styret mottar kvartalsvis rapporter om hvitvaskingsarbeidet
i Brage Finans.

Ved ansettelse i Brage Finans gjennomfarer alle nyansatte
e-lzeringskurs i tiltak mot hvitvask og terrorfinansiering.
Brage Finans gjennomferer regelmessig risikotilpassede
oppfriskningskurs for alle ansatte og tillitsvalgte. Videre har
selskapet, sammen med andre finansieringsselskaper,
utviklet et e-leeringsprogram som gjennomferes av
samarbeidende forhandlere.

| tilfeller der det avdekkes svindel arbeider Brage Finans
aktivt for & gjenvinne de finansierte objekter for & unnga at
de gjenbrukes til samfunnsskadelig aktivitet.

Det er nulltoleranse for korrupsjon i Brage Finans.
Selskapets etiske retningslinjer ivaretar hvordan den
enkelte skal opptre mot kunder, leveranderer og
forretningsforbindelser for & unngéa at det skapes et skjult
avhengighetsforhold eller for at en handling pavirkes.

Det er ikke rapportert saker som kan defineres som
korrupsjon i 2025.

YTRE MILJG

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg utover
det som anses & vaere normalt for en virksomhet av denne
typen.

Brage Finans er sertifisert som Miligfyrtarn etter kriteriene
for bank og finans. | forbindelse med Miljgfyrtarn
sertifiseringen er selskapet forpliktet il a4 fere et eget
klimaregnskap hvor energiforbruk, avfall og transport
males. For & redusere utslipp knyttet til reisevirksomhet
benytter bade styre og ansatte i sterre grad elektroniske
matelgsninger.

Brage Finans har vaert klimangytral siden 2021.
Klimangytralitet skal fortrinnsvis oppnéas ved egne
handlinger, men dersom dette ikke er tilstrekkelig kan
selskapet kompensere sine utslipp ved kjep av
klimakvoter. | 2025 kjepte Brage Finans 70 Klimakvoter for
& kompensere for sitt CO2-utslipp. Klimaregnskap og
klimasertifikat er tilgjengeliggjort pa hjemmesiden.

Brage Finans Arsrapport 2025

Brage Finans har i 2025 fornyet og styrket selskapets
grenne rammeverk for grenne obligasjoner, i trad med de
nyeste internasjonale standardene for baerekraftig
finansiering. Rammeverket er utarbeidet for a stette
overgangen til et lavutslippssamfunn, og legger til rette for
finansiering av l@sninger som bidrar til et fossilfritt og
klimangytralt samfunn. For & sikre hey kvalitet og
troverdighet har Scope Group gjennomfert en uavhengig
vurdering (Second Opinion) av rammeverket, og bekreftet
at det er fullt ut i samsvar med internasjonale
markedsstandarder. Scope Group fremhever at
rammeverket gir et betydelig bidrag til miljepavirkning, og
Brage Finans er plassert blant de best vurderte SPO-ene,
rett under nivaet "“transformativt". Dette gir en solid
plattform for videre vekst innen grenn finansiering, og
motiverer bade Brage Finans og selskapets kunder til & ta
baerekraftige valg og redusere klimarisiko gjennom
finansiering av fremtidens lgsninger.

For flere detaljer om Brage Finans sitt arbeid med klima og
miligsparsmal, se samfunnsansvarsrapporten.

ARBEIDSMILJG OG LIKESTILLING

Brage Finans skal vare en trygg og god arbeidsplass for
alle ansatte. Selskapet har som mal & sikre et godt fysisk
arbeidsmilje og gode psykososiale forhold, og har
nullioleranse for diskriminering. Det arbeides systematisk
med HMS og selskapet jobber malrettet for & fremme
likestilling cg mangfold.

Det var 150 ansatte i selskapet ved utgangen av aret.
Totalt sykefravaer i aret har vaert 5,2 %, som er noe heyere
enn 4,1 % foregaende ar. Det har ikke blitt rapportert om
skader eller ulykker pa arbeidsplassen.

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass med
likestilling mellom kvinner og menn. For mer detaljer om
arbeidet med & fremme likestilling, se
samfunnsansvarsrapporten for redegjerelse etter
likestillings- og diskrimineringsloven § 26a.

VARSLING

Brage Finans har etablerte varslingsrutiner. Rutinen er
presentert for alle ansatte, og tilgjengelig i
personalhdndboken. Det er viktig for Brage Finans & ha
gode varslingsrutiner. Varsling skal behandles
konfidensielt, og varslere skal beskyttes mot gjengjeldelse.

Det har i 2025 ikke veert varslingssaker som har omhandlet
trakassering eller interne, kritikkverdige, forhold.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Brage Finans er underlagt finansforetaksloven og
retningslinjer fra Finanstilsynet. Selskapets organisering og
drift er i frad med gjeldende regelverk. Videre tilstreber
Brage Finans i sin organisering og drift & felge anbefaling
fra norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse (NUES).

Styret har utarbeidet et drshjul som det organiserer sitt
arbeid etter. Hovedfokus har vaert oppfelging av drift,
risiko- og kapitalstyring, samt strategi og
rammebetingelser. Det ble i 2025 avholdt 7 styremeter og
3 styrevedtak via e-postkomrespondanse.

Styret i Brage Finans har oppnevnt egne
godigjerelsesutvalg, risikoutvalg og revisjonsutvalg.
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Jan Erik Kjerpeseth

Anne Elisabeth Aarestrup

Utvalgene skal se til at selskapet har en uavhengig og
effektiv ekstern revisor, og at regnskaps- og
risikorapporteringen er i samsvar med lover og forskrifter.
Videre skal utvalgene organisere og fastsette retningslinjer
for intemnrevisjon og sikre at godigjerelsesordningene eri
samsvar med selskapets overordnede mal, risikotoleranse
og langsiktige interesser. Styret har videre et eget
kredittutvalg som har fullmakt til & beslutte store
kredittsaker pa vegne av styret.

Selskapets intemrevisor er underlagt styret og har meterett
i styret. Styret godkjenner intemrevisors arsplan og
ressurshehov. Administrasjonen oppsummerer det enkelte
intemnrevisjonsoppdrag, og internrevisor avgir en
arsrapport til styret.

Det er styrets oppfatning at selskapets virksomhetsstyring
er tilfredsstillende og i overensstemmelse med gjeldende
regelverk og retningslinjer.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som
har vesentlig betydning for det avlagte arsregnskapet.

STYREANSVARSFORSIKRING

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig
leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner. Styreansvarsforsikringen har en dekning
pé 10 millioner kroner.

FREMTIDSUTSIKTER

2025 har vaert preget av en gradvis bedring i norsk
gkonomi, etter en periode med heyt renteniva og ekte
kostnader. Veksten i norsk gkonomi har dog vaert litt lavere
enn man sé for seg ved inngangen fil aret.

Det forventes at veksten i norsk gkonomi vil tilta noe i
20286. Styringsrenten ble satt ned i 2025 og inflasjonen har
avtatt noe, men det er fortsatt usikkerhet knyttet til enkelte
bransjer og intemasjonale forhold.

Norges Bank signaliserer at renten kan settes ytterligere
ned i lapet av 2026 dersom inflasjonen avtar som ventet
og ekonomien utvikler seg i frad med prognosene.

Samlet sett er det utsikter til moderat vekst i norsk
gkonomi fremover, stettet av hey offentlig etterspersel,
forventning om ekt privat konsum og vekst i
eksportnazringene.

Brage Finans er godt posisjonert for tiden fremover.
Selskapet har en unik eierstruktur, med solide banker i
ryggen, en sterk distribusjonsmodell med flere bein a sta
pa, samt lav til moderat risiko i portefaljen.

Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerhet
knyttet til vurderingen av fremtidige forhold.

ARSRESULTAT OG DISPONERINGER

Styret foreslar at selskapets resultat etter skatt for 2025
(2024) pa 457 (351) millioner kroner, overferes til annen
egenkapital.

Bergen, 28. januar 2026
Styret i Brage Finans AS

Gunnar P. Thomassen

(styrets leder) (styrets nestleder)

Lise Falch-Monsen

(styremedlem) (styremedlem}

{elekiranisk signert)

Brage Finans Arsrapport 2025

Tomas Nordbg

(styremedlem)

Christine Bruras Solvi

{ansattrepresentant)

Silje Bakken

(styremedlem)

Espen Eriksen

(styremedlem)

Ingar Heimland Jack lversen

{ansattrepresentant)
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Resultatregnskap

Belap i tusen kroner Note 2025 2024
Renteinntekter og lignende 5, 33 2.343.330 2.183.058
Rentekostnader og lignende S, 26, 27, 33,34 -1.368.773 -1.314.991
Netto renteinntekter 1 974.558 868.067
Gebyrer og provisjonsinntekter 6 38.524 30.552
Gebyrer og provisjonskostnader 33 -150.128 -120.206
Netto verdiendring verdipapirer 24 11.825 8.180
Andre driftsinntekter 7 36.844 33.237
Netto driftsinntekter 1 911.623 819.829
Lenn og generelle administrasjonskostnader 8,9 -1566.112 -139.867
Andre driftkostnader 7 -68.535 -61.311
Avskrivninger 10, 11, 34 -26.840 -25.569
Sum driftskostnader 1 -251.487 -226.746
Driftsresultat for tap 660.137 593.083
Tap og nedskrivninger pa utlan 1, 18 -64.509 -139.435
Ordinaert resultat for skattekostnad 595.628 453.643
Skattekostnad 1, 21 -138.213 -102.715
Resultat for regnskapsaret 457.414 350.933

Disponeringer

Owerfart til annen egenkapital 457 414 350.933
Sum disponert 457.414 350.933
Resultat etter skatt i % av forvaltningskapitalen 1,5% 1,3%

Utvidet resultatregnskap

Belap i tusen kroner 2025 2024
Resultat for regnskapsaret 457.414 350.933
Poster bokfart over utvidet resultat - -
Skatteeffekt - -
Totalresultat for regnskapsaret 457.414 350.933
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Balanse

Belgp i tusen kroner Note 31.12.2025 31.12.2024
EIENDELER

Kontanter og kontantekvvalenter 20, 31, 33 78.351 270.704
Netto utlan til kunder 12-20, 25 29.833.967 25.956.935
Rentebaerende verdipapirer 20, 24 209.181 157.356
Eierinteresser i konsemselskaper 1, 33, 35 203.612 121.970
Immaterielle eiendeler 10, 19, 20 39.243 41.271
Varige driftsmidler 11, 20 42.320 37.632
Andre eiendeler 20, 22 67.618 89.484
Anleggsmidler holdt for salg 20, 23 38.475 38.122
SUM EIENDELER 30.512.766 26.713.475

GJELD OG EGENKAPITAL

Innlan fra kredittinstitusjoner 20, 26, 33 - 650.023
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 20, 27 24.283.742 20.610.627
Annen gjeld 9, 20, 28 88.787 64.022
Utsatt skatt 20, 21 454.614 396.733
Avsetninger 20, 21, 29, 31, 33 268.083 136.647
Ansvarlig lanekapital 19, 20, 27 530.295 475.142
Sum gjeld 25.625.520 22.333.194
Aksjekapital 32 460.304 451.072
Owerkurs 1.981.795  1.898.986
Hybridkapital 19, 27 460.000 460.000
Annen egenkapital 1.985.147 1.570.224
Sum egenkapital 19, 20 4.887.245  4.380.282
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 30.512.766 26.713.475

Bergen, 28. januar 2026
Styret i Brage Finans AS

Jan Erik Kjerpeseth Gunnar P. Thomassen Tomas Nordbe Silje Bakken Espen Eriksen
(styrets leder) (styrets nestleder) (styremedlem) (styremedlem) (styremedlem)
Anne Elisabeth Aarestrup Lise Falch-Monsen Christine Bruras Solvi Ingar Heimland Jack lversen
(styremedlem) (styremedlem} {ansattrepresentant) (ansattrepresentant) {administrerende direkter)

{elekironisk signert)
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Kontantstremoppstilling

Belap i tusen kroner 2025 2024
Kontantstremmer fra driftsaktiviteter

Resultat fer skattekostnad 595.628 453.648
Periodens betalte skatt -18.172 -41.702
Urealiserte verdiendringer -11.825 -8.180
Avskrivninger 26.840 25.569
Endring i utlan -3.877.032 -2.566.889
Endring i gjeld kredittinstitusjoner -650.023 -77.362
Endring i obligasjonsgjeld 3.673.115 940.551
Endring i ansvarlig lanekapital 55.153 86.826
Endring i leverandergjeld 24.765 15.316
Endring i andre eiendeler 21.514 -5.809
Endring i andre tidsavgrensningsposter 65.793 -15.076
Netto kontantstrem fra driftsaktiviteter 94.245 -1.193.108

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kj@p av rentebazrende vedipapirer -40.000 -25.000
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -1.421 -2.647
Utbetalinger ved investering i immaterielle eiendeler -18.504 -17.862
Utbetalinger ved kj@p av aksjer og andeler i andre foretak -81.642 -49.875
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -141.567 -95.384

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger knyttet til hybridkapital 42,491 -43.088
Utbetalinger knyttet til leieforpliktelser -6.091 4.649
Innbetalinger ved opptak av ny hybridkapital - 125.000
Innbetalinger ved emisjon med aksjonzerer 92.040 250.000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 43.458 327.263
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -192.354 -961.229
Likviditetsbeholdning 01.01. 270,704  1.231.933
Likviditetsbeholdning 31.12. 78.351 270.704
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Endringer i egenkapital

Hybrid- Annen

Belegp i tusen kroner Aksjekapital Overkurs kapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2024 437.403 1.662.655 335.000 1.262.378 3.697.436
Kapitalforhayelse 13.669 236.331 - - 250.000
Periodens resultat - - - 350.933 350.933
Utstedelse av fondsobligasjon - - 125.000 - 125.000
Renter og omkostninger fondsobligasjon - - - -43.088 -43.088
Egenkapital 31.12.2024 451.072 1.898.986 460.000 1.570.224  4.380.282
Kapitalforhgyelse 9.232 82.809 - - 92.040
Periodens resultat - - - 457.414 457.414
Renter og omkostninger fondsobligasjon - - - -42.491 -A42.491
Egenkapital 31.12.2025 460.304 1.981.795 460.000 1.985.147  4.887.245
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Note 1 Regnskapsprinsipper

1. GENERELT

Brage Finans er et finansieringskonsem med hovedkontor
i Bergen. Selskapets virksomhetsomrade er finansiering av
lgsare, herunder leasing (leiefinansieringsavtaler) og
salgspantlan. Det tilbys ogsa faktoring og fakturakjep
giennom datterselskapet Factoring Finans. Distribusjon av
konsernets produkter skjer gjennom eierbanker, via
forhandlere av kapitalvarer og gjennom eget salgsapparat.

Alle belgp i regnskap og noter er oppgitt i tusen kroner
dersom ikke annet er angitt spesifikt.

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV
ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
regnskapsloven og forskriften om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak (Forskrift 16.12.1998
nr. 1240}. Med mindre annet felger av forskriften er
arsregnskapet utarbeidet i samsvar med IFRS.

3. RESULTATPOSTER

Renteinntekter og gebyrer

Inntekisfert renteinntekt beregnes ved & benytte effektiv
rentes metode pé brutto balansefert eiendel.

Estimat pa fremtidige salgsgevinster ved leasing fordeles
over leieperioden og en forholdsmessig andel av gevinsten
inntektsferes som en del av leieinntekten som en
tilneerming til effektiv rentes metode.

Etableringsgebyr og lignende som belastes kunden ved
avtaleinngaelse balanseferes og periodiseres over
engasjementets lgpetid, s& lenge disse overstiger direkte
interne og eksterne utgifter knyttet il innvilgelse og
utbetaling.

Termingebyr resultatferes som en del av renteinntekt, som
en tilnaerming til effektiv rentes metode.

Rentekostnader

Selskapet periodiserer rentekostnader pa obligasjonsgjeld
og lan fra kredittinstitusjoner over lanets lgpetid.
Transaksjonskostnader knyttet til utstedelse av gjeld samt
over-/underkurs ved utstedelse, periodiseres sammen med
ordinasre rentekostnader.

Netto gebyr og provisjonskostnader
Brage Finans betaler provisjonskostnader til distributerer
knyttet til formidling av 1an og leasingavtaler.

Utbetalte provisjonskostnader periodiseres og
kostnadsferes over avtalens forventede lepetid.

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning for
sine ansatte. Pensjonsordningen er finansiert gjiennom
innbetalinger til forsikringsselskap. Selskapet har ingen
yiterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er
betalt. Innskuddene bokfgres som lgnnskostnad.
Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balanseferes som
eiendel {pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger. AFP
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innregnes som en innskuddsordning og premiebetalingene
kostnadsferes fortlepende.

| tillegg til selskapets ordinzere tjienestepensjonsordning, er
det inngatt avtale om tilleggspensjon for lenn over 12G for
medlemmer av ledergruppen. Videre har selskapet en
usikret fartidspensjonsavtale for administrerende direkter
som dekkes over drift.

Tap og nedskrivhinger pa utlan

Periodens resultatferte nedskrivninger for utlan bestéar av
endringer i tapsavsetning for misligholdte engasjementer,
samt endringer i avsetning for tapsutsatte, ikke
misligholdte engasjementer. | tillegg inkluderer
resultatposten konstaterte tap for perioden.

4. BALANSEPOSTER

Leiefinansiering (leasing)

Selskapets leasingavtaler er vurdert og definert som
finansielle leieavtaler. Leasingavtalene behandles
regnskapsmessig som utlan og fares i balansen til
kostpris, redusert med eventuelle forskudd/startleie.
Leieinntektene beregnes etter annuitetsprinsippet.
Rentedelen i leasingleien resultatferes som renteinntekter,
mens avdragsdelen reduserer balanseverdien av
leiefinansieringsavtalen. Kontrakter med garantert
restverdi nedbetales til restverdi over avtalens lgpetid.

For leieavtaler uten restverdi beregnes et estimat pa
fremtidig salgsgevinst. Gevinsten fordeles linezert over
avtalens lepetid og forholdsmessig andel balansefgres
sammen med bokfert verdi av leiefinansieringsavtaler slik
at utlan reflekterer en tilnaemming til amortisert kost.

Skattemessig avskrives leasinggjenstandene etter
saldometoden, det vil si etter gjeldende avskrivhingssatser
for varige driftsmidler, avhengig av gjeldende saldogrupper
for de underliggende gjenstandene.

Nedbetalingslan

Utlan bokferes til virkelig verdi nar utbetaling av lanet
finner sted. Avdrag bokferes som reduksjon pé lanesaldo.
Provisjoner til forhandlere og agenter balansefgres som
del av utlén og periodiseres over forventet lepetid som en
tilnamming til amortisert kost.

Tapsnedskrivning utlan

Etter IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa
forventet kredittap (ECL}). Nedskrivningene skal vaere
forventingsrettede og framoverskuende. Den generelle
modellen for nedskrivning av finansielle eiendeleri IFRS 9
gjelder for finansielle eiendeler malt til amortisert kost, og
hvor det ikke er inntrufne tap ved ferstegangsinnregning.

Malingen av avsetningen for forventet kredittap i den
generelle modellen avhenger av om kredittrisikoen har gkt
vesentlig siden opprinnelig innregning. Ved
ferstegangsinnregning og nar kredittrisikoen ikke har gkt
vesentlig efter farstegangsinnregning, skal det avsettes for
12-maneders forventet tap. 12-méaneders forventet tap er
det tapet som er forventet & inntreffe over levetiden til
instrumentet, men som kan knyttes til begivenheter som
inntreffer de ferste 12 manedene. Hvis kredittrisikoen har
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okt vesentlig etter ferstegangsinnregning skal det avsettes
for forventet tap over hele levetiden.

Selskapet har etablert en metode for & vurdere om
kredittrisikoen etter ferstegangsinnregning har gkt
vesentlig ved & beregne endring i risiko for mislighold over
gienvaerende levetid av det finansielle instrumentet. Se
note 15 for naermere beskrivelse. Forventet kredittap er
beregnet som et vektet snitt av naverdien av alle
kontantstremmer over gjenvasrende forventet levetid i ulike
scenarier, dvs. forskjellen mellom de kontrakismessige
kontantstremmer i henhold til kontrakten og de
kontantstremmer som selskapet forventer & motta,
diskontert med effektiv rente pé instrumentet.

| tillegg til den generelle modellen er det egne prinsipper
for utstedte, herunder reforhandlede lan som behandles
som nye, og kjgpte lan hvor det er palept kredittap ved
ferstegangsinnregning. Selskapet har ikke identifisert slike
engasjement.

Eierinteresser i konsemselskaper

Datterselskaper defineres som selskaper hvor
morselskapet kan utzve kontrollerende makt over
selskapets drift (faktisk kontroll}. Kontroll foreligger

nar selskapet har makt over investeringsobjektet, er utsatt
for eller har rettigheter til variabel avkastning fra
investeringsobjektet, og mulighet til &

bruke makt il & styre de aktiviteter hos
investeringsobjektet som i vesentlig grad pavirker
avkastningen.

Investering i datterselskap regnskapsferes til kostmetoden
i selskapsregnskapet.

Varige driftsmidler

Driftsmidler til eget bruk balansefgres og avskrives linesert
til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid, 3-15 ar. Ved endring i avskrivningsplan fordeles
virkningen over gjenvaerende avskrivningstid
("knekkpunkimetoden"). Vedlikehold av driftsmidler
kostnadsferes lepende som driftskostnader. Pakostninger
og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives
i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og
pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand
ved kjepet.

Immaterielle eiendeler

Utvikling av programvare klassifiseres som immaterielle
eiendeler dersom kriteriene for balansefgring er oppfylt.
Utgifter til utvikling av programvare balansefgres dersom
verdien ansees som vesentlig og forventes & ha en varig
verdi. Aktivert programvare avskrives linezert over
forventet levetid, 3-5 ar. Utgifter til & opprettholde
pkonomisk verdi av IKT-systemer klassifiseres som
vedlikehold og kostnadsfzres direkte.

Finansielle instrumenter

Investeringer i pengemarkedsfond klassifiseres som
markedsbaserte finansielle omlgpsmidler som inngar i en
handelsportefalje. Investeringene balanseferes til virkelig
verdi og verdiendringer resultatferes under «Netto
verdiendringer verdipapirer» i resultatregnskapet.

Brage Finans Arsrapport 2025

Andre fordringer

Andre fordringer, bédde omlgpsfordringer og
anleggsfordringer, feres opp fil det laveste av palydende
og virkelig verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede
framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er
uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes
individuelt for hver fordring.

Avsetninger og annen gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser,
balansefgres til nominelt gjeldshelap.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefart verdi av et anleggsmiddel
er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall.
Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som
har selvstendige kontantstremmer. Hvis balansefert verdi
er hgiyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp
(naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det nedskrivning til
det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep.

Fondsobligasjoner

Fondsobligasjoner klassifiseres som del av egenkapital.
Utbetalt rente er & regne som utdeling av utbytte og
bokfares direkte mot opptjent egenkapital.

Utenlandsk valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes fil
balansedagens kurs. Inntekter og kostnader omregnes
med transaksjonskurs. Langsiktig og kortsiktig gjeld
vurderes til palydende.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade
periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt/skattefordel. Utsatt skatt/skattefordel beregnes med
aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller
som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig
underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Oppfering av utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og
underskudd til fremfering, begrunnes med antatt fremtidig
inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan
balansefgres oppferes netto i balansen. Utsatt skatt/-
skattefordel bokferes til nominelt belgp.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte
metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide
plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko
kan konverteres til kjente kontantbelep og med
gienvaerende lgpetid mindre enn tre maneder fra
anskaffelsesdato.

Segmentinformasjon

Selskapets virksomhet er inndelt i virksomhetssegmentene
bedriftsmarked (BM) og privatmarked (PM). Inndelingen er
basert p& intem ledelsesrapportering og ressursallokering.
Det rapporteres ikke geografiske segment. All selskapets
inntekt og aktivitet er i Norge.
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5. KONSERNTILH@RIGHET OG KONSOLIDERING
Brage Finans har ett datterselskap, og utarbeidet fram til
og med 1. kvartal 2025 eget konsernregnskap.

Den 2. mai 2025 gjennomferte selskapets to sterste
aksjonzerer, Sparebanken Vest og Sparebanken Ser, en
fusjon hvor de sammen dannet Sparebanken Norge. Ved
fusjonen ble Brage Finans AS et datterselskap av den
fusjonerte banken. Fra og med dette tidspunktet
utarbeides det ikke eget konsemregnskap, da

Brage Finans inngar i konsernregnskapet til
Sparebanken Norge.

Sparebanken Norge utarbeider konsernregnskap i
samsvar med International Financial Reporting Standards

Brage Finans Arsrapport 2025

(IFRS) som fastsatt av EU, publisert av Intemational
Accounting Standards Board (IASB). Konsernregnskapet
er tilgjiengelig pé4 Sparebanken Norge sine nettsider.

Sparebanken Norge har hovedkontor i Bergen og
Kristiansand, og har adresse Jonsvollsgaten 2, 5011
Bergen.

6. ENDRINGER | REGNSKAPSREGLER

Per 31.12.2025 er det ingen kjente fremtidige endringer i
regnskapsregler som far vesentlige konsekvenser for
regnskapet til Brage Finans.
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Note 2 Regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av arsregnskapet har ledelsen benyttet estimater og forutsetninger, og gjort skignnsmessige vurderinger som
pavirker bruken av regnskapsprinsipper, herunder regnskapsferte belgp for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.
Estimater og forutsetninger evalueres Igpende og estimatene som benyttes er basert pé beste skjenn og forutsetninger som er
vurdert & vaere realistiske pa balansetidspunktet. Ny informasjon og fremtidige hendelser kan medfere vesentlig endring av
estimater med tilhgrende endring i regnskapsferte sterelser.

Tap pa utlan
Selskapets modell for beregning av tap pa utlan krever bruk av skjenn pa flere niva. For naermere beskrivelse av tapsmodellen
vises til note 15.

De vesentligste elementene som er underlagt stor grad av skjgnnsmessige vurderinger er omtalt under.

. Tapsmodellen benytter fremtidsrettede makrovariabler i ulike scenarier, og fastsettelse av disse krever bruk av
skjegnn. Fremtidsrettet makroinformasjon er spesielt krevende i tider med hey usikkerhet. For vurdering av
makroutsikter har selskapet tatt utgangspunkt i Pengepolitisk Rapport fra Norges Bank, rapport fra SSB, samt
konjunkturtendenser, som benyttes inn i en egen kalibreringsmodell. Videre gjgres det skjgnnsmessige vurderinger
for & overfere makrosynet til bransjespesifikke PD-baner og depotverdier.

. Prosessen for 4 identifisere engasjementer fil watchlist innebgerer betydelige skjgnnsmessige vurderinger.

. Individuelle tapsvurderinger blir gjort for vesentlige engasjement pa watchlist hvor det foreligger objektive indikasjoner
pa at det har inntruffet en eller flere hendelser siden ferstegangsinnregning av eiendelen, og som forventes a
innebaere en risiko for redusert betjeningsevne. | disse tilfellene vil det bli anvendt skjenn bade i en kvalitativ vurdering
av de objektive indikasjoners pavirkning pa betjeningsevne, og ved estimering av mulig tapssterrelse.

Fremtidig salgsgevinst pa leiefinansieringsavtaler

Brage Finans tilbyr leiefinansieringsavtaler med og uten restverdi. Avtaler med garantert restverdi nedbetales til restverdibelepet
over avialens lgpetid. Ved utlep av leiefinansieringsavtaler uten restverdi (full-pay-out-lease) kan kunden kjgpe ut gjenstanden.
Dette belapet vil vaere en salgsgevinst for selskapet.

Selskapet inntektsferer forventede fremtidige salgsgevinster pa bakgrunn av estimerte fremtidige salgsgevinster knyttet til den
lepende portefglien av leiefinansieringsavtaler uten restverdi. Estimatet bygger pa historiske salgsgevinster, og innebaerer
skjgnnsmessige vurderinger. Det er i regnskapsaret gjort en justering i en av forutsetningene som ligger til grunn for beregning
av estimatet. Endringen har ikke hatt vesentlig effekt pa regnskapet.

Forventet lapetid ved periodisering av provisjonskostnader knyttet til billan.

Provisjonskostnader knyttet til billan periodiseres over avtalenes forventede lgpetid. Bilforhandlersamarbeidet startet opp i 2018,
og selskapet har relativt kort historikk med & utbetale provisjoner til forhandlere for salgspantlan. Estimat pa forventet lapetid
bygger pa selskapets historikk og erfaring, men ogsa bransjestatistikk fra blant annet Finansieringsselskapenes forening (Finfo).
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Note 3 Segmentinformasjon

Ledelsen har vurdert hvilke segmenter som er hensiktsmessig & rapportere med tanke pé styring og kontroll. Segmentene er
inndelt i bedriftsmarked og privatmarked.

- Bedriftsmarked (BM): hovedvirksomhetsomradet i dette segmentet er leasingfinansiering til bedrifter.
- Privatmarked (PM): hovedvirksomhetsomradet i dette segmentet er lanefinansiering av kjeretey til privatpersoner i

form av salgspantlan.

Driftskostnader er direkte allokert fil de ulike segmentene, med unntak av IT-kostnader, stabsrelaterte kostnader, og
avskrivninger. For disse kostnadspostene benyttes det allokeringsnekler med utgangspunkt i portefeliestamelse.

Selskapet har kun inntekter i Norge.

2025 BM PM Totalt
Resultatregnskap

Netto renteinntekter 696.408 278.150 974.558

Netto provisjon og andre driftsinntekter 2238 £5.172 £62.934

Netto driftskostnader -184.138 -67.348 -251.487

Tap og nedskrivninger -57.000 -7.508 -£64.509

Ordinaert resultat far s kostmad 457.507 138.121 595.628

Skattekostnad -108.163 -32.051 -138.213

Resultat for regnskapsaret 351.344 106.071 457.414

Balanse

Brutto utian 23.266.395 6.802.232  30.068.627

Nedskrivninger -210.534 -24.126 -234 860

Netto utlan tl kunder 23.055.861 6.778.106  29.833.967

2024 BM PM Totalt
Resultatregnskap

Netto renteinntekter B601.868 266.198 868.067

Netto provisjon og andre driftsinntekter 3.064 -51.301 48 237

Netto driftskostnader -161.229 -65.517 -226.746

Tap og nedskrivninger -136.193 -3.241 -139.435

Ordinaert resultat far s kostmad 307.510 146.139 453.648

Skattekostnad -69.628 -33.089 -102.715

Resultat for regnskapsaret 237.883 113.050 350.933

Balanse

Brutto utian 19.899.192 6.268.490 26.167.682

Nedskrivninger -194.509 -16.238 -210.747

Netto utlan tl kunder 19.704.682 6.252.253  25.956.935
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Note 4 Klassifikasjon av finansielle eiendeler og forpliktelser

Tabellen under viser klassifisering av finansielle eiendeler og finansiell gjeld i henhold til IFRS 9. Tabellen angir ogsé niva i
verdsettelseshierarkiet for finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi.

Niva 1: Finansielle eiendeler og forpliktelser verdsatt ved bruk av ukorrigerte, observerbare, markedsverdier. Dette omfatter
noterte aksjer, derivater som handles pa aktive markedsplasser, og @vrige verdipapirer med noterte markedsverdier.

Niva 2: Instrumenter verdsatt basert pa verdsettelsesteknikker hvor alle forutsetninger (all input) er basert direkte eller indirekte
pa observerbar markedsdata. Dette er verdier som kan hentes fra eksterne markedsakterer eller avstemmes mot eksteme
markedsaktarer som tilbyr slike tjienester.

Niva 3: Instrumenter verdsatt basert pa verdsettelsesteknikker hvor minst én vesentlig forutsetning ikke kan stettes basert pa
observerbare markedsverdier. | denne kategorien inngar investeringer i unoterte selskaper og fastrenteutlan hvor det ikke
foreligger ngdvendig markedsinformasjon.

Klassifisering Verdsettelseshierarki 31.12.2025 31.12.2024
Finansielle eiendeler
Kentanter g kentantekvivalenter Amocrtisert kost 78.351 270.704
Netto utlan til kunder Amortisert kost 20.833.9687 25.956.935
Rentebaerende verdipapirer Virkelig verdi cver resultat Niva 2 209.181 157.356
Andre finansiell eiendeler Amcrtisert kost 67.618 89.484
Sum finansielle eiendeler 30.189.116  26.474.480
Finansiell forpiiktelser
Innlén fra kredittinstitusjoner Amortisert kost - 650.023
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Amocrtisert kost 24.283.742  20.610.627
Ansvarig lanekapital Amocrtisert kost 530.295 475.142
Andre finansielle forpliktelser Amortisert kost 356.870 200.669
Sum finansielle forpliktelser 25.170.906  21.936.461
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Note 5 Netto renteinntekter

2025 2024
Renteinntekier
Renteinntekter av utlan og fordringer 2.318.938 2.138.770
Renter pa bankinnskudd 24.392 44.288
Sum renteinntekter og lignende 2.343.330 2.183.058
Rentekostnader
Lén fra kredittinstitusjoner -45.8630 -44.422
Obligasjcner og sertifikater -1.275.638 -1.229.111
Ansvarlig lanekapital -36.789 34121
Andre rentekostnader -10.715 -7.337
Sum rentekostnader og lignende -1.368.773 -1.314.991
Netto renteinntekter og lignende 974.558 868.067
Fordeling av r i kte 2025 2024
Hovedprodukter
Leasing 1.456.657 1.312.272
Salgspantlan 862.281 §25.498
Rentei kter ekskl. bankinnskudd 2.318.938 2.138.770
Geografisk fordeling
Norge 2.318.938 2.138.770
Rentei kter ekskl. bankinnskudd 2.318.938 2.138.770

Note 6 Gebyr- og provisjonsinntekter

2025 2024
Gebyr- og provisjonsinntekter leasing 32,155 25.511
Gebyr- og provisjonsinntekter lan 6.369 5.041
Sum gebyr- og provisjonsinntekter 38.524 30.552
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Note 7 Andre driftsinntekter og andre driftskostnader

2025 2024
Andre driftsinntekter
Forsikringsinntekter 28.004 26.237
Forlengelsesleie leasing 8.068 6.658
Andre inntekter 773 342
Sum andre driftsinntekter 36.844 33.237

2025 2024
Andre driftskostnader
Husleie cg andre driftskostnader knyttet il leide lokaler 4.86668 4.400
Diverse honorarer {(advokater, konsulenter mv.) 5.166 3.303
IT-kostnader 24 916 24227
Porto, telefon og kontorkostnader 10.879 9.822
Pwige driftskostnader 22.908 19.559
Sum andre driftskostnader 68.535 61.311

2025 2024
Kostmadsfart godtgjerelse til ekstern revisor
Lowalagt revisjon 412 575
Andre attestasjonstjenester 215 19
Juridiske tjenester - -
Annen bistand 5 -
Sum godtgjerelse til ekstern revisor ekskl. mva. 632 594
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Note 8 Lennskostnader, godtgjerelser m.m.

2025 2024

Lennskostnader 116.812 105.168
Pensjoner 12.190 10.050
Arbeidsgiveravgift 18.174 16.082
Finansskatt 6.466 5.719
Andre lennskostnader 2.235 1.968
Sum lennskostnader 155.877 138.988
Generelle administrasjonskostnader 235 878
Sum lennskostnader og generelle administrasjonskostnader 156.112 139.867
Antall ansatte ved utgangen av aret inkludert timehjelper 150 138
Antall arsverk 133 123

Lenn inkl. Pensjons- Annen
Ytelser til ledende ansatte bonus kosmad godtgj.
Administrerende direktor 2.956 718 66
Viseadministerende direkter 2715 441 70
@keonomi- og Finansdirekter (CFO) 2038 288 62
Direktar Kreditt og Spesialengasjement 1.913 264 58
Direktar Etablering og Drift 1.668 206 54
Direktar PM / BF 1.499 176 66
For administrerende direkter er det inngétt egen sluttvederlagsavtale pa inntil 12 maneders etterlenn, og en avtale om
fertidspensjon fra 65-67 ar.
Ytelser il styret Styrehonorar
Jan Erk Kjerpeseth, styrets leder 168
Gunnar P. Thomassen, styrets nestleder 157
Espen Eriksen, styremedlem 186
Themas Nordbe, styremediem (18.08. - d.d.) 158
Silje Bakken, styremedlem (18.08. -d.d.) 54
Anne Elisabeth Aarestrup, styremedlem 159
Lise Falch-Monsen, styremedlem 159
Christine Brurés Solvi, ansatterepresentant 129
Ingar Heimland, ansatterepresentant 129
Margunn Aas Minne, varamedlem M
Tidiigere styremedlemmer i 2025
Kenneth Engedal, styremedlem {01.01. - 18.08.) 103
Sum ytelser til styret 1.413
Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende ansatte i selskapet eller til medlemmer av styret.
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Note 9 Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning for alle ansatte. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i lov om
obligatorisk fjenestepensjon. AFP innregnes som en innskuddsordning og premiebetalingene kostnadsferes fortlepende.

| tillegg til selskapets ordinaere tienestepensjonsordning, er det inngatt avtale om tilleggspensjon for lenn over 12G for
medlemmer av ledergruppen. Tilleggspensjon er utformet som en innskuddsbasert ordning hvor det ytes 15 prosent innskudd

av pensjonsgrunnlaget {lann over 12G}. Videre er det tilknyttet en ufgredekning uten fripoliserett.

Selskapet har fertidspensjonsavtale med administrerende direkter, hvilket innebaerer utbetaling av 66 % av lenn fra fylte 65 il
67 ar med fradrag for estimert pensjon fra AFP og Folketrygden. Denne ordningen er ikke sikret og dekkes over selskapets drift.

Note 10 Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 2025 2024
Anskaffelseskost 01.01. 158.699 140.837
Tilgang 18.504 17.862
Avgang _ _
Anskaffelseskost 31.12. 177.203 158.699
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 117.429 96.935
Arets avskrivninger 20.533 20.494
Awvgang avskrivninger - -
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 137.962 117.429
Balansefart verdi 31.12. 39.243 41.271
Arets avskrivninger 20.533 20.494
Forventet skonomisk |evetid 35ar 35ar
Avskrivningsplan Lineasr Lineasr

Selskapets immaterielle eiendeler knytter seg til programvare og systemer.
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Note 11 Varige driftsmidler

Bruksrett- Kontor-
Varige driftsmidler eiendel maskiner Inventar  Datautstyr 2025 2024
Anskaffelseskost 01.01. 46.857 232 5.505 2818 55.411 40.611
Tilgang 9573 - 659 762 10.995 20.053
Awgang - - - - - -5.253
Anskaffelseskost 31.12. 56.430 232 6.164 3.580 66.406 55.411
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 13.180 209 2410 1.979 17.778 14.204
Arets avskrivninger 5.145 23 503 638 8.307 5.075
Awvgang avskrivninger - - - - -1.501
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 18.325 232 2913 2.616 24.085 17.778
Balansefort verdi 31.12. 38.105 - 3.251 964 42.220 37.632
Arets avskrivninger 5.145 23 503 636 6.307 5.075
Forventet skonomisk |evetid 10 ar 5éar 515ar 3ar
Avskrivningsplan Lineasr Lineasr Lineasr Linessr
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Note 12 Risikoforhold

Kredittrisiko
Kredittrisiko er risikoen for tap som felge av at kunder eller motparter ikke kan overholde sine forpliktelser. Kredittrisikoen i
Brage Finans styres gjennom selskapets kredittstrategi, kredittrutiner og bevilgningsreglementet.

Kredittstrategien fastsettes minimum arlig av styret, og inneholder kredittretningslinjer, samt styringsmal og rammer for
risikoprofil og risikokonsentrasjoner i selskapet. Det er satt styringsmal og rammer for portefgliekvalitet og konsentrasjonsrisiko,
herunder rammer for store kunder. Portefgljekvalitet, risikomigrasjon og styringsrammer for risiko overvakes og rapporteres
kvartalsvis til styret.

Brage Finans har innarbeidet baerekraftige kredittprosesser i sin kredittstrategi. Kredittstrategien skal stette oppunder selskapets
mél om 4 tilby kundene finansielle lgsninger som bidrar il miljgvennlig og beerekraftig utvikling.

Styret er ansvarlig for selskapets kredittgivning og har delegert fullmaktsrammer til administrerende direkter som har
videredelegert disse til direkter for kredittomradet. Fullmaktene er personlige og er knyttet opp mot kompetanse,
engasjementssteimelse og risiko. Styret har nedsatt et kredittutvalg som pa vegne av styret behandler og fatter vedtak i
kredittsaker utover administrerende direktgr sine bevilgningsrammer.

Brage Finans benytter seg av PD-modell fra ekstern leverander til risikoklassifisering i kredittprosesser og portefeljestyring i
privatmarkedet. For bedriftsmarkedet benyttes intemt utarbeidet PD-modell. Modellen baserer seg pa scorekort fra ekstern
leverander, med fillegg av interne variabler.

Kredittbehandlingsrutiner, kredittstrategi og risikoklassifiseringsmodellene setter krav il hvilke kredittprosesser som skal
benyttes i forbindelse med innvilgning og oppfalging av person- og bedriftsmarkedsengasjementer. Baerekraft er en del av
selskapets kredittarbeid og kredittvurderinger. Brage Finans foretar beslutninger basert p& en ansvarlig utlansvirksomhet.

Kredittrisiko er det sterste risikoelementet i vilksomheten. Utlansvirksomheten far derfor tett oppfelging og overvaking. Alle
kunder scores ved kreditthehandling, og naeringslivsportefaljen rescores hvert kvartal. Resultater fra rescoringen benyttes
sammen med andre overvakningslgsninger blant annet fil identifisering av risikomigrasjon og risikoutsatte engasjement pa et
tidlig stadium. Kreditter over en viss sterrelse er gjenstand for minimum arlig engasjementsgjennomgang.

Operasjonell risiko
Brage Finans sin handtering av operasjonell risiko felger Finansforetaksloven med tilherende forskrifter. Brage Finans
giennomfgrer arlig en prosess for identifisering, vurdering og rapportering av risikoomrader i selskapet.

Ansvar for operativ styring og kontroll ligger hos den enkelte avdelingsleder/fagleder. Ansvaret er nedfelt i den enkeltes
stillingsinstrukser og ulike retningslinjer og rutiner. Overordnet styring og kontroll ivaretas av ledergruppen. Intemrevisor
giennomgar arlig selskapets internkontrollprosess, og gir sin tilbakemelding il styret. Selskapets intemkontrollprosess
inneholder en vurdering av selskapets kontrolltiltak knyttet til de enkelte identifiserte risikofaktorer.

Brage Finans har implementert prosedyrer for identifisering, vurdering og rapportering av tap knyttet til operasjonelle hendelser.
Det blir jevnlig utfert kontroller av utvalgte prosesser. Administrasjonen vurderer lzpende om eksisterende kontrolltiltak er
tilfredsstillende for & avdekke og hindre tap som felge av operasjonell risiko.

Styret og ledelsen er av den oppfatning at det er iverksatt gode tiltak som sikrer en tilfredsstillende styring og kontroll for
handtering av operasjonell risiko i selskapets navaerende form.

Likviditetsrisiko
Utlansportefelien har en forventet gjennomsnittlig lepetid pa 3-4 ar hvilket medferer at selskapet til enhver tid har god
likviditetstilgang i foom av innbetalinger fra kunder. Selskapets utlan il kunder finansieres i dag ved lan hos banker samt

obligasjonslan i det ekstemne gjeldsinvestormarkedet. Brage Finans har som del av ICAAP gjort vurdering knyttet il likviditet- og
finansieringsrisiko (ILAAP).

Likviditetsrisiko knytter seg i hovedsak til to elementer; refinansieringsrisiko og prisrisiko.

Med refinansieringsrisiko menes risikoen for ikke & vaere i stand il & refinansiere gjeld etter hvert som den forfaller, eller ikke ha
evne til & finansiere en ekning i eiendeler.
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Med prisrisiko menes risikoen for ikke & veere i stand fil & refinansiere forpliktelser uten at det oppstéar ekstraomkostninger i form
av ekstra dyr finansiering eller prisfall pa eiendeler som ma realiseres.

Refinansieringsrisiko er ivaretatt gjennom at styret i Brage Finans har vedtatt en likviditetsstrategi med overordnede
retningslinjer for styring av likviditetsrisiko, herunder styringsmal og styringsrammer. Styringsrammer og styringsmal blir av
selskapets styre minimum revurdert arlig. Retningslinjene, herunder mél og rammer, skal sikre at selskapet til enhver tid har
tilstrekkelig stabil og langsiktig finansiering. De gir ogsa spesifikke minimumsmal-/rammer for diversifisering av
finansieringskilder samt diversifisering av forfallstruktur pa innlan.

Prisrisiko er ivaretatt gjennom arlig prosess for & vurdere samlet kapitalbehov i forhold til risikoprofil ICAAP). Prisrisiko er en
viktig parameter nar administrasjonen i ICAAP vurderer kapitalbehov i et framoverskuende perspektiv i en stressituasjon med et
alvorlig skonomisk tilbakeslag.

Markedsrisiko

Selskapet har ikke aksjeportefglje eller valutaportefglje. Per 31.12.2025 har selskapet 78 millioner kroner i bankinnskudd, samt
209 millioner kroner i LCR-vektede verdipapirfond. Bankinnskuddet vil bli omsatt i utlansportefaljen. Investeringer i LCR-fond
holdes for & til enhver tid overholde gjeldende regelverk for minstekrav til beholdning av likvide eiendeler.

Selskapets LCR investeringer innenfor Niva 1A eiendeler har etter standardmetoden en kapitalvekting pa 0 %. @vrige LCR
investeringer i niva 1B/2A har en kapitalvekting pa 10 %.

Markedsrisiko for Brage Finans er i hovedsak knyttet til renterisiko. Brage Finans er eksponert for renterisiko gjennom
svingninger mellom innlénsrente og utlénsrente. Brage Finans har per 31.12. ingen utlan med fastrente, dvs. at alle utlan er til
flytende rente. Renterisiko knytter seg derfor til tidsperioden fra gkning i finansieringskostnaden til denne kan prises inn i
engasjementene. Vilkarene i kundeavtalene tillater dog prisjusteringer i alle avtaler innen 0-2 maneder.

Valutarisiko
Selskapet er ikke eksponert for valutarisiko per 31.12.2025.

Soliditet/kapitaldekning
| henhold til gjeldende lovverk for finansieringsselskaper er Brage Finans pliktig til & minimum arlig gjennomfere en prosess for &
vurdere samlet kapitalbehov i forhold til risikoprofil (ICAAP). Felgende elementer blir vurdert i ICAAP prosessen:

. Kapitalmal og kapitalbehov for Brage Finans.

. Risikofaktorer som péavirker Brage Finans.

. Analyse av kapitalmal og kapitalbehov ved finansiell framskrivning i et forventet scenario.
. Analyse av kapitalmal og kapitalbehov ved et alvorlig nedgangsscenario.

Brage Finans sin ansvarlige kapitaldekning (ikke-konsolidert) per 31.12.2025 er 23,0 %, herunder kjemekapitaldekning pa
20,7 %, samt ren kjernekapitaldekning p& 18,8 %. Uvektet kjemekapitalandel per 31.12.2025 er 15,7 %.
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Note 13 Risikoklassifisering av kredittportefeljen

Alle kunder risikoklassifiseres og deles inn i 11 risikoklasser ut fra sannsynlighet for mislighold. For Bedriftsmarked (BM}
defineres klasse 1-4 som lav risiko, klasse 5-7 som moderat risiko og klasse 8-10 som hey risiko. For Privatmarked (PM}
defineres klasse 1-4 som lav risiko, klasse 5-8 som moderat risiko og klasse 9 og 10 som hey risiko. Klasse 11 er misligholdte
og tapsutsatte engasjement.

BM PM
Risikoklasse PD Risikogruppe Risikoklasse PD Risikogruppe

1 0,01-0,10 Lav 1 0,01-0,10 Lav

2 0,10-0,25 Lav 2 0,10-0,25 Lav

3 0,25- 0,50 Lav 3 0,25- 0,50 Lav

4 0,50-1,00 Lav 4 0,50-0,75 Lav

5 1,00-1,50 Moderat 5 0,75-1,25 Moderat

6 1,50- 2,00 Moderat 6 1,25- 2,00 Moderat

7 2,00-3,00 Moderat 7 2,00-3,00 Moderat

8 3,00- 5,00 Hoy 8 3,00-5,00 Moderat

9 5,00-8,00 Hey 9 5,00-8,00 Hay

10 8,00 - 99,99 Hey 10 8,00 - 99,99 Haey

1 100 M epsutsatis - i 100 Pt -

Bedriftsmarkedsportefaljen rescores hvert kvartal, mens personkunder scores ved nye kredittforespersler.

Brage Finans har fokus béde pa motpartsrisiko og sikkerheter. God kompetanse pa verdivurdering av de objekter som
finansieres og kunnskap om utvikling i obhjektenes annenhéndsverdier, er vesentlig. For beregning av tapsgrad (LGD} benyttes
en egenutviklet erfaringsbasert modell som klassifiserer sikkerhetene i et 10-klassesystem. Beregnet depotverdi nedskrives
manedlig i takt med at engasjementet nedbetales.

Tabellene under viser kreditteksponering per risikogruppe for brutto utlan fordelt pa Trinn i selskapets nedskrivningsmodell etter

IFRS 9.

Morselskap Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2025 2024
Lavrisiko 10.374.692 55.816 - 10.430.508 9.941.839
Moderat risiko 14.178.863 378.300 - 14.557.163  11.567.504
Hey risiko 3229378 1.030.095 - 4.250.473 3.916.903
Misligholdt og tapsutsatt - - 821.482 821.482 741.436
Brutto utlan tl kunder 27.782.933 1.464.212 821.482  30.068.627 26.167.682
Tapsavsetning -37.012 -20.846 -176.802 -234.860 -210.747
Netto utlan tl kunder 27.745.921 1.443.366 644681 29.833.967 25.956.935
Finansielle eiendeler hvor det ikke er innregnet tapsavsetning pa grunn av sikkerhetsstillelsen utgjer et ubetydelig belgp.
Bedriftsmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2025 2024
Lavrisike 9.778.718 47.697 - 9.826.415 9.376.372
Moderat risike 9.135.561 234.206 - 9.360.767 6.756.634
Hey risiko 2.378.540 981.252 - 3.357.792 3.135.596
Misligholdt og tapsuisatt - - 712421 712.421 630.590
Brutto utlan bedriftsmarked 21.290.819 1.263.155 712421 23.266.295 19.899.192
Tapsavsetning -32.979 -20.435 -157.119 -210.534 -194.509
Netto utlan bedriftsmarked 21.257.840 1.242.720 555.302 23.055.861  19.704.682
Privatmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2025 2024
Lavrisike 595.974 8.120 - 604.093 565.467
Moderat risike 5.043.302 144.094 - 5.187.396 4.810.871
Hey risiko 852.838 48.843 - 901.8681 781.306
Misligholdt og tapsuisatt - - 109.081 109.081 110.846
Brutto utlan privatmarked 6.492.114 201.057 109.061 6.802.232 6.268.490
Tapsavsetning -4.033 411 -19.683 -24.126 -16.238
Netto utlan privatmarked 6.488.080 200.646 89.379 6.778.106 6.252.253
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Portefeljeutvikling
Brage Finans har sterst aktivitet i de geografiske markedsomrader som dekkes av eierbankene. Geografisk fordeling av
portefaljen viser sterst eksponering i Vestland (23 %)}, etterfulgt av henholdsvis Rogaland (18 %) og Agder (11 %]).

Ved utgangen av 2025 hadde selskapet ingen kundegrupperinger hvor innvilget engasjement samlet sett var stemre enn 10 %
av kjemnekapital. 53 % (54 %} av portefaljen utgjeres av engasjement som er mindre enn 5,0 millioner kroner. Disse
engasjementene utgjer 98 % (98 %) av antall kunder.

Samlet portefelje innenfor de tre sterste bransjene, «Bygg- og anleggsvirksomhet», «Forretningsmessig tjienesteyting» og
«Privatmarked», utgjorde 53 % (56 %) av totalportefglien. Engasjementene innenfor BM-portefglien har stor spredning i

engasjementssteirelse og type objekter som er finansiert.

Selskapets lane- og leasingportefelje mot bedriftsmarkedet domineres av engasjementer med lav og moderat risiko.
85 % (83 %) av bedriftsmarkedsportefglien er kategorisert i disse risikogruppene.

Privatmarkedsportefgljen utgjer na 23 % (24 %) av total portefalje. Kvaliteten i privatmarkedsportefelien er god.
87 % (87 %) av denne portefaljen er klassifisert i risikogruppene lav og moderat.

Note 14 Utlan fordelt pa sektor og naring

Tapsavsetminger

2025 Brutto utlan Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Netto utlan
Privatmarked 6.802.232 4.033 411 -19.683 6.778.106
Eiendom cg entreprengrer 6.5603.718 8.312 -7.558 -39.050 6.448.800
Energi og utvinning 6.902 -16 - - 6.886
Hanvbruk 856.563 -1.016 -750 253 854.545
Industri 2.884.323 -6.963 -1.697 -16.947 2.858.716
Jordbruk, skogbruk og tilknyttede 1. 1.610.027 -2.375 -1.408 -10.901 1.595.344
Tjenesteyting og kommunikasjon 6.307.951 £.852 -5.045 -50.282 6.245.772
Transport og lagring 3.280.106 -3.830 -1.179 -18.612 3.265.485
Varehandel, servering og bil 1.807.808 -3.817 -2.801 -21.074 1.780.313
Sum 30.068.627 -37.012 -20.846 -176.802  29.833.967

Tapsavseminger

2024 Brutto utlan Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Netto utlan
Privatmarked 6.268.490 -4.005 447 -11.786 6.252.252
Eiendom cg entreprenerer 5.828.692 -7.482 -10.492 -36.056 5.774.663
Energi og utvinning 9.801 -4 -73 - 9.723
Havbruk 823.749 924 -34 -891 821.900
Industri 2.725.937 -6.529 -4.269 4.236 2.710.903
Jordbruk, skogbruk og tilknyttede ). 1.194.532 -1.589 -704 -17.918 1.174.320
Tjenesteyting og kommunikasjon 5.302.401 6.184 -8.230 -51.885 5.236.121
Transport og lagring 2.423.166 -2.462 -1.348 -15.261 2.404.097
Varehandel, servering og bil 1.590.914 -3.663 -2.870 -11.426 1.572.955
Sum 26.167.682 -32.842 -28.466 -149.439  25.956.935
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Note 15 Beskrivelse av nedskrivningsmodell etter IFRS 9

Denne noten beskriver selskapets modell for nedskriving av utlan vurdert til amortisert kost.

Selskapet har utarbeidet et rammeverk for & beregne nedskrivninger i henhold til krav i IFRS 9. Modellen beregner forventet tap
(ECL) pé avtaleniva for alle selskapets produkter.

Kriterier for gruppering av avtaler i ulike trinn.

| henhold til IFRS 9 skal en utlansavtale kategoriseres i tre trinn etter prinsippet om signifikant gkning i kredittrisiko. | figuren
under illustreres de forskjellige trinnene i modellen, og forflytningen mellom disse.

|kke vesentlig ekning i kredittrisike Vesentlig ekning i kredittrisiko Mislighold

Trinn 3 Modell

Trinn 3 Individuelle

12 maneders ECL Livstids ECL

Trinn 1: Det ferste trinnet vil vaere startpunktet for samtlige avtaler i Brage Finans der tapsnedskrivningsmodellen skal
anvendes. | dette trinnet samles avtaler uten vesentlig ekning i kredittrisiko siden ferstegangsinnregning. Avsetning settes lik 12
maneders forventet tap.

Trinn 2: | Trinn 2 plasseres avtaler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden ferste gangs innregning. | dette trinnet
beregnes det en avsetning som ftilsvarer forventet tap over gjenstaende levetid («Livstids ECL»).

Ved vurdering av om en avtale har hatt vesentlig gkning i kredittrisiko skiller selskapet pa om det gjelder en bedriftsmarkeds-
(BM} eller privatmarkedskunde (PM}. Dette skyldes blant annet at alle BM-engasjement rescores kvartalsvis og blir tildelt en
ny PD-verdi. Privatkunder scores derimot kun ved avtaleinngdelse og derfor benyttes andre maleparameter som indikatorer for
vesentlig gkning i kredittrisiko.

Vesentlig ekning i kredittrisiko er for avtaler mot bedriftsmarkedet definert som en hendelse der avtaler har en gkning i PD eller
risikoklasse som overstiger fastsatte grenseverdier. Hvis felgende kriterier inntreffer skal avtalen plasseres i Trinn 2; PD pa
avtalen gker med mer enn 2,9 prosentpoeng eller med mer enn to risikoklasser siden ferstegangsinnregning.

For avtaler mot privatmarkedet er vesentlig ekning i kredittrisiko definert som hendelser der avtalen har fatt egenerfaringsstatus
«Darlig».

For bade bedriftsmarked og privatmarked vil en avtale ha vesentlig ekning i kredittrisiko dersom avtalen er forfalt med mer enn
30 dager.

Trinn 3 — Modell og individuelt:
Klassifisering i Trinn 3 skjer pa kundeniva. Det vil si at dersom en kunde har en avtale i Trinn 3, vil alle kundens avtaler
plasseres i Trinn 3.

A) Trinn 3 - Modell: Dersom en avtale innehar objektive bevis pa mislighold grupperes de i Trinn 3, med pafelgende
avsetning lik forventet tap over gjenvaerende levetid. IFRS S definerer at en avtale befinner seg i Trinn 3 dersom
betaling er forfalt med mer enn 90 dager, gitt at det ikke finnes annen framoverskuende informasjon som ftilsier at det
ikke har veert en vesentlig ekning i kredittrisiko. Alle avtaler i modellens Trinn 3 regnes som misligholdt, det vil si en
PD = 100 %.

B) Trinn 3 - Individuelle: Avtaler som vurderes individuelt i Trinn 3 vil ikke inngéa i de modellmessige beregningene av
avsetning til tap og ekskluderes dermed fra IFRS S-modellen.

Individuelle tapsvurderinger blir gjort for vesentlige engasjement p& watchlist hvor det foreligger kvalitative objektive
indikasjoner pa at det har inntruffet en eller flere hendelser siden ferstegangsinnregning av eiendelen, og som
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forventes a innebare en risiko for redusert betjeningsevne. Det er en kvalitativ vurdering av objektive indikasjoner, i
tillegg til kvantitative data.

Hendelser som kan vaere kvalitative objektive indikasjoner pa verdifall er, men begrenser seg ikke til:
. Betalingsmislighold eller vesentlige kontraktsbrudd.
. Innvilget utsettelse som felge av finansielle problemer.
. Det er usannsynlig at kunde kan betjene engasjementet i sin helhet uten realisering av aktiva.
. Det foreligger objektiv informasjon som tilsier snarlig konkurs/rekonstruksjon/frivillig tilbakelevering (FTL})
uten innfrielse av engasjement.

| disse tilfellene vil det bli anvendt skjenn bade i vurdering av objektive indikasjoners pavirkning av betjeningsevne og estimering
av sannsynlig tapssterrelse. Gjennomfering av tapsvurderinger vil vaere et resultat av en prosess som involverer informasjon
innhentet av salgsorganisasjonen og spesialengasjement samt eventuell innhenting av eksterne ekspertvurderinger
(eksempelvis takster og verdivurderinger). Individuelle tapsvurderinger baserer seg pa sannsynlighetsvektede utfall i mulige
scenarioer.

Regler for migrering fra Trinn 2 og Trinn 3
Selskapet legger til grunn felgende kriterier for fordeling av avtaler i Trinn 2 og Trinn 3:

BM PM
Dkt kredittrisiko ved endring i PD/risikoklasse Trinn 2 N/A
Forfall > 30d Trinn 2 Trinn 2
Egenerfaring = Darlig N/A Trinn 2
Forfall > S0d Trinn 3 Trinn 3
Status = Inkasso Trinn 3 Trinn 3
Trinn 3 forrige kvartal Trinn 3 Trinn 3

Avtaler i Trinn 2 vil migrere til Trinn 1 pé det tidspunkt en avtale ikke har en vesentlig gkning i kredittrisiko sammenlignet med
ferstegangsinnregning.

Migrasjon fra Trinn 3 til Trinn 2 (eller Trinn 1) inntreffer farst nar kriteriene for mislighold ikke lenger er oppfylt og kunde har hatt
ett kvartal (90 dager} i karantenetid i Trinn 3.

Neermere om karantenetid
Dersom kunde var i Trinn 3 foregdende kvartal, enten gjennom modellavsetning eller individuell tapsvurdering utenfor modell,
settes kunde i karantenetid innevaerende kvartal. | karantenetiden nedskrives hele kundens engasjement etter Trinn 3.

Hvis kunde fremdeles ikke anses misligholdt etter Trinn 3 i pafalgende kvartal vil alle kundens avtaler nedskrives etter ordinaer
frinnfordeling i modellen. Misligholder kunde péa nytt etter karantenetiden ma kunde gjennom ny runde med karantetid fer
eventuell friskmelding.

Under IFRS 9 skal estimat pa forventet tap vaere et forventingsrett estimat pa balansedagen med «point-in-timex»-estimat for PD
(Probability of Default) og neytrale anslag for LGD (Loss Given Default} og EAD {Exposure At Default) frem i tid.

a} Probability of Default (PD})
For avtaler i Trinn 1 krever IFRS 9 at det beregnes et 12-méaneders forventet tap, ved bruk av 12-maneders «point-in-
time»-PD.

For avtaler som har migrert til Trinn 2 skal det avsettes for forventet tap over hele avtalens levetid. Med andre
ord mé det benyttes en livstids-PD som tar hensyn til framtidige ekonomiske forhold innenfor avtalens levetid.

Selskapet benytter i dag scoremodeller fra Dun & Bradstreet som grunnlag for beregning av 12-méneders PD.
Selskapet har valgt & ta utgangspunkt i dagens 12-maneders PD for & beregne livstids-PD. Dette gjennomferes ved &
dekomponere det forventede tapet i flere 12-maneders perioder fram i tid (PD-baner). Ved dekomponering

av framtidige 12-maneders tap skal framtidige ekonomiske forhold tas hensyn til. Selskapet har |est dette ved &

dele utlansportefgljen inn i atte BM-bransjer og én PM-bransje, der man beregner en arlig fremskrevet PD (Forward-
PD} for bransjen med utgangspunkt i unike makrovariabler for hver bransje. 12-maneders PD for den enkelte avtale
justeres deretter hvert ar med en kalibreringsfaktor basert pa forventede utviklingstrekk for bransjen den tilharer.

Makrovariabler hentes fra Norges Bank sin pengepolitiske rapport, samt rapporten «konjunkiurtendensene» fra
Statistisk Sentralbyra (SSB). Dette sikrer uavhengighet i prognosene og hay kvalitet pa input.

Sentrale makrovariabler er:
. BNP-vekst for Fastlands-Norge
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. Oljeinvesteringer

. Fastlands naeringsinvesteringer
. Styringsrente

. Valutakurs

. Arbeidsledighetsrate

. Inflasjon

Prognoser per makrovariabel danner utgangspunktet for fastsetting av kalibreringsfaktorer i base case. Worst case og
best case fastsettes skjennsmessig av selskapet pa bakgrunn av base case. | endelig modellkjering dekker base case
et sannsynlighetsspenn pa 60 %, mens worst case og best case innehar en sannsynlighetsvekt pa 20 % hver.
Prinsippene for scenariovekting er en forventning om at base case vil inntreffe i 3 av 5 ar (60 %), mens de to andre
scenarioene vil inntreffe i 1 av 5 ar (20 %).

Ved offentliggjering av makrodata legges dette inn i en egen kalibreringsmodell. Kredittavdelingen vurderer deretter
hvordan disse péavirker misligholdssannsynlighet (PD) innenfor hvert segment og hvert scenario frem i tid. Hvilke
makrovariabler som vekilegges innen hver enkelt bransje bygger péa ekspertvurderinger og hver enkelt variabel
vekilegges i ulik grad per bransje.

Dette resulterer i kalibreringsfaktorer for hver bransje.

b} Loss Given Default (LGD}
Selskapet anvender i IFRS 9 Finanstilsynets referansemodell for LGD der sikkerhetsdekning, tilfriskning og
gjenvinning av usikret del er de viktigste elementene.

Sikret og usikret del av avtale i IFRS 9-modellen er beregnet ved & benytte framskrevet verdi av sikkerheter
{depotverdi} som andel av restgjeld fra avtalens betalingsplan. Depotverdier beregnes i selskapets systemer med
bakgrunn i opplysninger som er registrert pa gjenstanden, behandlingsregler og depotsatser.

c} Exposure At Default (EAD)
EAD representerer forventet eksponering ved mislighold. For leasing og
nedbetalingslén er EAD lik utestadende saldo (restgjeld). For slike avtaler blir EAD frem i tid estimert ved a falge avtalt
nedbetalingsplan.

Modellberegning

Basert pa inndeling av avtaler i ulike steg, bruk av fremadskuende misligholdssannsynligheter (kalibreringsbaner) og kalkulering
av LGD med basis i sikret del av engasjementet og sannsynligheter for tilfriskning og gjenvinning, beregnes forventet tap i
selskapets tapsavsetningsmodell. Tap per ar beregnes ved EAD x PD x LGD for hvert &r. Tapene diskonteres med effektiv rente
pa instrumentene tilbake til rapporteringstidspunkt og summeres. Videre beregnes en vektet sum av beregningen per scenario.

Sensitivitet
Nedenfor vises en sensitivitetsanalyse pa hvor mye forventet kredittap ekes (-} / reduseres (+) ved endring i scenariovekting.

BM PM Totalt
Endring ved ekting av "worst case" med 100 % -35.008 -7.660 42758
Endring ved ekting av "best case” med 100 % 28.797 5.751 34.548
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Note 16 Fordeling av utlan mellom ulike trinn i IFRS 9

Individuelt
Modellberegnet Modell- vurdert
Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt
Brutto utlan per 01.01.2025 23.699.833 1.726.412 308.174  25.734.420 433.262 26.167.682
Periodens migrering mellom trinn
Endring som fglge avovergang fra steg 1 -1.028.398 783.404 97.638 -147.3585 147.355 -
Endring som felge avovergang fra steg 2 664.892 -928.104 74.345 -186.868 186.868 -
Endring som felge avovergang fra steg 3 18.020 77.739 -123.890 -28.131 28131 -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 ind 12.983 11.857 13.391 38.031 -38.031 -
Netto endring pa eksisterende utléan -3.622.900 -272.200 £9.512  -3.984.613 -128.892  4.093.304
Endring scm felge av nye utlan 11.833.725 357.873 58.897  12.250.494 138.910  12.389.404
Endring som felge av avgang portefglje -3.795.221 -204 589 -75.476 -4.165.288 -229.889 -4.395.155
Brutto utlan til amortisert kost 27.782.933 1.464.212 283.568 29.530.712 537.915 30.068.627
Tapsawsetning -37.012 -20.8468 -49.552 -107.410 -127.250 -234.660
Netto ulan tl kunder per 31.12.2025 27.745.921 1.443.366 234.016  29.423.302 410.665  29.833.967
Fordelt pa4 segmenter
Bedriftsmarked 21.257.840 1.242.720 144.637  22.645.198 410.885  23.055.861
Perscnmarked 6.488.080 200.848 89.379 6.778.108 - 6.778.106
Sum 27.745.920 1.443.366 234.016  29.423.302 410.665  29.833.967

| tradd med IFRS 9 deles utlan inn i tre trinn basert pa misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstidspunktet sammenlignet
med misligholdssannsynlighet pa balansedagen, samt watchlist, forbearance, og avdrag som er forfalt med mer enn 30 dager.

Henfering til trinn 1, 2 eller 3 gjeres for den enkelte avtale. Samtlige avtaler malt til amortisert kost inngar i modellen.

Trinn 1 er startpunkt for finansielle eiendeler omfattet av den generelle tapsmodellen, og far en nedskrivning som tilsvarer 12
maneders forventet tap. | trinn 2 klassifiseres eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden
farstegangsinnregning, og hvor det ikke er objektive bevis pa tap. Avtaler i steg 1 og 2 vurderes pa portefgljeniva

(modellberegnet).

Trinn 3 i modellen bestar av eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden ferstegangsinnregning, og hvor det
har vaert objektive bevis pa tap pa balansedagen. Disse deles inn i 1an som er individuelt vurdert, og 1&n som er vurdert pa

portefaljeniva (modellberegnet).

Individuelt
Modellberegnet Modell- vurdert
Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt

Brutto utlan per 01.01.2024 21.467.849 1.336.270 252470  23.056.589 507.164  23.563.753
Periodens migrering mellom trinn

Endring som fglge avovergang fra steg 1 -1.311.684 897.972 119.242 -294.470 294 470 -

Endring som felge avovergang fra steg 2 555.579 -759.370 99.084 -104.707 104.707 -

Endring som felge avovwergang fra steg 3 14.470 40.248 -79.594 -24.878 24.878 -

Endring som fglge avovwergang fra steg 3 ind 21.185 24.159 14.583 59.928 -59.928 -
Netto endring pa eksisterende utlan -3.077.898 -261.932 -77.506 -3.417.336 -141.097 -3.558.432
Endring som felge avnye utlan 9.562.094 652.909 556822 10.270.625 273443 10.544.068
Endring som felge av awgang portefalje -3.531.761 -203.843 -75.727  -3.811.332 -570.376 -4.381.708
Brutto utlan 6l amortisert kost 23.699.833 1.726.412 308.174  25.734.420 433.262 26.167.682
Tapsawsetning -32.842 -28.466 45177 -106.485 -104.262 -210.747
Netto utlan til kunder per 31.12.2024 23.666.991 1.697.946 262,997 25.627.935 329.000 25.956.935
Fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked 17.722.787 1.488.959 163.937  19.375.682 329.000 19.704.682
Perscnmarked 5.944.205 208.987 99.060 6.252.253 - 6.252.253
Sum 23.666.992 1.697.946 262997 25.627.935 329.000 25956.935
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Note 17 Nedskrivning pa utlan

Individuelt
Periodens bevegelse pa nedskrivninger Modellberegnet Modell- vurdert
etter IFRS 9 pa utlan til amortisert kost Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt
Tapsavseting per. 01.01.2025 -32.842 -28.466 45177 -106.485 -104.262 -210.747
Periodens migrering mellom trinn
Endring som folge avovergang fra steg 1 2514 -1.747 277 490 490 -
Endring som felge avovergang fra steg 2 -8.872 15.274 -1.400 5.002 -5.002 -
Endring som felge avovergang fra steg 3 -2.615 -7.404 16.422 6.403 -£.403 -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 ind -2.048 -474 -1.776 -4.298 4.298 -
Endring som felge av ny méling avtap 21.405 4.068 -21.793 3.680 -£3.937 -£60.258
Endring scm felge av nye utlan -18.128 -5.215 4.919 -28.280 -12.844 -40.904
Endring som felge av avgang portefalje 3.571 3.119 9.368 16.059 61.190 77.249
Tapsavseming per. 31.12.2025 -37.012 -20.846 -49.552 -107.410 -127.250 -234.660
Brutto utian wrdert til amortisert kost 27.782.933 1.484.212 283.568 29.530.712 537.915  30.068.627
Tapsawsetning -37.012 -20.8468 -49.552 -107.410 -127.250 -234 660
Netto utlan til kunder 27.745.921 1.443_366 234.016  29.423.303 410.665 29.833.968
Tapsavsetninger fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked -32.979 -20.435 -29.869 £3.284 -127.250 -210.534
Perschmarked -4.033 411 -19.683 -24.128 - -24.126
Sum -37.012 -20.846 -49.552 -107.410 -127.250 -234.660
Individuelt
Modellberegnet Modell- vurdert
Bedriftsmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 heregnet Trinn 3 Totalt
Tapsavseming per. 01.01.2025 -28.837 -28.019 -33.391 -90.247 -104.262 -194.509
Periodens migrering mellom trinn
Endring som fglge avovergang fra steg 1 2.396 -1.658 -248 490 -490 -
Endring som felge avovergang fra steg 2 -8.766 15.106 -1.339 5.002 -5.002 -
Endring som felge avovergang fra steg 3 -2.549 -6.696 15.648 6.403 -£.403 -
Endring som falge avovergang fra steg 3 ind -2.048 -474 -1.776 -4.298 4.298 -
Endring scm felge av ny méling avtap 20.733 3.402 -11.939 12.198 -£3.937 51.741
Endring scm felge av nye utlan -16.402 -5.111 4.442 -25.955 -12.844 -38.599
Endring som felge av avgang portefalje 2.494 3.014 7.618 13.126 61.190 74.316
Tapsavsetning per. 31.12.2025 -32.979 -20.435 -29.869 83.284 -127.250 -210.534
Individuelt
Modellberegnet Modell- vurdert
Personmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt
Tapsavseting per. 01.01.2025 4.004 447 -11.786 -16.238 - -16.238
Periodens migrering mellom trinn
Endring som folge avovergang fra steg 1 118 -89 -29 - - -
Endring som felge avovergang fra steg 2 -106 167 -81 - - -
Endring som felge avovergang fra steg 3 -66 -708 774 - - -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 ind - - - - - -
Endring som felge av ny méling avtap 672 666 -9.854 -8.518 - -8.516
Endring som felge avnye utlan -1.725 -104 477 -2.3086 - -2.306
Endring som felge av avgang portefalje 1.077 106 1.750 2933 - 2933
Tapsavseming per. 31.12.2025 -4.033 -411 -19.683 24126 - -24.126

Overfering mellom trinnene viser hvor mye av forventet kredittap i inngéende balanse som har migrert fra de gvrige trinnene.
Effekten av ny malemetode, samt ny beregning i perioden, inngar i linjen for ny maling av tap.

Brage Finans Arsrapport 2025

side 39

17.03.2026 kl 16:53

Brgnngysundregistrene

Side 45 av 63



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 995610760

Periodens resultatfiarte tap pa utlan 2025 2024
Periodens endring i individuelle nedskrivninger 22987 24 272
Periodens endring | avsetninger pa anleggsmidler holdt for salg -22.941 15.049
Kenstaterte tap i pericden 63.537 87.346
Netto resultateffekt individuelle nedskrivninger 63.583 126.667
Periodens endring i modellberegnet tap (Trinn 1 - 3) 926 12.767
Periodens resultatferte tap pa utlan 64.509 139.435
Individuelt
Periodens bevegelse pa nedskrivninger Modellberegnet Modell- vurdert
etter IFRS 9 pa udan til amortisert kost Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2024 -39.092 -23.528 -31.097 03.718 -79.990 -173.707
Periodens migrering mellom trinn
Endring som fglge avovergang fra steg 1 3.832 -2.803 =374 655 855 -
Endring som felge avovergang fra steg 2 -8.607 13.820 -2.020 3.193 -3.193 -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 -1.588 -3.035 7.701 3.078 -3.078 -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 ind -4.038 -4.140 2.577 -10.768 10.756 -
Endring som felge av ny maling av tap 28.321 140 -17.399 11.062 -56.136 -45.076
Endring som felge av nye utlan -15.917 -11.057 -7.443 -34.417 -8.305 42722
Endring som felge av awgang portefalje 4.249 2136 8.033 14.419 36.339 50.757
Tapsavseting per. 31.12.2024 -32.842 -28.466 45177 -106.485 -104.262 -210.747
Brutto utlan wrdert til amortisert kost 23.699.833 1.726.412 308.174 25.734.420 4332682 26.167.682
Tapsavsetning -32.842 -28.468 45.177 -108.485 -104.262 -210.747
Netto utlan til kunder 23.666.991 1.697.946 262,997 25.627.935 329.000 25.956.935
Tapsavsetminger fordelt pa segmenter
Bedriftsmarked -28.837 -28.012 -33.391 -90.247 -104.262 -194.509
Perscnmarked -4.004 447 -11.786 -16.238 - -16.238
Sum -32.842 -28.466 45177 -106.484 -104.262 -210.747
Individuelt
Modellberegnet Modell- vurdert
Bedriftsmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt
Tapsavsetning per. 01.01.2024 -32.129 -23.056 23114 -78.299 -79.990 -158.290
Periodens migrering mellom trinn
Endring som fglge avovergang fra steg 1 3.574 -2.616 -303 655 855 -
Endring som fglge avovergang fra steg 2 -8.509 13.659 -1.957 3.193 -3.193 -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 -1.539 -2.268 6.885 3.078 -3.078 -
Endring som fglge avovergang fra steg 3 ind -4.038 -4.140 2.577 -10.768 10.756 -
Endring som felge avny maling avtap 25.750 677 12117 12.955 -56.136 43181
Endring som felge av nye utlan -14.372 -10.957 6.932 -32.261 -8.305 -40.565
Endring som felge av avgang portefalje 2.426 2.037 6.725 11.188 38.339 47.527
Tapsavsetning per. 31.12.2024 -28.837 -28.019 -33.391 90.247 -104.262 -194.509
Individuelt
Modellberegnet Modell- vurdert
Personmarked Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 beregnet Trinn 3 Totalt
Tapsavseming per. 01.01.2024 -5.962 472 -7.984 15418 - 15418
Periodens migrering mellom trinn
Endring som fglge avovergang fra steg 1 258 -187 -7 - - -
Endring som felge avovergang fra steg 2 -99 161 -63 - - -
Endring som felge avovergang fra steg 3 -49 -767 816 - - -
Endring som falge avovergang fra steg 3 ind - - - - - -
Endring scm felge av ny méling avtap 2.570 818 5.282 -1.894 - -1.894
Endring scm felge av nye utlan -1.545 -100 511 -2.157 - -2.157
Endring som felge av avgang portefalje 1.823 100 1.308 3.231 - 3.231
Tapsavsetning per. 31.12.2024 4.004 447 -11.786 -16.238 - -16.238
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Note 18 Misligholdte og tapsutsatte engasjement

Tabellen viser bokfert belgp pa misligholdte og tapsutsatte engasjementer, hvor totalen rapporteres basert pa definisjoner etter
Basel-regelverket.

Trinn 3 misligholdt og tap 31.12.2025 31.12.2024
Betalingsmislighold over 90 dager 352.740 515.572
Pwige tapsutsatte engasjementer 468.742 225 .864
Sum misligholdte og tapsutsatte engasjementer 821.482 741.436
Trinn 3 nedskrivninger -176.802 -149.439
Netto misligholdte og tapsutsatte engasjementer 644.681 591.997

Ved vurdering av nedskrivninger pa misligholdte og tapsutsatte engasjement vurderes sikkerheter i finansierte objekter og
eventuelle tilleggssikkerheter.

For leiefinansieringsavtaler (leasing} er Brage Finans eier av gjenstandene som er finansiert, og selskapet har god kompetanse
pa utvikling i objektenes annenhandsverdier og realisering av gjenstander.
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Note 19 Kapitaldekning

Brage Finans benytter standardmetoden for kredittrisiko og operasjonell risiko. Beregningen knyttet til operasjonell risiko er for
sammenligningstall beregnet etter basismetoden som var gjeldende under tidligere regelverk (CRR2).

Nytt regelverk (CRR3) tradte i kraft i Norge 1. april 2025. De nye kapitalreglene far ikke vesentlig betydning for selskapets
kapitaldekning.

CRR3 innfarer en ny felles metode som erstatter tidligere metoder for beregning av kapitalkrav for operasjonell risiko. Den nye
metoden innebaerer at kapitalbehovet for operasjonell risiko beregnes basert pa gjennomsnittet av inntekts- og kostnadsposter i

resultatregnskapet over de siste tre arene.

31.12.2025 31.12.2024

Sum bokfart egenkapital 4.887.245 4.380.282
Hybridkapital -480.000 -460.000
Immaterielle eiendeler -39.243 41.271
Verdijusteringer ved forsvarlig verdsettelse -209 -157
Andre fradrag -8.230 -4.153
Sum ren kjernekapital 4.379.563 3.874.700
Fondsobligasjoner (hybridkapital) 460.000 460.000
Sum kjemekapital 4.839.563 4.334.700
Ansvarlig lanekapital 530.295 475.142
Sum ansvarlig kapital 5.369.858 4.809.842

Vektet beregningsgrunnlag

Stater og sentralbanker - 2.495
Regionale og lokale myndigheter 10.558 7.832
Offentlige foretak 1.875 733
Institusjoner 135.254 106.266
Foretak 2.148.506 2.391.703
Foretak - SMB 7.862.694 7.376.414
Massemarked - SMB 5.880.300 4.111.086
Massemarked - @wige 5.035.998 4.701.368
Forfalne engasjementer 700.037 £91.997
Andeler i verdipapirfond 15.087 7.950
Egenkapitalposisjoner 203612 121.970
Dwige engasjementer 154.081 154.400
Beregningsgrunnlag kredittrisiko 22.148.071 19.574.213
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 1.180.427 1.319.762
Totalt vektet beregningsgrunnlag 23.328.499  20.893.976
Ansvarlig kapitaldekning 23,0% 23.0%
Kjernekapitaldekning 20,7 % 20,7 %
Ren kjemekapitaldekning 18,8 % 18,5 %
Uvektet kjernekapitalandel 15,7 % 15,9 %

Selskapet oppfyller kravene il kapitaldekning i henhold til Finansforetaksloven med tilhgrende forskrifter.
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Note 20 Forfallstruktur balanseposter

31.12.2025 0-1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 15ar >5ar Uten forfall Totalt
Kontanter og innskudd bank 78.351 - - - - - 78.351
Netto utlan 1.998.036 1.609.679 4.212.360  18.809.868 2.331.13 782.892  29.833.967
Rentebasrende verdipapirer - - 209.181 - - - 209.181
Eierinteresser i konsernforetak - - - - - 203.612 203.612
Immaterielle eiendeler - - - - - 39.243 39.243
Dritsmidler - - - - - 80.795 80.795
Andre eiendeler 67.618 - - - - - 67.618
Sum eiendeler 2.144.005 1.609.679 4.421.541  18.899.868 2.331.13 1.106.541  30.512.766
Gjeld kredittinstitusjoner - - - - - - -
Gjeld stiftet ved utst. av verdipap. 1.500.000 5.633.742 5.900.000 11.250.000 - - 24.283.742
Annen gjeld 88.787 268.083 - - - 454614 811.484
Ansvarig lanekapital - 88.448 - - 441 8486 - 530.295
Egenkapital - - - - - 4.887.245 4.887.245
Sum gjeld og egenkapital 1.588.787 5.990.273 5.900.000 11.250.000 441.846 5.341.859  30.512.766

Selskapet sikrer filfredsstillende finansiering gjennom utstedelse av obligasjonslan i det norske gjeldsinvestormarkedet, samt

banklan.

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser i balansen males normalt til virkelig verdi, med unntak av utlan og innlan.

Virkelig verdi er beregnet & vaere lik regnskapsfert verdi for utlén og innléan. Bokfert verdi er en rimelig tilnaerming til virkelig verdi
som felger av at alle 1an er til flytende rente. Bokfert verdi av alle eiendeler og gjeldsposter i balansen vurderes derfor som

tilneermet lik virkelig verdi.

31.12.2024 0-1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 15 ar > 5 ar Uten forfall Totalt
Kentanter og innskudd bank 270.704 - - - - - 270.704
Netto utlan 1.507.748 1.312.978 3.471.999  16.905.943 2.065.578 692.689  25.956.935
Rentebaerende verdipapirer - - 157.356 - - - 157.356
Eierinteresser i konsernforetak - - - - - 121.970 121.970
Immaterielle eiendeler - - - - - 41.271 41.21M
Driftsmidler - - - - - 75.754 75.754
Andre eiendeler 89.484 - - - - - 89.484
Sum eiendeler 1.867.937 1.312.978 3.629.355 16.905.943 2.065.578 931.685  26.713.475
Gjeld kredittinstitusjoner - 23 50.000 500.000 100.000 - 650.023
Gjeld stiftet ved utst. avverdipap. - 3.435.627 3.350.000 13.825.000 - - 20.610.627
Annen gjeld 64.022 136.647 - - - 396.733 597.402
Ansvarlig lanekapital - 5.142 - - 470.000 - 475.142
Egenkapital - - - - - 4.380.282 4.380.282
Sum gjeld og egenkapital 64.022 3.577.438 3.400.000 14.325.000 570.000 A777.015 26.713.475
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Note 21 Skatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 31.12.2025 31.12.2024
Midlertidige forskjeller
Finansiell leasing og selskapets egne driftsmidler 1.528.842 1.327.889
Forskuddsleie leasing -52.935 -19.317
Skattemessig uopptjent inntekt 366.636 298.528
Andre midlertidige forskjeller -24.086 -19.188
Netto midlertidige forskjeller 1.818.457 1.587.912
Underskudd til fremfering - -
Inngér ikke i beregning av utsatt skatt - -
Grunnlag for utsatt skatt 1.818.457 1.587.912
25 % utsatt skatt 454 614 396.978
Utsatt skatti balansen 454,614 396.978
Grunnlag for skattekostmad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2025 2024
Resultat far skattekostnad 595.628 453.648
Pemanente forskjeller -40.315 -41.809
Grunnlag for arets skattekosmad 555.313 411.840
Endring i midlertidige resultatforskjeller -230.545 -336.672
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 324.768 75.167
Endring underskudd til fremfering - -
Skattepliktig inntekt 324.768 75.167
Fordeling av skattekostmaden 2025 2024
Betalbar skatt pa arets resultat 81.192 18.792
Sum betalbar skatt 81.192 18.792
For mye / for lite avsatt tidligere ar 815 -245
Endring i utsatt skatt fert over resultat 57.636 84.168
Skattekostad 138.213 102.715
Betalbar skatt i balansen 31.12.2025  31.12.2024
Betalbar skatt i skattekostnaden 81.192 18.792
Betalbar skatt i balansen 81.192 18.792
Note 22 Andre eiendeler

31.12.2025 31.12.2024
Til gode merverdiawgift - 12.474
Andre fordringer 67.618 77.010
Sum andre eiendeler 67.618 89.484
Note 23 Anleggsmidler holdt for salg

31.12.2025 31.12.2024
Brutto utlan 49.398 71.987
Individuell nedskriviing -10.923 -33.864
Antatt realisasjonsverdi 38.475 38.122

Brage Finans har som méalsetting & omsette eiendeler raskt, og holde beholdningen av anleggsmidler holdt for salg pa et
minimum. Selskapet benytter ikke selv anleggsmidler holdt for salg, men avhender objektene gjennom etablerte salgskanaler.

Eiendelene er vurdert til antatt realisasjonsverdi etter salgskostnader per 31.12. Eiendelene vurderes som lett omsettelige.

Brage Finans Arsrapport 2025

side 44

17.03.2026 kl 16:53

Brgnngysundregistrene

Side 50 av 63



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 995610760

Note 24 Obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer

Avkortning LCR  Risikovekt  31.12.2025 31.12.2024

Pengemarkedsfond

Obligasjonsfond 5% 0% 52.663 76.224

Obligasjonsfond 12 % /20 % 10 % 156.517 81.132
209.181 157.356

sum

Selskapet har plasseringer i obligasjonsfond for & tilfredsstille krav il likviditetsreserve (Liquidity Coverage Ratio — LCR).

Fondene balanseferes fil virkelig verdi. Endringer i virkelig verdi bokferes over resultatregnskapet.

Note 25 Leiefinansieringsavtaler

31.12.2025 31.12.2024
30.587.848  26.146.386
-1.806.617  -1.340.763
-10.099.946  -8.481.973
268.581 220.119
19.149.867  16.543.770

Leiefinansieringsavtaler

Forskuddsleie (startleie) fra kunder
Akkumulerte avdrag

E stimerte framtidige salgsgevinster
Balansefarte leiefinansieringsavtaler

Selskapet estimerer fremtidige forventede salgsgevinster som fordeles linezert over kontraktens lgpetid. Estimerte
salgsgevinster balanseferes som en del av utlan slik at utlan reflekterer en tilngerming til amortisert kost.

Note 26 Gjeld til kredittinstitusjoner

Brage Finans har tidligere hatt Ian fra Nordic Investment Bank. Selskapet har i 2025 innfricdd samtlige lan og har per 31.12.2025
ingen utestaende gjeld til kredittinstitusjoner.
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Note 27 Obligasjonsgjeld, ansvarlig lanekapital og hybridkapital

Obligasjonsgjeld og sertifikatlan Tall i NOK mill.
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato Kupong Utestaende
NO0013685271 - 2910.2025 29.01.2026 4,34 % 1.500
NOC0010925027 BRFI43 PRO  11.02.2021  11.02.2026 4,87 % 1.092
NO0013699892 - 05122025 05.03.2026 4,43 % 2.000
NO0013708628 - 1212.2025 12.03.2026 4,28 % 1.600
NO0013709345 - 19.12.2025 19.03.2026 4,25 % 800
NO0010998578 BRFI46 PRO  12.05.2021 12.05.2026 4,87 % 1.500
NO0013698118 - 21.11.2025  21.05.2026 4,35% 1.700
NO0011082125 BRFI48 PRO  27.08.2021  27.08.2026 4,84 % 1.200
NO0011203457 BRFI51 PRO  18.01.2022 15.12.2026 473 % 1.500
NO0013081364 BRFI6E3 PRO  30.11.2023 01.03.2027 6,23 % 1.300
NO0013256875 BRFI67 PRO  11.06.2024  11.06.2027 518 % 1.150
NO0012549585 BRFI54 PROESG  16.06.2022 16.06.2027 532% 600
NO0013321380 BRFI68 PRO  30.08.2024  30.08.2027 519% 1.350
NO0013457291 BRFI7T0 PRO  13.01.2025 13.12.2027 4,85 % 1.900
NO0012842451 BRFI58 PROESG  21.02.2023  21.02.2028 6,11% 1.300
NO0012904194 BRFIS9 PRO  04.05.2023 04.05.2028 6,25 % 1.100
NO0013014027 BRFI61 PRO  08.09.2023  08.09.2028 6,70 % 650
NO0013457309 BRFI71 PRO  13.01.2025 13.12.2028 497 % 400
NO0013121160 BRFIB4 PRO  16.01.2024  16.01.2029 6,07 % 1.000
NO0013321398 BRFI69 PRO  30.08.2024  30.08.2029 5,46 % 500
Sum 4,78 % 24142
Palgpte renter og overkurs per 31.12.2025 142
Bokfort verdi 24.284

Vektet gjennomsnittlig kupongrente pa selskapets obligasjoner er per 31.12.2025 pa 4,78 %.

Samtlige av selskapets obligasjonslan er etablert i norske kroner og uten seerskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene.
Renten fastsettes som 3 méaneders NIBOR + margin. Obligasjonene er uten avdrag.

Ansvarlige lan Tall i NOK mill.
Verdipapirnummer Ticker Fra Dato Forfallsdato Kupong Utestaende
NO0010980634 BRFl44 PRC  16.04.2021  16.04.2031 552 % 50
NO0012473430 BRFI53 PRO  17.03.2022  17.03.2032 6,51 % 100
NO0012907494 BRFIB0C PRO  04.05.2023 04.08.2033 825% 125
NO0013210492 BRFI66 PRO  17.04.2024  17.10.2034 6,87 % 150
NO0013575738 BRFI72PRO  27.05.2025 27.11.2035 6,13 % 100
Sum 6,86 % 525
Paélapte renter per 31.12.2025 5
Bokfert verdi 530

Vektet giennomsnittlig kupongrente pa selskapets ansvarlige 1an er per 31.12.2025 pa 6,86 %.
Samtlige av selskapets ansvarlige lan er etablert i norske kroner og uten szerskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene, og er

utstedt for & kunne utgjere tilleggskapital ved beregning av kapitaldekning. Renten fastsettes som 3 maneders NIBOR + margin.
Obligasjonene er uten avdrag.
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Fondsobligasjoner Tall i NOK il
Verdipapimummer Ticker Fra Dato Forfallsdato Kupong Utestiende
NO0012473422 BRFI52 PR 17.03.2022 Evigvarende 811 % 110
NQ0013024935 BRFIE2 PRC  29.09.2023 Evigvarende 932 % 150
NQ0013187971 BRFI32 PRO  26.03.2024 Evigvarende 8,62 % 200
Sum 8.73% 460

Vektet gijennomsnittlig kupongrente pa selskakapets fondsobligasjoner er per 31.12.2025 pa 8,73 %.
Alle selskapets fondscobligasjoner er etablert i norske kroner og uten saerskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene. Renten
fastsettes som 3 maneders NIBOR + margin. Obligasjonene er uten avdrag. Obligasjonene kan ikke kreves innfridd av

obligasjonseiere, og utsteder star ikke fri til & innfri obligasjonene uten samtykke fra Finanstilsynet.

Fondsobligasjonene tilfredsstiller kravene i EUs CRR-regelverk og inngar i selskapets kjemekapital. Obligasjonene er
balansefert som en del av egenkapitalen. Uthetalte renter bokferes direkte mot annen egenkapital.

Note 28 Annen gjeld

31.12.2025 31.12.2024

Leverandergjeld 49.359 14.974
Leieforpliktelse iht. IFRS 16 39.429 34.565
Annen gjeld - 14.483
Sum annen gjeld 88.787 64.022
Note 29 Avsetninger

31.12.2025 31.12.2024
Avsetning lenns- og pensjonsforpliktelser mv. 33.873 29.921
Awsatt, ikke utbetalt provsjon 53.380 24653
Pericdiserte gebyrer 60.009 51.212
Palapte kosthader 11.723 11.917
Betalbar skatt 81.192 18.792
Skyldig menverdiagift 25.000 -
Andre awsetninger 2.905 153
Sum avsetning palepte kostnader og forpliktelser 268.083 136.647
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Note 30 Poster utenom balansen

Selskapet har innvilget rammeavtaler til kunder pa totalt 3.873 millioner kroner, som per 31.12.2025 er ubenyttet.
Brage Finans har rett til &4 si opp rammeavtaler, eller reprise rentevilkér, ved endring i den underliggende ekonomiske

situasjonen hos kunden eller ved iregulaere markedsmessige forhold i det norske eller intemasjonale markedet, eller forhold
som péa annen mate péavirker Brage Finans sin tilgang pa likviditet eller kapital.

Note 31 Bundne midler

Bundne midler 31.12.2025  31.12.2024
Husleiegaranti/Depositum 4476 4.223
Skattetrekksmidler 5725 5.157
Sum bundne midler 10.201 9.380

Note 32 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av 139.485.978 aksjer a kr. 3,30. Alle aksjene har lik stemmerett.

Oversikt over aksjonarene Antall Eierandel
Sparebanken Norge 103.820.921 74,43 %
Rogaland Sparebank 5.411.183 3,88 %
Jaeren Sparebank 3.468.208 2,49 %
Voss Sparebank 2.963.684 212 %
Spareskillingsbanken 2.825.839 2,03 %
Flekkefiord Sparebank 2.748.466 1,97 %
Sggne og Greipstad Sparebank 2.261.404 1,62 %
Luster Sparebank 2.153.820 1,54 %
Grong Sparebank 1.394.859 1,00 %
Sparebank 68 Grader Nord 1.222.429 0,88 %
@rland Sparebank 1.183.011 0,85 %
Askim & Spydeberg Sparebank 1.070.296 0,77 %
Aasen Sparebank 897.653 0,64 %
Nidaros Sparebank 788.674 0,57 %
Selbu Sparebank 788.674 0,57 %
Tolga-Os Sparebank 788.674 0,57 %
Sparebanken Din 713.530 0,51 %
Stadsbygd Sparebank 713.530 0,51 %
Trendelag Sparebank 697.429 0,50 %
Nezeringsbanken ASA 656.391 0,47 %
Skudenes & Aakra Sparebank 587.294 0,42 %
Lillesands Sparebank 544.002 0,39 %
Drangedal Sparebank 473.222 0,34 %
Varig Forsikring Nordmere og Romsdal Gjensidig 437.595 0,31 %
Varig Hadeland Forsikring 437.595 0,31 %
Varig Orkla Forsikring Gjensidig 437.595 0,31 %
Totalt antall aksjer 139.485.978 100,00 %
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Note 33 Transaksjoner med nzerstaende parter

Resultatregnskap 2025 2024
Renteinntekter pa ordinssre bankinnskudd cg lan til neerstaende 44 705 61.868
Rentekostnader pa |an fra nzerstaende -212.146 -113.305
Gebyrer og provisjonsinntekter 437 300
Gebyrer og provisjonskostnader -59.756 -35.854
Andre driftskostnader -3.689 -2.737
Netto driftsinntekter/kostnader narstaende parter -230.449 -89.728
Balanse 31.12.2025  31.12.2024
Kentanter og innskudd i kredittinstitusjoner 78.351 270.704
Utlan til neerstéende parter 298.842 257.871
Sum eiendeler narstaende parter 375.192 528.576
29.569 6.625

Pélapte kosthader og avsetninger
L&n og innskudd fra kredittinstitusjoner 7.731.820 2.657.373
Sum gjeld narstaende parter 7.761.289 2.663.998

Selskapet har bankinnskudd hos Sparebanken Norge med tilherende renteinntekter i resultatregnskapet, og har i lepet av aret
hatt laneavtaler med sine aksjonzerer, i all vesentlighet Sparebanken Norge, med tilherende rentekostnader i
resultatregnskapet.

Selskapet har ogsa gitt Ian til datterselskapet Factoring Finans med tilherende renteinntekter i resultatregnskapet.
Selskapet har distribusjonsavtaler med sine aksjonaerer, og betaler i henhold {il disse provisjoner og gebyrer.

Alle avtaler med naerstdende parter er inngatt pa markedsmessige vilkéar.
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Note 34 Leieavtaler

Selskapet har leieavtaler knyttet til kontorlokaler.

Rentesats benyttet ved neddiskontering av forpliktelsen ligger mellom 2,06 % og 4,94 %. Rentesatsen gjenspeiler selskapets
marginale innlansrente for seniorgjeld pa innregningstidspunktet. Vektet snittrente ved beregning av leieforpliktelsen er 3,29 %.

Balanseposter

Brukksretteiendel 31.12.2025  31.12.2024
Inngéende balanse/implementering 33677 24.062
Endringer som felge av KPljustert |eie 804 970
Nye kontrakter 8.769 16.437
Fraregning av kontrakter - -3.752
Awskriwninger -5.145 -4.040
Utgaende balanse 38.105 33.677

Leieforpliktelse

Inngéende balansefimplementering 34.5685 24.841

Endringer som folge av KPljustert leie 804 970
Nye kontrakter 8.769 16.437
Fraregning av kontrakter - -3.885
Betaling av hovedstol -£.091 -4.649
Kapitaliserte renter 1.381 852
Utgdende balanse 39.429 34.565
Forfallstruktur pa leieforpliktelse (udiskontert) 31.12.2025  31.12.2024
Mindre enn 3 &r 13.437 11.043
354r 20.156 16.564
Mer enn 5 ar 18.3%4 12.594
Sum udiskontert leieforpliktelse 49.987 40.201

Resultatposter 2025 2024
Avskriwninger bruksretteiendel -5.145 -4.040
Rentekostnader leieforpliktelse -1.381 -852
Sum resultatposter 45.526 -4.892

Note 35 Eierinteresser i konsernselskaper

Brage Finans har et datterselskap, Factoring Finans, et datterselskap av Brage Finans AS (org.nr. 991 446 508), med
kontorsted i Trondheim. Factoring Finans er et faktoringselskap som filbyr finansiell faktoring, oppkjep av fordringer, samt andre
fordringsadministrative tjenester og produkter.

Datterselskap Antall aksjer  Eierandel 31.12.2025 31.12.2024
Factoring Finans, et datterselskap av Brage Finans AS 14.428 100 % 203.612 121.970

Brage Finans har i 2025 gkt sin eierandel i datterselskapet fra 69,9 % il 100 %.

Note 36 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som har vesentlig betydning for det avlagte regnskapet.
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Kvartalstall

Resultatregnskap

Belap i tusen kroner 4Q2025 3Q 2025 20 2025 1Q 2025 40Q 2024
Renteinntekter og lignende 597.250 600.893 581.918 563.269 559.259
Rentekostnader og lignende -342.422 -352.308 -338.729 -335.314 -334.637
Netto renteinntekter 254.828 248.586 243.189 227.955 224.622
Gebyrer og provisjonsinntekter 9.058 8.908 10.329 10.229 9.271
Gebyrer og provisjonskostnader -39.411 -39.257 -36.252 -35.209 -29.596
Netto verdiendring verdipapirer 3.361 3.559 2534 231 1739
Andre driftsinntekter 9.474 9.169 8.893 9.309 8.675
Netto driftsinntekter 237.310 230.965 228.693 214.656 214.712
Lann og generelle adm. kostnader -44.858 -43.235 -29.478 -38.541 -42.885
Andre driftkostnader -22.672 -13.370 -19.265 -13.228 -18.612
Avskrivninger -6.856 -6.868 -6.649 -6.467 -6.906
Sum driftskostnader -74.386 -63.472 -55.392 -58.237 -68.404
Driftsresultat fer tap 162.924 167.492 173.301 156.419 146.309
Tap og nedskrivninger pa utidn mv. -16.769 -12.750 -19.009 -15.981 -20.343
Ordinart resultat for skatt 146.155 154.743 154.292 140.438 125.966
Skattekostnad -33.870 -36.031 -35.886 -32.427 -28.824
Resultat for regnskapsperioden 112.285 118.712 118.407 108.011 97.141
Utvidet resultatregnskap

Belap i tusen kroner 402025 3Q 2025 20 2025 1Q 2025 40 2024
Resultat for regnskapsperioden 112.285 118.712 118.407 108.011 97141
Poster bokfart over utvidet resultat - - - - -
Skatteeffekt - - - - -
Totalresultat for regnskapsperioden 112.285 118.712 118.407 108.011 97.141
Balanse

Belap i tusen kroner 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024
HENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 78.351 593.665 324.602 213434 270.704
Netto utlan til kunder 29.833.967 28.908.321 28.098.868 26.799.998 25.956.935
Rentebasrende verdipapirer 209.181 405.820 252261 159.727 157.356
Eerinteresser i konsernselskaper 203.612 203.612 144.882 121.970 121.970
Immaterielle eiendeler 39.243 39.714 41.257 40.897 41.271
Varige driftsmidler 42.320 38.098 39.531 40.905 37.632
Andre eiendeler 67.618 75.694 75529 95.610 89.484
Anleggsmidler holdt for salg 38.475 8.381 36.631 23.136 38.122
SUM BENDELER 30.512.766 30.273.305 29.013.563 27.495.676 26.713.475
GJB.D OG EGENKAPITAL

Innlan fra kredittinstitusjoner - 600.013 650.000 650.065 650.023
Gield stiftet ved utstedelse av verdipapirer 24.283.742 23.672.866 22.508.235 21.280.370 20.610.627
Annen gjeld 88.787 70.735 66.124 68.302 64.022
Utsatt skatt 454.614 501.322 465.291 429.406 396.978
Avsetninger 268.083 135.785 118.323 115.032 136.402
Ansvarlig lanekapital 530.295 530.380 530.368 474.936 475142
Sum gjeld 25.625.520 25.511.101 24.428.342 23.018.112 22.333.194
Aksjekapital 460.304 458.002 451.072 451.072 451.072
Overkurs 1.981.795 1.960.947 1.898.986 1.898.986 1.898.986
Fondsobligasjoner 460.000 460.000 460.000 460.000 460.000
Annen egenkapital 1.985.147 1.883.254 1.775.183 1.667.506 1.570.224
Sum egenkapital 4.887.245 4.762.204 4.585.221 4.477.564 4.380.282
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 30.512.766 30.273.305 29.013.563 27.495.676 26.713.475
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Deloitte.

Megkriving pautEn

Beyhrivelns av dat sentrals forhold

Erage Finans AS har yilén til
badriftemark edat o privetmarkedat, ae
note 12 1l 1€ for en omtsle sv kradittrsiko
@F nedakrminger pa ytén.

Brage Finang AS her | ttéd med IFRS 3
egtimart forventet tap for hele portefaljien
avutEn. Det o1 knyltet betydels skhonn i
sedskapets vardkeringer gy stomalsan pé
nadekrvningane.

Skjenneutavalzan kmyter sag il
frameyBrskuende vurdaringer ar
sanngynligheten for miglghold og tap gitt
mizlighaid, for 3 estimers fervantet tap,
inkludart wurdernger av wordan torentat
tap pavirkea av ugikkarhaten om framtidig
pkonomlsk uiyikling.

Fonmetnindene o estimatane som
benyttes i vurdaringene ar svdlprends For
ateralsen pa nedekrimingens, g
nedekrivninger pé utlén ar derfar et
aertralt torhold i vir revisjon.

Lmvhergsg. rerwesn rm bearatning.
Erage Finane A%

Hwordan var ravisjon adrassarte dat 3entrale
forholdst

Braga Finans AS har etablert ullke nokkelk grtrodiar
knyttat il Identfigering aw tapsutaatta engasjemant
OF niud pé 18 peRvEFIINE. i har testat om digse

np kkelkantroller knytiat til ninn 3 it pamadallen er
heneiMameeelg utiormmet ¢ varkagtt.

i rimallghetEvurderts nedskimingana of
endringens i nedskrimingena glennam erst, of
innhantet o vurdarte Brage Finans AS' begrunmalse
for endringana.

itestet EElEkepets KEtegDrisaring v udan | tinn1. 2
of 3med en 8gen beregning bagert pi selskapets
Festegtte kritariar far migraring mellam trinn |
tepemelaliem. Yidere etemegnet W eamtliga
moxlellbasarte tap i trinn 1 til 2 | taps megdelien tor &
kentrollere metEmatisk preslzpon v eelakapete BgEN
beregningamodall.

For tapepvsatningear ikke omdetiat sy tapsmedelen
{indhv|diselle tap}, har witor st ytvalg gy
kreditfaringede lan testet om digss var tlder ktig
idantitzert, ¢ vurdert de kantentziremmene gffellar
sikkerhetzverd|er som selekepet hedde aatimert fre
uUHARERS.

Wi har konmirgllert fullstand|ghet av inpuotdata i

taps meelian met bhrurte utlén i wedbek g poater
ut=nsm helenean. Widers hard giennnmgstt
gelakepaty modeddokume s on of vurdert denme
mot kravens i IFRS 3, semt deres gperasjonallaering
av egetrammeverk.

Vivurdarne ¢m noteopplyeningsne om nedskiminger
pE vHtiEn tlfredsatiller kravena i IFRS 7.
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Deloitte. Untergy e beremig

IT-aystemer

Beyiriveln: av dat 3entrals forhold Hvorden var revisjon adreazerte dat
senirala forholdet

Brege Finang AS sine IT-gystermer er halt gantrade for i har opperbeidet oeg en foratdeise oy
regnskapafaringean og rappaertenngan ay gennomfertse Braga Finana ain guverordneda
teneeke|aner, for B frameketta grunnlag Fer viktige atyringampdall far IT og da delar av IT-
egtimater of beragninger, og for £ tremakeffe relavent milj@at zgm ar relevant for finansiall
tilleggminformes|en rappgraring.
Dritten g forvaliningen ev gelakapate IT-gyetemar ari \ivurderte of testet utformingan ay
abor grad utkontraktert t/l henesteleverandorer. wivalgte kontrollaktiviteter releva mhe tor
Selskapet utferer pim=rtoppeaver knyttat tll oppsettog dentinensielle rapporeringen spmoar
tilgangakontroll | gpplikag|snens, mene ket il (T-drift, tilgangeetyring of
tienazteleverandgrer star for drift og forveltninden gy endringehandtering. For atuivelg av
syEtEMEr 35m er ralevente or inenelell rapportaring. dlasa kertrollakiivitate ne testet vi om
God styring o kontroll med IT-systemens bade i da hedde tungert | perioden.

aelskppat gg hos enestalaveranderana er ay vesentlg

betydning for 5 gikre noyaktig, tullstendig of palielig Wi har benyttet sgna IT-cpes/sigter

finansiall rapportering. arbeldet mag 5 fargeé den gvergranede
atyringamadallen for IT-mystamer gg |

\Videre understettar IT-gyElemENE repEbriEk wurderingan og teetngen ey

etterevelae sy repportering il myndlgheter, nee sgm er kgntrollektvitatens kmytiat th(T-

zentralt for Brege Finana epm konsaspomgpllktig Aygiamer.

yirksgmhet

¥|amesysbemet baregnes blant annet renta pa utlén, oF
zel=kppats interne kontrollsystemers byggar pa
syEtEMBEnenerte rEppOrer

Pa bakgrynn av [T-systemenes betydning for selskapets
wirkanmhet g inanslelia rappgrtanng har vl identitizert
pmiradat sem et santralt torheld ved var revigjon.

ERFIE fnfgrm asion

Styret o dagllg Indar fiadalzen) er anavalgs for informasjonan | Sreberetnindan of annan ourg informasion
som er publlzart eamman mad Brs regnekapet. Byrig informazjon omitetter informegjon | Arerapporten,
bortzett tra Braregnskapet o dan tilbara e revis|snsberetningen. Yar konklyapon qm ersregnskapet ovandor
dekker verkan Informasjonen | rmberetningean ellar annen ovrg informasjon.

| kgrhineiedze mad revisjonen gy Braregnskapet ar det vér oppgave ilesa Breberetningen o Bnnan el
infermesjan. Formalet ar & vordera hwgreldt dat foreliggar vesantlig Inkonelatena mallem rabaretningsn,
annan mvrig informegon of 3reregnekepet o den kunnakep vi har spparbaldat ozs under revis|eren ar
&raregnzkepet, sliar hvorvidt informesjon | Sreberetningen of annen mrig inlormas o ellers fremstéragm
wazemilg fail. i har plikt 8 5 rapportare derae m Sreberetning=n siler annen avrig infarmazjon tre matir som
wazentllg feil. Vi har indanting & reppertere | 86 hansaende.

Bagert pa kunnakapen wi her gpparbeldatass | reviepren., mener vl at Graberstningen
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Deloitte. Unergg v bseming

s erkensistent med raregnaks pet of

« innehotderde gpplysninger som gkal @e i hanhold ti deldende lovkray.
Lepgataena angusr for drgragRgkEpet
Leded=nen er ansvarlig for & itarbelds Areragnekepet of or st dat £ir at rettwizande bilde | eamavar med IFRS
Accounting Standards som godkjant av ELl. Ledelsen a1 ogad angvanig for slik internkontrall 5 am den Hnnar
nelve rwlig far & kunne utarbeide at sraregnakep eom | ke inneholder veaentlg Feilinformagjon, verken sam
felge av mislizheter sllar ytilsikteds feil.

Ve utarbeldelsan av Araregnakapat ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til forteatt drift g opplyss
am forheld gv betydning for forteett dift. Forutsetningen gm fortsatt drit skal legges 1l grunn fer
Eraregnakppet med mingdre ledelsen enten har tll hanaikt & avvikle ealekapet eller lagga ned virksomhaten,
eller ikka har nga reslistis k slternatiy bl dette.

Reuvizars appgavar og pliktar ved mvigionen av Sreregrekepet

Wart mél er & oppné betryggand= sikkarmat for at Sreregnekapet 3¢m helhat [kke innsholder vasemilg
felinformasjon, verken gom telgde av misiighater allar wils| kbede teil, of & gvgl en revigjgnabaretning agm
innehoider vér konklugjon. Betryggende sikke et =1 an hgy grad gy gikkerhet, men Ingen garantifor atan
revig|@n ytfprt | eemevar med |84 -=ne, alitid vl pvdekke vesantlig talinfermer|en. Fallinformagjon kan oppetd
som Iglge ey mielighetar eller ytilsikieds feil Feilinformas|en ar 3 angea som vesentlig dersom dan ankelbvis
eller gamiet med rimelighet kan fonentes & pavirke de gkengmiske besliningene zom bruke ma toretar pa
grunnlag av Areregnekapet.

Som dal gy Bn revigjon | samavar mad [54-ane, utewer vl protaajonelt ekjenn og wiviger prafes)onell skepais
gennem hals revigjonen. | tilegg:

+  identifiserer og vurderer vi fgikoen for vesemilg feilintormesjon | Sreregnskapet, enten det skyldes
migligheter =lleryrilsiktada Feil. ¥i uthormer of genngmfgrer revisjonshandlingsr tor & héndters slike
Asikger, og inmhe nter revigjonabevie zom ar tistrekkelig of hensiktameassig om grunnlag for wér
kankiugjgn. Higikpen fer at vesantlg falimomas|en aem felge sy misligheter ikke blir prdekket, =1
hwera enn for teilinfermas|qn aem skylgdes utilsikteds teil, siden misligheter kan inneb=z=re

samerbieid, ferfatakning. bevisate utelatelezer, urktlge fremetillinger =ller gveratyring av Intemkentol.

1 gpperbeider vi 039 en feratdalse gy Intern kentrodl gom er relavant tor revigjonen, tor & utiorme
revlajonshandlinger eom ar henelktsmasalge eter gmatandlghatens, man kke for & 21wtk fgren
mening om efaktiviteten av EElEkEpaTs inbeme kontngll

4 gvalyersr vi omde envendts regnakapsprinelppena ar henelamesg|ge O DM regnEkapsastimateng
Qg tilharende negteqppiysningar ytaraldet sy ledelzan ar imellge.

1 konkludersr vi pé om edalsens bruk gy forteett dift-tontesmingen er hengiktEmeassig, of, basert pé
innhenteds renigjonabevie, wonddt det forel ggar vesantlig yalkkerhet knyttet bl hendelser slber
forhgld eom ken ekapa il pw betyining om ealekepets svne il farmatt drift. Dersemes kgnduderar
e at det ekaistarer veeantlig wsikkerhet, kewae dot gt | revisjonabarstning=n hanleder
oppmerksomhetan pé Hleggeopplysningana i Srarepnakapat, ellar, dergom alike tillegdaopplyaningar
ikk\ ar tilzrekkellga. at vi modifisarer var konkdusjon. Yere konkisjonar ar bagan pé revigjonabavis
innhentat frem HL datzen for revgjonsberatningan. Etterfalgends hendelser aller forhold kan
imidl=rid mediore at eplakapet |kke kan tortaette driften.

+  evalyerarvi den eemlede prasentagjonan, strukturen o innheldet | Areregnekapst, inkudert
tlileggsopplysningana, of hwarvdt Areregnekapet gir utinkk for de undeniggenda rensekejonena og
hendalsane p3 an mate agm gir at rathisends bilda.

Wi kommaniesrer med gtyret bent annet om det plansgte innhgldet | of tldepunkt for revisjonserbaidet og
evenwalle vepentlige funn | revigjgnen, harundar vesentliga evakheter i Intarn kentroll som vi svdekker
EENNEM revis|enen.

Wi gvgir en wttalelse ti revlsjonegtvelgat om ety her etterdewy] relevante otigke krav til yavhengighet, og
kemmunizarar med dem ale relagjoner of andre forhold eom med Amellghat kan t2nkea 3 kunne pivirka var
wevhendighet, of der det ar relevant, om tlitharends ferioddgsregher.
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Ay da torhaldene v har kommunigar med styret. tar vi standpankt t bwilke semoer ay storet betydning tor
revig|gnen av aeregnekepat For den ektuelle perigden, of som daror er sentrale torhold ved revigionan. Vi
beskriver dlsse fprholdeane | evie|eraberetningen med mindre boy eller torskrift hindrer offentiggiod ng av
torholdet, eller deream vi, | ekatramt gleldne tilfellar, haskttar at ferholdet ikke skal omitelas i

1evig|¢ naberemingen siden de negative koneakvansene ved & gove detba med rimelighet mé forventes &
oppyeie Bllmennhateng interegae gv ot fzrholdet blir emitalt.

Bargem, 28. jenuar X126
Deloitts AS

HalgeFpald |obrsen
Statsgutyigant rewisor
{alektronisk signart)
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