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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 4309 000 577 000
Sum kostnader 4309 000 577 000
Driftsresultat -4 309 000 -577 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 26 527 000 0
reversering av tidligere &rs nedskriving 150 000 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 4 206 000 3859 000
Sum finansinntekter 30 733 000 153 859 000
Annen rentekostnad 14 986 000 15 406 000
Annen finanskostnad 203 000 100 000
Sum finanskostnader 15 189 000 15 506 000
Netto finans 15 544 000 138 353 000
Ordineert resultat far skattekostnad 11 235 000 137 776 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat -22 851 000

Ordinaert resultat etter skattekostnad 34 086 000 137 776 000
Arsresultat 34 086 000 137 776 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990245258

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 22 851 000

Sum immaterielle eilendeler 22851000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 382 145 000 382 145 000
Sum finansielle anleggsmidler 382 145 000 382 145 000
Sum anleggsmidler 404 996 000 382 145 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 26 638 000 22551 000
Sum fordringer 26 638 000 22551 000
Sum omlgpsmidler 26 638 000 22551 000
SUM EIENDELER 431 634 000 404 696 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 2 110000 211 084 000
Beholdning av egne aksjer -134 000
Overkurs 83581 000
Annen innskutt egenkapital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 2210000 294 631 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 216 586 000 -109 922 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum opptjent egenkapital 216 586 000 -109 922 000
Sum egenkapital 218 796 000 184 709 000
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 183338 000 219980 000
Leverandergjeld 2120 000

Annen kortsiktig gjeld 27 382000 6 000
Sum kortsiktig gjeld 212 840 000 219 986 000
Sum gjeld 212 840 000 219 986 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 431 636 000 404 695 000
13.07.2021 kl 16:11 Brgnngysundregistrene Side 3 av 41



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990245258

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 936 895 000 527 300 000
Annen driftsinntekt 253 000

Sum inntekter 3 937 148 000 527 300 000
K ostnader

Varekostnad 425 708 000 219 455 000
L gnnskostnad 411 263 805 000 207 738 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 31 462 000 15 379 000
Annen driftskostnad 4,14 72 167 000 74 472000
Sum kostnader 793 142 000 517 044 000
Driftsresultat 144 006 000 10 256 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2 392 000 1919 000
Sum finansinntekter 2392 000 1919 000
Annen rentekostnad 29 118 000 19 011 000
Annen finanskostnad 7 753 000 4 370 000
Sum finanskostnader 36 871 000 23 381 000
Netto finans -34 479 000 -21 462 000
Ordineert resultat far skattekostnad 109 527 000 -11 206 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat -1 321 000 787 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 110 848 000 -11 993 000
Arsresultat 110 848 000 -11 993 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 4651 000 312 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 10 357 000 9035 000
Goodwill 164 867 000 164 867 000
Sum immaterielle eiendeler 179 875 000 174 214000
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 144 095 000 47 029 000
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5684 000 5941 000
Sum varige driftsmidler 149 779 000 52 970 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 20 000 20 000
Sum finansielle anleggsmidler 20 000 20 000
Sum anleggsmidler 329 674 000 227 204 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 174990 000 156 645 000
Sum varer 174990 000 156 645 000
Fordringer

Kundefordringer 170573 000 88 276 000
Andre fordringer 33656 000 27 717 000
Sum fordringer 204 229 000 115993 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2000 8 838 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2000 8838 000
Sum omlgpsmidler 379 221 000 281 476 000
13.07.2021 kl 16:11 Brgnngysundregistrene Side 5 av 41



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990245258

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EIENDELER 708 895 000 508 680 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 2110000 211 084 000
Beholdning av egne aksjer -134 000
Overkurs 83581 000
Annen innskutt egenkapital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 2 210000 294 631 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 120 304 000

Udekket tap 282 965 000
Sum opptjent egenkapital 120 304 000 -282 965 000
Sum egenkapital 122 514 000 11 666 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktelser 9730 000 10 212 000
Sum avsetninger for forpliktelser 9730 000 10 212 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 27 834 000 31451 000
@vrig langsiktig gjeld 78 650 000

Sum annen langsiktig gjeld 106 484 000 31451 000
Sum langsiktig gjeld 116 214 000 41 663 000

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 216 369 000 231 110000
Leverandergjeld 111 538 000 91 781 000
Skyldige offentlige avgifter 37 871000 34 822 000
Annen kortsiktig gjeld 104 387 000 97 639 000
Sum kortsiktig gjeld 470 165 000 455 352 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
sum gjeld 586 379 000 497 015 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 708 893 000 508 681 000
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EY Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0C 24 00
Fax:
Building a better Vassbotnen 11a Forus, NO-4313 Sandnes WWW.ey .no
working world Postboks 8015, NO-4068 Stavanger Medlemmer av Den norske reviscrforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Aa HoldCo AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Aa HoldCo AS som bestér av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap,
og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av deres resultater og
kontantstrsmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt véare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnokkel: OSFVV-48WEG-P6D2A-6N4KT-NVOEW-GM2WW

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap
som ikke innehclder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjoensberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990245258

EY

Building a better
working world

dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for &4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebazere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for a4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberemingen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel: OSFVV-48WEG-P6D2A-6N4KT-NVOEW-GM2WW

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Stavanger, 16. juni 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Jan Kvalvik
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Aa HoldCo AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”
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Statsautorisert revisor
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Aa HoldCo AS
(Org. Nr. 990 245 258)

Regnskap og
Arsberetning 2019

Morselskap og konsern
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Aa HoldCo AS
Styrets beretning 2019

Innledning

Aa HoldCo AS er et konsern som foruten morselskapet bestdr av driftsselskapet Aarbakke AS.
Konsernet sysselsetter totalt 293 ansatte per 31. desember 2019.

Konsernet leverer komponenter basert pa avansert maskineringsteknologi til den globale olje- og
gassindustrien. Konsernets produksjon bestdr av nedihullsutstyr for flere internasjonale
oljeserviceselskaper og utstyr for undervanns produksjonssystemer. Konsernets virksomhet er lokalisert
pé Bryne i Time Kommune.

Markedet har utviklet seg positivt i Ispet av aret og selskapet har hatt fokus pé 4 tilpasse seg et gkt
aktivitetsniva.

Morselskapsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god
regnskapsskikk i Norge. Konsernregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om
forenklet IFRS fastsatt av Finansdepartementet 3. november 2014. Det vises for gvrig til note 1 til
konsernregnskapet.

Omsetning og resultat

Sum driftsinntekter i konsernet var i 2019 MNOK 937,1 mot MNOK 527,3 i 2018. Driftsresultatet var pa
MNOK 144,0 mot MNOK 10,3 i 2018. Arsresultatet var MNCK 110,9 mot MNOK -12,0 i 2018.

Driftsunderskuddet for morselskapet var MNOK 4,3 sammenlignet med et underskudd i 2018 p4 MNOK
0,6. Arsresultatet i 2019 var MNCK 34,1 mot et overskudd pé MNOK 137,8 12018.

Kapitalforhold

Totale eiendeler for konsernet var ved utgangen av 2019 MNOK 708,9 mot MNOK 508,7 i 2018. Bokfart
egenkapital var MNOK 122,5 mot MNOK 11,7 ved utgangen av 2018.

Morselskapet hadde en totalbalanse pd MNOK 431,6 mot MNOK 404,7 ved utgangen av 2018, og
bokfert egenkapital pd MNOK 218,8 pr 31.desember 2019 mot MNOK 184,7 ved utgangen av 2018.

Ved utgangen av 2019 hadde konsernet en kassakredittramme pa MNOK 80. | tillegg til
kassakredittrammen har konsernet tilgjengelig en kortsiktig kreditt pA MNOK 5. Ved utgangen av 2019
var det MNOK 61,7 tilgjengelig pa trekkfasilitetene hvorav MNCK 5 er knyttet til den kortsiktige kreditten.

Kontantstrgm fra arets virksomhet var MNOK 63,2 for konsernet mot MNOK 51.4 i 2018. Netto
utbetalinger fra investeringsaktiviteter var MNOK 21,5. Netto kontantstrém fra finansieringsaktiviteter
var MNOK 13,9.

Ansatte og arbeidsmilje

Konsernets virksomhet er innen mekanisk industri, som tradisjonelt har veert og fremdeles er, sveert
mannsdominert. Konsernet har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
menn og kvinner. Konsernet har innarbeidet en policy som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjgnn. Det er en kvinne valgt inn i selskapets styre.

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pa grunn av etnisk bakgrunn, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion
og livssyn. Konsernet arbeider aktivt, mairettet og planmessig for 4 fremme lovens formél innenfor var
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virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar, forfremmelse,
utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Miljerapportering

Konsernet behandler stoffer som kan veere miljgskadelige. Disse behandles etter egne rutiner.
Behandlingen av disse ligger innenfor de krav myndighetene stiller. Konsernets virksomhet er ikke
regulert av konsesjoner eller palegg.

En betydelig del av miljgarbeidet konsentrerer seg om etablering av system for kildesortering av avfall
og kontroll av avrenning til avigpssystemet.

Finansiell risiko og fortsatt drift

Konsernet er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko, likviditetsrisiko, renterisiko og valutarisiko i den
ordineere forretningsvirksomhet, og styrer mot & ha en akseptabel risikoeksponering innenfor disse
omradene.

Deler av konsernets inntekter og kostnader faktureres i utenlandsk valuta. Konsernet er videre
eksponert for endringer i valutakurser, da en vesentlig del av virksomheten alternativt kan utferes av
konkurrenter i andre land. Konsernet vurderer I@pende behovet for terminkontrakter eller andre avtaler
for & redusere valutarisiko og derigijennom den driftstilknyttede markedsrisiko. Det var ingen slike
kontrakter per 31.12.2019.

Risiko for at kunder og andre debitorer ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses
som moderat. Historisk har det veert begrenset med tap pa fordringer. Nye kunder blir fortigpende
kredittvurdert.

Konsernet har tilpasset seg den gkie aktiviteten i 2019. Dette har skjedd i en kombinasjon med
nyansettelser, innleie av perscnell og gkt kjept av eksterne tjenester for & sikre leveringsdyktighet. |
tillegg er det gjennomfert effektivitetsforbedringer blant annet gjennom «Smart Factory» prosjektet.
Konsernet har ogsé inngatt leieavtale knyttet til de gamle «Breyt» lokalene p4 Bryne for & effektivisere
«Supply Chain» og for 4 sikre tilstrekkelig med lagerkapasitet.

Konsernet har mottatt tilsagn om forlenget langsiktig finansiering. Finansieringen bestar av et langsiktig
l&4n og en kassakreditt. Tilsagnet er tilnsermet en forlengelse av eksisterende fasiliteter med nye
finansielle ngkkeltallskrav. Det langsiktige lanet skal avdras over en femérs periode. Kassakreditten pa
MNOK 80 er gjenstand for arlig fornyelse.

Den langsiktige delen p4 MNOK 160 er vist som kortsiktig gjeld i balansen da det er kortere enn ett &r
til utiep av utgaende laneavtale.

Styret mener at den totale Ianerammen sammen med en betydelig forbedret likviditetssituasjon danner
et forsvarlig finansielt grunnlag for den videre drift fremover.

Forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapsavieggelsen og styrets beretning, og styret
bekrefter at grunnlag for fortsatt drift er til stede.

Forskning og utvikling

Konsernets forsknings- og utviklingsaktiviteter er en pagaende prosess og en integrert del av selskapets

virksomhetsomrader. Selskapet har en fortigpende vurdering av ny teknologi for & bedre effektiviteten i
produksjonsprosessene og jobber for tiden med et digitaliseringsinitiativ knyttet til «Smart Factory».
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Utsiktene framover

Konsernets aktiviteter er rettet mot & veere underleverander til norsk og utenlandsk industri i hovedsak
rettet mot global olje og gass industri. Konsernet har gjennom 2019 gjenetablert Iennsom drift og styrket
sin finansielle stilling gjennom gkt aktivitet og gkt tilstedeveerelse internasjonalt. Den positive trenden
har fortsatt inn i 2020, og ordrereserven pa tidspunktet for avieggelsen av arsregnskapet er fremdeles
betydelig.

Det forventes at COVID-19 sammen med den lave oljeprisen vil fere til redusert aktivitet fra hgsten 2020
og at 2021 potensielt kan bli et &r med lavere aktivitet. Konsernet har imidlertid iverksatt og vil iverksette
nye kompenserende tiltak for & opprettholde Iznnsom drift. Konsernet sin finansielle stilling er betydelig

bedret sammenlignet med forrige nedtur i olje og gass industrien og er derfor godt rustet til & sta
igiennom en potensielt krevende periode.

Arsresultat og disponeringer
Arets resultat i konsernet ble: MNCK 110,9
Arets resultat i morselskapet ble: MNCK 341
som foreslas disponert som falger:

Overfert til annen egenkapital: MNOK 341
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Bryne, 31. desember 2019/ 15. juni 2020

ot Y, GG udst

Jarl $cheie’ Tove Nilserf Ljungadist’
réts leder <_ Styremedlem
{_wwﬂ@g»’\
, Tore Rasmussen Trond Rosnes
S Styremedlem Daglig leder
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Aa HoldCo AS

Konsernregnskap 2019

Resultatregnskap 2019

|Tall ikr. 1000 Note 2019 2018
Drifisinntekier

Salgsinntekter 936 895 327300
Annen driftsinntekt 253 0
Sum driftsinntekiter 3 937 148 527300
Drifiskostnader

Varekostnad 425 708 219 455
Lonnskostnad 4,11 263 805 207 738
Avskrivning 5 31462 15379
Annen driftskostnad 4,14 72 167 74 472
Sum drifiskostnader 793 142 517 044
Driftsresultat 144 006 10 255

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2392 1919
Rentekostnad 13,14 29118 19011
Annen finanskostnad 14 7733 4370
Netio finansposter -34 479 -21 462
Ordinzrt resultat for skatiekostnad 109 527 -11 207
Skattekostnad pé ordinaert resultat 10 -1321 787
|ARSRESULTAT 110 348 -11 994
Utvidet resultat etter skatt ¢ 0
[TOTALRESULTAT 110 348 -11 994

13.07.2021 kl 16:11 Brgnngysundregistrene Side 16 av 41



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 990245258

Aa HoldCo AS

Konsernregnskap 2019

Finansiell stilling

|Tall i kr. 1000 Note 2019 2018
EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 10 10357 9035
Egenutviklet programvare 5 4651 312
Goodwill 2,5 164 867 164 867
Sum immaterielle eiendeler 179 874 174214
Maskiner og anlegg 5 144 095 47 029
Inventar og driftslesere 5 5684 5941
Sum varige driftsmidler 12 149779 52970
Investering i aksjer og andeler 20 20
Sum finansielle anleggsmidler 20 20
Sum anleggsmidler 329 673 227 204
Omlepsmidler

Varelager 6,12 174 990 156 645
Sum varer 174 990 156 645
Kundefordringer 6,12 170 573 88276
Andre kortsiktige fordringer 33 656 27717
Sum fordringer 204 229 115993
Bankinnskudd og kontanter 7 2 8 838
Sum kontanter og lignende 2 8 838
Sum omlepsmidler 379 221 281 476
SUM EIENDELER 708 894 508 680

13.07.2021 kl 16:11 Brgnngysundregistrene Side 17 av 41



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 990245258

Aa HoldCo AS
Konsernregnskap 2019

Finansiell stilling

[Talli kr. 1000 Note 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Aksjekapital 8,9 2110 211 084
Egne aksjer 9 0 -134
Overkurs 9 0 83 581
Annen innskutt egenkapital 9 100 100
Sum innbetalt egenkapital 2210 294 631
Annen egenkapital / udekket tap 9 120 304 -282 965
Sum udelkket tap 120 304 -282 965
Sum egenkapital 9 122 514 11 666
Gjeld

Avsetning for andre forpliktelser 14 8730 10212
Sum avsetning for forpliktelser 9730 10212
Gijeld til kredittinstitusjoner 12 27 834 31451
Dvrig langsiktig gjeld 12 78 650 0
Sum langsiktig gjeld 106 484 31451
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 12 206 159 219980
Annen kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 12 10210 11130
Leverandsrgjeld 111 538 91 781
Betalbar skatt 10 0 0
Offentlige avgifter 37 871 34 822
Annen kortsiktig gjeld 6 104 387 97 639
Sum korisiktig gield 470 166 455 351
Sum gjeld 586 380 497 014
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 708 894 508 680

Bryne, 31. desember 2019 / 15. juni 2020

heie, styrets leder

/

Tore Rasmussen, styremedlem

Toe V. foresda Qeelst

Tove Nilsen Ljumzquist, styfeedlem

o dRoin

Trond Rosnes, daglig leder
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Aa HoldCo AS
Konsernregnskap 2019

Kontantstremoppstilling

|Tall i kr. 1000 Note 2019 2018

Netto Kontantstrem fra operasjonelie aktiviteter

Resultat fer skattekostnad 109 527 -11 207
(Gevinst)/tap ved salg av driftsmidler -253 0
Ordinaere avskrivninger 5 31462 15379
Endring i lager, kunder og leveranderer -80 886 12 552
Endring i andre tidsavgrensningsposter 3377 34 641
Netto kontantstrem fra operasjonelie aktiviteter 63 227 51366

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Investering i varige driftsmidler 5 -17 057 -28 323
Investering i immaterielle eiendeler 5 4721 0
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 5 253 0
Nefto kontanistrom fra investeringsakfiviteter -21 525 -28 323

Netto Kontantstram fra finansieringsaktiviteter

Opptak av ny gjeld (kort- og langsiktig) 6 760 19 027
Nedbetaling av gjeld -20 656 -9 561
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter -13 896 9 466
Netto endring av likvider gjennom aret 27 806 32 509
Likviditetsbeholdning inngaende balanse 7 -51 142 -83 651
Likviditetsbeholdning 31. desember 7 -23 337 -51 142
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Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2019

Note 1 Regnskapsprinsipper

Aa HoldCo AS er et norsk aksjeselskap med hovedkontor pa Bryne, som er et konsern som bestir av Aa HoldCo
AS og driftsselskapet Aarbakke AS.

Morselskapsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i
Norge. Konsernregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 3. november 2014. Dette innebzrer i hovedsak at innregning og maling falger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regnskapslov og god regnskapsskikk. Arsregnskapet er vedtatt av selskapets styre 15. juni 2020.

Forenklet IFRS
Selskapet har anvendt felgende forenklinger fra innregnings- og vurderingsreglene i IFRS:

. IFRS 5 er ikke anvendt
. IAS 16 ur. 43 fravikes slik at den samme vurdering av avskrivningsenhet (dekomponering) legges
til grunn i selskapsregnskapet som i konsernregnskapet.

Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet
Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap.

Estimatusikkerhet
Estimater og skjennsmessige vurderinger evalueres lepende og er basert pa historisk erfaring og andre faktorer
inklusive forventninger om fremtidige hendelser som anses & vare sannsynlige under nivarende omstendigheter.

Konsernet utarbeider estimater og gjer antakelser/forutsetninger knyttet til fremtiden. De regnskapsestimater
som felger av dette vil pr definisjon sjelden veere fullt ut i samsvar med det endelige utfall. Estimater og
antagelser/forutsetninger som har en betydelig risiko for & medfere vesentlige justeringer av balanseforte verdier,
er diskutert nedenfor:

Regnskapspost Note Estimat/Forutsetninger Bokfert verdi

(TNOK)
Goodwill 5 Naverdi fremtidig kontantstrem 164 867
Utsatt skattefordel 10 Néverdi fremtidig kontantstrem 11 019
Varelager 6 Vurdering av ukurans 174 990
Langsiktige tilvirkningskontrakter 6 Fremdriftsmaling 14 941

Nedskrivningsvurdering goodwill:

Konsernet foretar tester av goodwill drlig og nar det foreligger indikasjoner pa nedskrivning, og som vurderes til
a vaere av ikke-forbigaende art. Det er en kontantstremgenererende enhet (KGE) i konsernet og all goodwill er
henfert til denne. Dette gjeres basert pa fremtidige kontantstremmer og diskonteringsrente. Feil i disse
forutsetningene og estimatene kan fore til at resultatfert nedskrivning blir feil eller at nedskrivning som skulle
vert foretatt ikke blir resultatfert. Ved indikasjoner pa verdifall vurderes den bokferte verdien mot gjenvinnbart
belop. Nedskrivningsvurderingen viser at balansefort goodwill kan forsvares.

Utsatt skattefordel

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nér det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd i senere perioder til 4 nyttiggjere skattefordelen. Det er utarbeidet kontantstremprognoser som er lagt
til grunn ved vurdering av hvorvidt utsatt skattefordel kan balanseferes. Basert pa de estimerte
kontantstremmene, og skatteekende midlertidige forskjeller som reverseres de kommende arene, mener ledelsen
og styret at den balanseferte utsatt skattefordelen kan forsvares.
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Selskapene regnskapsferer tidligere ikke regnskapsfort utsatt skattefordel 1 den grad det har blitt sannsynlig at
selskapet kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere eiendel ved utsatt skatt i
den grad selskapet ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Varebeholdning

Varer er vurdert til det laveste av kostpris og netto realiserbar verdi. Netto realiserbar verdi er forventet salgspris
i ordinzr virksomhet med fradrag for gjenvarende utgifter for ferdigstillelse og forventede salgsutgifter.
Kostprisen for tilvirkede varer er full tilvirkningskost som ogsa inkluderer en andel av indirekte og faste
kostnader. Det foretas nedskriving for forskjellen mellom kostpris og netto realiserbar verdi.

Langsiktige tilvirkningskontrakter

Fullferingsgraden beregnes som palepte tilvirkningskostnader i forhold til forventede totale
tilvirkningskostnader (kost-til-kost metode). Kontraktenes inntekter er avtalt. Forventede totale
tilvirkningskostnader estimeres basert pa en kombinasjon av erfaringstall, systematiske estimeringsprosedyrer,
oppfolging av effektivitetsmal og beste skjenn.

Utovelse av skjonn
I'tillegg vil valg av presentasjonsform, regnskapsprinsipper og skjenn ved utavelsen av disse kunne pavirke
regnskapet.

Det er viktig 4 merke seg at et annet sett av forutsetninger for presentasjon av regnskapet kunne gitt betydelige
endringer i det presenterte resultatregnskapet.

Vesentlige regnskapsprinsipper

Konsolideringsprinsipper og goodwill
Konsernregnskapet omfatter de selskap hvor morselskapet direkte eller indirekte har bestemmende innflytelse og
viser selskapenes ekonomiske stilling og resultat av arets virksomhet som en samlet ekonomisk enhet.

Eliminering av aksjer i datterselskap

Eiendeler i datterselskap er eliminert i konsernregnskapet etter oppkjepsmetoden. Forskjellen mellom kostpris
for eiendelene og bokfert verdi av netto eiendeler pa oppkjepstidspunktet analyseres og henfores til de enkelte
balanseposter 1 henhold til reell verdi. Eventuell yiterligere merpris som skyldes forventninger om fremtidig
inntjening, aktiveres som goodwill.

Eliminering av interne transaksjoner

Urealisert fortjeneste i varebeholdningene som skriver seg fra interne leveranser, er eliminert i konsernets
varebeholdning. For evrig er alle interne transaksjoner, samt fordring og gjeld mellom selskapene eliminert i
konsernregnskapet.

Goodwill

Goodwill oppstatt ved oppkjep verdsettes til anskaffelseskost. Denne utgjer den delen av total anskaffelseskost
som overstiger netto virkelig verdi av identifiserbare eiendeler, gjeld og betingede forpliktelser. Minimum arlig,
samt ved indikasjoner pé at bokfert verdi kan vere forringet, vurderes bokfart goodwill for eventuell
nedskrivning.

Inntektsforing

Inntekter fra kundekontrakter blir regnskapsfert nér leveringsforpliktelsene til varer eller tjenester i hver enkelt
kundekontrakt er oppfylt. Inntekten som innregnes er det belepet som selskapet forventer & motta som
godtgjerelse knyttet til disse varene og tjenestene. Inntektene fra salg av varer regnskapsfores nar kunden tar
kontroll over varene, normalt nir eiendomsretten overferes ved varenes leveringstidspunkt basert pa de
kontraktsfestede vilkdrene i avtalen. Tjenester inntektsfares nar det er levert en ytelse og etablert en rett pa
vederlag.

Konsernet mottar i enkelte tilfeller kortsiktige forskuddsbetalinger fra sine kunder. Ved & bruke den praktiske
lesningen 1 IFRS 15, trenger ikke konsernet 4 justere det avialte vederlaget for virkningene av et vesentlig
finansieringselement dersom man ved kontraktsinngéelsen forventer at perioden mellom det tidspunktet da
konsernet overforer en avtalt vare eller tjeneste til kunden, og tidspunktet da kunden betaler for varen eller
tjenesten, vil veere ett ar eller mindre.
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Tilvirkingskontrakterkontrakter

Konsernet produserer og leverer ogsd spesialtilpassede produkter til kunder bestdende av bade varer og
betydelige integrerte tjenestekomponenter. Slike produkter vil utgjere en leveringsforpliktelse om ikke laftet om
4 overfore varen og tjenesten til kunden kan identifiseres atskilt fra hverandre.

Inntekter fra salg av varer og tjenester som utgjer én leveringsforpliktelse innregnes over tid hvis:

. Konsernets ytelse skaper eller forbedrer en eiendel (for eksempel, varer i arbeid) som kunden
kontrollerer etter hvert som eiendelen skapes eller forbedres
. Konsernets ytelse skaper en eiendel som ikke har en alternativ bruk, og konsernet har en

héndhevbar rett til 4 motta betaling for ytelser utfort til dato

Inntekter fra kombinerte leveringsforpliktelser innregnes over tid basert pa leveransens fullferingsgrad.
Fullferingsgraden blir beregnet i samsvar med pélepte kontraktskostnader i forhold til totale kontraktskostnader.
Fullsferingsgraden revurderes lepende mot utfert produksjon. Totalkostnadene i kontrakten revurderes og
oppdateres lepende.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter 1 utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer resultatfores lopende i
regnskapsperioden og presenteres som finansinntekt eller —kostnad.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslapet klassifiseres som omlepsmidler. Fordringer for evrig klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal
tilbakebetales innen et ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Nar eiendeler
selges eller avhendes, blir balansefert verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst resultatfores.
Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjepsprisen, inkludert avgifter/skatter og kostnader direkte knyttet til
a sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lepende
vedlikehold, resultatferes, mens avrige utgifter som forventes a gi fremtidige ekonomiske fordeler blir
balansefert. Ved indikasjon om at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det
test for verdifall. Testen foretas for det laveste nivé av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer.
Hvis balansefert verdi er heyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belap (ndverdi ved fortsatt bruk/eie),
foretas det nedskrivning til det hayeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep. Tidligere nedskrivninger, ved
unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er tilstede.

Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig. Utrangeringsverdi estimeres ved hver drsavslutning og
endringer i estimat pa utrangeringsverdi er regnskapsfert som en estimatendring.

Forskning og utvikling

Utgifter til utvikling balanseferes 1 den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til
utvikling av en identifiserbar immaterielle eiendel og utgiftene kan males palitelig. I motsatt fall kostnadsferes
slike utgifter lopende. Balansefort utvikling avskrives linezrt over ekonomisk levetid. Utgifter til forskning
kostnadsferes lapende.

Offentlige tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsferes nér det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle vilkérene
knyttet til tilskuddene, og tilskuddene vil bli mottatt. Regnskapsforing av driftstilskudd innregnes pa en
systematisk méte over tilskuddsperioden. Tilskudd feres til fradrag i den kostnad som tilskuddet er ment & dekke.
Investeringstilskudd balanseferes og innregnes pé en systematisk méte over eiendelens brukstid.
Investeringstilskudd innregnes enten ved at tilskuddet fores som utsatt inntekt, eller ved at tilskuddet trekkes fra
ved fastsettelse av eiendelens balanseforte verdi.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer bokfares til opprinnelig belep med fradrag for avsetning for tap. Konsernet
anvender en forenklet metode for beregning av tapsavsetninger for kundefordringer og kontraktseiendeler.
Konsernet maler dermed tapsavsetningen basert pa forventet kredittap over levetiden for hver
rapporteringsperiode, og ikke basert pa 12-méneders forventet tap.
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Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret.
Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet.

Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Finansielle instrumenter

I overensstemmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter klassifiseres finansielle instrumenter innenfor
virkeomradet til IFRS 9 i folgende kategorier: virkelig verdi med verdiendringer over resultatet, virkelige verdi
med verdiendringer over egenkapital og maling til amortisert kost.

Sikring

Selskapet forestar alle finansaktiviteter for konsernet, herunder serger for at sikringstransaksjoner gjennomfares,
dokumenteres og regnskapsferes 1 henhold til konsernets strategi. Det er ikke inngdtt sikringstransaksjoner 1
regnskapsperioden og konsernet har ikke benyttet sikringsbokfering. Konsernet vurderer behovet for inngéelse
av sikringstransaksjoner knyttet til renter og valuta etter behov.

Derivater som ikke er sikringsinstrumenter
Finansielle derivater som ikke er regnskapsfert som sikringsinstrumenter vurderes til virkelig verdi. Endringer i
virkelig verdi resultatferes lapende.

Betingede forpliktelser og eiendeler
Betingede forpliktelser er ikke regnskapsfert i arsregnskapet. Det er opplyst om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er lav.

En betinget eiendel er ikke regnskapsfort i rsregnskapet, men opplyst om dersom det foreligger en viss
sannsynlighet for at en fordel vil tilflyte selskapet.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pd balansedagen er hensyntatt i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen,
men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer. I kontantstremoppstillingen er kassakreditt
fratrukket beholdningen av kontanter og kontantekvivalenter.

1.1 Endring i regnskapsprinsipper
Falgende nye og endrede standarder og tolkninger har blitt implementert for forste gang 1 2019:

IFRS 16 - Leieavtaler

IFRS 16 ble utgitt i januar 2016 og erstatter IAS 17 Leieavtaler, [FRIC 4 Fastsettelse av hvorvidt en avtale
mneholder en leieavtale, SIC-15 Operasjonelle leieavtaler - inscentiver og SIC 27 Vurdering av innholdet i
transaksjoner som har juridisk form som en leieavtale.

Standarden krever at en leietaker innregner eiendeler og forpliktelser for de fleste leicavtaler. Pa
iverksettelsestidspunktet for en leicavtale skal leietaker innregne en forpliktelse til & betale leie og en eiendel
som representerer bruksretten til den underliggende eiendelen i leieperioden ("bruksretteiendel"). Standarden
apner for flere praktiske lasninger knyttet til innregning og farstegangsanvendelse. Istedenfor lepende
leiebetalinger vil konsernet kostnadsfare avskrivninger pa bruksretteiendelen og rentekostnader pa
leieforpliktelsen.
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Konsernet implementerte IFRS 16 fra 1. januar 2019 ved bruk av modifisert retrospektiv metode, og
sammenligningstall er folgelig ikke omarbeidet.

Leieavtaler tidligere klassifisert som operasjonelle leieavialer under I4S 17

Ved dato for ferstegangsanvendelse av IFRS 16 milte konsernet sine leieforpliktelser til ndverdien av de
gjienverende leiebetalingene, diskontert med konsernets marginale linerente per 1. januar 2019. Videre innregnet
konsernet bruksretteiendeler lik summen av leieavtalene justert for eventuelle forskuddsbetalinger eller pélepte
betalinger. Det var ikke relevant med noen slike justeringer. Leieavtalene er vist som bruksrettseiendeler i
anleggsnoten (se note 5).

Konsernet har videre valgt 4 ikke balansefere leicavtaler med mindre enn 12 méaneders gjenvarende leietid eller
leicavtaler hvor underliggende verdi av eiendeler er mindre enn kr 50 000.

Implementeringseffekten i dpningsbalansen per 1.1.2019 er en okt bruksretteiendel med kr 99,2 millioner og en
leieforpliktelse pa samme belep. Leieforpliktelsen er inkludet som evrig langsiktig gjeld.

Leieavtaler tidligere klassifisert som finansielle leieavtaler under IAS 17

For leieavtaler tidligere klassifisert som finansielle leieavtaler under IAS 17 er bokfert belep av
bruksretteiendelen og leieforpliktelsen per 1. januar 2019 fastsatt 4 vaere lik bokfert verdi av leieavtalen og
leieforpliktelsen ved dato for ferstegangsanvendelse av IFRS 16. Dette er knyttet til maskiner og eiendelene er
klassifisert som del av maskiner og anlegg i noter til &rsregnskapet (se note 5), hvor det er opplyst om hvor stor
andel av balansefert verdi som vedrerer denne type eiendeler.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatment / Usikkerhet over skattemessig behandlingomkring

behandling av inntektsskatt (uoffisiell norsk oversettelse)

Tolkningen klargjer hvordan usikre skatteposisjoner skal reflekteres i IFR S-regnskap. Usikre skatteposisjoner
oppstér nar det er uklart hvordan gjeldende skatterett skal forstas for en konkret transaksjon eller hendelse, og
nar det er usikkert hvorvidt skattemyndighetene vil godkjenne et foretaks skattemessige behandling.

Hovedelementer i tolkningen er:
+ Hvorvidt en skal gjere en separat eller samlet vurdering av usikre skatteposisjoner
e Hvorvidt og i hvilken grad en skal legge til grunn at skatterapporteringen blir undersekt av
skattemyndigheter
Hvordan en skal fastsette skattesterrelser knyttet til usikre skatteposisjoner i regnskapet
Hvordan en tar hensyn til endringer i fakta og omstendigheter for evrig

Ikrafttredelsestidspunkt er 1. januar 2019 eller senere, og enkelte forenklinger ved overgang er mulig. Konsernet
har implementerte tolkningen fra ikrafttredelsestidspunktet. Endringen har ikke hatt noen effekter for konsernet.
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Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2019

Noter til konsernregnskapet

Tall i kr. 1000

Note 2 - Investering i datierseiskap

Foruten morselskapet Aa Holdco AS, bestir konsemet av felgende selskaper:

Eierandel | Balansefert | Balansefert
verdi verdi
goodwill goodwill

Datterselskap Forretni 31.12.2019 | 31.12.2018
Aarbakke AS Bryne 100 % 164 867 164 867
Sum 164 867 164 867
Note 3 - Driftsimntekter
Vir dde 2019 2018
Maskinering 936 893 527 300
Annen virksomhet 253 0
Sum inntekter 937 148 527 300
Geografisk fordeling 2019 2018
Norge 783 530 409 163
Eksport 151 618 118 137
Sum inntekter 937 148 527300
Note + - Lonnskostnader, anfeil ansatte, godigjoreiser efc.
Per nader 2019 2018
Lonninger 216 290 172771
Arbeidsgiveravgift 30271 25043
Pensjonskostnader 6 930 2708
Andre ytelser 10313 7216
Sum personalkostnader 263 805 207 738
Antall ansatte 297 275
Konsemet er pliktig til 4 ha obligatorisk tjenestepensjon og har innfert en ordning som tilfredsstiller kravene i lov om
obligatorisk tjenestepensjon. Alle konsernets ansatte er omfattet av ordningen.
Konsemet har inngdtt bonusavtaler med enkelte ledende ansatte med utbetalinger pé gitte vilkdr.
Yielser til ledende personer Daglig leder Styret
Leonn 2046 1070
Pensjonsutgifter 55 0
Annen godtgjerelse 207 0
Sum personalkostnader 2308 1070
Godigjerelse til revisor 20192 2018
Revisjon 320 360
Annen revisjonsrelatert bistand 138 74
Annen bistand 165 96
Sum godtgjerelse til revisor 623 530

Belopene er eks. mva.
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Note 5 - Immaterielie elendeler og varige driftsmidier

2019 Egen- Maskiner Inventar

Bruksretts | utviklet | Goodwill og og

ciendeler programvare anlegg driftslesere Sum
Anskaffelseskost pr. 1. jamiar - 13792 358023 311758 42 963 726 338
Implementeringseffekt IFRS 16, 1. januar 99214 - - - - 29214
Tilgang varige driftsmidler 11617 4721 - 15388 1 669 33395
Avgang varige driftsmidler - - - |- 4618 - - 4 618
Anskaffelseskost pr. 31. desember 110831 18513 358 023 322 528 44 634 854 529
Akknmulerte avskrivninger pr. 1. jamuar - 13 481 121 536 264 729 37 023 436 769
Arets avskrivninger 13 667 382 - 15 487 1926 31462
Akkamulert nedskrivning pr. 1. januar - - 71 620 - 71 620
Arets nedskrivninger - - - - - -
Avgang varige driftsmidler - - - |- 4 618 - - 4 618
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 3 1. desember 13 667 13 863 193 156 275 598 38 949 535233
Balanseforte verdier pr. 31. desember 97 165 4651 164 867 46 930 5 684 319 296
Herav lejerett til driftsmidler - - 34 839 - 34839
Avskrivni B % 10-20% 10-35%
Leje av anleggsmidler, leiebelop 21363

Se note 1 for effekter og prinsippvalg ved implementering av IFRS 16 knyttet til bruksretttseiendeler.

2018 Egen- Maskiner | Inventar
utviklet Goodwill g og
rogramvare anlegg driftslesere Sum

Anskaffelseskost pr. 1. januar 13792 358023 288 511 38 965 699 291
Tilgang varige driftsmidler 0 0 24 323 4 000 28323
Avgang varige driftsmidler 0 0 -1 076 0 -1076
Anskaffelseskost pr. 31. desember 13792 358 023 311 758 42 965 726 538
Akkamulerts avskrivninger pr. 1. januar 12467 121 536 253 424 35 039 422 466
Arets avskrivninger 1014 0 12 381 1984 15 379
Aklmmulert nedskriviing pr. 1. jamiar 0 71 620 0 71 620
Arets nedskrivninger 0 0 0 0 0
Avgang varige driftsmidler 0 0 -1 076 0 -1 076
Akkumulerte av- og nedskrivninger pr. 31. desember 13481 193 156 264 729 37 023 508 389
Balanseforte verdier pr. 31. desember 312 164 867 47 029 5941 218 149
Herav leiereit til driftsmidler 0 0 38 322 o 38 322
Avskriviil 33 % 10-20% 10-35%

Leie av anleggsmidler, leiebelop 21 363

Varige driftsmidler oppferes i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger. Avskrivningene er lineaere og fastsettes ut fra
en vurdering av de enkelte anleggsmidlers gjenvaerende okonomiske og tekniske levetid. Immaterielle eiendeler utover goodwill bestér i sin helhet av
egenutviklet programvare som benyttes i produksjonen. Det er ikke identifisert merverdier i anleggsmidler i oppkjepte virksomheter. All merverdi er
goodwill

Det er en kontantstremgenererende enhet (KGE) i konsemet og det er virksomhbeten i Aarbakke, Maskinering. All goodwill er henfert til denne
KGE'en Minimum arlig, samt ved indikasjoner pa at bokfert verdi kan veere forringst, vurderes bokfart goodwill for eventuell nedskrivning.
Nedskrivningstest er gjennomfert for goodwill og eiendeler knyttet til maskineringsvirksomheten.

Nedskrivningstesten er basert pd en neddiskontering av fremtidige kontantstrommer. Kontantstrommene et basert pd styrevedtatt prognose for 2020 og
estimater for 2021 og 2022. I terminalverdi er det lagt til grunn en vekstrate pd 2% Ledelsen mener estimatene som er lagt til grunn i
nedskrivningstesten er rimelige. Avkastningskravet er satt til 10 % som er et nominelt avkastningskrav etter skatt. Det er gjennomfeort
senstivitetsanalyser av diskonteringsrate og vekstrate som viser at det fremdeles er et solid headroom selv vekstraten settes til 0% samtidig som kravet
til diskonteringsrente okes med 2-3%.

Nedskrivningstesten viser at goodwill kan forsvares.
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Note 6 - Varelager

2019 2018
Révarelager 44 609 49 530
Verktoy (consumables) 12 155 11929
Varer i arbeid 109 342 92 723
Ferdigvarelager 29 093 26 926
Avsetning for ukurans -20 209 -24 463
Sum varelager 174 990 156 645

Langsiktige tilvirkningskontrakter

Deler av selskapet aktivitet bestir av produksjon av produkter etter ordrer som strekker seg over flere mineder. Selskapets prosjekter behandles i
samsvar med lepende avregningsmetode. Inntektsforing av kontraktene skjer i takt med beregnet fremdrift (fullforingsgrad). Fullferingsgraden
beregnes som palopne tilvirkningskostnader i forhold til forventede totale tilvirkningskostnader (kost-til-kost metode). Kontraktenes inntekter er avtalt.
Forventede totale tilvirkningskostnader estimeres basert pd en kombinasjon av erfaringstall, systematiske estimeringsprosedyrer, oppfolging av
effektivitetsmal og beste skjonn.

Prosjekter under utforelse fremkommer som nettobelopet av sum opptjente driftsinntekter fratrukket fakturert / innbetalt fra kander. I de tilfeller der
fakturert og innbetalt fra kunder overstiger opptjente driftsinntekter blir dette presentert som "forskudd fra kunder”.

2019 2018
Prosjekter under utforelse 112 922 0
Forskudd fra kunder 97 981 0
Netto prosjekter under utforelse 14 941 0
Opptjent, ikke fakturerte inntekter, inkludert i kundefordringer 31 679 0
Forskuddsfakturert produksjon, inkludert i annen kortsiktig gjeld -16 738 0
Andel utestdende fordringer holdt tilbake ihht betingelser i kontrakt o 0
Gjenvaerende produksjon pd tapsprosjekter o 0
Inntekter pd igangvaerende prosjekter 286 448 0
Kostnader pd igangvaerende prosjekter 202 801 0
Netto resultatfert igangverende prosjekter 83 647 0
Herav estimert kontraktsfortjeneste pr. 31.12 83 647 0

Selskapet hadde ingen pigdende ordrer per 31.12.18 som ble ansett som langsiktige tilvirkningskontrakter.

Note 7 - i og

Av bankinnskuddene er kr. 0 (31.12.2018: kr 8 507) bundne skattetrekksmidler som stir pd egen konto. Konsemest har i lopet av 2019
opprettet skattetrekksgaranti for dekning av skattetrekksmidler. Garantien er pilydende kr 10 mill.

I forbindelse med kontantstremoppstillingen bestar likviditetsbeholdingen av folgende:

20192 2018
Bankinnskudd og kontanter (herunder bundne midler) 2 8838
Kassekreditt Note 12 -23 338 -39 980
Likviditetsbeholding -23 337 -51142
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Note 8 - ARsje ital og aksj jitf vjon i iskap

Aksjekapitalen i Aa HoldCo AS bestér av 210 950 000 (2018: 211 083 500) aksjer hver pélydende (hele kroner) kr. 0,01 (2018: k. 1), totalt
kr.2 109 500 (2018: kr 211 083 500) (hele tall).

Eier- og
Antall stemme
Aksjonzrer aksjer andel
Bimi IT AS 1054 730 50,00 %
HitecVision Private Equity IV LP 1054 750 50,00 %
Egne aksjer [ 0,00 %
Totalt 2 109 500 100,00 %%

Det ble i ekstraordinzr generalforsamling av 23. desember 2019 besluttet 4 sette ned selskapets aksjekapital med kr 133 500 fra kr. 211 083 500 til kr
210 950 000 ved innlesning av selskapet 133 500 egne aksjer. Det ble videre besluttet at selskapet aksjekapital settes ytterligere ned med

kr 208 840 500 til kr 2 109 500 ved nedsetting av selskapets aksjers palydende fra kv 1 til kr 0,01. Kr 26 340 680 av nedsettelsesbelopet brukes til
dekming av tap i morselskapet som ikke kan dekkes pi andre méter. Kr 182 633 320 av nedsettelsesbelopet brukes til avsetning til fond som skal
brukes etter generalforsamlingens beslutning. Kapitalnedsettelsen ble registret i Foretaksregisteret 2. mars 2020.

Note 9 - Egenkapital

Akje | Egne Annen Annen
kapijtal akijer Overtaus | mnskatt | o apitar | U™
egenkapital

Egenkapital pr. 1. januar 2018 211084 -134 83 581 100 -270971 23659
Arets resultat 11994 211994
Egenkapital pr. 31. desember 2018 211 084 -134 83 581 100 -282 965 11 666
Arets resultat 110 848 110 848
Vedtatt ikke registrert kapitalned 1 -208 974 134 -83 581 202 421 0
Egenkapital pr. 31. desember 2019 2110 - -] 100 120303 122514
Note 10 - Skaif

Arets skattekostnad 2019 2018
Arets betalbare skatt 0 0
Endring utsatt skatt -1321 -812
Effekt endring i skattesats o 1599
Sum skattekostnad -1321 787
Betalbar skatt i balansen 2019 2018
|A:ets betalbare skatt 0 0
|Bstalhar skatt i balansen o 0
Beregning av grunnlag for drets betalbare skatt 2019 2018
Ordinzert resultat for skattekostnad 109 527 138793
Permanente forskjeller 3332 -149379
Endring midlertidige forskjeller -07 862 5272
Underskudd til fremforing/(anvendelse) -14 996 5314
Grunnlag arets betalbare skatt 0 0
Betalbar skatt o 0
Midlertidige forskjeller 2019 2018
Fordringer o -1406
Varelager -1320 -4128
Tilvirkning skontrakter 82 145 0
Varige driftsmidler -8 864 -8 714
Forskjell balanseforte leieavtaler -7 512 -4 258
Regnskapsmessige avsetninger -7 657 -5221
Grunnlag utsatt skatt/(skattefordel) for underskudd til fremforing 56 792 -23 727
Fremforbart skattemessig underskudd -103 868 -136 206
Grunnlag utsatt skatt/(skattefordel) -47 075 -159 933
Utsatt skatt/(skattefordel) - 22% -10 357 -35 185
Ikke balansefort utsatt skattefordel o 26 150
Utsatt skattefordel i balansen -10 357 -9 035

Per 31.12.18 var kr. 26 150 av utsatt skattefordel ikke balansefort da det war usikkerhet kmyttet til fremtidig utnyttelse.

Det er utarbeidet kontantstremprognoser som er lagt til grunn ved vurdering av hvorvidt utsatt skattefordel kan balansefores. Ledelsen og styret mener
basert pa dette at utsatt skattefordelen kan forsvares. Vurderingen er basert pa kontantstrom og forutsetninger som er konsistente med vurderingen av
goodwill. Se note 5 for yiterligere informasjon.
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h mellom og skatt beregnet som nominell skattesats
pi resultat for skatt 2019 2018
Skatt beregnet som nominell skattesats pa resultat for skatt 24 096 310922
Effekt av permanente forskjeller 733 -34 357
Endring i ikke balansefort utsatt skattefordel -26 150 1623
Effekt av endring i skattesats 0 1599
Sum skattekostnad -1321 787

Note 11 - Pensjonsordninger

Konsemet er pliktig til 4 ha en obligatorisk tjenestepensjon og har innfort en ordning som tilfredstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Ordni eren i

Note 12 - Gjeld £il krediftinstitusjouner, pantstilieiser, garantier efc.

kuddsbasert pensj -dning som finansieres over konsemets drift. Antall Arsverk som er omfattet er 297 i 2019 (2018: 275).
Innskuddet i pensjonsordningen ble redusert til minimumskravet pd 2% medio 2016. Det ble ekt til 5% igjen medio 2019.

2019 2018
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner o 0
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner (leasingavtaler) 27 834 31451
Andre leieforpliktelser 78 650 0
Sum langsiktig gjeld 106 484 31451
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner / kassekreditt 23 338 59 980
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner (leasingavtaler), forste irs avdrag 10210 11 130
Andre leieforpliktelser, forste ars betalinger 22 821 0
langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner, forste irs avdrag * 160 000 160 000
Sum kortsiktig gjeld 216 369 231110
Bokfart verdi av eiendeler stillet som pantesikkerhet for gjeld
Varelager 174 990 156 645
Fordringer 170 573 88276
Driftsmidler 149 779 52970
Sum 495 343 297 891
I tillegg er aksjer i datterselskapet Aarbakke AS stilt som sikkerhet for gjelden.
Avdragsprofil iktig gjeld (ekskl. kassekreditt) 2019 2018
1. & 193 031 11130
2. 4r 28 574 169 468
3. A 24 981 7373
4. ar 19 295 6 287
senere 33 634 8323
Total langsiktig gjeld 209 515 202 581

Konsemet har mottatt tilsagn om forlenget langsiktig finansiering. Finansieringen bestar av et langsiktig 14n og en kassakreditt. Tilsagnet er tilnsermet
en forlengelse av eksisterende fasiliteter med nye finansielle nekkeltallskrav. Det langsiktige ldnet skal avdras over en femérs periode. Kassakreditten

pa MNOK 80 er gjenstand for drlig fomyelse.

Den langsiktige delen pA MNOK 160 er vist som kortsiktig gjeld i balansen da det var kortere enn ett Ar til utlep av utgdende linsavtale.
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Note 13 - Finansielle instrumenter

Finansieli risiko

Konsemet benytter finansielle instrumenter som banklin og finansiell leasing. Formalet med disse finansielle instrumentene er 4 skaffe kapital til
investeringer som er nedvendig for konsemets virksomhet. I tillegg har konsemet finansielle instrumenter som kundefordringer, leverandergjeld o.1.
som er direkte knyttet til virksomhetens daglige drift. Konsemnet har ingen finansielle derivater for sikringsformél og benytter ikke finansielle
instrumenter, herunder finansielle derivater, for omsetningsformal.

Rutiner for risikostyring er vedtatt av styret og foretas av en sentral finansavdeling i samarbeid med de enkelte driftsenbetene.
De viktigste finansielle risiki konsernet er utsatt for er kmyttet til renterisiko, likviditetsrisiko, valutarisiko og kredittrisiko. Konsemets ledelse har en
lopende vurdering av disse risiki og fastsetter retningslinjer for hvordan disse skal hindteres.

(i) Kredittrisiko

Konsemet er hovedsakelig eksponert for kredittrisiko knyttet til kundefordringer og andre kortsiktige fordringer.

Konsemet reduserer sin eksponering mot kredittrisiko ved at alle motparter som fir kreditt hos konsemet, for eksempel] kunder, skal godkjennes og
underlegges en vurdering av kredittverdighet.

Konsemet har en kunde som genererer en vesentlig del av konsemets inntekter og er dermed ogsa eksponert ift kredittrisiko. Utover dette har
konsemet ingen vesentlig kredittrisiko knyttet til en enkelt motpart eller flers motparter som kan sees pd som en gruppe pga likhster i kredittrisikoen.
Overordnet anses kredittrisikoen som moderat. Historisk har det veert begrenset med tap pd fordringer.

(ii} Renterisiko

Konsemet er eksponert for renterisiko gjennom sine finansieringsaktiviteter (se note 12). Deler av den rentebaerende gjelden har flytende
rentebetingelser som innebaerer at konsernet er pivirket av endringer i rentenivdet. Konsemet har ikke benyttet sikringsinstrumenter for 4 sikre seg mot
endringer i rentenivdet.

(#ii) Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at konsemet ikke vil vaere i stand til 4 betjene sine finansielle forpliktelser etterhvert som de forfaller. Konsemets
strategi for & hindtere likviditetrisiko er 4 ha tilstrekkelig med likvider til enbwer tid for 4 kunne innfri sine finansielle forpliktelser ved forfall, bide
under normale og ekstraordinzre omstendigheter, uten 4 risikere uakseptable tap eller pa bekostning av konsernets rykte.

Se notene 12 og 15 for ytterligere informasjon om gjeld og fortsatt drift og likviditet.

(v} Valutarisike

Konsemet har transaksjoner i utenlandsk valuta og er dermed eksponert for valutasvingninger. Konsemet har noe langsiktig finansiering i EUR som
motvekt til lopende kundeforhold i EUR. Eventuelle andre tiltak, som terminkontrakter, blir kontinuerlig vurdert opp mot risikocen. Konsemet har ikke
hatt terminkontrakter i 2018 eller 2019.

Kapil uktur og
Hovedformalet for selskapets forvaltning av kapitalstrukturen er 4 sikre at selskapet opprettholder en god kredittrating og dermed rimelige
lanebetingelser hos langivere, som stdr i et rimelig forhold til den virksomhet som drives. Gjennom & serge for gode forholdstall knyttet til egenkapital

og gjeld vil selskapet stotte den virksomhbet som drives, og dermed maksimere verdien av selskapets aksjer.

Klassi ing av i iendeler og forpliktelser

Bankinnskudd, kundefordringer og andre kortsiktige fordringer inngr i kategorien "utlin og fordringer". Dette er finansielle eiendeler med faste eller
bestembare kontantstramimer som ikke er notert i et aktivt macked. Gjeld til kredittinstitusjoner, leasing gjeld, leverandorgjeld og annen kortsiktig
gjeld inngér i kategorien andre forpliktelser.

Lan og fordringer og andre forpliktelser regnskapsfores til amortisert kost. Balanseforte verdier fremgr av balanseoppstillingen.

Virkelig verdi

Prinsipper for beregning av virkelig verdi
De finansielle instrumentene som er innregnet i konsemwr er gruppert i klasser og kategorier basert p instrumentenes egenskaper. Estimerte virkelige
verdier av konsernets finansielle instrumenter er basert pA markedspriser og verdsettelsesmetoder som beskrevet under.
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Virkelig verdi-hierarki:

Konsemet benytter et verdsettelseshierarki til 4 klassifisere signifikansen av den input som brukes i utarbeidelse av virkelig verdi mélinger for de
finansielle instrumentene som males til virkelig verdi over resultatet eller over andre inntekter og kostnader. Virkelig verdi hierarkiet har folgende
nivder:

Nivd 1: Input er noterte priser (ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser

Nivd 2: Input er annet enn noterte priser inkludert i Nivd 1, som er observerbare for eiendelen eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser ) eller
indirekte (dvs. utledet fra priser)

Nivd 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert pd observerbare markedsdata (ikks-observerbar input)

Virkelig verdi
Balansefort verdi av & of kontantelovi og kassekreditt er tilnzermet lik virkelig verdi da disse instrumentene har kort forfallstid.
Tilsvarende er bal t verdi av kundefordringer og leverandorgjeld tilnzrmet lik virkelig verdi da de inngés til "nommale” betingelser.

Balansefort verdi av selskapets gjeld til kredittinstusjoner (bortsett fra leasing gjeld) er tilnzermmet lik virkeligverdi da denne gjelden forfaller i lopet av
2020.

For gjeld knyttet til finansielle leicavtaler er virkelig verdi beregnet som ndverdi av estimerte kontantstremmer diskontert med den rente som gjelder
for tilsvarende gjeld og eiendeler pa bal d P4 balansed anses bal t verdi 4 tilsvare virkelig verdi.

Note 14 - Forplikielser og andre inngéile avialer

Konsemet mottok i 2013 en kompensasjon pé kr. 11,7 mill som folge av endring i lejeavtalen Aarbakke AS har med Langmyra 1 AS.
Kompensasjonen periodiseres over leiekontraktens lopetid i samsvar med effektiv rentemetode, hvor elementet knyttet til leiereduksjon er rapportert
som reduksjon til leiekostnaden som inngdr i andre driftskostnader og utgjer kr 1 508 for 2019 (kv 1 472 for 2018). Finansieringselementet er
inkludert i rentek der i resultatr kapet med kr 1 014 for 2019 (kr 1 055 for 2018). Den nye leickontrakten var gjeldende fra 1.1.2014.

Note 15 - Fortsaft driff og likviditef
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefier at denne forutsetningen er til stede.

Konsemets aktiviteter er rettet mot 4 veere underleverander til norsk og utenlandsk industri i hovedsak rettet mot global olje og gass industri.
Konsemet har giennom 2019 gjenetablert lonnsom drift og styrket sin finansielle stilling gjennom okt aktivitet og ekt tilstedeveerelse intemasjonalt.
Den positive trenden har fortsatt inn i 2020, og ordrereserven pd tidspunktet for avleggelsen av drsregnskapet er fremdeles betydelig.

Konsemet har tilpasset seg den okte aktiviteten i 2019. Dette har skjedd i en kombinasjon med nyansettelser, innleie av personell og okt kjept av
eksteme tjenester for i sikre leveringsdyktighet. I tillegg er det gjennomfert effektivitetsforbedringer blant annet gjennom «Smart Factory» prosjektet.
Konsemet har ogsf inngatt leieavtale knyttet til de gamle «Breyt» lokalens pd Bryne for 4 effektivisere «Supply Chainy og for  sikre tilstrekkelig med
lagerkapasitet.

Konsemet har mottatt tilsagn om forlenget langsiktig finansiering. Finansieringen bestar av et langsiktig 14n og en kassakreditt. Tilsagnet er tilnsermet
en forlengelse av eksisterende fasiliteter med nye finansielle nekkeltallskrav. Det langsiktige ldnet skal avdras over en femérs periode. Kassakreditten
pa MNOK 80 er gjenstand for drlig fomyelse.

Den langsiktige delen pA MNOK 160 er vist som kortsiktig gjeld i balansen da det var kortere enn ett Ar til utlep av utgdende linsavtale.

Note 16 - Hendelser efier balansedagen

Det forventes at COVID-19 sammen med den lave oljeprisen vil fere til redusert aktivitet fra hesten 2020 og at 2021 potensielt kan bli et 4 med
lavere aktivitet. Konsemet har imidlertid iverksatt og vil iverksette nye kompenserende tiltak for & opprettholde lonnsom drift. Konsernet sin
finansielle stilling er betydelig bedret sammenlignet med forrige nedtur i olje og gass industrien og er derfor godt rustet il 4 st4 igiennom en potensielt
krevende periode.
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Aa HoldCo AS

Arsregnskap 2019

Resultatregnskap 2019

|Tal] i kr. 1000 Note 2019 2018
Drifisinntekter

Annen driftsinntekt 0 0
Sum drifisinntekier 0 0
Drifiskosinader

Annen driftskostnad 2 4309 577
Sum drifiskosimader 4309 577
Drifisresultat -4 309 -5377

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa investering i datterselskap 4 26 527 0
Renteinntekt fra selskap i samme konsern 7 4206 3 859
Reversering av investering i datterselskap 4 0 150 000
Annen rentekostnad 14 986 15 406
Annen finanskostnad 203 100
Netto finansposier 15 544 138 353
Ordinzert resultat for skattekostnad 11 235 137 776
Skattekostnad pé ordinzrt resultat 3 -22 851 0
ARSRESULTAT 34 086 137776

Overforinger og disponering
Overfort til/(fra) annen egenkapital 8 34 086 137776
Sum 34 086 137776
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Aa HoldCo AS

Arsregnskap 2019

Balanse

|Tall i kr. 1000 Note 2019 2018
EIENDELER

Anleggsmidler

Utsatt skattefordel 3 22 851 0
Sum immaterielle eiendeler 22 851

Investering i datterselskap 4,5 382 145 382 145
Sum finansielle anleggsmidler 382 145 382 145
Sum anleggsmidler 404 996 382 145
Omlepsmidler

Andre fordringer 7 26 638 22 551
Sum fordringer 26 638 22 551
Bankinnskudd og kontanter 6 0 0
Sum kontanter og lignende 0 0
Sum omlepsmidler 26 638 22551
SUM EIENDELER 431 635 404 696
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Aa HeldCo AS
Arsregnskap 2019
Balanse
[Talli kr. 1000 Note 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Aksjekapital 8,9 2110 211 084
Egne aksjer 8 0 -134
Overkurs 8 0 83 581
Annen innskutt egenkapital 8 100 100
Sumt innbetalt egenkapital 2210 294 631
Annen egenkapital / udekket tap 8 216 586 -109 922
Sum udekket tap 216 586 -109 922
Sum egenkapital 218 796 184 709
Gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 0 0
Sunr langsiktig gjeld 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 183 338 219 980
Leverandargjeld 2120 0
Annen kortsiktig gjeld 7 27382 6
Sum korisiktig gjeld 212 840 219986
Sum gjeld 212 84¢ 219 986
SUM EGENKAPITALAG GJELD 431 635 404 696
Bryne, 31. desember 2019/ 15. juni 2020
~

¥ Towe V. revsQuus !

Tove Nilsen Ljungqtfist, styrenfedtem

asmussen, styremedlem Trofd Rosnes, daglig leder

Tore
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Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2019

Kontantstremoppstilling
ITa]li kr. 1000 Note 2019 2018
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktivitefer
Resultat fer skattekostnad 11235 137 776
Inntektsfert konsernbidrag 4 -26 527 0
Reversering av investering i datterselskap 0 -150 000
Endring i lager, kunder og leveranderer 986 -3253
Endring i andre tidsavgrensningsposter 2 450 0
Netto kontanistram fra operasjonelle akiiviteter -11 856 -15 477
Netto kontanistrom fra investeringsaktiviteter
Inn- og (ut)lan til datterselskap via konsernkontoordningen 48 498 46 893
Mottatt konsembidrag 0 0
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter 48 498 46 893
Netto kontantstram fra finansieringsakftiviteter
Endring kassekreditt -36 642 -31416
Opptak av ny gjeld (kort- og langsiktig) 0 0
Nedbetaling av gjeld (kort- og langsiktig) 0 0
Netto kontanistrom fra finansieringsakiiviteter -36 642 -31416
Netto endring av likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning inngdende balanse
Likviditetsbeholdning 31. desember
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Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2019

Noter til morselskapsregnskapet
Note 1 Regnskapsprinsipper

Aa HoldCo AS er et norsk aksjeselskap med hovedkontor pa Bryne, som foruten morselskapet er et konsern som bestar av Aa HoldCo AS og
driftsselskapet Aarbakke AS.

Arsregnskapet til Aa HoldCo AS er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

Salgsinntekter
Inntektsforing ved salg av varer skjer pé leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfores i takt med utforelsen.

Valuta
Transaksjoner i utenlands valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske koner ved 4
benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer resultatfores lopende i regnskapsperioden.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag
av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremforing ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet.
Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett 4r etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til
varekretslopet. Gvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld regnskapsferers til verdien av forpliktelsen pa
transaksjonstidspunktet fratrukket direkte henfarbare transaksjonsutgifter.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belep dersom dette er lavere enn balansefert verdi. Gjenvinnbart belop
er det heyeste av netto salgsverdi og verdi 1 bruk. Anleggsmidler nedskrives nar verdifallet betraktes 4 ikke veere forbigdende. Langsiktig gjeld
regnskapsfores til verdien av forpliktelsen pa transaksjonstidspunktet fratrukket direkte henferbare transaksjonsutgifter.

Investering i datterselskap

Investering i datterselskap vurderes etter kostmetoden. Investeringen er vurdert il anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert
neadvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & vaere forbigéende og det m4 anses
nadvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nir grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er tilstede.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjores pa
grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre
kortsiktige, likvide plasseringer.
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Aa HoldCo AS
Arsregnskap 2019

Resultatregnskap 2019

[Talli kr. 1000

Note 2 Yeelser 6l ansatte og honorar til revisor

Godtgjerelser fil daglig leder

Det er ingen ansatte i Aa HoldCo AS. Daglig leder i selskapet er formelt ansatt i datterselskapet Aarbakke AS og mottar lenn fra datterselskapet.

Godgjerelse til styret
Det er ikke blitt utbetalt godtgjerelse til styret i 2019 eller 2018.

Godtgjerelse til revisor

Kostnader til revisor er fordelt som felger: 2019 2018
Lovpdlagt revigjon 70 70
Andre tjenester 139 80
Sum 209 150
Belapene er oppgitt eks. mva.

Selskapet er ikke pliktig til 4 tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon da det ikke har ansatte.

Note 3 Skait

Betalbar skatt fremkommer slik: 2019 2018
Ordinzrt resultat for skattekostnad 11235 137776
Permanente forskjeller 3761 -150 000
Endring midlertidige forskjeller 0 0
Endring underskudd til fremfering -14 996 12224
Grunnlag betalbar skatt 0 0
Betalbar skatt - 22% / 23% 0 0
Arets skattekostnad freml shik: 2019 2018
Betalbar skatt pi drets resultat 0 0
Endring utsatt skattefordel -22 851 -1189
Effekt endring av gkattesats 0 1189
Arets totale skattekostnad -22 851 0
Spesifikasjon av grunnlag utsatt skatt / utsatt skattefordel

Forskjeller som utlignes: 2019 2018
Underskudd til fremfaring 103 868 118 864
Sum midlertidige forskjeller 103 868 118 864
Utsatt skatt/(skattefordel) - 22% -22 851 26150
Tkke balansefort utsatt skattefordel 0 26 150
Utsatt skattefordel i balansen -22 851 0
Sammenheng mellom skattekostnad og skatt beregnet

Som inell skattesats pa resultat fer skatt; 2019 2018
Skatt beregnet som nominell skattesats pé resultat for skate: 2472 31689
Efiekt av permanente forskjeller 827 -34 500
Endring i ikke balansefart utsatt skattefordel -26 150 1623
Effekt av endring i skattesats 0 1189
Skattekostnad i henhold til resultatregnskap -22 851 0
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Note 4 Datterselskap
Eier- og
Forretning| stemme- Bokfart Resultat| Egenkapital
s-kontor andel Kostpris verdi 2019 31.12.2019|
Aarbakke AS Bryne 160 % 450 000 382 145 100 812] 124 355
450 000 382 145 100 812 124 355

Selskapet har inntektsfert kr 26 527 | konsernbidrag fra datterselskapet Aarbakke. Konsernbidraget tilsvarer skattepliktig innteke i
datterselskapet i 2019 og anses som opptjente resultater i eierperioden.

Aktiviteten og ordreinngangen tok seg opp utover 1 2018 noe som bidro til at konsernet leverte et positivt driftstesultat for avskrivninger (EBITDA) i
2018. Basert pa dette samt ekende ordreinngang og positive prognoser fremover ble kr 150 mill av tidligere érs nedskrivninger reversert

Arsregnskapet for 2018.
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Note 5 Gjeid og panistillelser

Gjeld sikret med pant 2019 2018
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0| 0
Kortsiktig gjeld til kredittinstitugjoner 183 338 219 980
Sum 183 338 219980

Balansefort verdi av eiendeler stilt som sikkerhet

for pantesikret gjeld 2019 2018
[Aksjer i datterselskap 382 145 382145
|Sum 382 145 382145

Konsernet har mottatt tilsagn om forlenget langsiktig finansiering. Finansieringen bestir av et langsiktig l&n og en kassakreditt. Tilsagnet er
tilnzermet en forlengelse av eksisterende fasiliteter med nye finansielle nekkeltallskrav. Det langsiktige 1&net skal avdras over en femérs periode.
Kassakreditten pi MNOK 80 er gjenstand for rlig fornyelse. Pa balansedagen var det trukket kr 23 mill pA kassakreditten. Tilgjengelig likviditet
utgjorde kr 62 mill per 31.12.2019 inkl. kr 5 mill fra tilleggskreditten. Aarbakke AS inngér i konsernkontocrdningen.

Den langsiktige delen pd MNOK 160 er vist som kortsiktig gjeld i balansen da det var kortere enn ett ar til utlep av utgdende ldneavtale pa

balansedagen.

Avdragsprofil langsiktig gjeld 2019 2018
1&r 160 000 0
2 &r 0 160 000
3ar 0 0
4 &r 0 4
senere 0 0
Total langsiktig gjeld 160 000 160 000

Note 6 Bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne skattetrekksmidler per 31.12.2019 eller per 31.12.2018.
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Note 7 Meliomveerende med seiskap i samme konsern

Fordringer 2019 2018

[Kortsiktig fordring pa foretak i samme konsern 26 527 21453

[Sum fordringer 26 527 21453

Gjeld 2019 2018

[Annen kertsiktig gjeld til foretak i samme i konsern 27 052 0
um gjel

S jeld 27052 0

Kortsiktig fordring pé foretak i samme konsern per 31. desember 2019 er tilgodehavende konsernbidrag fra Aarbakke AS. Annen kortsiktig gjeld til
foretak i samme konsern per 31. desember 2019 er utestiende til Aarbakke AS vedrerende konsernkontoordningen.

Tr ksj med nzrstiende parter Aarbakke] Sum 2019'
[Renteinntekter konsemkentoerdningen [ 4 206] 4206
Transaksj med nzrstiende parter [ Aarbakke]  Sum 2018]
[Renteinntekter konsemkontoordningen [ 3859 3 859]

Note 8 Egenkapital

Annen Annen
Alksje- Egne innskutt |egenkapital/ Sum
kapital aksjer Overkurs | egenkapital | udekket tap | egenkapital
Egenkapital 31.12.2018 211 084 -134 83 581 100 -109 922 184 709
Vedtatt, ikke registrert kapitalnedsettelse -208 974 134 -83 581 292 422 0|
Arets resultat 34 86| 34 086
Egenkapital 31.12.2019 2110 0| 0 100) 216 586 218 796

Det ble i ekstracrdinzr generalforsamling av 23. desember 2019 besluttet 4 sette ned selskapets aksjekapital med kr 133 500 fra kr. 211 083 500 til
kr 210 950 000 ved innlasning av selskapet 133 500 egne aksjer. Det ble videre besluttet at selskapet aksjekapital settes ytterligere ned med

kr 208 840 500 til kr 2 109 500 ved nedsetting av selskapets aksjers palydende fra kr 1 til kr 0,01. Kr 26 340 680 av nedsettelsesbelapet brukes til
dekning av tap i morselskapet som ikke kan dekkes pa andre méter. Kr 182 633 320 av nedsettelsesbelapet brukes til avseming til fond som skal
brukes etter generalforsamlingens beslutning. Kapitalned 1sen ble registret i Foretaksregisteret 2. mars 2020.

Note 9 Aksje- og aksjoneerinformasjon

Selskapets aksjekapital etter kapitalnedsettelsen er kr. 2 109 500 fordelt pd 210 950 000 aksjer, hver pélydende kr. 0,01.

Antall
Eierstruktur pr. 31.12.2019 aksjer Eierandel
Bimi Il AS 105 475 000 50,00 %)
HitecVision Private Equity IV LP 105 475 000 50,00 %}
Sum 210 950 000 100,0 %
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Note 10 - Fortsait drift og lkviditet
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at denne forutsetningen er til stede.

Konsernets aktiviteter er rettet mot & vaere underleverander til norsk og utenlandsk industri i hovedsak rettet mot global olje og gass industri.
Konsernet har gjiennom 2019 gjenetablert lennsom drift og styrket sin finansielle stilling gjennom ekt aktivitet og ekt tilstedevarelse internasjonalt.
Den positive trenden har fortsatt inn i 2020, og ordrereserven pé tidspunktet for avleggelsen av frsregnskapet er fremdeles betydelig.

Konsernet har tilpasset seg den ekte aktiviteten i 2019. Dette har skjedd i en kombinasjon med nyansettelser, innleie av personell og skt kjept av
eksterne tjenester for & sikre leveringsdyktighet. T tillegg er det gjennomfert effektivitetsforbedringer blant annet gjennom «Smart Factory» prosjektet.
Konsernet har ogsé inngétt leieavtale knyttet til de gamle «Broyt» lokalene pa Bryne for 4 effektivisere «Supply Chainy» og for & sikre tilstrekkelig
med lagerkapasitet.

Konsernet har mottatt tilsagn om forlenget langsiktig finansiering. Finansieringen bestr av et langsiktig 14n og en kassakreditt. Tilsagnet er
tilnzermet en forlengelse av eksisterende fasiliteter med nye finansielle nekkeltallskrav. Det langsiktige l&net skal avdras over en femérs periode.
Kassakreditten pA MNOK 80 er gjenstand for arlig fornyelse.

Den langsiktige delen pd MNOK 160 er vist som kortsiktig gjeld i balansen da det var kortere enn ett ar til utlep av utgdende ldncavtale.

Styret mener at den totale linerammen sammen med en betydelig forbedret likviditetssitnagjon danner et forsvarlig finansielt grannlag for den videre
drift fremover.

Note 11 Hendelser etter bal. d

Det forventes at COVID-19 sammen med den lave oljeprisen vil fere til redusert aktivitet fra hesten 2020 og at 2021 potensielt kan bli et &r med
lavere aktivitet. Konsernet har imidlertid iverksatt og vil iverksette nye kompenserende tiltak for & opprettholde lennsom drift. Konsernet sin
finansielle stilling er betydelig bedret sammenlignet med forrige nedtur i olje og gass industrien og er derfor godt rustet til & std igjennom en
potensielt krevende periode.
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