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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Opptjente bruttopremier 8 86 504 825 91 679 824

Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier 38 704 601 48 150 786
Sum premieinntekter for egen regning 8 47 800 224 43529 038
Andre forsikringsrel aterte inntekter 4721070 4568 050

Erstatningskostnader

Brutto erstatningskostnader 62 128 945 47 945 222
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 35769 050 42 602 040
Sum erstatningskostnader for egen regning 26 359 895 5343182

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader 11 20 889 582 13825819
Endringer i forskuddsbetalte direkte salgskostnader 0 0
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader inkl. provisjoner for 12 26 736 715 39642032
mottatt gjenforsikring

Mottatte provisoner for avgitt gjenforsikring og gevinstandeler 12 024 152 12 521 065
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 35602 145 40 946 786
Andre forsikringsrel aterte driftskostnader 0 0
Endring i avsetning for ikke avligpt risiko 0 0
Resultat av teknisk regnskap -9 440 746 1807 120

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto Inntekter frainvesteringer

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 0 0
felleskontrollerte foretak

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 3505 836 11 192 926
Netto driftsinntekt fra eiendom 0 0
Verdiendringer painvesteringer 3529 155 -848 003
Redlisert gevinst og tap painvesteringer -81138 101 328
Administragonskostnader knyttet til investeringer, herunder 2934178 3299 063
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
rentekostnader
Sum netto inntekter fra investeringer 1 4019 675 7147188

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter 366 581 636 736
Andre kostnader 0 0
Resultat av ikke-teknisk regnskap 4 386 256 7783924
Resultat far skattekostnad -5054 490 9591 044
Skattekostnad 1,14 -1196 768 2470111
Arsresultat far minoritetsinter esser -3857 722 7120933
Minoritetsinteresser 0 0
Resultat far andreresultatkomponenter -3857 722 7120933
Verdireguleringer - eiendom, anlegg og utstyr 0 0
Verdireguleringer - immaterielle eiendeler 0 0
Aktuarielle gevinster og tap pd ytel seshaserte pengonsordninger - -2113144 -4909 172

ytelser til ansatte

Valutakursdifferanser fra utenlandsk virksomhet

Gevinster og tap pafinansielle eiendeler tilgjengelige for salg
Effektiv andel av gevinster og tap pa sikringsinstrumenter i
kontantstremsikring

Andel av andre resultatkomponenter ved anvendelse av 0 0
egenkapitalmetoden

Skatt p& andre resultatkomponenter -528 286 -1227 293
Totalresultat -5 442 580 343904
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Goodwill 1,10 8011650 9013106
Utsatt skattefordel 0 0
Andre immaterielle eiendeler 0 0
Sum immaterielle eiendeler 8011 650 9013 106
I nvesteringer

Investeringseiendommer 0 0
Eierbenyttet eilendom 0 0
Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Aksier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og 0 0
felleskontrollerte foretak

Fordringer pé& og verdipapirer utstedt av datterforetak, tilknyttede 0 0
foretak og felleskontr. foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 0 0
Utlan og fordringer 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 0 0
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1,34 319 267 033 336 993 923
Utlan og fordringer 0 0
Finansielle derivater 0 0
Andre finansielle eiendeler 1,2 1999121 3292 496
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 321 266 154 340 286 419
Gjenforsikringsdepoter 0 0
Sum investeringer 321 266 154 340 286 419
Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsfor pliktelser

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 1,8 2694 926 2 607 060
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 1,89 60 229 720 70 631 286
Sum gjenforsikringsandel av brutto forsikringsfor pliktelser 62 924 646 73238 346
Fordringer

Forsikringstakere 20 886 654 18 279 867
Mellommenn 0 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 20 886 654 18 279 867
Fordringer i forbindel se med gjenforsikring 5287 308

Andre fordringer 0 0
Sum fordringer 26 173 962 18 279 867
Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 1,10 467 648 848 123
Kasse, bank 48 797 207 32197415
Eiendeler ved skatt 0 0
Andre elendeler betegnet etter sin art 0 0
Sum andre eiendeler 49 264 855 33045538
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 3339222 1944 635
inntekter

Sum for skuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 3339222 1944 635
inntekter

SUM EIENDELER 470 980 489 475 807 911

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Akgjekapital/eierandel skapital/garantifond 7 15 000 000 15 000 000
Beholdning av egne aksjer/egenkapitalbevis 0 0
Selskapskapital 15 000 000 15 000 000
Overkurs 20 000 000 20000 000
Egenkapitalandel av sasmmensatte finansielle instrumenter og 0 0
andre egenkapitalinstrumenter

Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 5 35 000 000 35 000 000

Opptjent egenkapital

Fond m.v.

Fond for vurderingsforskjeller
Minoritetsinteresser

Fond for urealiserte gevinster
Avsetning til naturskadefondet
Avsetning til garantiordningen

o O O O o
O O O o o
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Annen opptjent egenkapital 5 204190 671 209 633 250
Sum opptjent egenkapital 204190 671 209 633 250
Sum egenkapital 6 239190671 244 633 250
Evigvarende ansvarlig | &nekapital 0 0
Ansvarlig lanekapital med tilknyttede konverteringsrettigheter 0 0
Annen ansvarlig lanekapital 0 0
Fondsobligasjoner 0 0
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser brutto

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 1,8 9342 494 7689 279
Avsetning for ikke avlgpt risiko 0 0
Brutto erstatningsavsetning 1,89 123 222 661 122 918 996
Sum forsikringsforpliktelser brutto 132565 155 130 608 275
Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.l. 1,13 22 652 910 17 872 610
Forpliktelser ved skatt

Forpliktelser ved utsatt skatt 14 53 096 477 54 821 532
Forpliktelser ved periodeskatt 14 0 1518419
Andre avsetninger for forpliktelser 0 0
Sum avsetninger for forpliktelser 75 749 387 74212 561
Premiedepot fra gjenforsikringssel skaper 0 0
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 0 0
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 3455 692 3894 367
Forpliktelser til kredittinstitusjoner 0 0
Finansielle derivater 4 352 313 979516
Andre forpliktel ser 1,13 19 656 804 21 469 477
Sum forpliktelser 23 464 809 26 343 360
Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter

Mottatte, ikke opptjente leieinntekter 0 0
Andre pd gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 10 466 10 466
Sum palgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter 10 466 10 466
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 470 980 488 475 807 912
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Trygghet
og vekst for
norsk
naeringsliv
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Innhold

<MD
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Innjedning < m >

Dette er
GIEK Kredittforsikring

KJERNEVERDIER

., . | FKompetent
,OPVEeKSL  Langsiktig
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GIEX Kredittforsikring arsrappart 2617 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Innjedning

Hovedpunkter 2017

<MD

GIEK Kredittforsikring oppnadde en gkning i forsikret volum pa ca. 4,2 % i 2017 sammenlignet
med foregdende ar. For 2017 legger selskapet frem et resultat som synliggjor en sterk konkur-
ranse i markedet. Selskapets totalresultat ble -5,4 (3,4) mill. kroner. GIEK Kredittforsikring
har mistet enkelte kunder, men intensivert salgsarbeid og mer synlighet har gitt selskapet

nye kunder samt at noen gamle kunder har kommet tilbake.

* Tali for 2016 er nevnt | parentes

20%7 2016
Forsikret volum (mill. kroner} 45149 43 302
Opptjent bruttopremie 86 504 825 91 679 824
Premieinntekter for egen regning 47 800 224 43 529 037
Skadeprosent brutto’ 71,82 %, 52,30 %
Kostnadsprosent brutto? 55,06 % 58,32 %
Combined ratio brutto? 126,88 % 110,62 %
Skadeprosent for egen regning 55,15 % 12,27 %
Kostnadsprosent for egen regning 74,48 % 94,07 %
Combined ratio for egen regning 129,63 % 106,34 %
Egenkapitalavkastning?* -2,25 % 1,42 %
Solvensgrad® 292 % 283 %
Totalresultat -5 442 579 3439 054

opptjent premie

arsregnskapsforskrift for 2016

# Summen av brutto kostnadsprosent og brutto skadeprosent
4 Totalresultat (etter skatt) i prosent av periodens gjennomsnittlige
egenkapital. Selskapets egenkapital er omarbeidet i trdd med ny

5 Solvenskapitalkravet i prosent av solvenskapitalen

Y Brutto palepte erstatninger i prosent av brutto inntrufne skader
“ Brutto forsikringsrelaterte administrasjonskostnader i prosent av brutto

TOTALRESULTAT 2017

-5,4 mill. kroner

GIEK Kredittforsikring rsrapport 2017 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Innjedning

Styringsmodellen

<MD

S
e
oy

o
e

Statens eierskap

GIEK Kredittforsikring er et heleid
statlig aksjeselskap. Forvaltningen
av eierskapet ble overfart fra
Garantiinstituttet for eksportkreditt
til Eierskapsavdelingen i Neerings-
og fiskeridepartementet med
virkning fra 1. januar 2015.

I Statens eierberetning 2016 gir
Nerings- og fiskeridepartementet
en oversikt over og omtale av samtlige
selskaper med statlig eierandel.
GIEK Kredittforsikring er et kategori
3-selskap. Dette innebeerer at staten
har forretningsmessige méal med
eierskapet og hvor det er andre
samfunnsmessige begrunnelser

for statlig eierskap enn norsk
forankring av hovedkontor.

Malet med statens eierskap i GIEK
Kredittforsikring AS er & bidra til
& fremme et godt og forsvarlig
tilbud av kredittforsikring til sma
og mellomstore bedrifter.

Neerings- og fiskeridepartementet

100 % EIERANDEL

Eierstyring

Statens mdl for GIEK Kredittforsikring
ivaretas gjennom 4 veere eier. Staten
bruker ikke sitt eierskap til & legge
seerskilte faringer pa den operative
virksomheten i selskapet.

GIEK Kredittforsikring har kvar-
talsmater og arlig mgte om sam-
funnsansvar med eier. Selskapets
generalforsamling er statsrdden

i Neerings- og fiskeridepartementet.
Generalforsamlingen velger styrets
leder og medlemmer av styret, med
unntak av det styremedlemmet som
velges direkte av og blant de ansatte.

Riksrevisjonen skal gjennom

sin kontroll med forvaltningen
av statens interesser i bl.a. GIEK
Kredittforsikring vurdere om
statsrdden har utevet sin oppgave
i samsvar med Stortingets vedtak
og forutsetninger.

Rammeverk

Et utvalg sentrale lover og annet

relevant regelverk som gjelder

for GIEK Kredittforsikring:

QFinansforetaksloven

O Forsikringsvirksomhetsloven

O Finanstilsynsloven

ORegnskapsloven

O Lov om tiltak mot hvitvasking
og terrorfinansiering

GIEX Kredittforsikring arsrapport 2617 5
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Innjedning

Samarbeid med

virkemiddelapparatet

<MD

GIEK Kredittforsikring tilbyr kortsiktig kredittforsikring pa forretningsmessige vilkar
og i konkurranse med andre kommersielle akterer. | trad med E@S-avtalens regler om
offentlig stotte har selskapet ogsd som mal & dekke behovet for kortsiktig forsikring nar

det kommersielle tilbudet ikke eksisterer.

GIEK Kredittforsikring i samfunnet

C

STATLIG SYSTEM FOR EKSPORTFREMME

N/ERINGS- OG FISKERIDEPARTEMENTET

inklusive ordninger
for 1an, tilskudd

i konkurranse med internasjoniale aktprer

Er ofte involvert | de samme eksportkontraktene,
som henholdsvis lAngiver og garantist. Begge
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GIEK Kredittforsikring gir tijbud
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Tilbud av langsiktig finansiering er ofte helt nedvendig for
norsk eksportindustri. Typiske eksempler kan vaere store norske
leveranser til prosjekter innen energi- og offshoreindustrien.

Samtidig er det mange produkter og tjenester fra norsk
neeringsliv som kan selges innenlands eller eksporteres uten
at det er behov for langsiktige 14n og garantier. Dette gjelder
typisk for fisk og annen sjpmat og for mange tjenester og
ferdigprodukter fra landbasert industri. Slike produkter og
tjenester selges imidlertid sveert ofte pa kreditt, og leverandgren
vil derfor ofte ha behov for & forsikre seg mot manglende
oppgjer fra kunden.

Norge har, som en rekke andre land, et statlig system for & stotte
iandets eksport. Dette er viktig for norsk naeringsliv, serlig
isituasjoner med uro i markedene. Staten bidrar gjennom sine
ordninger til at norsk neeringsliv har tilgang pa eksportfinansi-
ering og kredittforsikring ogsd i situasjoner der private aktarer
trekker seg ut. Dette gjelder spesielt fremvoksende markeder.

Itillegg til GIEK og Eksportkreditt er Innovasjon Norge en
sentral akter som i samarbeid med GIEK Kredittforsikring
fremmer verdiskaping i norsk neeringsliv. De er viktige
rddgivere for nyetablerte bedrifter som skal vokse videre
gjennom eksport.

GiEK Kredittforsikring drsrapport 2017 [
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Innjedning < m >
Historien

isnart 100 ar har den norske stat lagt til rette
for norsk eksport, blant annet gjennom det
som i dag er GIEK Kredittforsikring.

1922

I rene 1922-1928 vedtok Stortinget pa drlig basis

3 stotte eksporten av salt fisk, sild og aluminium

til Sovjetunionen. 1929 ble Russlandskommisjonen
etablert og underlagt Handelsdepartementet.

1934

Navnet ble endret til Statens Eksportkredittkommisjon i 1934,
og ordningen ble utvidet til & gjelde alle land.

2001

P4 grunn av nye EU-regler ble kundekredittforsikringen skilt ut av
GIEKs drift og etablert som eget aksjeselskap. Datterselskapet GIEK
Kredittforsikring hadde sitt ferste driftsar i 2001. Ved oppstart hadde
selskapet 11 ansatte, og et forsikret volum pé ca. 8 mrd. kroner.

GIEK Kredittforsikring utvidet
lét om kredittforsikring til
de irinenlandsmarkedst.

GIEK Kredittforsikring arsrapport 2617 7
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Administrerende direkters kommentar

<MD

Langsiktig stottespiller som
sikrer norske bedrifters verdier

GIEK Kredittforsikring har en sentral rolle som stettespiller for norske
bedrifter. Som resten av nzeringslivet ma vi kontinuerlig forbedre oss for
amote krav fra kunder, ansatte og eier. | 2017 har vi utviklet nye lgsninger,

og vi ser frem til A ta ut ytterligere effekt av selskapets innsats innenfor salg,
markedsfaring, kredittarbeid, systemutvikling og risikostyring.

Vért maler 4 veere en engasjert, kompetent oglangsiktig aktar
som gjennom vére forsikringsprodukter og arbeidsprosesser
bidrar til utviklingen av norske bedrifter. Stikkordene er kapasitet
og fleksibilitet. Bedrifter som vokser, kan fa problemer med &
finansiere et skende behov for arbeidskapital. Gjennom forsikring
av kundefordringer bidrar vi til 4 sikre norske bedrifters arbeids-
kapital, og vi kan bidra til & gi enklere tilgang til finansiering.

Kundeadferd, teknologi og rammevilkar endrer seg bdde i Norge
og andre land, og bedriftenes behov og ettersparsel etter kreditt-
forsikringslesninger péavirkes av disse faktorene. Dette utfordrer
oss til & utvikle nye produkter og tilby fleksible lasninger. Som
en del av var produktutvikling i 2017 har vi utvidet samarbeidet
med flere finansinstitusjoner. I stadig sterre grad brukes na

vére produkter som virkemiddel for 4 gi finansinstitusjonenes
kunder gkt tilgang til finansiering.

GIEK Kredittforsikring star overfor krevende oppgaver og har
et stort behov for smarte og effektive IT-lgsninger. I 2015 imple-
menterte vi nye forretningssystemer som pa en bedre mate
understatter selskapets méi og forretningsstrategi. Gjennom
2017 har vi satset pé & videreutvikle lgsninger som forbedrer
kundeopplevelsen gjennom mer effektive arbeidsprosesser,
okt tilgang til informasjon og bedre datagrunnlag for analyser.
12018 vil vi viderefare dette arbeidet. Vare erfaringer med auto-
matisering og effektivisering av arbeidsprosessene er sa langt
gode, og vi opplever at kvaliteten i arbeidet er styrket.

Avhengigheten av teknologi betyr ogsa risiko for angrep og
sérbarhet for feil 1 systemer. @Jkt sikkerhet, kvalitetssikring av
leverandgrer samt gode databehandleravtaler og rutiner for
avvikshdndtering far falgelig mer og mer oppmerksombhet.

Det har ikke veert vesentlige endringer i det regulatoriske
rammeverket for selskapet i lapet av det siste aret. Nytt regel-
verk om personopplysninger (GDPR) og antihvitvasking trer
imidlertid i kraft i 2018. Vare forberedelser til dette har hatt
hey oppmerksomhet og eri rute.

Regjeringen har i 2017 arbeidet med rammebetingelsene

for norsk neeringsliv gjennom etableringen av strategi for
eksport og internasjonalisering og evaluering av GIEK og

Eksportkreditt. I GIEK Kredittforsikring har vi fulgt dette

arbeidet og har gitt vare innspill.

Var eier har definert GIEK Kredittforsikring som et kategori
3-selskap, det vil si et selskap som har forretningsmessige mal
og andre spesifikt definerte mal. For GIEK Kredittforsikring
betyr dette at vi skal drive forretningsmessig med seerlig vekt pa
& opprettholde et stabilt og forsvarlig tilbud til sma og mellom-
store bedrifter. Dette er sarlig viktig i tider med stor finansiell
usikkerhet, fordi det da vil veere risiko for at det privateide forsi-
kringstilbudet faller bort. For & bidra til at sma og mellomstore
bedrifter er kjent med at det finnes et godt og stabilt tilbud av
kortsiktig kredittforsikring, har vi et tett samarbeid med virke-
middelapparatet gjennom GIEK, Eksportkreditt og Innovasjon
Norge. 12017 er dette samarbeidet videreutviklet. Det totale
statlige systemet for eksportfremme er synliggjort, blant annet
gjennom Eksportkonferansen og frokost- og kundemater.

Kredittforsikring er fortsatt et relativt lite kjent og lite brukt
forsikringstilbudi det norske markedet. I GIEK Kredittforsik-
ring har vi gjennom dret sgkt 4 gjare produktene bedre kjent
gjennom aktiv markedsfaring. Vi snsker & markedsfare produk-
ter som kan gi bade eksisterende og potensielle kunder sterre
trygghet. Samtidig vil det at vi nar ut til nye kundegrupper,
bidra til vekst og risikodiversifisering i GIEK Kredittforsikring.

For 2017 legger vi frem et resultat som synliggjor en sterk kon-
kurranse i markedet. Som falge av konkurransen har selskapet
mistet enkelte kunder. Pd den annen side har et intensivert
salgsarbeid sammen med storre synlighet i markedet gitt sel-
skapet nye kunder. Fremover er det viktig 4 lykkes med en vekst
som sikrer at selskapet har nadvendig beereevne til nedvendig
bemanning, kompetanse og systemlesninger for en lennsom og
god drift.

Vi ser frem til & ta ut ytterligere
effekt av salgsinnsatsen, mar-
kedsforingen, kredittarbeidet,
systemeffektene og god risiko-
styring. Dette er ngdvendig for

4 imatekomme de forventninger
sam péhviler oss fra eier, kunder
og ansatte.

Erica Johanne Blakstad
Administrerende direktor
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Tjenestene og markedene

Trygghet for bedriften

<MD

Ved & tegne kredittforsikring kan en bedrift sikre den frem-
tidige betalingen for leverte varer og tjenester. Hvis en kunde
ikke betaler som avtalt, betaler forsikringsselskapet som da
ogsa overtar kravet mot kunden.

Dette er kredittforsikring

¢

Kredittforsikringen starter
ved leveringstidspunktet

Betaling skjer

@\ﬁ% som avtalt
[ IA:’_I ’
S Bbaon == ( ]/
—y @< —— G ® Forfall [
. Produksjon Leverings- Kredittid
Avtale- tidspunkt Betaling ‘ Med kreditt-
inngaelse uteblir - T— forsikring far
& man oppgjer
GIEK Kredittforsikring
betaler

Kredittforsikringen dekker et patensielt tap i de tilfeller beta-
ling fra kunden uteblir. Det betyr at bedriften far sitt oppgjer
fra GIEK Kredittforsikring dersom bedriftens kunde, av ulike
arsaker, ikke betaler. GIEK Kredittforsikring overtar samtidig
ansvaret for & folge opp kundens mislighold.

En kredittforsikring reduserer derfor bedriftens risiko, sikrer
verdien av bedriftens kundefordringsmasse og gir en ekstra
trygghet i forbindelse med salgi nye markeder. Med kreditt-
forsikring kan bedriften tilby kundene kreditt og bruke dette
som konkurransefortrinn. Den sikkerheten en slik forsikring
gir, kan gi hoyere verdsettelse av kundefordringene, og dermed
bidra til bedre 1&nebetingelser for bedriften.

I Norge har det seerlig veert sjpmatneeringen som har brukt
kredittforsikring for & sikre trygghet i forbindelse med sin
eksportvirksomhet. I andre deler av norsk neaeringsliver
kredittforsikring fortsatt mindre kjent og mindre brukt.
Kredittforsikring blir i sterre grad enn tidligere brukt som

et verktay for & bedre likviditet og sikre gode 1&nebetingelser,
for eksempel gjennom Trade Finance-lgsninger.

Mer. edittforsikring
ditt.no

www.giekkre
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Tjenestene og markedene

Vi dekker risiko
for og etter levering

GIEK Kredittforsikring tilbyr rammeavtaler som dekker hele
bedriftens kredittsalg til kunder i de fleste markeder. | tillegg
forsikrer vi enkeltkontrakter, bade for og etter levering.

<MD

GIEK Kredittforsiiring tilbyr

T Leveringspunkt S >
( . Produksjon ) 9 ( o Kreditt ,/
Single risk Single risk
Dekker en xontrakt Dekker en kontrakt

Kredittforsikring
Dekker portefalien
—det vil si alt kredittsalg bedriften har
KREDITTFORSIKRING SINGLE RISK
Dette er en rammeavtale som forsikrer bedriftens kredittsalg. Med en Single risk-avtale forsikrer bedriften en eller flere

leveranser, under én kontrakt, til én kjgper.

O Premiesatsen gjelder for hele portefgljen og bestemmes ut

fra bedriftens forsikrede totalvolum, hvilke land bedriften QEn Single risk-forsikring kan dekke risiko bade far og etter
selger til, kredittid, bransje, tapshistorikk, egenandel mv. levering: Bedriften kan velge & dekke kun ferleveringsrisiko,
kun kredittrisiko etter levering eller velge en kombinasjon

O1lpolisen fastsettes saerskilte kredittgrenser for den enkelte av disse to.
kjgper. Kredittrammene blir fastsatt etter en grundig

kredittsjekk av kjoper fra GIEK Kredittforsikrings side. O Ferleveringsrisiko er seerlig aktuelt for bedrifter som leverer
spesialproduserte varer og/eller har lang produksjonstid.
Ferleveringsrisiko vil dekke en bedrifts netto produksjons-
kostnader under en kontrakt.

Mer informasjon om vare produkter finnes

pa: www.giekkreditt.no/Produkter

GiEK Kredittforsikring rsrapport 2017 10
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Tjenestene og markedene < m >

Utvidet samarbeid med
finansinstitusjoner

GIEK Kredittforsikring har som del av produktutviklingen i 2017
utvidet samarbeidet med finansinstitusjoner. Vare produkter
brukes nd i storre grad som virkemiddel for & gi bedrifter okt
tilgang til finansiering.

Kredittforsikring - finansiering

Transporterer Avtale om kjep og salg
rettighetene til bank

O O
- e

Varer/tjenester
Kjeper

Bank o Selger

Gir 1an og finansiering
til eksporter med pant
i utgaende fordringer

Betaling

°“A

Nar en bank er rettighetshaver Dersom «Kjpper» ikke betaler, Betaling uteblir
er det banken som s& betaler GIEK Kredittforsikring i
far utbetalingen 9G % av fakturabelapet i
NP

KREDITTFORSIKRING - FINANSIERING
Nar en bank skal finansiere en bedrifts kundefordringer, skjer ~ Finansiering av kundefordringer og kredittforsikring gar

dette enten ved at kundefordringene beldnes, eller ved at derfor hind i hand. Ved beldning av fordringer er det fortsatt
banken kjgper fordringene {fakturakjep). Bedriften firi begge  bedriften selv som har ansvar for manglende betaling. Ved et
tilfeller frigjort kapital, og vil dermed fa bedret likviditeten fordringskjep overfores risikoen til banken. Néar det ligger en
umiddelbart. @kt likviditet gir skt handlefrihet, som igjen gir kredittforsikring i bunn, elimineres risikoen for tap bade for

nye muligheter for vekst. Banken er imidlertid sjelden villig bank og eksporter. ®

til & pata seg risikoen for manglende betaling fra bedriftens
kunder. Spesielt gjelder dette ved salg i eksportmarkedene.

GIEK Kredittforsikring &rsrapport 2017 n
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Tjenestene og markedene

Utvidet samarbeid med
finansinstitusjoner

<MD

Leverandprkjedefinansiering

o8

Bedrift
Kjoper og selger

Leverander Produkt 1 Kunde

(30 dager}

Produkt 2
{80-120 dager}

Kigper betaler
banken etter 60 dager

Banken diskonterer selgers utgdende
Faktura ved leveransetidspunktet og
Mottar betaling fra kunde etter 90- 120 dager

Faktura til feverandgren blir betalt
av banken ved forfall (30 dager}

SR
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ¢ . .

S
.. L o
e e

S G

{l} GIEK Kredittforsikring forsikrer bankens utvidede handelskreditt mot selger
{IF) GIEK Kredittforsikiing forsikrer bankens handelskreditt mot kunde

LEVERAND@RKJEDEFINANSIERING

Kredittiden pd leverandergjeld og kundefordringer er av-
gjarende for likviditeten i bedriften. Leverandaerkjedefinansi-
ering sgker & tette «likviditetsgapet» mellom leverandprgjeld
og kundefordring. Banken betaler leverander pé forfallsdato
og gir bedriften utvidet kredittid pd leverandargjelden.
Bedriften har dermed skaffet seglengere kredittid og bedret
likviditeten. Bankens risiko ligger i at de ikke far betalt fra
bedriften. Der banken ikke tar denne risikoen pa egne baker,

kan det i mange tilfeller tegnes en leverandprfakturaforsikring

som dekker de utestdende fakturaene mot bedriften og bidrar
tilleverandarkjedefinansiering. En bedrift kan kombinere en
avtale om utsatt betaling av leverandgrgjeld med en finan-
siering pd kundefordringer. Da vil man fa gkt likviditet med
grunnlag i bade leverandergjeld og kundefordringer. Dette er
noen mdter man kan utnytte likviditetspotensialet i balansen
pa. Valg av riktig strategi for driftsfinansiering kan veere
avgjarende for en bedrifts liv og utvikling over tid.
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Tjenestene og markedene < m >

GIEK Kredittforsikring
iNorge og verden

GIEK Kredittforsikring har kunder over hele landet, og vi
forsikrer kundenes kredittsalg over hele verden. De starste
eksportmarkedene er Tyskland, Storbritannia, Frankrike,
Spania, Danmark, Sverige, USA og Polen.

Vifolger kundene ut i markedene

NORD AMERIKA

SOR-AMERIKA

76 %

EUROPA
Mesteparten av forsikret salg i 2017 var til Europa.

OSEANIA

GIEX Kredittforsikring arsrappart 2617 13
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Vart samfunnsansvar

Vibidrar til vekst

<MD

Arbeidet med samfunnsansvar er enintegrert del av selskapets virksomhet
og strategi. Vi ivaretar vart samfunnsansvar forst og fremst ved Avaere en
forsvarlig og stabil leverandgr av kredittforsikring til eksisterende og nye
kunder. GIEK Kredittforsikring bidrar til arbeidsplasseri norske bedrifter.

ARBEIDSTAKERRETTIGHETER,

MENNESKERETTIGHETER OG MILJOET

GIEK Kredittforsikring er en liten organisasjon. [ handteringen
avvirksomhetens samfunnsansvar legger vi vekt pa vesentlig-
hetsbetraktninger. Vi prioriterer derfor tiltak pd omrader der vi
direkte eller indirekte har starst betydning for verdiskapingen
isamfunnet.

Vier 34 ansatte, og har gjennom egen virksomhet begrenset
direkte pavirkning pa samfunnet rundt oss. Selskapets arbeid
med 4 ivareta arbeidstakerrettigheter og menneskerettigheter
omfatter farst og fremst egne ansatte. L tillegg til & folge det lov-
verket selskapet er underlagt, legger vi vekt pé 4 ha god trivsel og
4 ivareta en grunnleggende respekt for menneskeverdet, like-
behandling og retten til et arbeidsmilja fritt for diskriminering
pé grunn av rase, hudfarge, etnisk opprinnelse, religion, kjenn,
seksuell legning, alder eller ufarhet.

GIEK Kredittforsikring forurenser ikke det ytre miljaet utover
effektene av normal kontordrift og reiseaktivitet. Selskapet
arbeider bevisst for & redusere papirforbruket ved hjelp av nye
digitale forretningssystemer og har som mal & redusere reise-
aktiviteten sd langt bruk av videokonferanseutstyr og andre
digitale lasninger kan dekke behovet for samhandling med
kunder, oppfelgning av risiko m.m.

Slik skaper vi verdier

L

il

oo
cpoon

BEKJEMPELSE AV KORRUPSJON OG HVITVASKING

GIEK Kredittforsikring forsikrer salg til en rekke land hvor

det generelt er stor risiko for korrupsjon, hvitvasking og terror-
finansiering. Vi kan ikke direkte pavirke handelen mellom var
norske kunde og denne bedriftens kunde i et annet land. Likevel
er det et klart mél for oss at vi skal bidra til & redusere faren for
korrupsjon, hvitvasking og terrorfinansiering.

Det er et klart mal for selskapet & bidra til & begrense risikoen
for korrupsjon, hvitvasking og terrorfinansiering ogsé mellom
selskapets kunder og kundenes kunder. GIEK Kredittforsikring
har utarbeidet retningslinjer for 8 forhindre korrupsjon og
hvitvasking. I vart videre arbeid vil vi legge vekt pa & forbedre
kundekontrollen ytterligere og styrke var oppfelging av hvit-
vaskings- og korrupsjonsrisiko.

Vart forebyggende arbeid bestdr i at vi stiller krav til vire kunder
om dpenhet og dokumentasjon. I tillegg har vi avtalevilkdr som
fastslar at forsikringsansvaret bortfaller ved brudd pa straffe-
iovens bestemmelser om terrorfinansiering, heleri, hvitvasking
og korrupsjon.

¢

[ 1] It
AR 60

oooco o

Neerings- og GIEK Kundene Trygghet Samfunnet
ﬁskeridepartementet > Kredittforsikring > Muligheter > Redusert risiko > Vekst i bedriftene
Oppdrag og rammer Kompetanse Risiko Bedre {anebetingelser Arbeidsplasser

Vi skaper trygghet for norsk naeringsliv

Konkurransefortrinn Lokale investeringer

GiEK Kredittforsikring rsrapport 2017 14

04.09.2019 kl 01:16

Brgnngysundregistrene

Side 20 av 63



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Organisasjonen

Hvem er vi

GIEK Kredittforsikring har de siste drene fornyet selskapets

<MD

forretningssystemer. Ny teknologi og digitalisering av vare arbeids-
prosesser har gitt oss mulighet til 4 bruke var kompetanse annerledes

slik at vi kan skape enda bedre Igsninger for vare kunder.

Crganisasjonskart

e

s

Salg og kunde-
relasjoner

Underwriting

Juridisk

47,8é’1r

SNITTALDER
Yngste: 29 ar
Eldste: 66 ar

Dkonomi og
administrasjon

Forretnings-
utvilding og IKT

Vi har lang erfaring og god kompe-
tanse med kredittvurderinger, og

vi kjenner muligheter og utfordringer
i mange eksportmarkeder. I hovedsak
har selskapets medarbeidere hoyere
utdannelse inn gkonomi, finans og jus.
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Organisasjonen

Ledergruppen

<MD

Erica Johanne Blakstad
Administrerende direkter

®

Thor Hgstmark Leve
Leder Kreditt

Jan-Erik Graarud
Leder Forretningsutvikling

©

Tor @yvind Breekken
Leder Juridisk avdeling

Thomas Noer Heidi Barnholt Simonsen
Leder @konomi og Leder Salg og
Administrasjon Kunderelasjoner

@

Arnfinn Lev-Mikkelsen
Leder Underwriting
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Risikostyring og internkontroli

Organisering av
risikostyringssystemet

Kredittforsikring vil alltid innebzere risiko. Det A tarisiko er en sentral del av
GIEK Kredittforsikrings forretningsvirksomhet, men det er ogsa helt avgjeren-
de at risikoen handteres forsvarlig.

<MD

Styret i GIEK Kredittforsikring arbeider aktivt med egen-
vurdering av risiko gijennom ORSA-prosessen og selskapets
regelmessige risikorapportering. Styret er ogsa eier av
styringsdokumentasjonen som gir feringer og stiller

krav til risikostyring og internkontroll.

Andre- og tredjelinjefunksjonene er sentraliserte funksjoner
med virkeomréde /ansvar for hele virksomheten. Risiko-
styringsfunksjonen, compliancefunksjonen og aktuarfunk-
sjonen utgjsr andrelinjen med ansvar for & overvike, vurdere

og gi rad om risikosituasjonen, men uten egne fullmakter tila
endre GIEK Kredittforsikrings forretningsmessige risiko.

Hovedansvaret for risikostyring og internkontroll ligger

i forstelinjen. Dette omfatter ansvaret alle ansatte har for

4 utfare sitt arbeid i trdd med de fullmakter, instrukser funksjon. @
og retningslinjer som gjelder for den enkelte.

System for risikostyring og internkontroll i GIEK Kredittforsikring

Tredjelinjen bestir av GIEK Kredittforsikrings internrevisjons-

1. forsvarslinje
Utgve risikostyring
og internkontroll

Compliance-
funksjonen

Aictuar-
funksjonen

2. forsvarslinje
Overordnet risikorapportering
og oppfelzing

3. forsvarslinje
Uavhengig vurdering og
bekreftelse/rapportering
til styret

GIEK Kredittforsikrings system for risikostyring og internkontroll er organisert etter en modell med tre forsvarslinjer, som vist i figuren.

GIEK Kredittforsiksing arsrapport 2017 17
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Risikostyring og internkontroli < m >

Organisering av
risikostyringssystemet

©

Selskapets risikoappetitt og risikoprofil forretningsstrategien og de vurderinger som gjeres

GIEK Kredittforsikring er gjennom sin virksomhet eksponert 1 ORSA-prosessen. Det skal veere beerekraftig balanse mellom

for strategisk og forretningsmessig risiko, forsikringsrisiko, selskapets forventede resuitater og tilharende risikoappetitt.

markedsrisiko, motpartsrisiko, likviditetsrisiko og operasjo- Det brukes definerte risikoindikatorer og nakkeltall for opp-

nell risiko. falging av risikoprofil og rapportering tii styret. Selskapet
arbeider lopende for & sikre at disse gir riktig og relevant

Den overordnede risikoappetitten skal reflektere GIEK informasjon om selskapets risikoprofil.

Kredittforsikrings malsetninger og veere i trdd med

Sammenhengen mellom forretningsstrategi og risikoappetitt

<> ( Risikoappetitt )

Vi

Rammeverl for grenser (KR1) - risikotoleranse )

Anvendelse av
operasjonaliserte grenser (KRI)

. Amvendelseav.
- ‘operasjonaliserte mal (KP]) -

Overvakning og hindtering av mél/grenser >

| figuren illustreres sammenhengen meliom forretningsmessige mat og overvakning av risiko p4 kort og lang sikt, samt tilpasning meliom forretnings-
strategi og risikoappetitt.

GIEK Kredittforsikring arsrapport 2017 18

04.09.2019 kI 01:16 Brgnngysundregistrene Side 24 av 63



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 982602963

Risikostyring og internkontroll <N D
Eierstyring
og selskapsledelse (NUES)

Omrade Folg Forklar
1. Redegjorelse for eierstyring og Selskapet er heleid av den norske stat ved Neerings- og fiskeri-
selskapsledelse departementet {NFD} og driver sin virksombhet i trdd med selska-

pets konsesjon og vedtekter. Styret paser at selskapet har god
eierstyring og selskapsledelse ved & vedta rammeverk for risiko-
styring og internkontroll og ved & behandle selskapets strategi.

2.Virksomhet Selskapet tilbyr kredittforsikring og legger vekt pa 4 fremme et
godt og forsvarlig tilbud om kredittforsikring til sma og mellom-
store bedrifter i trdd med vedtektene.

3. Selskapskapital og utbytte GIEK Kredittforsikring har en egenkapital pa 239,2 mill. kroner.
Selskapet vurderes 4 vaere tilstrekkelig kapitalisert gjennom
strategiperioden. Utbytteforventningene avklares drlig med eier.

4. Likebehandling av aksjeiere Selskapet har kun én aksjeklasse. Alle aksjene er eiet av den
norske stat og forvaltes av NFD, Det er ikke transaksjoner med
narstdende. Det opplyses imidlertid om reassuranseavtale
selskapet har med Garantiinstituttet for Eksportkreditt for en
mindre del av selskapets portefglje. For pvrig er det etablert etiske
retningslinjer som omhandler habilitet og interessekonflikter.

5. Fri omsettelighet Alle aksjene eies av NFD. NUES kravene pd dette omrdde
anses ikke relevante.

6. Generalforsamling Den norske stat ved NFD er generalforsamling, Generalforsam- 14 dagers varsel fremkommer
lingen avholdes innen utgangen av april hvert ar. Iht. vedtektene av selskapets vedtekter
skal generalforsamlingen innkalles med minst 14 dagers varsel.
Selskapets eksterne revisor er til stede pa generalforsamlingen.
Representant for Riksrevisjonen inviteres. I tillegg deltar
minimum styreleder og administrerende direkter.

7. Valgkomité NFD fungerer som selskapets valgkomité. Utvelgelse av styremed- NUES kravene pd dette omrdde
lemmer folger de prosesser NFD har for sammensetning av styrer anses ikke relevante.
i heleide selskaper. Styreleder velges av generalforsamlingen.
Ansattevalgt styremedlem velges av og blant de ansatte sammen
med observater til styret. Valg av ansattevalgt styremedlem og
observater er gjennomfart av eget valgstyre oppnevnt av styret.

8. Bedriftsforsamling og styre, GIEK Kredittforsikring har ikke bedriftsforsamling. Selskapets Anbefalingen om at styremed-
sammensetning og uavhengighet styre skal iht. vedtekter bestd av minst tre og maksimum syv lemmer ber oppfordres til &
medlemmer etter generalforsamlingens beslutning. Styremed- eie aksjer i selskapet er ikke
lemmene og styreleder velges for inntil to ar av gangen. Styret har relevant.

i 2017 bestdtt av seks aksjonarvalgte medlemmer hvorav tre er
kvinner og tre er menn. Styret bestdr samlet sett av fire kvinner
og tre menn. Det ble foretatt endringeri styrets sammensetning i
ordinar generalforsamling i april 2017. Ansattevalgt styremedlem
erikke del av ledergruppen. Styret representerer bred erfaring

fra forskjellige deler av neeringslivet og har god kunnskap om
selskapets virksomhetsomrade.
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9. Styrets arbeid

Styret har mete minimum dtte ganger i dret, hvorav en arlig
strategisamling. Det innkalles ellers til mater ved behov. Antallet
meter i 2017 var 14. Styret utarbeider en drlig plan for sin maete-
aktivitet. Selskapets risiko- og revisjonsutvalg ble som falge av
endringer i vedtektene i generalforsamlingen nedlagti 2017,
Risiko- og revisjonsutvalget giennomferte to meter i 2017 for
avviklingen av utvalget. Styret fungerer nd selv som selskapets
risiko- og revisjonsutvalg. Itillegg er det etablert en internrevisjon
som er utkontraktert og rapporterer til styret. Styret evaluerer
arlig sitt arbeid og sin kompetanse.

Kravene til risiko- og revisjons-
utvalg er endret gjennom
Finansforetaksloven og
Finansforetaksforskriften med
virkning fra 1.1.2017 slik at
selskaper med mindre enn 20
mrd. kroner i forvaltningskapi-
tal ikke m4 ha risiko- og/eller
revisjonsutvalg. Dette har blitt
vanlig praksis i mindre forsi-
kringsselskaper. Generalfor-
samlingen endret vedtektene
slik at styret selv fungerer som
risiko- og revisjonsutvalg,

10. Risikostyring og internkontroll

Handtering av risiko er behandlet som en integrert del av selska-
pets forretningsvirksomhet. I trdd med selskapets retningslinjer
gir styret arlig sine faringer og stitler krav til vurdering av

ristko og kapitalbehov. Styret har ogsd i 2017 jobbet aktivt med
selskapets egenvurdering av risiko og solvens {ORSA}. Selskapets
kapasitet til 8 ta risiko blir lspende vurdert ut fra selskapets
tilgjengelige kapital og formadl i henhold til vedtekter og retnings-
linjer fra eier.

11. Godtgjerelse til styret

Godtgjarelsen til styret fastsettes i generalforsamling. Godt-
gjsrelsen er ikke resultatavhengig. I note 12 fremkommer
godtgjerelsen til styremedlemmene. Styremedlemmer eller
selskaper de er tilknyttet, har ikke patatt seg saerskilte oppgaver
for selskapet.

12. Godtgjerelse til ledende ansatte

Detaljert oversikt over godtgjerelse til ledende ansatte finnes
i note 12. I samsvar med vedtektene har styret utarbeidet en
erklaering om lederlgnninger som fremkommer av note 12

i drsregnskapet.

13, Informasjon og kommunikasjon

Selskapet er heleid av staten. Verdipapirlovgivningen og annet
regelverk knyttet til likebehandling av akterer i verdipapir-
markedet er ikke relevant. Det er ikke etablert en finansiell
kalender. Selskapet offentliggjer imidlertid ars- og kvartals-
rapporter pd sine hjemmesider.

Kravene er bare delvis relevante
for selskapet, men felges for
offentliggjering av rapporter.

14. Selskapsovertakelse

Selskapet er heleid av staten og kategorisert som et kategori
3-selskap.

P& bakgrunn av eiersituasjonen
og kategoriseringen av selskapet
er det ikke utarbeidet egne
prinsipper for selskapsover-

takelse.
15. Revisor GIEK Kredittforsikring har en uavhengig revisor som er valgt av
generalforsamlingen. Revisor deltari styremater som behandler
drsregnskapet, og meter minimum styret alene to ganger pr. ar
i henhold til styreinstruksen.
GHEK Kredittforsikring arsrapport 2017 20
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Inniedning

GIEK Kredittforsikring AS er et kredittforsikringsselskap med
kontorlokaler i Oslo sentrum. Selskapet skal i henhold til ved-
tektene drive med kredittforsikring samt virksomhet som hen-
ger sammen med dette. GIEK Kredittforsikring skal drives pa
kommersielt grunnlag ut fra forretningsmessige hensyn med
sikte pd & kunne levere konkurransemessig avkastning for eier.
Selskapet har konsesjon i henhold til forskrift om finansforetak
og finanskonsern (finansforetaksforskriften) § 2-12 klasse 14-16.

12018 er det 17 &r siden GIEK Kredittforsikring ble skilt ut fra
Garantiinstituttet for Eksportkreditt som eget rettssubjekt

og etablert som aksjeselskap. Forvaltningen av eierskapet ble
1.1.2015 overfert fra Garantiinstituttet for Eksportkreditt til
Eierskapsavdelingen i Neerings- og fiskeridepartementet. GIEK
Kredittforsikring er 100 % eid av den norske stat og er av eier
definert som et kategori 3-selskap®.

Var visjon er «Trygghet og vekst for norsk neeringsliv». Selskapet
skal & fremme et godt og forsvarlig tilbud av kredittforsikring
til smé og mellomstore bedrifter (SMB), og har som uttrykt
mal & gke salget av kredittforsikring ogsa til norske bedrifter i
innenlandsmarkedet.

GIEK Kredittforsikring er i dag et viktig kompetansesenter
for kundekredittforsikring i Norge, og vire medarbeidere
har god kunnskap om de land og naeringer selskapets kunder
handler med.

Virksomheten
Forsikret volum var i 2017 pa 45,1 milliarder kroner. Dette er
en skning fra 43,3 milliarder kroner i 2016.

GIEK Kredittforsikring har to hovedprodukter; kredittfor-
sikring {forsikring av bedrifters totale kredittsalg) og Single
Risk {kontraktsforsikring). Begge produktene reduserer for-
sikringstagers kredittrisiko. Selskapet har i 2017 videreutviklet
produktene slik at disse kan innga som et sentralt element

i bankenes Trade Finance-avtaler med sine kunder. I slike avtaler
forsikrer GIEK Kredittforsikring bankens risiko ved utkjep av
fordringer eller leverandargjeld, og bidrar dermed indirekte

1 Kategori-3 selskap: Seiskap der staten har forretningsmessig mdl med eierskapet og hvor
det er andre samfunnsmessige begrunneiser for statlig eierskap enn forankring av hoved-
kontori Norge.

med arbeidskapital til bankens kunde. Kredittforsikring utgjer
fortsatt mesteparten av selskapets premieinntekter.

Forsikringsportefeljen er delt i to hovedomréder; sjpmat og
industri. I 2017 fordelte premievolumet seg med 71 26 pé sjgmat
0g 29 % pa industri. Forsikret volum var henholdsvis 78 % og
22 %. Av det forsikrede volumet gjelder 76 9 salg til Europa,
men andelen til land utenfor Europa gker stadig. I henhold til
EUs definisjon er ca. 90 % av selskapets kunder SMB-bedrifter.

Strategi og mal

Lennsom vekst er en forutsetning for 4 kunne ivareta sei-
skapets hovedmal. Selskapet arbeider lspende med & gke sin
topplinje for & bidra til ekte skalafordeler, bdde hva gjelder
kostnader og risikodiversifisering {kunne bare kostnader til
ny kompetanse, videreutvikling av stetteverktay, tilpasning til
digitale plattformer og oppfyllelse av regulatoriske krav). @kt
salg bade innenlands og til nye land og bransjer vil pd sikt gi en
mer diversifisert forsikringsportefalje. Investeringer i kompe-
tanse og teknologi har veert og er fortsatt nadvendig for 4 sikre
gode kundeopplevelser, gode risikovurderinger og for 4 opp-
fylle regulatoriske krav.

Resultater

Totalresultatet var 1 2017 pé -5,4 mill. kroner {3,4 mill. kroner).
Det negative resultatet er sterkt pavirket av reduserte inntekter
og et stabilt, men relativt hayt kostnadsniva. Endring i bereg-
nede pensjonsforpliktelser pavirker totalresultatet {for skatt)
negativt med ca. 2,1 mill. kroner.

Selskapets opptjente bruttopremier var i 2017 pa 86,5 (91,7)
mill. kroner. Dette er en reduksjon pa 5,7 % 1 forhold til 2016,
som i hovedsak skyldes konkurransen i markedet. Den akte
salgsinnsatsen de siste drene gir resultater, men det tar tid.
Brutto skadeprosent var i 2017 pa 71,8 % {52,3 %), og for egen-
regning 55,1 % (12,3 %). Forskjellen mellom brutto og netto
skadeprosent skyldes storskader som fordeles ikke-linezert mot
reassurander. Brutto Combined Ratio ble 126,9 % {110,6 %), og
er preget av en hay kostnadsprosent. Combined Ratio for egen
regning ble 129,6 % (106,3 %).
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Utviklingen i antall meldte mislighold og erstatningskrav har
veert stabil i 2017, men preges av flere mellomstore skader. @kt
diversifisering av forsikringsportefaljen forventes & redusere
volatiliteten i skadeutviklingen pé sikt. Reassuranseavtalene
har virket som forutsatt gjennom 2017.

Selskapets kostnader er som nevnt stabile, men heave i forhold
til selskapets inntjening. Dette skyldes 1 hovedsak nedvendig
bemanning for betjening av kunder, god hdndtering av risiko,
nedvendig salgsinnsats og markedsfering, samt drift og utvik-
ling av systemer og oppfyllelse av regulatoriske krav. Det arbeides
kontinuerlig med automatisering og effektivisering.

12017 var netto kontantstrgm positiv med 15,3 mill. kroner,
sammenlignet med en negativ netto kontantstram i 2016 pé 8,7
mill. kroner. Den positive utviklingen pé netto kontantstram-
men er i stor grad knyttet til endringer i de forsikringstekniske
avsetningene, samt netto salg av verdipapirer.

Investeringsportefaljen var ved utgangen av &ret pd ca. 321 mill.
kroner. Investeringsstrategien er konservativ, og portefaijen er
plassert kunirentepapirer. Investeringsavkastningen i 2017 er
tilfredsstillende, men lavere sammenlignet med 2016.

Selskapets pensjonsordning var frem til 2016 en ren ytelses-
ordning i Statens Pensjonskasse. Ordningen ble stengt 1.1.2017
og ansatte fikk tilbud om frivillig overgang til innskuddspen-
sjon, noe flere ansatte valgte. Nyansatte etter 1.1.2017 tilbys
innskuddspensjon. Endringene i pensjonsforpliktelsene 1
ytelsesordningen skyldes endrede forutsetninger, deriblant
nedgang i diskonteringsrenten som anvendes i forbindelse med
beregning av néverdien for selskapets fremtidige forpliktelser

i ordningen.

Selskapets kapital er tilpasset selskapets mal og strategier og
gir rom for vekst. Mélet er 4 gi en konkurransemessig avkast-
ning pa sikt. Styret foreslar at underskuddet i 2017 disponeres
fra annen opptjent egenkapital. Det foreslds videre at det ikke
utbetales utbytte for 2017.

2 L0V-2015-12-04-96 fra 11.2016

3Forskrift om finansforetak og finanskonsern FOR 2016-12-09-1502

#Forskrift til finansforetaksloven om gjennomfaring av Solvens i-direktivet
FOR 2015-08-25-899

SForskrift om utfyllende regler til Solvens H-forskriften FOR-2015-12-21-1807

8 Jf. Forskrift om risikostyring og internkontroll FOR-2008-09-22-1080

I samsvar med krav i norsk regnskapslovgivning bekrefter
styret at drsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift.

Risikoforhold

I Norge er Solvens Il direktivet innarbeidet i lov om finans-
foretak og finanskonsern {Finansforetaksloven)? med for-
skrifter; forskrift om finansforetak og finanskonsern {Finans-
foretaksforskriften)t , forskrift til finansforetaksloven om
giennomfaring av Solvens II-direktivet {Solvens II-forskriften|*,
og forskrift om utfyllende regler til Solvens II forskriften®.
Solvens II-regelverket tradte i kraft 1.1.2016.

Héndtering av risiko er en integrert del av GIEK Kredittfor-
sikrings forretningsvirksomhet. Selskapets kapasitet tild ta
risiko blir lspende vurdert ut fra tilgjengelig kapital og formél
i henhold til vedtekter og gjeldende regelverk. Styret behand-
ier selskapets risikorapport kvartalsvis og compliancerapport
halvirlig. Styret fungerer ogsé som selskapets revisjons- og
risikoutvalg.

GIEK Kredittforsikring har i 2017 viderefart implementeringen
av regelverket for risikostyring og internkontroll basert pa gjel-
dende lovkrav®. 1 2017 er det etablert en egen aktuarfunksjon
i2. linje som fylles av selskapets Risk Manager. I trdd med
selskapets retningslinjer har styret ogs i 2017 arbeidet aktivt
med selskapets egenvurdering av risiko og solvens gjennom
bla. ORSA-prosessen.

Den overordnede risikoappetitten reflekterer mélsettingene til
GIEK Kredittforsikring og er konsistent med strategien og de
vurderinger som gjgres gjennom egenvurdering av risikoprofil
og solvenskapitalbehov. Risikostyring og internkontroll er
giennomfart i henhold til selskapets rammeverk. Selskapet har
hatt og har en forsvarlig drift innen de rammer som falger av
iover, regler og styrets retningslinjer. Det har ikke veert identi-
fisert forhold eller situasjoner som har veert kritiske for selska-
pets drift i perioden. Etter styrets vurdering er risikostyring og
internkontroll i GIEK Kredittforsikring tilfredsstillende ut ifra
selskapets art, og virksomhetens omfang og kompleksitet.
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Per 31.12.2017 var selskapets solvensgrad pd 292 %. Nedenfor
folger en kort oppsummering av selskapets mest vesentlige
risikcomrader.

Strategisk og forretningsmessig risiko

Strategisk risiko er definert som risikoen for svekket lannsom-
het som falge av endringer i konkurranse, rammebetingelser,
eksterne faktorer mv. Forretningsmessig risiko er risikoen for
manglende lannsomhet over tid.

Selskapets strategi og forretningsplaner er gjenstand for
giennomgang hvert ar og den arlige risikovurderingsprosessen
har tatt utgangspunkt i selskapets mél og planer.

Konkurransesituasjonen har veert og er utfordrende, noe som har
medfart tap av enkelte kunder og redusert premienivi pa enkelte
avtaler. Dette krever seerlig oppmerksombet i risikovurderingen
for & bidra til utviklingen av en god forsikringsportefalje.

For & skape lgnnsom vekst har selskapet i 2017 hatt et spesielt
fokus pd nysalg giennom gkt tilstedevaerelse i markedet,
samarbeid med Eksportkreditt, Innovasjon Norge, GIEK og
videreutvikling av samarbeid med banker og andre finans-
institusjoner. Dette har medfart storre interesse og okt salg
til nye kunder direkte og via samarbeidspartnere.

Styret vurderer atigangsatte tiltak er tilstrekkelige sett ilys av
den identifiserte risikoen.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko reflekterer risikoen for at premieinnbetalin-
ger og reserver ikke er tilstrekkelige til 4 dekke skadene som
oppstar, inkludert kostnader til skadehdndtering, I tillegg inn-
gar risiko for menneskeskapte katastrofehendelser, avgangs-
risiko, konsentrasjonsrisiko og vekstrisiko. Forsikringsrisiko
er selskapets hovedrisiko, og det allokeres vesentlig kapital til
denne risikotypen. Styret far hvert kvartal risikorapporter som
analyserer underliggende drivere for forsikringsrisikoen, og
behandler i tillegg lapende kredittrisikoer som ligger utenfor
administrerende direktars fullmake.

Misligholds- og erstatningsutviklingen for GIEK Kredittforsik-
ring har utviklet seg som forventet i 2017, og det forventes
fortsatt fd mislighold og erstatningskravi hovedmarkedene.

Bruk avreassuranse er et viktig tiltak i styringen av selskapets
forsikringsrisiko. Selskapet inngar reassuranseavtaler pa arlig
basis. I forbindelse med utforming av reassuranseavtaler ansker
GIEK Kredittforsikring & overfore en tilstrekkelig andel av brutto
forsikringsrisiko til reassuranderer, slik at selskapets egen evne
til & baere forsikringsrisiko tilpasses selskapets solvenskapital.

Selskapet har etter styrets oppfatning hatt god kontroll pa
forsikringsrisikoen gjennom 2017.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for fall i markedsverdier i selskapets
investeringsportefalje som folge av svingninger i renter,
kredittmarginer, valutakurser, aksjekurser, eiendomspriser og
rdvare- og energipriser. Selskapet er i hovedsak eksponert for
renterisiko som ogsd innebzrer rentesvingningers innvirkning
pé néverdien av forsikringstekniske avsetninger. Markeds-
risiko pavirkes ogsé av graden av diversifisering i investerings-
portefaljen. GIEK Kredittforsikring har fastsatt retningslinjer
for finansielle investeringer som er basert pé at selskapet har
iav risikoappetitt p& markedsrisiko. Gjennom selskapets risiko-
rapportering falger styret opp markedsrisikoen og konstaterer
at denne har veert i trad med retningslinjene giennom 2017.

Motpartsrisiko

Motpartsrisiko er risiko for tap som felge av at motparter

i derivat-transaksjoner og inngétte reassuranseavtaler, samt
banker og kunder, ikke mater sine forpliktelser. Styret vurderer
motpartsrisikoen til selskapets kunder, banker og reassuran-
dprer som lav. Forsikringsportefaljens reassuranseprogram og
selskapets bankinnskudd er plassert hos motparter med hay
kredittverdighet, det vil si Standard & Poor's rating tilsvarende
minimum A- eller norsk stat.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke klarer & oppfylle
sine lapende forpliktelser uten at det oppstr vesentlige ekstra-
ombkostninger i form av verdifall pd eiendeler som ma realiseres,
eller i form av ekstra dyr finansiering. Styrets oppfatning er at
GIEK Kredittforsikring har en lav likviditetsrisiko. Selskapets
investeringsmidler er plassert i likvide rentebeerende verdi-
papirer. I tillegg har selskapet vesentlige midler i bank, samt
mulighet for likviditetsforskudd hos reassurandarer i forbindelse
med stgrre erstatningsutbetalinger. I lapet av 2017 har det ikke
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inntruffet hendelser der GIEK Kredittforsikring er blitt pafart
vesentlige ekstraomkostninger relatert til & fremskaffe likviditet.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for skonomiske tap som falge
av svikt i interne prosesser, menneskelige feil og systemfeil,
eller andre tap som skyldes eksterne forhold som ikke er en
konsekvens av andre risikoklasser GIEK Kredittforsikring er
eksponert for. Selskapet har i 2017 viderefart arbeidet med &
identifisere, male og hdndtere operasjonell risiko. Systemet for
registrering av ugnskede hendelser og nesten-hendelser - samt
tilhprende risikoregister - er viktige verktay for & systematisere
og falge opp selskapets arbeid med styring av operasjonell
risiko. Styret blir jevnlig orientert om status gjennom
compliance- og risikorapportering.

Selskapets operasjonelle risiko vurderes som moderat. Med

en liten administrasjon har selskapet risiko knyttet til nakkel-
personell. Selskapets forretningssystemer har nd veerti drift
noen &r og organisasjonen har vunnet erfaring med systemene
og prosesser er dokumentert, noe som alt annet likt reduserer
nekkelpersonrisikoen. Risikoen vurderes lapende knyttet til
alle selskapets prosesser, funksjoner og systemer med henblikk
pé akt salg og god risikostyring og kontroll. Selskapet hadde
imidlertid en hendelse etter brann i en lokal trafostasjon som
medferte linjebrudd og redusert nettilgang i en periode pa

10 dager. Videre er det gjennom aret registrert flere forsak pd
nettangrep. Selskapet har ikke direkte tap knyttet til dette, men
hendelsene synliggjer generell sdrbarhet med tanke pé system-
drift og avhengigheter til eksterne samarbeidspartnere. Vire
beredskapsplaner er i lys av dette gjennomgatt.

Arbeidsmilj@ og kompetanseutvikling

GIEK Kredittforsikring har kjerneverdiene Kompetent, Lang-
siktig og Engasjert. I dette legger vi at selskapet skal ha tett
kontakt med kundene og vise engasjement til de utfordringer
og muligheter vire kunder har. Selskapet bygger lapende
kompetanse innen risikoforstdelse og sentrale neeringer i
samarbeid med kunder, vare kunders kunder som er var risiko,
reassurandgrer og andre samarbeidspartnere. Malet er 4 veere
en kunnskapsbasert organisasjon der kunden settes i sentrum,
og der kompetansedeling er en naturlig del av hverdagen.

Det exr var vurdering at medarbeiderne tar ansvar, hjelper hver-

andre, gir konstruktive tilbakemeldinger til bdde ledere og
hverandre, og er fleksible.

Selskapet har ogsé i 2017 hatt et hoyt langtidssykefraveer.
Dette falges tett, men det vurderes slik at fraveeret ikke skyldes
arbeidsrelaterte forhold. Selskapet meldte segi 2016 inn i
arbeidsgiveromrédet i Finans Norge, og flere ansatte har meldt
seg inn i Finansforbundet. Selskapets bedriftsavtale blir som
folge av dette revidert.

Alle ansatte har tilbud om gkonomisk statte til fysisk trening,
og selskapet har bedriftsidrettslag sammen med Garanti-
instituttet for Eksportkreditt. Selskapet har i tillegg et bedrifts-
helsetjenestetilbud for alle ansatte. Det har i lspet av dret ikke
forekommet arbeidsuhell eller ulykker som har resulterti
personskader.

GIEK Kredittforsikring hadde i 2017 34 rsverk, fordelt pd 50 %
kvinner og 50 % menn. Snittalderen i selskapet er 48 ar.

Selskapet har etablert en ordning med variabel godtgjarelse.
Den har som hensikt & bidra til god intern samhandling for &
sikre at selskapet nar sine mal om vekst, lannsomhet, nytte-
effekt av nye systemer og riktig risikotoleranse. Godtgjmrelses-
ordningen skal bidra til & fremme god styring av og kontroll
med foretakets risiko, og den skal bidra til 4 unngd subopti-
malisering og interessekonflikter. De generelle kriteriene i
den variable godtgjerelsesordningen fra 2016 ble viderefart i
2017, med gkt vekt pa effektiv bruk av selskapets forretnings-
systemer. Det vises for gvrig til lederlennserkleringen i
arsregnskapets note 12 der det ogsd fremkommer at selska-
pets bonusordning omfattes av unntaket for godtgjerelses-
forskriften FOR 2010-1201 med endringer beskrevet i randskriv
15/2014 fra Finanstilsynet.

Eierstyring og selskapsledelse
God eierstyring og selskapsledelse skal bidra til at GIEK Kreditt-
forsikring jobber systematisk mot selskapets hovedmal.

Det er fra 2015 (da selskapets eierskap ble overfart fra GIEK)
etablert eierdialog mellom GIEK Kredittforsikring og Neerings-
og fiskeridepartementet gjennom kvartalsvise mater. Det
giennomfares ogsd et eget arlig mate om samfunnsansvar

og rapportering.
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GIEK Kredittforsikring er ledet av et styre pd syv medlemmer
hvorav seks er valgt av generalforsamlingen og et medlem

er valgt av og blant de ansatte. De ansatte har ogsd valgten
observater til styret.

Det er Naerings- og fiskeridepartementet ved Eierskapsavde-
lingen som fungerer som selskapets valgkomité. Dette er
i samsvar med vanlig praksis i selskaper der staten er eneeier.

Frem til ordinaer generalforsamling i 2017 hadde styret hatt
felgende sammensetning: Mai-Lill Ibsen (styrets leder), Anne
Breiby {nestleder), Einar Westby, Trond Ellingsen, Inger Marie
Sperre, Trygve Young, og Kristine Bugge Lie Owe (ansatte-
valgt). Fra ordineer generalforsamling 28.4.2017 har styret hatt
falgende sammensetning: Mai-Lill Ibsen (styrets leder), Anne
Breiby {nestleder), Einar Westby, Trond Ellingsen, Johan Fredrik
Dahle, Tove Christine Lundberg Larsen, og Kristine Bugge Lie
Owe. (ansattevalgt). Ronny Karlsen Ahlberg har i hele 2017 vart
ansattevalgt observatar i styret.

I 2017 ble det avholdt 14 styremater, inklusiv to telefonmater og
tre moter pa e-post.

Selskapets risiko- og revisjonsutvalg ble nedlagt som falge av
endringer i Finansforetaksloven med forskrifter og péfelgende
endringer i vedtektene i generalforsamlingen. Risiko og revisjons-
utvalget gjennomfarte to maoter i 2017 for avviklingen av utvalget.
Styret fungerer nd som selskapets risiko- og revisjonsutvalg.

Styret legger vekt pd dpenhet og god rapportering for & sikre
tilliten til GIEK Kredittforsikring i samfunnet. Selskapet falger
Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse (NUES) i sin
virksomhet og rapportering s langt anbefalingen passer for

et selskap heleid av staten. Det vises til selskapets redegjarelse
for eierstyring og selskapsledelse i arsrapporten hvor avvik fra
anbefalingen fremkommer med forklaringer.

Samfunnsansvar
Styret vektlegger at arbeidet med samfunnsansvar er en
integrert del av selskapets virksomhet og strategi.

Eier har uttrykt forventninger til selskapets arbeid knyttet til
arbeidstakerrettigheter, menneskerettigheter, klima og miljs

samt antikorrupsjon og hvitvasking. Styret har hensett til sel-
skapets virksomhet og mulighet til & pavirke vurdert at det er
mest relevant & fokusere pé arbeidet med antikorrupsjon og
hvitvasking.

Likestiling og mangfold — Arbeidstakerrettigheter

og menneskerettigheter

Selskapet har i dag like mange kvinnelige som mannlige
medarbeidere. Kvinneandelen i styret og ledergruppen utgjor
henholdsvis 57 % og 29 %. Selskapet gnsker 3 sikre like mu-
ligheter for alle ansatte og legger vekt pa & fremme likestilling
og mangfold blant selskapets ansatte.  rekrutteringsprosesser
har selskapet som mél en god kjgnnsbalanse bade blant ansatte
generelt ogiledende funksjoner. Ved bruk av rekrutterings-
selskaper er det et krav at kandidater av begge kjenn presen-
teres, og det skal legges til rette for rekruttering av mennesker
med ulik etnisitet.

Klima og miljs

Selskapet forurenser ikke det ytre miljo utover effektene av
normal kontordrift og reiseaktivitet for en virksomhet av
sin sterrelse og art. Med implementering av nye forretnings-
systemer er papirforbruket vesentlig redusert, og selskapet
forssker & utnytte moderne teknologi for & redusere behovet
for reiseaktivitet.

Antikorrupsjon og hvitvasking

GIEK Kredittforsikring forsikrer salg til mange land, deriblant
land hvor risiko for korrupsjon, hvitvasking og terrorfinansier-
ing generelt er stor. Selskapet pavirker ikke direkte handelen
mellom sine norske kunder og deres kunder. Det er likevel et
klart mal for GIEK Kredittforsikring a bidra til 4 redusere risi-
koen for korrupsjon, hvitvasking og terrorfinansiering ogsa
mellom selskapets kunder og deres kunder.

Det forebyggende arbeidet blir gjort gjennom krav til transpa-
rent handel og krav til god dokumentasjon. [ tillegg er det inn-
arbeidet en egen klausul i forsikringsvilkdrene for a bekjempe
denne type straffbare handlinger. I klausulen forutsettes det at
vare kunder i forbindelse med den kontrakt og de fordringer
forsikringen gjelder, ikke handler i strid med straffelovens rele-
vante bestemmelser. Bestemmelsene forbyr terrorfinansiering,
heleri, hvitvasking og korrupsjon, samt medvirkning til dette.
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Dersom selskapets kunder likevel handler i strid med disse
forbudene vil forsikringsansvaret bortfalle. Det samme gjelder
dersom vare kunders eventuelle medhjelpere opptrer i strid
med forbudene og kunden visste eller matte vite dette.

Det er utarbeidet egen policy og tilherende rutiner for selska-
pets overholdelse av lov og forskrift om hvitvasking og terror-
finansiering, og det er gjennomfort opplering for alle ansatte
relatert til arbeid mot korrupsjon og hvitvasking, Policy og
rutiner er revidert og oppdatert i 2017. Selskapet er ikke kjent
med hendelser eller hatt kundeforhold som har fert til rappor-
tering til myndighetene.

Etiske retningslinjer

GIEK Kredittforsikring er avhengig av tillit fra kunder, offentlige
myndigheter og samfunnet for avrig. Selskapet skal kjenne-
tegnes av hey etisk standard. Alle ansatte skal, i de sammen-
henger de blir identifisert med selskapet, vise en adferd som
oppfattes som tillitvekkende, zerlig og redelig og i henhold til
de normer og lover som gjelder i samfunnet. De etiske retnings-
linjene i selskapet er godt kjent og akseptert av alle ansatte.

Det er ikke registrert brudd pa de etiske retningslinjene eller
mottatt varsler giennom selskapets varslingskanal i 2017.

Fremtidsutsikter

Utsiktene for internasjonal handel er usikre, blant annet som
falge av Brexit, ny president i USA, et sterkere og tydeligere
Kina, og mulig fremtidig konsekvens for dagens handelsavtaler.

Det er likevel optimisme relatert til vekst bdde i Norge og i

flere eksportmarkeder, og dette kan pdvirke bade selskapets
eksisterende og potensielle kunder positivt. En forventet relativ
iav kronekurs gir fortsatt nye muligheter bdde for sjpmat-
industrien og annen fastlandsindustri. En havere oljepris
bidrar ogsé til en hayere aktivitet innen olje- og offshore-
neeringene. Dette gir vekstmuligheter for GIEK Kredittforsik-
ring. Konkurransen i markedet for eksportkredittforsikringer
forventes & vedvare.

Selskapet har relativt sett haye administrasjonskostnader pa
grunn av npdvendig bemanning for 4 hdndtere sine kunder og
selskapets risiko, samt regulatoriske krav. Selskapet er imidler-
tid godt kapitalisert og rustet for vekst. GIEK Kredittforsikring
forventer & kunne ta ut ytterligere automatiseringseffekt av
selskapets relativt nye forretningssystemer fremover. Foruten
& kunne reagere raskere i skadesaker og sdledes redusere
potensielle tap, forventes det at bedre kvalitet og omfang av
data vil gi selskapet grunnlag for riktigere prising og identifi-
kasjon av forretningsmessige muligheter. Fremtidig vekst vil
kunne skje uten seerlig, om noen, bemanningsekninger.

Itrdd med den vedtatte strategien vil GIEK Kredittforsikring
12018 viderefare satsingen pd salg og markedsfering. Selskapet
vil ogsd i gkende grad rette seg mer mot innenlandsmarkedet
samt samarbeid med banker og andre finansinstitusjoner for

4 bidra til gode lasninger for & bedre selskapers tilgang pa
arbeidskapital. Dette innebzerer mer innsats for & gjare
selskapets produkter kjent blant potensielle kundegrupper

og samarbeidspartnere.

Oslo, 10. april 2018
GIEK Kredittforsikring AS

s : . -~ I i g
Mai-Lill IThsen
(Styreleder)

Trond*Ellingsen

Eintam

Al

Kristine Bugge Lie Owe

%@; SasHids,

Johan Fredrik Dahle

b btz

Christine Lundberg Larsen

Anne Breiby

Frica Blakstad

{Adm. dir)
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Styret

Mai-Lill Ibsen @ Johan Fredrik Dahle Christine Bugge @ Christine Lundberg Larsen
Styreleder Lie Owe
Anne Breiby @ Trond Ellingsen @ Einar Westhy Ronny Karlsen Ahlberg
Nestieder Observater i styret
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Resultatregnskap

Note 2017 2016
TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING
Premieinntekter m.w.:
Opptjente bruttopremier 8 86 504 825 91679 824
- Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier -38 704 601 -48 150 786
Sum premieinntekter for egen regning 8 47 800 224 43 529 037
Andre forsikringsrelaterte inntekter 4721 070 4568 050
Erstatningskostnader
Brutto erstatningskostnader -62128 945 -47 945 221
- Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 35769 050 42 602 040
Sum erstatningskostnader for egen regning -26 359 895 -5343182
Forsilringsrelaterte driftskostnader:
Salgskostnader 11 -20 889 582 -13 825819
Forsikringsrelaterte adm, kostn. inkl. provisjoner for mottatt gjenforsikring 12 -26 736 715 -39 642 031
Mottatte provisjoner for avgitt gjenforsikring og gevinstandeler 12 024152 12 521 065
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -35 602145 -40 946 786
Resultat av teknisk regnskap for skadeforsikring -9 440 745 1807 120
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Note 2017 2016
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Netto inntelter fra investeringer
Renteinntekt og utbytte mv. p finansielle eiendeler 3 505 836 11192926
Verdiendringer pd investeringer 3 529155 -848 003
Realisert gevinst og tap pd investeringer -81138 101328
Adm kostnader knyttet til investeringer, herunder rentekostn. -2934 178 -3299 063
Sum netto inntekter fra investeringer 1 4 019 675 7147 188
Andre inntekter 366 581 636 736
Resultat av ikke-teknisk regnskap 4386 256 7783 924
Resultat far skattekostnad -5 054 489 9591044
Skattekostnad 1,14 1196 768 -2 470 111
Resultat far andre resultatkomponenter -3 857721 7120 933
Andre resultatkomponenter
Aktuarielle gevinster og tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger -2113 144 -4 909 171
Skatt pd andre resultatkomponenter 528 286 1227 293
Totalresultat -5442 579 3439054
Utbytte [} [}
Overfart til / fra annen egenkapital -5 442 579 3439054
Sum disponeringer -5442 579 3439054
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Note 31.12.2017 31.12.2016
EIENDELER
Immaterielle eiendeler:
Andre immaterielle etendeler 1,10 8 011 650 9 013 106
Sum immaterielle eiendeler 8 011 650 9 013 106
Investeringer:
Finansielle eiendeler som madles til virkelig verdi
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1,3, 4 319 267 033 336 993 923
Andre finansielle eiendeler 1,2 1999121 3292 496
Sum investeringer 321266 153 340 286 419
Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsforpliktelser
Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie 1,8 2694926 2 607 060
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 18,9 60229 720 70 631 286
Sum gjenfors. andel av brutto fors.forpl. i skadeforsikring 62924 646 73 238 346
Fordringer:
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger:
Forsikringstakere og utenlandske kjopere 20 886 654 18 279 867
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 5287308 o}
Sum fordringer 26173 964 18 279 867
Andre eiendeler:
Varige driftsmidler 1,10 467 648 848 123
Kasse, bank 48 797 207 32197415
Sum andre eiendeler 49 264 855 33045538
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter:
Andre forskuddsbet. kostn. og opptj., ikke mottatte innt. 31339222 1944 634
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente, ikke mottatte inntekter 3339 222 1944 634
Sum eiendeler 470 980 490 475807 911
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Balanse forts.

Note 31.12.2017 31.12.2016
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Innskutt egenkapital:
Selskapskapital:
Aksjekapital 7 15 0OC 000 15 000 000
Overkurs 20 000 000 20 000 000
Sum innskutt kapital 5 35 000 Q00 35 000 000
Opptjent egenkapital:
Fond m.v.
Annen opptjent egenkapital 5 204 190 671 209 633 250
Sum opptjent egenkapital 204 190 671 209 633 250
Sum egenkapital & 239190 671 244 633 250
Brutto forsikringsforpliktelser:
Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 1,8 9342 494 7 689 279
Erstatningsavsetning 1,89 123 222 661 122 918 997
Sum forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring 132565155 130 608 275
Avsetninger for forpliktelser:
Pensjonsforpliktelser 1,13 22652 910 17 872610
Forpliktelser ved skatt:
Forpliktelser ved periodeskatt 14 O 1518 419
Forpliktelser ved utsatt skatt 14 53 096 477 54 821 532
Sum avsetninger for forpliktelser 75749 388 74 212 561
Forpliktelser:
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 3455 692 3 894367
Finansielle derivater 4 352 313 979 516
Andre forpliktelser 1,13 19 656 804 21469 477
Sum forpliktelser 23 464 309 26 343 360
Andre palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 10466 10 466
Sum egenkapital og forpliktelser 470 980 490 475 807 911

Oslo, 10. april 2018
GIEK Kredittforsikring AS

k- [

Mai-Lill Ibsen Trond Ellingsen ohan Fredrik Dahle Anne Breiby
(Styreleder)
Kristine Bugge Lie Owe Eingt&\;ﬁtb\ Christine Lundberg Larsen Erica Blakstad

{Adm. dir)
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Kontantstremoppstifling pr. 31.12.2017 31.12.2016
Resultat far skatt -5054 489 9591044
Skatt betalt i perioden -1518 419 o
Av- og nedskrivninger 1381932 1659 902
Endringer i netto mellomvaerende pé forsikringstakere og reassuranderer -8332 770 8173 922
Endringer i forsikringstekniske avsetninger 12270581 -29 904 165
Endring i andre tidsavgrensningsposter -2 617334 -3704 831
Netto kontantstrem vedyr. finansielle investeringer 16 747 374 51319 205
Forskjeller mellom kostnadsfert og innbetalt pd pensjonsording 2429 542 888551
Netto kontantstrem fra drets operasjonelle aktivitet 15306 416 -7976 372
Netto kontantstrgm vedr. driftsmidler o -704 949
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter o -704949
Utbetaling av utbytte o [}
Netto kontantstrem fra finansaktiviteter o o
Netto kontantstrem i perioden A+B+C 15306 416 -3 681322
Beholdning pr. 01.01. 35489 911 44171233
Beholdning 50796 328 35 489 911
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Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum EK
Egenkapital per 31.12.2015 15 000 000 20 000 000 206 194 195 241194 195
Totalresultat 3 439 054 3439 054
Egenkapital per 31.12.2016 15000 000 20 000 000 209 633 250 244 633 250
Totalresultat -5 442 579 -5442579
Egenkapital per 31.12.2017 15 000 000 20 000 QOO 204190 671 239 190 671
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Noter

* Regnskapsprinsipper

Regnskapet er satt opp i henhold til regnskapsloven, forskrift om arsregnskap for
skadeforsikringsselskaper (18.12.2015 nr. 1775} og god regnskapsskikk

Bruk avestimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater.
Videre krever anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen mé uteve
skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger er
beskrevet nedenfor i omtalen av de ulike regnskapsprinsippene. Estimater og vurde-
ringer er hovedsakelig knyttet til de forsikringstekniske avsetningene og pensjoner.

Inntekter og kostnader

Premieinntekter

Forsikringspremier inntektsfares i takt med forsikringsperioden. Forfalt brutto-
premie omfatter alle belop selskapet har mottatt eller har til gode for forsikrings-
avtaler hvor risikoperioden tilknyttet forsikringsavtalen er pdbegynt for periodens
avslutning. Ved periodeslutt foretas en tidsavgrensning hvor forfalt premie som
vedrarer neste ar blir periodisert under "endring i avsetning for ikke opptjent
bruttopremie”. Premieinntekter opptjenes pd forsikringstakers underliggende
forfallstidspunkt. Premie for avgitt gjenforsikring reduserer forfalt bruttopremie
og periodiseres etter samme prinsipper som bruttopremie.

Andre forsikringsrelaterte inntekter
GIEK Kredittforsikring AS innhenter kredittopplysninger for forsikringstakers
regning. Dette inntektsfares etterhvert som tjenesten leveres.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnader bestir av betalte bruttoerstatninger og endring i brutto
erstatningsavsetning. Erstatningskostnader er redusert for gjenforsikringsandel av
betalte erstatninger og netto endring i erstatningsavsetningen. I brutto erstatnings-
avsetning inngdr avsetning for indirekte skadebehandlingskostnader og en forhold-
messig andel av administrasjonskostnader tilknyttet skadeoppgjer. Erstatningskost-
nadene inneholder avviklingstap/-gevinst pa tidligere ars avsetninger.

Administrasjonskostnader og mottatte provisjoner for avgitt reassuranse
Administrasjonskostnader bestér av lenn- og administrasjonskostnader samt salgs-
og rentekostnader tilknyttet drift. Administrasjonskostnader er periodisert og kost-
nadsfert innenfor regnskapsperioden. Provisjoner pa avgitt reassuranse er periodi-
sert over risikoperioden.

Valuta

Regnskapsmessig behandiing av valuta

Alle valutatransaksjoner omregnes til norske kroner etter transaksjonsdagens kurs.
Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagskurs ved periodeslutt.

Materielle og immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler vurderes til anskaffelseskost, med nedskrivning til virkelig
verdi nér verdifallet ikke forventes & vaere forbigdende. Utgifter til andre immateri-
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elle eiendeler er balansefort i den utstrekning kriteriene for balansefering er oppfylt.
Nedskriving av immaterielle eiendeler gjennomfares ndr det foreligger indikasjoner
pa verdifall for eiendelen. Det foretas da en beregning av gjenvinnbart belgp som er
det hayeste av diskonterte fremtidige kontantstremmer og estimert salgspris fra-
trukket salgskostnader. Dersom beregningen viser en lavere verdi enn regnskapsfart
verdi, nedskrives eiendelen til gjenvinnbart belgp. Dette innebzerer utgifter som
balansefgres nér det anses som sannsynlig at de fremtidige gkonomiske fordelene
knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet og anskaffelseskost kan méles pélitelig.
Balanseforte immaterielle eiendeler avskrives linezert over forventet levetid fra tids-
punktet det er tatt i bruk. Av- og nedskrivninger presenteres under administrasjons-
kostnader.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter inventar og kontormaskiner, som er bokfart i balansen til
kostpris fratrukket akkumulerte av- og nedskrivinger. Driftsmidlet avskrives linezert
over driftsmidlets levetid. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under
administrasjonskostnader. Pdkostninger eller forbedringer tillegges driftsmidiets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pékost-
ning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved kjap av driftsmidlet.

Forsikringstekniske avsetninger

Avsetning for ikke opptjent premie

Avsetning for uopptjent premie utgjsr den delen av forfalt premie som ikke er
opptjent ved regnskapsarets slutt.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning for forventet erstatningskrav pd skader som er
meldt, men ikke ferdig oppgjort (RBNS), samt for skader som er inntruffet men

ikke meldt ved regnskapsperiodens utlap (IBNR). RBNS delen av erstatningsavset-
ningene bestar av avsetninger for vurdert tapsrisiko pd kjente mislighold og kjente
erstatningskrav ut i fra sannsynlig utfall. Avsetningen IBNR er basert pd erfaringstall
og bruk av forsikringsmatematiske metoder.

Erstatningsreserven inneholder en reserve for indirekte skadebehandlingskostnader
{ULAE, Unallocated Loss Adjustment Expenses).

Andre avsetninger

Avsetninger innregnes ndr selskapet har en lovmessig eller underforstatt plike,
som et resultat av en tidligere hendelse, der det er sannsynlig at dette vil medfare
en utbetaling eller overfaring av andre eiendeler for & gjore opp forpliktelsen, og
forpliktelsen kan méles palitelig.

Finansielle instrumenter

Finansielle eiendeler

Selskapet klassifiserer sine investeringer {herunder derivater) i kategorien virkelig
verdi over resultatet i samsvar med virkelig verdi opsjonen, dersom det ikke far
investeringen i en finansiell elendel er besluttet noe annet. [ overensstemmelse med
selskapets investeringsstrategi styres og méles selskapets investeringer samlet som
en portefalje til virkelig verdi. Finansielle eiendeler som fares til virkelig verdi over
resultatet regnskapsferes ved anskaffelsen til virkelig verdi og transaksjonskost-
nader resultatfares. Finansielle eiendeler fraregnes balansen nar rettighetene til &
motta kontantstremmer fra investeringen oppharer eller nar disse rettighetene er
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blitt overfert. Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males i etter-
falgende perioder til virkelig verdi.

Pensjoner

GIEK Kredittforsikring AS har pensjonsordning i Statens Pensjonskasse {SPK).
Pensjonsberegningen bygger pd aktuarmessige forutsetninger om levealder, fartids-
pensjonering og andre endringer i bestanden av pensjonsberettigete, og fores i
samsvar med [AS 19. Det legges til grunn linear opptjening hensyntatt fremtidig
lsnns- og G-vekst. Det beregnes ogsé arbeidsgiveravgift pa netto pensjonsmidler/-
forpliktelse.

Netto pensjonsforpliktelse beregnes og fares opp som forplikteise. Netto pensjons-
forpliktelse fremkommer som differansen mellom brutto pensjonsforpliktelse som
er ndverdien av antatte fremtidige pensjonsytelser, virkelig verdi av pensjonsmidler
i forsikringsfond og pensjonspremiefond. Videre er det i den balansefarte netto
pensjonsforpliktelse korrigert for avvik i estimater og effekt av endrede forutset-
ninger. Slike estimat- og forutsetningsavvik males mot brutto pensjonsforpliktelse
og pensjonsmidler. Arets pensjonskostnad fares netto i resultatregnskapet under
administrasjonskostnader. Virkningene av estimatavvik feres over utvidet resultat.
Brutto pensjonsforpliktelse inkluderer arbeidsgiveravgift.

I 2016 tilbed selskapet alle ansatte en overgangtil innskuddsordning. Ansatte som
gikk over til ny ordning ble utmeldt med virking fra1.1.17. Effekten av avviklingen
ble medregnet i regnskapet for 2016. Se note 13 for ytterligere informasjon.

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet
har ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskud-
dene regnskapsferes som lennskostnad. Eventuelle forskuddsbetalte innskudd
balansefares som eiendel {pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan refunderes
eller redusere framtidige innbetalinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og
endring i utsatt skatt. I regnskapsaret er det brukt 25 % ved beregning av utsatt
skattefordel. Utsatt skatt /futsatt skattefordel er beregnet pa grunnlag av de midler-
tidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige ver-
dier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balansefares i den
grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstrgm

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontant-ekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige likvide
plasseringer som kan konverteres til kjente kontantbelap.

Andre forhoid

Styret behandlet drsregnskap og drsberetning 2017 den 16.3.2018 innen fristen i
Forskrift om drsregnskap for skadeforsikringsforetak FOR-2015-12-18-1775 § 2. [ sty-
remate 10.4.2018 ble det gjort mindre rettelser i styrets drsberetning uten at dette
har konsekvens for selskapets drsregnskap. Det er heller ikke skjedd endringer etter
balansedagen som pévirker GIEK Kredittforsikrings regnskapspastander.
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# Likviditet og finansiell risiko

Finansiell risiko

Selskapets kapitalforvaltning skal til enhver tid, og med god margin, ivareta hen-
synet til sikkerhet for dekning av selskapets forsikringsforpliktelser og behaovet for
kortsiktig likviditet. Selskapets finansielle eiendeler plasseres i bank, obligasjoner
og sertifikater. GK har en konservativ investeringspolicy med lav risiko og god
likviditet. Minimumskravene i Finanstilsynets forskrifter skal til enhver tid veere
oppfylt, og totaleksponering skal vurderes mot egenkapital og forvaltningskapital.
Lav eller begrenset risiko skal vektlegges heyere enn avkastning. I renteportefaljen
legges virkelig verdi til grunn. Selskapets styre informeres periodisk om kapital-
forvaltningen og investeringsportefaljens utvikling.

Likviditetsrisiko

Selskapets finansielle eiendeler er plassert i rentepapirer og bankinnskudd, hvor
sistnevnte begrenses til inntil 20 %. For & ivareta likviditetshensyn og avgrense
risiko, skal portefaljen bestd av rentepapirer investert i den norske stat, obligasjoner
med fortrinnsrett, norske kommuner og fylkeskommuner, foretak med stats-,
fylkeskommunal eller kommunal garanti, bank, finansinstitusjon eller handels-
eller industriforetak med hay kredittverdighet.

Renterisiko
For den samlede renteportefaljen vil glennomsnittlig durasjon veere mellom
0 og 2 dr, og gjennomsnittlig kredittlapetid skal ikke overstige 5 ar.

Vaiutarisiko
Investeringer i pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner utstedt i annen valuta
enn NOK skal valutasikres til norske kroner.

Kredittrisiko

For & effektivisere forvaltningen av portefaljen anvendes Forward Rate Agreements
(FRA) med samlet lopetid for det enkelte derivat opp til portefaljens maksimale
durasjon pa 2 ar. Lengste FRA vil veere 12 maneders rentebinding 12 méneder frem
itid. Valutaswapper kan anvendes i sikringseyemed. Det er ikke investert i penge-
markedsfond. Portefaljen bestar av papirer/motparter med kredittrating fra AAA
til BBB-, sdkalt «Investment graden. Det er en maksimal andel pa enkeltutsteder
begrenset til 4 %. Denne begrensningen gjelder ikke innskudd pa driftskonto.

Hva angar GKs reforsikrere, ansees disse for 4 vaere solide selskaper. Marketable risk
ivaretas av et selskap med «A-» rating, mens for non-marketable risiko benyttes det
statlige Garanti-Instituttet for Eksportkreditt. Denne risikoen ansees for & vere god
- sovereign risk.

Nér det gjelder GKs kunder er det slik at disse blir kredittvurdert for de mottar tilbud
om kredittforsikringspolise. Disse legges ogsa til overvikning hos Dun & Bradstreet.
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Likviditetsrisiko Totalt Uten forfali Inntii 1 mnd. 1-12 mnd. Over1ar
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 319 267 033 - - 77 481593 241785 440
Andre finansielle eiendeler 1999121 1999121 - - -
Sum finansielle eiendeler 321266 153 1999121 - 77 481593 241785 440
Finansielle derivater (gjeld} -352 313 -352313 - - -
Netto investeringer 320 913 840 1646 808 - 77 481593 241785 440

Renterisiko

Verdipapirportefaljens gjennomsnittlige modifiserte durasjon utgjer 6,15, noe som betyr at med 1 %-poengs gkning i rentenivéet vil verdien av

portefpljen reduseres med NOK 477 805.

Kredittrisiko AAA AA A BBB
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 39242183 17 096 125 53346 057 209 582 667
Andre finansielle etendeler - 1999121 - -
Sum finansielle eiendeler 39242183 19 095 246 53346 Q57 209 582667
Finansielle derivater (gjeld} - -352 313 - -
Netto investeringer 39242183 18742933 53346 057 209 582667
Marked di av posisji ivaluta NOK SEK Totalt
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 284 848 918 34 418 115 319 267 033
Andre finansielle eiendeler 1998906 214 1999121
Sum finansielle eiendeler 286 847 824 34 418 329 321266 153
Netto finansielle derivater (gjeld) 34 216 429 -34 568 742 -352 313
Netto eksponering (NOK) 321064 253 -150 412 320 913 840
: Verdipapirer anskaffelseskost og markedsverdi
2017 2016
Obligasjoner Anskaffelseskost Markedsverdi  Anskaffelseskost Markedsverdi
Statsgaranterte 10 984 800 11065526 10 984 800 11 007 627
Kommuneforvaltning 12 010 600 12 049 294 12 010 600 11978 184
Private kredittforetak 185152 636 186 333 196 221099 619 221 Q12 361
Industri og kraftselskaper 106 894 552 109 819 016 94372314 95 280 826
Sum obligasjoner 315 042 588 319 267 033 338 467333 339 278 998
Andel bgrsnoterte 99,5 % 993 %
Gjennomsnittlig effektiv rente 11% 1,6 %
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nansielle instrumenter etter kategori og derivater

2017 2016
Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfart verdi Virkelig verdi
Finansielle instrumenter frivillig kategorisert
til virkelig verdi over resultat 319267 033 319 267 033 336 993 923 336 993 923
Andre finansielle instrumenter 1999121 1999121 3292496 3292 496
Sum finansielle instrumenter 321 266 153 321266 153 340 286 419 340 286 419
Netto finansielle derivater (gjeld) -352 313 -352313 -979 516 -979 516

Selskapets valutaderivater er inngatt for & sikre obligasjoner nominert i andre valutaer enn NOK. Selskapet driver ikke med sik-
ringsbokfaring. Derivater er presentert med nettobelap i den grad de kan motregnes ved oppgjor.

Selskapets eiendeler og forpliktelser malt til virkelig verdi

Finansielle eiendeler til viricelig verdi over resultat Valuta Niva1 Niva 2 Niva 3
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning NOK 315 267 033 -
Andre finansielle etendeler NOK 1999121 - -
Sum eiendeler 4r 2017 321 266 153 - -
Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultat Valuta Niva1 Niva 2 Niva 3
Valutaterminer NOK - -352 313 -
Sum finansielle forpliktelser &r z017 - -352 313 -

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som handles i aktive markeder er basert pa markedspris pa balansedagen. Et marked
er betraktet som aktivt dersom markedskursene er enkelt og regelmessig tilgjengelig fra en bars, forhandler, megler, naerings-
gruppering, prissettingstjeneste eller reguleringsmyndighet, og disse prisene representerer faktiske og regelmessige forekom-
mende markedstransaksjoner pa armlengdes avstand. Markedsprisen som benyttes for finansielle eiendeler og forpliktelser er
til gieldende kjpps- og salgskurs. Disse instrumentene er inkludert i niva 1.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt marked bestemmes ved bruk av verdsettelsesmetoder.
Disse verdsettelsesmetodene maksimerer bruken av observerbare data der det er tilgjengelig, og belager seg minst mulig pa
egne estimater. Dersom alle vesentlige data som kreves for & fastsette virkelig verdi av et instrument er observerbare data,

er instrumentet inkludert i niva 2.

Dersom en eller flere vesentlige data ikke er basert pd observerbare markedsdata, er instrumentet inkludert i nivé 3.
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% Kapitalkrav

Tall i mili. kroner

Kapitalkrav 2017 2016
Delkapitalkrav:

Markedsrisiko 18,84 17,04
Skadeforsikringsrisiko 91,87 99.54
Motpartsrisiko 2,19 2,12
Operasjonell risiko 3.95 4,55
- Diversifiseringseffekt 13,47 12,49
- Risikoreduserende effekt av utsatt skatt 24,86 26,55
Sum solvenskapitalkrav 78,53 84,20
Minstekapitalkrav: 35.24 33.43
Basiskapital

Innskutt egenkapital 3500 3500
Annen opptjent egenkapital 204,19 209,63
- Immaterielle eiendeler og utsatt skattefordel 4,79 4,37
~ Verdiforskjeller mellom Solvens 11 og regnskap 5.25 2,40
Kapitalgruppe 1 229,24 237,87
Basiskapital 229,24 237,87
Basiskapital til dekning av solvenskapitalkrav 229,24 237,87
Basiskapital til dekning av minstekapitalkrav 229,24 237,87
Solvenskapitaldekning i prosent 292 % 283 %
Minstekapitaldekning i prosent 651% 712 %

Selskapet har ingen supplerende kapital

: Solvens ||

Endrede soliditetskrav ble innfart i norsk lov med virkning fra 2016 {Solvens II}.
Solvens II-regelverket har som overordnet prinsipp at bade forpliktelser og eiendeler
skal males til virkelig verdi. I forbindelse med beregningen av selskapets regulato-
riske kapitalkrav vil det oppstd en differanse mellom selskapets regnskapsmessige
avsetninger, og avsetningene som benyttes i Salvens II balansen, og derfor ogsd som
grunnlag for kapitaldekningen. Denne differansen skyldes to forhold.

1) Solvens II-balansen er erstatningsavsetningene neddiskontert basert pa forventet
durasjon og en risikofri rente gitt av EIOPA. De regnskapsmessige erstatningsavset-
ningene er, i trdd med &rsregnskapsforskriften for skadeforsikringsselskaper, ikke
neddiskontert.

ii) Solvens II-balansen inneholder en risikomargin, som ikke fremkommer av den
regnskapsmessige reserven.

Disse effektene medfarer at de forsikringstekniske avsetningene under Solvens II
er 10 millioner kroner lavere enn regnskapsbalansen per 31.12.2017.
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Aksjekapital

Selskapets aksjekapital er 15 mill. kroner. Pilydende er kr 1 000 pr. aksje.
Den norske stat ved Neerings- og fiskeridepartementet eier 100 % av aksjene i GIEK
Kredittforsikring AS pr. 31.12.2017.

I

Forsikringsteknisk resultat

Det er kun én bransje i GIEK Kredittforsikring AS. Selskapet har kun norske
forsikringstakere.

Forsikringsteknisk resultat

Forfalt premie 2017 2016
Brutto forfalt premie 86 710 609 92 236 486
Reassuranders andel av forfalt premie -38 792 466 -48 634 806
Forfalt premie for egen regning 47 918 143 43601679
Brutto forsikringsteknisk resultat 2017 2016
Brutto opptjent premie 86 504 825 91679 824
Brutto inntrufne skader -62128 945 -47 945 221
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader brutto -47 626 297 -53 467 850
Brutto forsikringsteknisk resultat -23 250 416 -9733 248
Reassuranderens andel av forsikringsteknisk resultat 2017 2016
Opptjent premie -38 704 601 -48 150 786
Pélopte erstatninger 35 769 050 42 6OZ 040
Avgitte provisjoner 12024152 12521 065
Gjenforsikringsresultat 9088601 6972318
Forsikringsteknisk resultat for egen regning® -14 161 815 -2 760 930

* Andre forsikringsrelaterte inntekter er ikke inkludert

Avviklingsresuftat brutto 2017 2016
Erstatningsavsetning ved periodens begynnelse 122918997 148 914 738
Betalte skader inntruffet tidligere &r -47 655 107 -42 369 585
Gjenvarende erstatningsavsetning for skader inntruffet tidligere &r -65792 050 -38 614523
Avviklingsresultat brutto 9471840 67 930 630
Inntruffetiar -71600 785 -115 875 852
Brutto inntrufne skader -62128 945 -47 945 221
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2017 2016

Bokfart verdi Bokfort verdi

Avsetning for ikke opptjent premie 9342494 7689279
- reassurandars andel av ikke opptjent premie 2 694 926 2 607 060
Premieavsetning for egen regning 6 647 568 5082219
Brutto erstatningsavsetning 123 222 661 122 918 997
- reassuranders andel av brutto erstatningsavsetning 60 229 720 70 631286
Erstatningsavsetning for egen regning 62992941 52 287 710

Selskapet er ikke mediem av noen poolordninger.

4 Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

inventar og kontormaskiner

Immateriefle eiendefer

Anskaffelseskost pr 01.01 8074068 17 281153
Tilganger - -
Anskaffelseskost 31.12 8 074068 17 281153
Akkumulerte av- og nedskrivaninger 7606 421 9269 503
Balansefort verdi 31.12 467 648 8 011 650
Arets ordinzere avskrivninger 380 475 1001456
Avets nedskrivninger - -
Arets samlede av og nedskrivninger 380475 1001456
Pkonomisk levetid 3-5ar 10 ar
Avskrivningsplan Linear Lineer
Selskapet har kjgpt og utviklet nytt forsikringssystem {Kz) dette ble tattibruk
1.10.2015.
Dette har en estimert pkonomisk levetid pé 10 &r fra tidspunktet det ble tatti bruk.
1 Salgskostnader

2017 2016
Lenn mv. til ansatte 9461021 4956 542
Pensjonskostnad 2158 999 2159 312
Kjop av kredittopplysningfovervikning 3941614 2 896 202
Andel felleskostnader 1012 845 616 024
Dvrige salgskostnader 4315103 3197 740
Sum salgskostnader 20 889 582 13 825819
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Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader

2017 2016
Lenn mv. til ansatte 16 067 747 22390 328
Pensjonskostnad 14391333 664 404
Styrehonorar 1250333 1171956
Revisjon og internrevisjon 615 594 803 875
Revisjonsutvalg 56 233 167325
Andel felleskostnad 1519268 2 002 077
@vrige administrasjonskostnader 5788 208 12 442 066
Sum administrasjonskostnader 26 736 715 39 642 031
Selskapet hadde totalt 34 ansatte per 31.12.2017
Bonus/ Telefon/ Pensjons- Samlfet
Godtgjorelse til ledergruppe Lonn  Paskjonnelse Avis innskudd godtgjerelse
Frica Johanne Blakstad 1748948 118 594 25 887 40 434 1933 863
Thomas Noer 1105 784 73 906 27 427 121414 1328 530
Jan-Erik Graarud 1127 028 74 938 24 984 20 728 1247 678
Arnfinn Lev-Mikkelsen 962321 64 625 22 137 97 034 1146 117
Tor Pyvind Brakken 961 000 64 625 14 072 13558 1053 255
Thor Hastmark Lave 856 874 57 750 18191 21 510 954 325
Heidi Barnholt Simonsen fra 01.04.17 709 044 50 875 10 862 22154 792 934
Steffen Skaar til 31.03.17 235 000 64625 2898 24259 326 782
Totalt ledergruppe 7705998 569 937 146 458 361090 8783484

LEDERL@NNSERKLARING 2017

Itrdd med selskapets vedtekter § 2-10 skal styret utarbeide en erkleering om lenn og
annen godtgjorelse til ledende ansatte. Denne innarbeides i &rsberetningen som en
note til drsregnskapet.

Prinsippene som legges til grunn ved fastsettelse av retningslinjer for lann til
ledende ansatte er, med unntak for etterlegnn for administrerende direktor, 1 trdd
med «Retningslinjer for ansettelsesvilkar for ledere i statlige foretak og selskaper»
{fastsatt av Neerings- og fiskeridepartementet med virkning fra 13.2.2015).

Lederlgnnene tar utgangspunkt i felgende kriterier:

- Lederlenningene skal veere konkurransedyktige, men ikke lennsledende sammen-
lignet med tilsvarende selskaper i bransjen.

- Styret og administrerende direkter skal bidra til moderasjon i lederlenningene.

- Den faste grunnlgnnen er hovedelementet i godtgjerelsesordningen.

- Styret mottar en oversikt over den samlede verdi av den enkelte leders godtgja-
relse.

Variabel lann/Bonus:

- Selskapet har etablert en ordning med variabel lann som omfatter alle ansatte.
Ledende ansatte i selskapet godtgjeres sammen med pvrige ansatte i selskapet
med en bonus pd inntil 1,5 ménedslenn per &r avhengig av oppnidde mal vedtatt
av styret. Mdlene var i 2017 knyttet til volum, lannsomhet, og effektivitet knyttet til
selskapets kjerneprosesser. Méalene har veert tydelige og godt kjent for alle ansatte.
Iht. styrets vedtatte mél og retningslinjer vil bonus bli utbetalt med lik prosent,

30 % av 1,5 manedslenn til alle ansatte i selskapet.
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- Ordningen med variabel lonn omfattes ikke av FOR-2010-12-01-1507 Forskrift om
godtgjarelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltningssel-
skap for verdipapirfond omhandlet i Rundskriv fra Finanstilsynet 15/2014 1.12.2014
- Godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirforetak og forvaltnings-
selskaper for verdipapirfond i punkt 3, da ordningen ansees & mate de kriteriene
som er fastsatt for & kunne unntas:

Finanstilsynetlegger til grunn at ekstrabetalinger eller fordeler til den ansatte som
ikke utgjer mer enn halvannen ménedslenn pr. dr, ikke omfattes av forskriften.
Foretakene kan enten benytte en lik prosentsats eller et likt belep for alle ansatte.
Dersom det benyttes et likt belap for alle ansatte, skal m&nedslennen til den
ansatte med lavest lann legges til grunn ved beregningen.

Fordelen eller ekstrabetalingene m& vaere del av en generell, ikke skjannsmessig
fastsatt politikk, som omfatter hele institusjonen, og som ikke gir insentivtila ta
risiko pd vegne av institusjonen.

Pensjon:

- Ledende ansatte har pd linje med alle mvrige ansatte veert omfattet av selskapets
pensjonsordning.

- Det opparbeides ikke pensjonsrettigheter for lann over 12G.

- Det er ikke gjort avtale om seeraldersgrense for noen i selskapet.

Andre tilleggsytelser:

- Personalforsikringer og gruppelivsforsikring som omfatter alle ansatte.
- Fri avis.

- Mobiltelefon {normait forbruk).

Etterlenn:

Administrerende direktar har ved oppsigelse, eller avtale med selskapet om
fratreden etter utlgpet av oppsigelsestiden pa tre maneder, en etterlennsavtale
pé 12 maneder. Ingen @vrige ansatte har avtale om etterlenn.

Andre typer godtgjorelser:

Det er ikke innvilget 1&n eller sikkerhetstillelser til adm. direkter, ledende ansatte
eller styremedlemmer. Nar det gjelder styrets godtgjprelse fastsettes denne ved arlig
generalforsamlingsvedtak, og er en fast godtgjerelse, dvs. at den verken er presta-
sjonsbasert eller relatert til antall styremater.

Lederlgnnspolitiick praktiserti 2017:

Lederlennspolitikken 1 2017 har veert en viderefering av tidligere ars praksis.
Styret er bevisst pd at lederlgnningene skal veere konkurransedyktige, men ikke
ignnsledende ogat justeringer skal veere innenfor moderate rammer.

Lennsutvikiingen blir vurdert med utgangspunktibl.a.:
- selskapets gkonomiske resultater

- produktivitet

- innsats

- lennsvekst i neeringslivet generelt
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Regnskap < (\ >

Retningslinjer for lonn og annen godtgjerelse i 2018:

Styret har for 2018 lagt opp til en viderefaring av lederlgnnspolitikken for 2017
Selskapet tilbed i 2016 alle ansatte en frivillig overgang til innskuddsbasert
pensjonsordning. Totalt meldte 10 personer overgang til ny ordning. Selskapets
ytelsespensjonsordning i SPK er under avvikling og nyansatte i selskapet vil ta del
iinnskuddspensjonsordningen.

Risiko- og revi- Samlet
Godtgjorelse styrende organer Rolle Styret sjonsutvalg godtgjerelse
Mai-Lill Ibsen Styrets leder 273 667 - 273 667
Einar Westby Styremedl. Leder RU 162 667 23 433 186 100
Anne Breiby Styrets nestleder 163 333 16 400 179 733
Trond Ellingsen Styremedlem 162667 - 162667
Kristine Bugge Lie Styremedlem (ans.repr} 162 667 - 162667
Christine Lundberg Larsen Styremedlem 111333 - 111333
Johan Fredrik Dahle Styremedlem 111333 - 111333
Trygve Young Styremedlem 51333 16 400 67733
Inger-Marie Sperre Styremedlem 51333 - 51333
Totalt styrende organer 1250333 56 233 1306 566
Godtgjorelse til foretakets valgte revisor 2017 2016
Kostnadsfert godtgjerelse til revisor:
Lovpdlagt revisjon 352 500 583 563
Andre tjenester utenfor revisjon 40 000 37313
Teknisk bistand ved utarbeidelse av regnskap 6z 025 130 938
Teknisk bistand utarbeidelse av skattenote og ligningspapir 41350 68 438
Sum godtgjwrelse til revisor, inkl. mva 495 875 820 250

Pensjon

Selskapet har pensjonsordninger som omfatter ialt 34 personer. Samtlige ansatte
er med i en kollektiv pensjonsordning etter Lov om foretakspensjon. Ordningene
gir rett til definerte fremtidige ytelser, som i hovedsak bestemmes av antall opp-
tjeningsar, lannsniva ved oppnddd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene til fol-
ketrygden. Forpliktelsene knyttet til den kollektive ordningen er dekket gjennom
Statens Pensjonskasses tilleggsordning og er finansiert over drift.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjeneste-
pensjon.
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Pensjonskostnad 2017 2016
Naverdi av drets pensjonsopptjening 2807 170 3163948
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 1319 203 1147 003
Avkastning pa pensjonsmidler -932 677 -911474
Arbeidsgiveravgift 459 131 491146
Resultatfsrt avkortning/oppgjer i perioden - 553 497
Administrasjonskostnad 62 550 83831
Pensjonskostnad innregnet i resultat regnskapet 3715 376 4527 951
Aktuarielle gevinster og tap (inkl. arbeidsgiveravgift) 2113144 4187181
Total pensjonskostnad innregnet i totalresultatet 5828 520 8715131
Netto pensjonsforpliktelse 2017 2016
Opptjente pensjonsforpliktelser 31.12. 56 791 087 50 964790
Beregnet effekt av fremtidig lennsreg. - -
Beregnet brutto pensjonsforpliktelse 31.12. 56 791 087 50 964 790
Pensjonsmidler (til markedsverdi} 31.12. 36 937 529 36 039 893
ikke resultatfert estimatavvik jplanendring - -
Arbeidsgiveravgift 2799 352 2104 410
Avsatt finansskatt 992678 746 245
Netto pensjonsforpliktelse 23 645 587 17 775552
Pensjonsforpliktelse over drift - 97 058
Dkonomiske forutsetninger 2017 2016
Diskonteringsrente 2,4% 2,6 %
Forventet avkastning pensjonsmidler 2,4 % 2,6 %
Arlig forventet lannsvekst 2,5% 2,5 %
Arlig forventet G-regulering under 67 ar 2,3 % 2,3 %

Frivillig avgang

10 % for 50 ar

10 % fgr 50 &r

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger
innen forsikring (tabell K2013BE) nar det gjelder demografiske faktorer.

Pensjonsforpliktelsen over drift vedrarer en tidligere ansatt og utbetales over drift.

Arets utbetaling utgjer kr 111 677 inkl aga

Frivillig overgang til innskuddsbasert pensjonsordning

12016 tilbad selskapet alle ansatte en overgang til innskuddsbasert pensjonsordning,
overgangen medferte en kompensasjon gjiennom hayere lann.

Totalt meldte 10 personer overgang til ny ording. Endringen medfarte at gjennom-

snittsalderen pa yrkesaktive i ytelsesordningen ekte fra 47 til 51 ar. Da overgangen
ble besluttet og trddte i kraft per 31.12.2016 ble overgangen regnskapsfert i 2o016.
Det er ikke avsatt noe til fremtidig forpliktelser vedr. kompensasjon som utbetales,
da man ikke har forpliktelser utover ordinere lgnnsforpliktelser
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Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel

Midlertidige forskjelter som inngér i grunniaget for utsatt skatt/skattefordel 2017 2016
Obligasjoner 4125 380 1205075
Pensjonsforpliktelser -22 652910 -17 872 610
Driftsmidler -878 227 -921941
Derivater -352313 -979 516
Sikkerhetsavsetning 237 855 121 237 855121
Netto midlertidige forskjeller 218 305 034 219 286 128
Underskudd og godtgjerelse til fremforing -5711142 -
Grunnlag for utsatt skatt /skattefordel i balansen 212 385 910 219 286 128
Utsatt skattefordel Jutsatt skatt 53 096 477 54 821532
Tkke oppfert utsatt skatt/skattefordel - -
Utsatt skatt/ skattefordel i regnskapet 53 096 477 54 821532
Grunnlag for skattelkostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2017 2016
Resultat for skattekostnad -5054 489 9591044
Permanente forskjeller 267 415 289 400
Grunnlag for 8rets skattekostnad -4 787 074 9 880 444
Endring i forskjeller som inngér i grunnlag for utsatt skatt/skattefordel 1189 076 6719 578
Effekt av prinsippendringer
Endring i forskjeller fart over utvidet resultat -2113 144 -4 909171
Endring i underskudd og godtgjwrelse til fremfeoring 5711142 -5617174
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet - 6073677
Skattepliktig inntekt{grunnlag for betalbar skatt i balansen} - 6073677
Fordeling av skattekostnaden
Betalbar skatt (25% av grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet) - 1518 419
Endring i utsatt skatt/skattefordel -1725 054 -275 601
Direkte balansefrte forskjeller - -
Skatt pd utvidet resultat 528 286 1227293
Endring i utsatt skatt/skattefordel som fwlge av endret skattesats - -
Skattekostnad (25 % av grunnlag for arets skattekostnad) -1196 768 2470111
Betalbar skattibalansen
Betalbar skatt i skattekostnaden - 1518 419
Betalbar skatt i balansen - 1518 419
Avstemming
25 % resultat for skatt -1263 622 2397 761
25 o permanente forskjeller 66 854 72 350
Sum skattekostnad i folge regnskapet -1196 768 2470111
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Income statement

Note 2017 2016
TECHNICAL ACCOUNT
Premium revenue
Gross premiums earned 8 86 504 825 91679 824
Premiums earned ceded to reinsurance -38 704 601 -48 150 786
Earned premiums 8 47 800 224 43 529 037
Other insurance related revenue 4721 070 4568 050
Claims and loss adjustment expenses
Gross claims incurred -62 128 945 -47 945 221
Reinsurers' share of gross claims incurred 35769 050 42 602 040
Total claims incurred -26 359 895 -5 343 182
Insurance related operating expenses:
Sales expenses 1 -20 889 582 -13 825 819
Insurance related administrative expenses incl. Commission for received reinsurance 12 -26 736 715 -39 642 031
Received commission for ceded reinsurance and profit share 12 Q24152 12521 Q65
Total operating expenses for own account -35 602145 -40 946 786
Profit/(loss} of technical account -9 440 745 1807 120
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Accounts

Income statement cont.

<MD

Note 2017 2016
NON-TECHNICAL ACCOUNT
Net income from investments
Interest income and dividends etc. on financial assets 3 505 836 11192926
Change in unrealised gain /loss on investments 3 529155 -848 003
Realised gain and loss on investments -81138 101328
Administration expenses related to investments, including interest expenses -2934 178 -3299 063
Total net income from investments 1 4 019 675 7147 188
Other income 366 581 636 736
Non-technical result 4386 256 7783 924
Profit from ordinary activities -5 054 489 9591044
Taxation 1,14 1196 768 -2470 111
Profit before other comprehensive income -3 857721 7120 933
Other comprehensive income
Actuarial gain and loss from defined benefit pension plans- benefits to employees -2113 144 -4 909 171
Tax on other comprehensive income 528 286 1227 293
Net result -5442 579 3439054
Dividend
Transferred to / from retained earnings -5 442 579 3439 054
Total allocations -5442579 3439054
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Balance sheet

Note 31.12.2017 31.12.2016
ASSETS
Intangible assets:
Other intangible assets 1,10 8 011 650 9 013 106
Total intangible assets 8 011 650 9 013 106
Investments:
Financial investments at fair value through profit or loss
Bonds and other fixed-income securities 13,4 319 267 033 336 993 923
Other financial assets 1,2 1999121 3292 496
Total investments 321266 153 340 286 419
Reinsurers share of gross insurance liabilities:
Reinsurers’ share of provisions for unearned premiums 1,8 2694 926 2 607 060
Reinsurers’ share of provisions for claims 18,9 60229 720 70 631 286
Total reinsurers share of gross insurance liabilities 62924 646 73 238 346
Receivables:
Receivables from direct insurance operations:
Policyholders 20 886 654 18 279 867
Ohter receivables 5287 308 4]
Total recetvables 26 173 964 18 279 867
Tangible fixed assets 1,10 467 648 848 123
Cash and cash equivalents 48 797 207 32197 415
Total other assets 49 264 855 33 045 538
Prepayments and accrued income:
Other prepayments and accrued income 3339 222 1944 634
Total prepayments and accrued income 3339 222 1944 634
Total assets 470 980 490 475807 911
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Balance sheet cont.

Note 31.12.2017 31.12.2016
EQUITY AND LIABILITIES
Paid in equity:
Share capital 7 15 GO0 000 15 000 000
Share premium 20 000 000 20 000 000
Total paid in equity 5 35 0Q0 Q00 35 000 000
Retained earnings:
Retained earnings 5 204190 671 209 633 250
Total retained earnings 204 190 671 209 633 250
Total equity 6 239190 671 244 633 250
Gross insurance liabilities
Provision for unearned premiums 1,8 9342494 7689279
Claims provision, gross 1,8,9 123 222 661 122 918 997
Total gross insurance liabilities 132 565155 130 608 275
Provision for liabilities:
Pension liabilties 1,13 22 652 910 17 872610
Tax liabilities:
Tax payable 14 a 1518 419
Deferred tax 14 53 096 477 54 821532
Total provision for liablities 75749 388 74 212 561
Liabifities:
Liablities related to reinsurance 3455692 3 894367
Financial derivatives 4 352 313 979 516
Other liabilties 1,13 19 656 804 21469 477
Total liabilities 23 464 809 26343360
Other accrued expenses and prepaid income 10 466 10 466
Total equity and liabilites 470 980 490 475 807 911

Oslo, 10. april 2018
GIEK Kredittforsikring AS
Translation {not to be signed)
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Kontakt

Har du spgrsmal om arsrapporten?
Kontakt oss gjerne.

<MD

CFO

Thomas Noer

Tif: 917 91780
Thomas.Noer@giekkreditt.no
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