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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

938 703 825
Pensjonskasse

DNV PENSIJONSKASSE
Veritasveien 1

1363 H@VIK

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Tom Arild Vestby
07.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 242 157 014 233921601
Avgitte gjenforsikringspremier 27 -97 500 -97 500
Sum premieinntekter for egen regning 242 059 514 233824101
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 108 397 432 84 952 877
Verdienderinger painvesteringer 527 511 816 -810 010 136
Realisert gevinst og tap painvesteringer 354 676 488 245 444 583
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 990 585 736 -479 612 676
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 0 167 307
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 3 -202 226 407 -191 530 888
Utbetalte pengoner m.v. -202 226 407 -191 530 888
Sum pensjoner m.v. -202 226 407 -191 530 888
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. -95 036 726 -91 037 938
Endringi premiereserve m.v. -95 036 726 -91 037 938
Endring i tilleggsavsetninger -43 281 996 2681873
Endring i kursreguleringsfond -527 511 816 810010 144
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -1477 347 -1 599 593
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - 19 -667 307 885 720 054 486
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - saer skilt

investeringsportefaje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -276 644 662 -227 755 820
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -3082 153

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -279 726 815 -227 755 820
kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -40 769 956 -41 358 134
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader -7 776 677 -7 024 324
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 4 -48 546 633 -48 382 458
Andre forsikringsrel aterte kostnader -164 239 -1792
Resultat av teknisk regnskap 34673271 6 762 260
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2891 600 5674703
Netto driftsinntekt fra eiendom -11762 434 1668 434
Verdiendringer p&investeringer -3 757 056 -120 666 213
Realisert gevinst og tap pa investeringer 113 499 949 57 669 155
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 100 872 059 -55 653 921
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader -529 921 0
Andre kostnader 5 -47 408 -45 538
Resultat av ikke-teknisk regnskap 100 294 730 -55 699 459
Resultat far skattekostnader 134 968 001 -48 937 199
Skattekostnader 9 -9 644 589 -1 277 836
Resultat far andreinntekter og kostnader 125 323 412 -50 215 035
TOTALRESULTAT 125323412 -50 215 035
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Investeringseiendommer 10 140 000 000 150 000 000
Bygninger og andre faste elendommer 140 000 000 150 000 000
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11,14 641291 748 521 389 108
Rentebaaende verdipapirer 12,14 437 294 761 411 042 869
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 1078586 509 932 431 977
Sum investeringer 1218 586 509 1082431977
Fordringer

Andre fordringer 17 44 831 627 45 979 406
Sum fordringer 44 831 627 45 979 406
Andre eiendeler

Kasse, bank 9978193 15988 189
Eiendeler ved skatt 15 715 005 24 440 993
Sum andre eiendeler 25693 198 40 429 182
Sum elendeler i selskapsportefaljen 1289111334 1 168 840 565
EIENDELER | KUNDEPORTEF@JLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 11,14 5260 726 608 4747 147 242
Rentebaarende verdipapirer 12,14 2980731110 2674588915
Utlan og fordringer 13,14 -5 639 023 -14 052 603
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 8 235 818 695 7 407 683 554
Sum investeringer i kollektivportefaljen 8 235 818 695 7 407 683 554
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 8 235 818 695 7 407 683 554
SUM EIENDELER 9524 930 029 8576524 119
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 411 000 000 411 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 35472 846 29829019
Annen opptjent egenkapital 867 432 244 747 752 659
Sum opptjent egenkapital 902 905 090 777581 678
Sum egenkapital 1 313 905 090 1188581 678
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvarlig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 19, 20 5244797 190 5025 996 261
Tilleggsavsetninger 19, 20 264 488 902 221 206 906
Kursreguleringsfond 19, 20 2527571021 2000 059 204
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 18, 19, 163488 735 130592 164
m.v. 20

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 8200 345 848 7 377 854 535
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 23 1742 453 2125705
Forpliktelser ved skatt 1742 453 2125705
Andre avsetninger for forpliktelser 23 5594 173 4830499
Sum avsetninger for forpliktelser 7 336 626 6 956 204
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 1122 3983
Sum forpliktelser 1122 3983
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 3341343 3127719
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 9524 930 029 8576524 119
Betingede forpliktel ser 28 445 020 979 465 716 057
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
IEEC;kE’Bdals"i’;l!)%nN? ore Internet www.kpmg.no
f N'-oéosmé)slo ajorsten Enterprise 935 174 627 MVA

Til styret i DNV Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for DNV Pensjonskasse som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak.

Grunnlag for kenklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
ocppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Cede of Ethics for Protfessional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

Ovrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapperten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

Penneo document key: 2DMCG-F52XE-TQ6HO-LIS8M-8HOTS-EAEWE

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave 4 lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom &rsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har cpparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvervidt infermasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rappertere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henheld til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for &rsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak. Ledelsen er ogsa ansvarlig
for slik internkontroll sem den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Officas in

@ KPMG AS, a Norwegian limited liability company and a member [im of the KPMG global arganization of independent member Osla Elverum Mo i Rana Tromsa

firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. Alta Finnsnes Molde Trondheim
Arendal Hamar Sandefjord Tynset

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Stavanger Ulsteinvik
Bode Knarvik Stord Alesund
Drammen Kristiansand ~ Straume
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kbinG

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan cppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinfermasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold secm kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

Penneo document key: 2DMCG-F52XE-TQ6HO-LIS8M-8HOTS-EAEWE

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 18. mars 2024
KPMG AS

Anna Pettersen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Annha Pettersen

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: KPMG AS

Serienummer: UN:NO-9578-5999-4-1502231
1P: 80.232.xxxx00¢

2024-03-1820:27:30 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: 2DMCG-F52XE-1Q6HO-LISBM-8HOTS-EAEWE

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i

08.04.2025 ki 18:10 Brgnngysundregistrene Side 9 av 38



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 938703825

¢ Admincontrol

List of Signatures rag

Arsberetning 2023 DNV Pensjonskasse.pdf

Name Method Signed at

Ebbesberg, Kjetil BANKID 2024-03-08 16:29 GMT+01
Vestby, Tom Arild BANKID 2024-03-08 15:46 GMT+01
Bang, Hege Halseth BANKID_MOBILE 2024-03-08 15:40 GMT+01
Myre, Hanne BANKID 2024-03-08 15:34 GMT+01
Eilertsen, Tore Haakon BANKID 2024-03-08 15:30 GMT+01
Lassen, Guri Horsfjord BANKID 2024-03-11 07:49 GMT+01
MOE, EINAR TORE BANKID 2024-03-08 17:50 GMT+01
Orgland, Arild BANKID 2024-03-08 16:44 GMT+01

Q  ‘_ This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.
' External reference: 51428C10E6E4451080280C90807B226E
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DNV

DNV PENSJONSKASSE

Organisasjonsnummer 938703825

ARSBERETNING OG REGNSKAP FOR 2023

This file is sealed with a digital signature.
. The sealis a guarantee for the authenticity
of the document.

Document 12
51228C10EBE4451G80280C0807B226E
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N@KKELTALL

Belgp i millioner kroner 2023 2022 2021 2020 2019
Premieinntekter 242 234 181 215 190
Pensjonsutbetalinger 202 192 179 172 162
Totalresultat 125 -50 135 50 123
Forvaltningskapital 9525 8577 9299 8121 7531
Egenkapital 1314 1189 1239 1103 1013
Totalavkastning 12,4% -6,2% 15,3% 7,5% 14,1%
Solvensmargin 546 % 514% 503 % 495 % 478 %
Solvenskapitaldekning 160 % 171% 155% 164% 173%
Aktive medlemmer 513 539 566 623 652
Pensjonister 464 468 471 456 450
Fripoliseinnehavere 627 628 623 604 593

PENSJONSKASSENS STYRE
Styre

Styret bestdr av syv representanter. Femn av representantene er utnevnt av medlemsbedriftene og to av
representantene er valgt av medlemmene. Av styremedlemmene er fire menn og tre kvinner.

Medlemsbedriftenes representanter: Medlemmenes representanter:
Hanne Myre — styreleder Einar Tore Moe

Kjetil Monssen Ebbesberg Hege Halseth Bang

Arild Orgland

Guri Horsfjord Lassen — erstattet Anne Elisabeth Birkeland fra 1. juli 2023
Tore Eilertsen

This file is sealed with a digital signature.
The sealis a guarantee for the authenticity
of the document.

Document 12
51228C10EBE4451G80280C0807B226E
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STYRETS ARSBERETNING

STYRETS ARBEID

Cm virksomheten

DNV Pensjonskasse ble opprettet i 1983 og er en av
Norges stgrste private pensjonskasser.
Pensjonskassen ble lukket for opptak av nye
medlemmer fra og med 01.01.2005.

Pensjonskassen skal yte alderspensjon og
ufgrepensjon til medlemmene i foretakenes
pensjonsordning, og etterlattepensjon til ektefelle,
registrert partner, samboer og barn. Utover dette
forvalter pensjonskassen ogsa fripoliser til
medlemmer og tidligere ansatte i foretakene.

Pensjonskassen har avtale med Lumera AS om drift av
virksomheten. Avtalen omfatter blant annet
medlemsadministrasjon, pensjonsutbetalinger,
aktuartjenester, portefpljeadministrasjon og
regnskap. Daglig leder, leder av risikostyrings-
funksjonen og leder av aktuarfunksjonen er
utkontraktert til Lumera AS.

Pensjonskassen har inngatt avtale med Deloitte AS
am internrevisjon. Avtale om ekstern revisjon er
inngdtt med KPMG AS.

Pensjonskassen har ingen ansatte. Pensjonskassen
driver ingen virksomhet som har negativ virkning pa
det ytre miljget.

Det ble i 2023 avholdt fem styremgter. Styret har
Ispende behandlet kvartalsvise regnskaps- og
forvaltningsrapporter og solvenskapitalsituasjonen,
samt gvrige saker forelagt av administrasjonen. | alle
styremgtene deltar daglig leder, leder av
aktuarfunksjonen og observatgr fra DNV AS. Revisor
deltar p& minimum ett styremote arlig.

Pensjonskassens gkonomiske stilling og soliditet
Malsettingen for kapitalforvaltningen er & oppnd
hgyest mulig avkastning pa pensjonskassens midler
innenfor rammen av den kapitalforvaltningsstrategi
som styret har fastsatt. Pensjonskassen har en solid
bufferkapital som muliggjgr en langsiktig investerings-
strategi der pensjonskassen har kunnet ta risiko
giennom blant annet en relativ hgy aksjeandel og
kreditteksponering. Dette kan gi betydelige
svingninger i de arlige resultatene, men det er styrets

appfatning at pensjonskassen over tid pa denne
maten vil oppna bedre avkastning.

Solvenskapitalmalinger i henhold til Finanstilsynets
krav gjennomfares Igpende, og disse har vist at
pensjonskassen til enhver tid har hatt tilstrekkelig
kapital.

Gjenforsikring

Avtale om gjenforsikring inngds med bistand fra
meglerforetaket Guy Carpenter and Company AB.
Avtalen ble fornyet fra 1. april 2023 til

31. mars 2024 og er dekket av Arch Reinsurance
Europe. Dekningen er 170 millioner krgner utover en
egenandel pd 20 millioner kroner. Gjenforsikrings-
avtale inngas for tolv maneder av gangen.

Internkontrol|

Styret har behandlet og godkjent den arlige
internkontrollen som inkluderer en rapport fra daglig
leder. Bekreftelse fra Lumera AS om deres
internkontreoll er innhentet.

Eierstrategi
Eierstrategien skal vurderes ved hehov og minimum
arlig. Eierstrategien ble sist endret i november 2022.

Styrende dokumenter

Gjennomgang og revidering av styrende dokumenter
er utfprt. Styret arbeider kontinuerlig med
oppdatering av dokumentene.

Styreansvarsforsikring

Pensjonskassens styre og ledelse er dekket av DNV
Group AS sin ansvarsforsikring. Styret anser
dekningen a vaere tilstrekkelig for & mete alle
relevante og mulige risikoer knyttet til styringen av
DNV Pensjonskasse.

PREMIE, RESULTAT OG

PENSJIONSREGULERING

Premie

Belgp i millioner kroner 2023 2022
Premie 2422 2339

Premien inkluderer premie for regulering av Igpende
pensjoner.
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Resultat

Belgp i millioner kroner 2023 2022
Administrasjonsresultat 8,5 -17,0
Risikoresultat -8,0 -8,2
Renteresultat i kollektivportefgljen 361,1 232,6
Resultat kollektivportefgljen 343,7 2074
Disponeringer

til tilleggsavsetninger -46,1 0,0
til premiereserve -123,8 -1009
til premiefond -108,2 -89,2
til pensjcnistenes overskuddsfond -47.8 -37,7
Sum disponeringer 3258 -2278
Rentegarantipremie/fortjeneste 16,9 27,1
Renteresultat i selskapsportefaljen 100,3 -55,7

Resultat far skatteskostnad 135,0 -48.9

Skattekostnad 9,6 -1,3

Totalresultat 1253 50,2

Renteresultatet pé kollektivportefeljen er arets
bokfarte avkastning etter fradrag for arets
rentegaranti pd 2 %, og renteresultatet pa
selskapsportefgljen er avkastning pa
selskapskapitalen. Det pasitive renteresultatet i
kollektivportefgljen forklares av realisasjonsgevinster
og utbytter/renteinntekter, mens det positive
renteresultatet i selskapsportefgljen skyldes positiv
utvikling i aksjemarkedene.

Verdivurdering av bygget i Stavanger (Veritasveien
25) er foretatt, og verdien er satt til 140 millioner
kroner, som er 10 millioner lavere enn i 2022.

Administrasjonsresultatets positive utvikling fra
forrige ar skyldes gkte premier for & dekke
forvaltningskostnader som fglge av de senere ars
okte eksponering i aksjer generelt og private equity
spesielt. Forvaltningskostnadene i fond i
kollektivportefgljen er fert etter den sdkalte
bruttometoden ved at de er belastet
administrasjonsresultatet og tilfort renteresultatet.

Underskuddet p risikoresultatet forklares av at
frigjorte reserver ved dedsfall var mindre enn
beregnet. Underskuddet reduseres noe ved at
erstatningene ved dedsfall og uferhet var mindre enn
beregnet.

Pensjonsregulering

Lepende og oppsatte pensjoner i pensjonskassen ble
besluttet gkt med 4,7 % med virkning fra 1. januar

2023. Reguleringen ble finansiert ved bruk av
pensjonistenes overskuddsfond.

RISIKOSTYRING OG RISIKOFORHOLD
Risikoforhold

Pensjonskassen benytter solvensmadellen fra
Finanstilsynet som maler pensjonskassens finansielle
stilling i forhold til myndighetenes solvenskapitalkrav.
Malingen gjennomfgres kvartalsvis og giennomgas i
pafplgende styremgte. Sammen med en vurdering av
allokeringen og risikonivaet i investerings-
portefgliene, ligger dette til grunn for vurderingen av
den samlede finansielle risiko i pensjonskassen.
Pensjonskassens strategidokument og
kapitalforvaltningsstrategi revideres arlig, og ble sist
revidert pa styremetet i desember 2023.

Renterisiko

Pensjonskassen har en grunniagsrente pa 2 % for hele
bestanden. Rentef@lsomheten (durasjonen) i
pensjonskassens renteportefgljer var 2,5 ar ved
utgangen av 2023, Durasjonen gir et uttrykk for en
vektet lgpetid der kontantverdien av fremtidig
pengestram legges til grunn. Hele renteportefsljen er
klassifisert til virkelig verdi. Durasjonen for
pensjonsforpliktelsene er 16,4 ar for
kollektivportefgljen og 10,0 ar for fripolisene.

Aksjerisiko

Aksjerisiko er risiko for verdiendring av plasseringeri
egenkapitalinstrumenter som fglge av svingninger i
aksjekursene. Aksjerisikoen sgkes redusert giennom
en balansert sammensetning av
egenkapitalinstrumenter med ulik risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Kapitalforvaltningsstrategien innebaerer hovedsakelig
plasseringer i verdipapirfond som kan realiseres med
korte frister. De minst likvide plasseringer er innen
eiendom og private equity, men disse utgj@r kun 18 %
av den totale kapitalen slik at pensjonskassens totale
likviditet anses som god.

Kredittrisiko

Pensjonskassen er eksponert for kredittrisiko hos
utstedere av rentepapirer som pensjonskassen har
investert i. Kredittrisiko innebarer risiko for verdifall
som fplge av generell gkning i kredittrisikotillegg og
aktuelle tap som fplge av lantakers mislighold.
Pensjonskassen har en diversifisert portefglje av
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rentepapirer og verdipapirfond med kredittrisiko-
eksponering og har pa denne maten spredd risikoen
cver et stort antall utstedere i Norge og globalt.

Valutarisiko

Valutarisiko er verdiendringer som falge av
svingninger i valutakursene. For egenkapital-
instrumenter utgjer slik risiko en mindre del av den
totale riskoen, men den kan vare dominerende for
renteinstrumenter. Pensjonskassen har derfor valgt &
kun benytte fond med valutasikring for sine
utenlandske renteplasseringer. Om lag halvparten av
alle investeringer i utenlandske aksjer er ogs4 i fond
med valutasikring,

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen deles i tre kategorier; dpdsrisiko,
overlevelsesrisiko og ufgrerisiko. | tillegg kommer
avgangsrisiko som er risiko for at foretakene avslutter
sine pensjonsordninger i pensjonskassen med
pafglgende utstedelse av fripoliser.

Risikoresultat for den enkelte biometriske
risikokategori gir informasjon om i hvilken grad
risikopremier og avsetninger er tilstrekkelige til &
dekke de faktiske hendelser. Risikoresultatet fglges
opp hvert kvartal.

For a beskytte mot stgrre engangshendelser med
flere ufgre og dede i samme hendelse, anvendes
gienforsikring. Gjenforsikringshehovet vurderes arlig.

Retningslinjer for ESG

Pensjonskassen har retningslinjer knyttet til ESG i sin
kapitalforvaltningsstrategi. Pensjonskassen stgtter
overgangen til baerekraftige forretningsmodeller
giennom sine finansielle investeringer. Investeringena
gjores ved bruk av kapitalforvaltere med
investeringsprosesser som oppfyller visse miljg-,
sosiale- og forretningsetiske forhold {ESG).
Forvalterne skal ha kapasitet, kompetanse og et etisk
regelverk som sikrer en forsvarlig forvaltning av
pensjonskassens investeringer. Pensjonskassen vil
benytte flere referanser i sine vurderinger. UN Global
Cornpact, UNPRI (Principles for Responsible
Investments), SDG {Sustainable Development Goals)
er viktige standarder, men vil bli supplert med andre
relevante referanser.

Pensjonskassen skal i tillegg unnga direkte
investeringer i aksjer og abligasjoner utstedt av

selskaper der DNV har forretningsmessige relasjoner.

Styret faretar arlig en gjennomgang av etterlevelsen

av egne etiske retningslinjer i kapitalforvaltningen.

Apenhetsloven stiller krav til tiltak for & fremme
respekt for grunnleggende menneskerettigheter og
anstendige arbeidsforhold. Informasjon om dette er

tilgjengelig pa pensjonskassens hjemmeside.

VURDERING AV DEN FINANSIELLE

SITUASJONEN

Utviklingen i finansmarkedene har direkte pavirkning

pd pensjonskassens resultat. Med utgangspunkt i en
godt diversifisert portefelje, ser styret ikke behov for

4 foreta vesentlige endringer i eksisterende
kapitalfarvaltningsstrategi og allokering. Styret
vektlegger a ha en robust kapitalforvaltningsstrategi

med en risikoprofil som star i forhold til pensjons-
kassens bufferkapital og som kan tale kapital-
markedenes forventede kurssvingninger over tid.

Eiendeler

Midlene i pensjonskassen fordeler seg som falger
sammenlignet med foregdende ar:

Belgp i millioner kroner 31.12.2023 31.12.2022
Statsobligasjoner - 0% - 0%
Korte rentepapirer®) 952 10% 1233 14 %
Lange rentepapirer*) 2050 22% 1487 17 %
Hayrente *) 463 5% 409 5%
Aksjer —Norge 1046 11% 997 12%
Aksjer - globale, sikret 1640 17% 1418 17%
Aksjer — globale, usikret 1264 13% 1113 13%
Private equity 1298 14% 1124 13%
Eiendom 793 8% 767 9%
Sum eiendeler 9507 100% 8548 100%
*) Gjennomsnitt rentedurasjon 2,5 ar 234r
Gjennomsnitt kredittdurasjon 3,8ar 383ar

Forsikringsforpliktelser
Ved utgangen av aret hadde reserver og fond i

pensjonskassen fglgende fordeling:

Belpp i miilioner kroner

31.12.2023  31.12.2022

Premiereserve 5245 5026

Tilleggsavsetninger 264 221

Kursreguleringsfondet 2528 2 000

Premiefond inkl. pensjonistenes

overskuddsfond 163 131

Sum 8 200 7378
5
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Egenkapital

Egenkapitalen er totalt 1314 millioner kroner
bestaende av innbetalt egenkapital 411 millioner
kroner, risikoutjevningsfond 35 milliener kroner og
annen opptjent egenkapital 867 millioner kraner.

Solvensposisjonen har vaart god gjennom hele aret.
Ved utgangen av 2023 var solvenskapitaldekningen
160 % med en ansvarlig kapital pa 4035 millioner
kroner og et krav (lik beregnet tapspotensial) pa 2518
millioner kroner, Av tapspotensialet er aksjerisikoen
den sterste med om lag 62 %, med valutarisiko,
kredittrisiko og avgangsrisiko deretter med
henholdsvis 18 %, 8 % og 4 %. Styret vurderer
soliditeten i pensjonskassen som god.

POPULASION

I tabellene nedenfor vises antall forsikringer og antall
personer med rettigheter i pensjonskassen.
Utviklingen med reduksjon i ansatte er som forventet
siden pensjonskassen ble lukket for nye medlemmer
01.01.2005.

Antall forsikringer

Antall individer

31.12.2023 31.12.2022

Ansatte 513 539
Pensjonister 464 468
Fripoliser * 627 628
Totalt 1604 1635

* de som kun har fripoliser
Forsikringshendelser
Oppstillingen nedenfor viser registrerte forsikrings-

hendelser sammenlignet med foregaende ar.

Antall bergrte forsikringer

31.12.2023 31.12.2022

Ansatte 513 539
Pensjonister 469 473
Fripoliser 2 456 2515
Totalt 3 438 3527

2023 2022
Dgdsfall 57 63
Nye etterlattepensjonister 30 30
Nye ufgrehendelser 2 s
Reaktiveringer (100 %) [0} 1
@kt ufpregrad 0 1
Redusert ufgregrad 0 0
Totalt 89 100

FORTSATT DRIFT

Etter regnskapslovens § 4 - 5 bekreftes at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede, og at
arsregnskapet er avlagt i trdd med denne
forutsetningen,

Heavik, 7. mars 2024

Hanne Myre
(styreleder)

Arild Orgland

Tore Eilertsen

Kjetil Monssen Ebbesberg

Hege Halseth Bang

Einar Tore Moe

Tom Arild Vestby
(daglig leder)
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DNV Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP

1. Pramieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier

Sum premiei for egen regning

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og uthytte mv. pa finansielle eiendeler

2.4 Verdiendringer pa investeringer

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra Investeringer | kollektivportefaljen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto

Sum pensjoner

27

6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontrakisfastsatte forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv.

8.1.1 Til (fra) premigreserve mv., brutio
8.2 Endring i tilleggsavsetninger

6.3 Endring i kursreguleringsfond

6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 19

8. Midler tilordnet forsikr -
8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene

forpliktelser

Sum midier tilordnet forgikr -}

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader

9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader

11. Resultat av i L

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Nette inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansiclle siendeler
12.3 Netto driftsinntekt fra eiendom

12.4 Verdiendringer pa investeringer

12.4 Verdiendringer pa investeringseiendom

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum nette i kter fra inger i

tte forpliktelser

14, Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen

14.1 Forvaltningskostnader
14.2 Andre kostnadsr

Sum for i og andre k knyttet til

15. av Ikk

16. Rasultat far skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat for andre og
20. Totalresultat

Avkastning til risikoutjevningsfond

Overfart tilifra (-/+) risikoutjevningsfond
Overfart tilifra (-/+) annen opptjent egenkapital
Sum overfaringer

Side 1

31.12.2023

242157 014
-97 500
242 059 514

108 397 432
527 511 816
354 676 488
990 585 736

-202 226 407
-202 226 407

-95 036 726
-43 281 996
-527 511 816
-1 477 347

-667 307 885

-276 644 662
-3082 153
-279 726 815

-40 769 956
-7 778 677
-48 546 633

-164 237

34 673 271

2 891 600
-1 762434
6242 944
-10 000 000
113 499 949
100 872 059

-529 921
-47 408
<577 329
100 294 730
134 968 001
-9 644 589
125 323 412
125 323 412
-2 581 675
-3082 153

-119 679 584
-125 323 112
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233 921 601
-97 500
233 824 101

84 952 677
-810 010 136
245 444 583
-479 612 675

167 307

-191 530 888
-191 530 888

-91 037 938
2681873
810 010 144
-1599 583

720 054 485

-227 755 820
0
-227 765 820

-41 358 134
-7 024 324
-48 382 459

-1 7

6762260

5674703
1868 434
-100 666 214
-20 000000
57 669 155
-55 653 922

0

-45 538

-45 538

-56 699 460
-48 937 199
-1277 836
-50 215035
=50 215035
-2 097 482
5450 885

46 861 623
50 215035
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DNV Pensjonskasse

BALANSE
Note
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN
2. Investeringer
2.1 Bygninger og andre faste eiendommer
2.1.1 Investeringseiendommer 10
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11, 14
2.4.2 Rentebasrende verdipapirer 12, 14
Sum investeringer
3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 17
Sum fordringer
4, Andre eiendsler
4.2 Kasse, bank
4.3 Eiendeler ved skatt
Sum andre eiendeler
5. F Ite k der og oppt] |kke mottatts
Sum i P lj
EIENDELER | KUNDEPORTEFJLJENE
6. Investeringer i kollektivportefeljen
6.4 Finansielle siendeler som males til virkelig verdi
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mat til kost) 11, 14
6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 12,14
6.4.3 Utlén ag fordringer 13, 14

Sum investeringer | kollektivportefaljen

lendeler | kund fort

Sum

SUM EIENDELER

Side 2

[

31.12.2023 31.12.2022
140 000 000 150 000 000
641281748 521389 108
437 284 761 411042 869

1218 586 509 1082 431 977

44 831627 45 979 406
44 831 627 45 979 406
9978 193 15 988 189
15715005 24 440 993
25693 198 40 429 182
1289111 334 1 168 840 565
6 260 726 607 4747 147 242
2980731110 2 674 588 915
-5 639 023 -14 052 603

8 235818 695 7 407 633 554
8235818 695 7 407 683 554
9524930029 8576524 119
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EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt agenkapital 411 000 000 411 000 000
11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 35472 846 28829019
11.2 Annen opptjent agenkapital - opptjent agankapital 867 432 244 747 752 659
Sum opptjent egenkapital 902 905 080 777 581 678
13. Forsikringsforpliktelser i li ing - kontr forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 19,20 5244 797 190 5 025 996 260
13.2 Tilleggsavsetninger 19, 20 264 488 902 221 206 906
13.3 Kursreguleringsfond 19, 20 2527 571021 2000 059 204
13.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 18, 19, 20 163 488 735 130 592 164
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 8200245848 7377854535
15. Avsetninger for forpliktelser

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 23 1742453 2125705
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt Q 0
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 23 5584 173 4 830 498
Sum avsetninger for forpliktelser 7336626 6 956 204
16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater 0 0
16.3 Andre forpliktelser 1122 3983
Sum forpliktelser 1122 3983
17. Pélapte | der og ikke /| i h

17.2 Andre palepte kostnader og mettatte, ikke opptjente inntekter 3341 342 3127719
Sum palspte | der og ikke opptjente inntel 3341342 3127719
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 9 524 930 029 8 576 524 119
Betingede forpliktelser 28 445020979 465 716 057

Havik, 7. mars 2024

Hanne Myre Kjetil Monssen Ebbesberg Guri Horsfjord Lassen
{styreleder)
"anild Orgland "Hege Halseth Bang | Einar Tore Moe

Tore Eilertsen

Tom Arild Vestby
(daglig leder)
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DNV Pensjonskasse

Oppstilling av endringer | egenkapital.
31.12.2023

Oonth ° 1
Annen — — s L
egenkapital Risiko-utjevnings: Opptjel?l Sum opp ] Sum
fond g g

Egenkapital pr. 31.12.2021 411 000 000 33 182 431 794 614 281 827 796 713 1238 796 713
Resultat for andre inntekter og kostnader -50 215 035 -50 215 035 -50 215 035
Andre inntekter og kostnader 0| 0 0|
Totalresultat -50 215 035 -50 215 035 -50 215035
Endring i risikoutjevningsfond -3 353413 3353413 0 0
Sum disponeringer 3353413 -46 861 623 -50 215 035 -50 215 035
Endring i innskutt egenkapital ] 0
kapital pr. 31.12.2022 411 000 000 29 829 019 T47 752 659 777 581 677 1186 581 677
Resultat for andre inntekter og kostnader 125323 412 125 323 412 125 323 412
Andre inntekter og kostnader 0 0 0
Totalresultat 125 323 412 125 323 412 125 323 412
Endring i risikoutjevningsfond 5 643 827 -5 643 827 0 0
Sum disponeringer 5 643 827 119 679 584 125 323 412 125 323 412|

Endring i innskutt egenkapital 0 -
pr. 31.12.2023 411 000 009 35472 846 867 432243 902 905 089 1313 905 089
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DNV Pensjonskasse

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Innbetaite premier

Uthetalt gjenforsikring

Utbetale pensjoner

Innbetalinger refusjoner

Innbetalinger vedrzrende driften

Innbetalinger av renter og utbytte
Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetaling av skatt

Utbetalinger vedrarende drift av eiendommene
Utbetalinger vedrarende driften for avrig
Uthetalinger ved kjop av investeringer
Innbetalinger ved salg av investeringer

Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A)

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B)
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter (C)

Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)

Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2023

116 314 966
-97 500

-200 968 262
40512

14 630 6533

60 226 358
-47 408
51062 674
-1301 853

-26 392 967
-46 810 358

-2 416 579 554
2452708 896
2686038

2686038

44 024 949

46 710 987

Side 5

1
1

2022

50 894 053
-97 500

-190 273 876
40 416

14 103 152

58 878 810
-45 622
36235129
-744 776
-12434 718
-52 302 785
5220451738
600 118 216
-17 674 679

-17 674 679

61 699 628

44 024 949
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DNV Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Grunnlaget for utarbeidelse av regnskapet

Arsregnskapet er aviagt i samsvar med regnskapsloven og forskrift av 20.12.2011 nr. 1457 om arsregnskap

for pensjonsforetak. Det er i enkelte forskriftsbestemmelser henvist til konkrete IFRS-standarder.

Pa omrader som ikke er regulert ved egne bestemmelser i arsregnskapsforskriften kapittel 3, benyttes regnskapstovens

kapittel 4 og 5 jf. arsregnskapsforskriften § 3-1.

Valuta
Verdipapirer nominert i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner til kurser ved regnskapsperiodens slutt.
Inntekter cg kostnader i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner etter kursene pé transaksjonstidspunktet.

Balansetering av eiendeler og forpliktelser

Eiendeler og forpliktetser balansefares pa det tidspunktet Pensjonskassen oppnér reell kontroll over rettigheter til
eiendelene og patar seg reelle forpliktelser. Eiendelene fares ut av balansen pa det tidspunktet reell risiko vedrarende
eiendelene er overfert, og kontroll over rettighetene til eiendelene er bortfalt eller utlapt.

Innfering av IFRS 9 fra 1.1.2023

IFRS 9 innfarers fra 1.1.2023 og erstatter IAS39. IFRS & har tre kategorier for klassifisering og maling av finansielle instrumenter:
- Amortisert kost

- Virkelig verdi med resultatfaring over andre inntekter og kostnader

- Virkelig verdi med resultatfering over ordingert resultat

Klassifisering og maling skal baseres pa oppfyllelse av to kriterier som er knyttet til egenskaper og formalet med instrumentet.
IFRS 9 innferer ogsa en ny modell for avsetning for forventet tap pa alle investeringer som regnskapsfares til amortisert kost.
Regnskapsstandarden forventes ikke 4 gi vesentlige effekter pa pensjonskassens klassifisering, maling og avsetning for tap.

Verdsettetse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Ved forste gangs regnskapsfering balanseferes finansielle instrumenter til virkelig verdi pa handelsdagen. Virkelig
verdi fastsettes ved etterfalgende verdimalinger som det belep en eiendel kan byttes i, eller en forpliktelse gjeres opp i,
giennom en transaksjon mellom uavhengige parter. Finansielle instrumenter grupperes i tre nivaer etter regler

gitt i IFRS 13:

1. Omsetning til noterte priser i et aktivt marked
Niva 1 omfatter finansielle instrumenter som handles i et aktivt marked, og verdsettes pa bakgrunn av noterte priser
fra en bars, en megler eller et prissettingsbyrad. Pensjonskassens investeringer i obligasjonsfond og aksjefond uten
omsetningsrestriksjoner er kategorisert under nivéa 1.

2. Omsetning til ikke noterte priser i et aktivt marked eller ved omsetningsrestriksjoner
Instrumenter som handles (il andre priser enn noterte priser, og der verdsettelsen skjer pa bakgrunn av varialber som er
direkte eller indirekte observerbare. Dette nivaet omfatter i tillegg instrumenter som handles til noterte priser i markeder
med ikke-daglig omsetning, Pensjonskassens investeringer i aksjefond med enkelte omsetningsrestriksjoner
er kategorisert i niva 2.

3. Omsetning i et ikke aktivt marked
Instrurnenter om ikke omsettes i et aktivt marked og der det ikke finnes observerbare markedsdata. Slike instrumenter
vil verdsettes etter ulike evalueringsteknikker. Pensjonskassens investeringer i eiendomsfond, som verdsettes
kvartalsvis, kategoriseres under niva 3,

Verdsettelse av finansielle instrumenter til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke méales til virkelig verdi, verdsettes til amortisert kost. Inntekter beregnes i forhold til
instrumentets internrente som fastsettes ved diskontering av kontraksfestede kontantstrammer innenfor forventet
lapetid.

Skatter

Skattekostnad i regnskapet bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skatt beregnes pa
grunnlag av regnskapsperiodens skattemessige resultat og netto formue. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag
av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige balanseverdier. Netto utsatt skattefordel feres

i balansen dersom det er sannsynlig at fordelen kan benyties.

Forsikringstekniske avsetninger

Premiereserve

Premiererven beregnes som naverdien av forventede framtidige utbetalinger av lgpende og oppsatte prensjonsrettigheter

pa balansedagen. Den gir uttykk for pensjonskassens regnskapsmessige pensjonsforpliktelse basert pa lineger

oppljening av pensjensrettigheter hvor ogsé avsetninger for forsikringstilfeller som ikke er oppgjort av - eller meldt til
pensjonskassen ved regnskapperiodens utgang er inkludert. Premiereserven er beregnet pa samme grunnlag som forsikrings-
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teknisk premie. Grunnlaget er godkjent av Finanstilsynet. Premiereserven forutsetter en grunnlagsrente pa 2,0 prosent.

Tilleggsavsetninger
Tilleggsavsetninger kan i henhold til forskrift utgjere 12,0 prosent av premiereserven. Avsetningene kan anvendes 1il &
dekke manglende avkasining i kollektivporiefaljen, inntil arets rentegarantikrav.

Kursreguleringsfond
Kursreguleringsfond tilsvarer summen av netto urealiserte gevinser pé fiansielle omlapsmidler som inngér i
kollektivportefaljen.

Premiefond
Premiefond kan benyttes til & dekke fremtidige premier. Fondet tilferes en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.

Fond for regulering av pensjoner mv.

Fond for regulering av pensjoner mv. gjenspeiler alders- og stterlatte pensjonistenes andel av overskudd i kollektivportefaljen.
Fondet benyttes til arlig regulering av lapends alders- og etterlattepensijon etter fastsatte regler. Overskytende midler i fondst, etter
arets pensjonsregulering, overfares til premiefond. Fondet tilferes en rente pa minimum 2,0 proent p.a.

Reguleringsfond for ufarepension.

Arlig avkastning som averstiger maksimum tillatt arlig oppregulering av ufarepensjon under utbetalnig, skal tilordnes
reguleringsfond for uferepensjon. Midler i fondet skal brukes til & dekke oppregulering i senere &r hvor avkastning er
utilstrekkelig. Fondet tilbaeres en rente pa minimum 2,0 prosent p.a.
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