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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekt 1 16 233 120 14712178
Offentlige tilskudd 2 880 000

Sum inntekter 17113120 14712178
K ostnader

Varekostnad 34 2 385088 571 605
L gnnskostnad 45 15421 744 8 776 756
Avskrivning pavarige immaterielle eiendeler 3,6 2301 586 1603 199
Annen driftskostnad 5 8994 783 6 819 449
Sum kostnader 29 103 201 17771008
Driftsresultat -11 990 080 -3058 831

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 18 561 52 616
Annen finansinntekt 102 1418
Sum finansinntekter 18 663 54 034
Annen rentekostnad 36 294 17 069
Annen finanskostnad 14 494 11 242
Sum finanskostnader 50 789 28 312
Netto finans -32 125 25723
Ordineert resultat far skattekostnad -12 022 206 -3033 108
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7,8 -2 637 428 -743 666
Ordinaert resultat etter skattekostnad -9384 778 -2 289 442
Arsresultat -9384 778 -2289 442
Arsresultat etter minoritetsinter esser -9384 778 -2 289 442

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer fra overkurs 9 -9384 778 -2 289 442
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum overfaringer og disponeringer -9384 778 -2 289 442
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 34,6 19 875 559 10 650 338
Utsatt skattefordel 8 5686 083 3048 655
Sum immaterielle eilendeler 25561 642 13698 993

Varigedriftsmidler
Driftd @sare og hjemmeside 6 590 326 655 386
Sum varigedriftsmidler 590 326 655 386

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 10 29 407 189

Andre langsiktige fordringer 100 000

Sum finansielle anleggsmidler 29507 189

Sum anleggsmidler 55 659 156 14 354 380
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 2022593 4526 983
Andre kortsiktige fordringer 167 577 123333
Konsernfordringer 150 000

Sum fordringer 2340169 4650 317

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 12 2168672 8 891 366
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2168672 8 891 366
Sum omlgpsmidler 4508 842 13 541 683
SUM EIENDELER 60 167 998 27 896 062
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9,13 1749742 1382996
Overkurs 9 54142 973 22 307 048
Sum innskutt egenkapital 55892 715 23690 043
Sum egenkapital 55892 715 23690 043
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1134974 1560 979
Skyldig offentlige avgifter 1085732 1072522
Annen kortsiktig gjeld 2054576 1572518
Sum kortsiktig gjeld 4275283 4206 019
Sum gjeld 4275 283 4206 019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 60 167 998 27 896 062
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 916545061

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekt 16 524 320

Offentlige tilskudd 2 880 000

Sum inntekter 17 404 320 0
K ostnader

V arekostnad 1363 967

L gnnskostnad 15827 394

Avskrivning pavarige immaterielle eiendeler 35 3663643

Annen driftskostnad 9113958

Sum kostnader 29 968 962 0
Driftsresultat -12 564 642 0
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 18 561

Annen finansinntekt 102

Sum finansinntekter 18 663

Annen rentekostnad 36 294

Annen finanskostnad 14 503

Sum finanskostnader 50 797

Netto finans -32 134

Ordineert resultat far skattekostnad -12 596 776 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6,7 -3116 380

Ordinaert resultat etter skattekostnad -9 480 396 0
Arsresultat -9 480 396 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser -9 480 396

Overfaringer og disponeringer

overfaringer fraoverkurs 8 -9 480 396
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum overfaringer og disponeringer -9 480 396
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

forskning og utvikling 35 19 875 559
Konsesjoner, pantenter o.| 35 2331513
Utsatt skattefordel 7 6 165 036
Goodwill 35 25879 079
Sum immaterielle eiendeler 54 251 187

Varigedriftsmidler
Drifts @segre og hjemmeside 5 590 326
Sum varigedriftsmidler 590 326

Finansielle anleggsmidler

Andre langsikte fordringer 100 000

Sum finansielle anleggsmidler 100 000

Sum anleggsmidler 54 941 513 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 9 2 829 599

Andre kortsiktige fordringer 167 577

Sum fordringer 2997 176

Bankinnskudd, kontanter og lignende

bankinnskudd, kontanter o.l 10 2481641
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2481641
Sum omlgpsmidler 5478 817 0
SUM EIENDELER 60 420 330 0
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

aksjekapital 8,11 1749742

Overkurs 8 54 047 355

Sum innskutt egenkapital 55 797 097

Sum egenkapital 55 797 097 0
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1116 246
skyldige offentlige avgifter 1277 630
annen kortsiktig gjeld 2229 357
Sum kortsiktig gjeld 4623 233
Sum gjeld 4623 233 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 60 420 330 0
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- Deloitte AS
e o I e Dyre Halses gate 1A
o NO-7042 Trondheim
Norway

Tel: +47 73876900
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Falkeinvest AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Folkeinvest AS som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
far regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og kontantstr@gmappstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets
resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i
Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonshevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon.

Penneo Dokumentnekkel: X28X8-UKDLB-YMHIU-QXJP7-HWBZA-KU352

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon omfatter
infarmasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om
drsregnskapet avenfor dekker ikke informasjonen i drsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet ass under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i 53 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Folkeinvest AS

e inneholder de opplysninger sam skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontrall som den
finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avwviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av aGrsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som f@lge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som innehaolder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesenitlig feilinformasjon. Feilinfarmasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennaom
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

* opparbeider vi 0ss en forstaelse av intern kantroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og kansernets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pi om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pd innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det fareligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhaold som kan skape tvil
av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi kankluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
madifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhald kan imidlertid medfg@re at selskapet og konsernet
ikke kan fortsette driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: X28X8-UKDLB-YMHIU-QXJP7-HWBZA-KU352

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & lede, fglge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon om
konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.
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DeIOItteo Eashseng'\g revisors beretning -

Folkeinvest AS

Trondheim, 20. mars 2023
Deloitte AS

Morten Alsos
statsautorisert revisar

Penneo Dokumentnekkel: X28X8-UKDLB-YMHIU-QXJP7-HWBZA-KU352
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Morten Alsos

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Deloitte AS
Serienummer: 9578-5990-4-1916891
1P: 2171730000000

2023-03-20 11:59:55 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel: X28X8-UKDLB-YMHIU-QXJIP7-HWBZA-KU35Z

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - hitps://penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Offentlig regnskap 2022 med konsern

Dokumentet er signert digitalt av felgende undertegnere:

Olstad, Havard Johannes (25.01.1984), signert 15.03.2023 med Signicat Sign BANKID
Haugane, Erik (02.02.1953), signert 16.03.2023 med Signicat Sign BANKID

Fries, @yvind (21.02.1973), signert 16.03.2023 med Signicat Sign BANKID

Nilsen, Sverre Konrad (05.07.1973), signert 17.03.2023 med Signicat Sign BANKID
Amdahl, Cecilie (06.12.1964), signert 17.03.2023 med Signicat Sign BANKID_MOBILE

Det signerte dokumentet innholder

* En forside med informasjon om signaturene

« Alle originaldokumenter med signaturer pa hver side
* Digitale signaturer

1

Dokumentet er forseglet av Posten Norge
Signeringen er gjort med digital signering levert av Posten Norge AS. Posten
garanterer for autentisiteten og forseglingen av dette dokumentet.

Slik ser du at signaturene er gyldig

Hvis du apner dette dokumentet i Adobe Reader, skal det sta gverst at
dokumentet er sertifisert av Posten Norge AS. Dette garanterer at innholdet i
dokumentet ikke er endret etter signering.

HH B
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Arsrapport 2022

colkeinvest

Dokumentet er signert digitalt av:
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« Fries, @yvind (21.02.1973), 16.03.2023

« Nilsen, Sverre Konrad (05.07.1973), 17.03.2023

« Amdanhl, Cecilie (06.12.1964), 17.03.2023

Forseglet av
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Posten Norge

02.04.2023 kl 15:07 Brgnngysundregistrene

Side 14 av 43



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 916545061

Arsregnskap 2022
for
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Folkeinvest AS

Arsberetning 2022

Folkeinvest AS

Styrets arsberetning 2022
Virksomhetens art

Folkeinvest er et verdipapirforetak med tillatelse til a yte investeringstjeneste 7 — plassering av finansielle
instrumenter der foretaket ikke avgir fulltegningsgaranti, med tilknyttet tjeneste 3 — radgiving om
foretaks kapitalstruktur, industrielle strategi og beslektede spgrsmal, samt radgiving og tjenester i
forbindelse med fusjoner og oppkjep av foretak. Foretaket har spesialisert seg pa & tilrettelegge for
plassering av emisjoner opp til 50 MNOK. Folkeinvest tilgjengeliggjsr per tid investeringsmuligheter for
alle med norsk bankID.

Selskapets hovedkontor er lokalisert i Trondheim kommune.
Konsernet bestar av Folkeinvest AS som morselskap, og Caplist AS som heleid datterselskap (100%).

Caplist er et foretak hvor hovedaktiviteten er tilrettelegging for digitale generalforsamlinger giennom
deres digitale plattform som gis tilgang til gjennom abonnements Ipsninger. Selskapet driver ogsa aktivt
utvikling av nye lgsninger tilknyttet dette, og tar sikte pa a bli et gkosystem for norske bedrifter nar det
kommer til digital samhandling med aksjonzerene.

Selskapets stilling og resultat av virksomheten

Folkeinvest tilrettela for & plassere totalt ca 282 MNOK i 41 emisjoner i 2022, noe som representerer en
nedgang fra 2021 med ca 330 MNOK plassert i 53 emisjoner.

Foretaket har hatt en betydelig vekst pa antall investorprofiler registrert pa plattformen fra ca 33 000
1.januar til ca 50 000 0C0 31.desember.

Foretaket gkte omsetningen fra ca 15 MNOK i 2021 til ca 17,1 MNOK i 2022. Det ble i 2022 investert
totalt ca 11 MNOK i utvikling av digitale produkt og IP. Foretakets driftsresultat pa kr. —11 990 080 ble
svakere enn forventet, og skyldes i hovedsak lavere inntekter enn forutsatt.

Det makrogkonomiske verdensbildet som preget 2022 er i stor grad arsaken til at veksten i 2022 ikke ble
som forventet.

Konsernet hadde en samlet omsetning pa kr. 17 404 320 for 2022.

2022 er forste ar Folkeinvest AS og Caplist AS danner konsern, og konsernets regnskap er konsolidert
med 3 maneders drift i Caplist AS (sept-des).

Caplist AS er et ungt selskap, og det forventes at omsetningen i selskapet gker betydelig de kommende
ar etterhvert som kundetilgangen tiltar og nye tjenester blir tilgjengelig i Caplist-portalen.

Redegjgrelse for arsregnskapet og andre forhold

Ordineert resultat fgr skatt i 2022 ble kr. =12 022 206 mot kr. —3 033 108 i 2021. Foretaket er i en
skaleringsfase og har blant annet gkt antall fast ansatte fra 14 til 18. Resultatet er svakere enn
budsjettert, men styret er likevel forngyd med foretakets utvikling og vekst. Foretaket er per 31.12.2022
den stgrste aktgren innenfor folkefinansierte emisjoner i Norden malt i volum.
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Folkeinvest AS

Arsberetning 2022

Konsernets resultat far skatt ble kr. - 12 596 776 for 2022.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse, med tilhgrende noter, et
rettvisende bilde av foretakets stilling og resultat.

Regnskapet er avgitt under forutsetninger om fortsatt drift. Styret bekrefter at forutsetningen er til
stede.

Selskapets styre i Folkeinvest AS har fglgende sammensetning:

- Sverre Konrad Nilsen, styreleder
- Erik Haugane, nestleder

- Cecilie Amdahl, styremedlem

- Havard Olstad, styremedlem

Styret i Caplist AS har fglgende sammensetning:

- Olav Akrawi, Styreleder

Finansiell risiko

Markedsrisiko
Folkeinvest og konsernet eksponeres i lav grad mot finansiell markedsrisiko da selskapet ikke har
plasseringer i finansielle instrumenter.

Kredittrisiko
Folkeinvest og konsernet eksponeres i lav grad mot kredittrisiko da selskapet ikke forvalter klientmidler,
eller har plasseringer i finansielle instrumenter

Likviditetsrisiko

Folkeinvest og konsernet er under en skalerings- og vekstfase, og det er ved dette forbundet
likviditetsrisiko. Folkeinvest eksponeres for likviditetsrisiko blant annet ved at et kundelgp i snitt tar ca 3
mnd. Ved suksess faktureres utstederkunden for et suksesshonorar ved tegningsvinduets utlgp.
Utstedere betaler suksesshonorar etter at emisjonen er registrert i Foretaksregisteret. Kundeprosessen
kan ta mellom 2-4 maneder, noe som resulterer i potensiale for hgye utestaende fordringer. Foretaket
legger vekt pa a til enhver tid kunne innfri sine forpliktelser, ogsa ved eventuelle stressituasjoner.

Finansieringsrisiko

Folkeinvest giennomfgrte i Q1 2022 en emisjon som tilferte foretaket ca 14 MNOK i frisk kapital, samt at
det i august 2022 ble kjgpt resterende aksjer i Caplist AS ved oppgjer i aksjer. Tilgjengeligheten til
egenkapital anses som god og finansieringsrisikoen vurderes som lav. Foretaket er per 31.12.2022 ikke
lanefinansiert. Foretaket vil ha behov for ytterligere tilf@rsel av kapital for videre skalering i 2023 og er i
dialog med potensielle investorer.

Fremtidsutsikter

Bade folkeinvest og konsernets vekst og posisjon opparbeidet gjennom 2022 legger forholdene godt til
rette for videre skalering og vekst. Trendene i det alternative finansieringssegmentet utvikler seg positivt,
i Norge og i Europa. Foretaket forventer en betydelig gkning i transaksjonsvelum og omsetning fremover.
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Folkeinvest AS

Arsberetning 2022

Arbeidsmiljg/ytre miljg

Arbeidsmiljget i Folkeinvest og konsernet ellers vurderes som godt. Ansatte i konsernet har ikke vaert
utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med utfgrelse av arbeidet. Sykefravaeret har vaert stabilt lavt
pa under 2% gjennomaret, og konsernet forventer et tilsvarende resultat ogsa for 2023. Konsernet hadde
21 fast ansatte, og totalt 18 arsverk ved utgangen av 2022.

Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.

Likestilling

Konsernet arbeider for et likestilt arbeidsmiljg som gir alle like muligheter uavhengig av kjgnn. Konsernet
har ved utgangen av 2022 8 kvinnelige tilsatte av totalt 21. Styret i Folkeinvest bestar av 1 kvinner og 3
menn.

Apenhetsloven

Selskapet er omfattet av apenhetsloven, og vil innen fristen (30.06.23) utarbeide en redegjprelse for
aktsomhetsvurderingene etter §4 i loven. Redegjgrelsen vil bli publisert pa vare nettsider
www.folkeinvest.no.

Regnskapsopplysninger
Det er etter det styret kjenner til ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som har betydning for
selskapets stilling og resultat for 2022.

Regnskapet viser et arsresultat etter skatt pa kr - 9 384 778 for Folkeinvest, og kr. - 9 480 396 for
konsernet.

Arets negative resultat foreslas dekket av selskapets overkursfond.
Selskapets kapitaldekningskrav er ivaretatt.

Det er tegnet styreansvarsforsikring via Sgderberg & Partners, forsikringssum 20 MNOK

Trondheim, _17.03.2023__

Sverre Konrad Nilsen Erik Haugane

styrets leder styremedlem
Cecilie Amdahl Havard Olstad Byvind Fries
styremedlem styremedlem Daglig leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 916545061

Folkeinvest AS
Resultatregnskap
Note 2022 2021
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Driftsinntekt 1 16 233 120 14712 178
Offentlige tilskudd 2 880 000 0
Sum driftsinntekter 17 113120 14712178
Driftskostnader
Varekostnad 3,4 2 385088 571 605
Lgnnskostnad 4,5 15421744 8776 756
Avskrivning pa varige immaterielle eiendeler 3,6 2 301 586 1603 199
Annen driftskostnad 5 8994 783 6819 449
Sum driftskostnader 29 103 201 17 771 008
DRIFTSRESULTAT (11 990 080) (3 058 831)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Annen renteinntekt 18 561 52616
Annen finansinntekt 102 1418
Sum finansinntekter 18 663 54 034
Finanskostnader
Annen rentekostnad 36 294 17 069
Annen finanskostnad 14 494 11 242
Sum finanskostnader 50789 28 312
NETTO FINANSPOSTER (32 125) 25723
ORDINAERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD (12 022 206) (3 033 108)
Skattekostnad pa ordinaert resultat 7.8 (2 637 428} (743 666)
ORDINART RESULTAT (9 384 778) (2 289 442)
ARSRESULTAT (9 384 778) (2 289 442)
OVERF. OG DISPONERINGER
Overfgringer fra overkurs 9 (9 384 778) (2 289 442)
SUM OVERF. OG DISP. (9 384 778) (2 289 442)

| Arsregnskap for Folkeinvest AS

Organisasjonsnr. 916545061
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Folkeinvest AS

Balanse pr. 31.12.2022

Note 31.12.2022 31.12.2021
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling 34,6 19 875559 10 650 338
Utsatt skattefordel 8 5 686 083 3 048 655
Sum immaterielle eiendeler 25 561 642 13 698 993
Varige driftsmidler
Driftslasare og hjemmeside 6 590 326 655 386
Sum varige driftsmidler 590 326 655 386
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 10 29 407 189 0
Andre langsiktige fordringer 100 000 0
Sum finansielle anleggsmidler 29 507 189 0
SUM ANLEGGSMIDLER 55 659 156 14 354 380
OML@PSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 11 2022593 4 526 983
Fordringer pa konsernselskap 150 000 0
Andre kortsiktige fordringer 167 577 123 333
Sum fordringer 2 340169 4650 317
Bankinnskudd, kontanter o.l. 12 2 168672 8 891 366
SUM OML@PSMIDLER 4 508 842 13 541 683
SUM EIENDELER 60 167 998 27 896 062
| Arsregnskap for Folkeinvest AS Organisasjonsnr. 916545061
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Folkeinvest AS

Balanse pr. 31.12.2022

Note 31.12.2022 31.12.2021
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 913 1749742 1382 996
Overkurs 9 54 142 973 22 307 048
Sum innskutt egenkapital 55 892715 23 690 043
SUM EGENKAPITAL 55892715 23 690 043
GJELD
KORTSIKTIG GJELD
Leverandargjeld 1134 974 1560 979
Skyldig offentlige avgifter 1085732 1072522
Annen kortsiktig gjeld 2 054 576 1572518
SUM KORTSIKTIG GJELD 4275283 4206 019
SUM GJELD 4275283 4206 019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 60 167 998 27 896 062
Trondheim, 17.03.2023
Sverre Konrad Nilsen Erik Haugane Cecilie Amdahl
Styreleder Styrets nestleder Styremedlem

Havard Clstad
Styremedlem

@yvind Fries
Daglig leder

| Arsregnskap for Folkeinvest AS Organisasjonsnr. 916545061
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Folkeinvest AS

Noter 2022

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, herunder
norske regnskapsstandarder.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er
tilknyttet varekretslgpet, klassifiseres som omigpsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i l@pet av ett ar. For gjeld legges samme kriterier til
grunn for & skille mellom langsiktig og kortsiktig gjeld. Ferste ars avdrag pa langsiktig gjeld og
langsiktige fordringer klassifiseres likevel ikke som kortsiktig gjeld eller omlgpsmiddel.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendelen omfatter kjgpesummen for eiendelen med fradrag for rabatter o.l.
og med tillegg for direkte kjapsutgifter som frakt, toll, ikke refunderbare offentlige avgifter og
andre direkte utgifter til anskaffelsen.

Inntektsforing

Inntektsfering ved salg av varer skjer pé leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares i takt med
utfgrelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser, balansefgres
som uopptjent inntekt ved salget og inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet, redusert med merverdiavgift, rabatter, avslag og returnerte varer.
Tjenester blir inntektsfort i takt med utferelsen. Resultatfering av vederlaget skjer nar produktet
er overlevert kunde, og det ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pavirke kundens aksept av
produktet. Levering anses & vacre foretatt nar produktet er levert pa avtalt sted, og risiko for tap
og ukurans er overfgrt til kunden. Avsetninger for reklamasjoner, returer og eventuelle
kvantumsrabatter skjer pa bakgrunn av erfaringstall fra tidligere perioder.

Forskning og utvikling

Selskapet driver egen utvikling som omfattes av reglene om egen forskning og utvikling. Utgifter
balansefgres i den utstrekning kriteriene for balansefgring er oppfyit. Det betyr at slike utgifter
balansefares nar, og fra det tidspunkt, det anses som sannsynlig at de fremtidige gkonomiske
fordelene knyttet til eiendelene vil tilflyte selskapet, og anskaffelseskost kan males pa en pélitelig
méte. Balanseferte immaterielle eiendeler avskrives linezart over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefgres og avskrives linesert over
driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Nar det senere er en indikasjon pé at levetiden til et
driftsmiddel avviker fra det som er lagt til grunn ved anskaffelsen, og avviket er betydelig, endres
avskrivningsplanen, og gjenvaerende balansefert verdi fordeles over det nye estimatet pa levetid.
Vedlikehold av driftsmidlene kostnadsferes, mens pakostninger og forbedringer tillegges kostpris
pa driftsmiddelet og avskrives i takt med driftsmiddelet. Det betyr blant annet at ved kjgp av
brukt driftsmiddel trekkes skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring i forhold til
driftsmiddelets stand pa anskaffelsestidspunktet. Levetid for driftsmidler fremkommer av de
avskrivningssatsene som er angitt i noteopplysninger om varige driftsmidler.

Leide (leasede) driftsmidler balansefgres som driftsmiddel hvis leiekontrakten anses som
finansiell.

| Noter for Folkeinvest AS Organisasjensnr. 916545061
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Noter 2022

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas
det test av verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmiddel som har selvstendige
kontantstremmer. Hvis balansefert verdi er hgyere enn bae salgsverdi og bruksverdi, foretas et
nedskrivning til det hgyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belap.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er
tilstede, med unntak for tidligere nedskrivning av goodwill.

Andre anleggsaksjer og andeler
Aksjene vurderes til laveste verdi av historisk Kostpris og antatt salgsverdi.

Fordringer

Kundefordringer fgres opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning for
tap foretas etter en individuell vurdering av de vesentligste kundefordringene. | tillegg beregnes
en avsetning som skal dekke péaregnelig tapsrisiko. Ved den individuelle vurderingen anses
utsettelser og mangler ved betalinger, og eventuelle andre kjente opplysninger om at en kunde
har skonomiske problemer, som indikatorer p4 at det mé avsettes for tap.

Andre fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av
palydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er naverdien av fremtidige innbetalinger. Det foretas
likevel ikke neddiskonteringer nar effekten av neddiskonteringen er uvesentlig for regnskapet.
Avsetning til tap vurderes pa samme méte som for kundefordringer.

Gjeld
Gjeld balansefgres til nominelt gjeldsbelgp.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, og eventuelt ligningsmessig underskudd til
framfering, ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme pericde, utlignes. Utsatt skattefordel pa
netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfgring som ikke kan utlignes,
balansefares i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes gjennom framtidig skattepliktig
inntekt. Oppfering av utsatt skattefordel pé netto skattereduserende forskjeller som ikke er
utlignet, og underskudd til framfering, begrunnes med antatt framtidig inntjening. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel som kan balansefgres, oppferes netto i balansen. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er beregnet med skattesatsen ved utgangen av regnskapséret, som er 22 %.

Pensjonsforpliktelser

Selskapet har pensjonsavtale gjennom en forsikringsavtale, og avtalen er en innskuddsplan
som ikke medfgrer andre forpliktelser ut over innbetaling av arets premie. Arets premie
beregnes pa basis av l@énn i samme periode. Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidlene er ikke
oppfert i regnskapet. Arets betalte premie er bokfert i resultatregnskapet.

Kontantstreamoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd.
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Noter 2022

Note 1 - Salgsinntekter

Alle selskapets salgsinntekter har geografisk tilhgrighet i Norge.

Majoriteten av selskapets salgsinntekter kommer fra tilrettelegging av emisjoner og tilknyttede
tienester.

Note 2 - Offentlige tilskudd

Selskapet har mottatt innovasjonstilskudd fra Innovasjon Norge for utvikling av bedre
statte til mobile enheter. Tilskuddets ramme er pa NOK 1 100 000, og selskapet har i
2022 fatt utbetalt 80% av rammen.

Note 32 - Estimatendring

Arets kostnader til FoU er balansefert som immaterielt driftsmiddel med antatt levetid pa 10 4r.

| juni 2020 ble det gjort en estimatendring i levetiden for aktiveringer gjort fra og med 2019, fra 3
til & &r. Justeringen ble korrigert for den 01.06.20, ved bruk av knekkpunktigsning. Der
daveerende verdi ble fordelt pa resterende ny levetid.

Note 4 - Offentlige tilskudd

Balansefart FolU er nettofgrt og bestar av en andel Ignnskostnader og direkte l@nnskostnader
som selskapet har fatt skattereduksjon pa gjennom SkatteFunn i tidligere ar.

Selskapet forventer at samlet inntjening av pAgaende FolU motsvarer medgétte samlede utgifter.

Fremtidig verdi av aktivert FoU vurderes arlig og nedskrives om ngdvendig.
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Noter 2022

Note § - Lennskostnader og godtgjerelser

Selskapet har ved utgangen av 2022, 19 ansatte og hadde 17,4 arsverk i 2022. Selskapet har
tjenestepensjonsordning iht lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Premieinnbetalingene til denne ordningen kostnadsferes |gpende. Det blir derfor ingen

balansefgring for denne pensjonsordningen.

lar | fjor

Lenn 15 017 062 8970813

Aktivering timekost FOU -2 246 890 -19875038

Kostnadsreduksjon SkatteFunn 0 0

Arbeidsgiveravgift 2157 327 1403 596

Pensjonskostnader 358 128 197 323

Andre lgnnsrelaterte ytelser 136 117 180 062

Totalt 15421744 8 776 756
Ytelser til ledende personer og revisor

Pensjons- Annen
Lenn forpliktelse godtgjerelse Sum
Daglig leder 1421666 0 1421666

Som en incentivordning har selskapet inngatt en opsjonsavtale med selskapets ansatte og

styremedlemmer. | 2022 ble det ikke innl@gst noen opsjoner.

Honorar til revisor bestar av:
Revisjon
Andre tjenester
Samlet honorar til revisor

40 000
13 000
53 000
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Folkeinvest AS
Noter 2022
Note 6 - Varige driftsmidler
Forskning og Driftsigsere og Sum
utvikling hjemmeside
Anskaffelseskostpr. 1/1 14 653 997 842 677 15 496 673
+ Tilgang 11319 821 141924 11 461 745
- Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31/12 25973 818 984 601 26 958 418
Akk. av/nedskr. pr 1/1 4003 658 187 290 4190 949
+ Ordinaere avskrivninger 2 094 600 206 984 2 301 585
+ Avskr. pa oppskrivning 0 0 0
- Tilbakefart avskrivning 0 0 0
+ Ekstraord nedskrivninger 0 0 0
Akk. av/nedskr. pr. 31/12 6098 258 394 274 6 492 534
Balansefart verdi pr 31/12 19 875 560 590 327 20 465 885
Prosentsats for ord.avskr 10-33 20-33

Note 7 - Skattekostnad pa ordinzert resultat

Spesifikasjon av érets skattegrunnlag: 2022
Resultat fer skattekostnader -12 022 206
Permanente og andre forskjeller 33 896
Endring i midlertidige forskjeller -191 886
Inntekt -12 180 196

2022 2021
Endring i utsatt skatt og utsatt skattefordel -2 637 428 -743 666
Samlede ordinare skattekostnader -2 637 428 -743 666
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Folkeinvest AS

Noter 2022

Note 8 - Skattekostnad pa ordinzert resultat
Midlertidige forskjeller og balansefert utsatt skatt

2022 2021
+ Driftsmidler inkl. goodwill 88 449 117 907
+ Utestaende fordringer -167 500 -122 450
- Regnskapsmessig uopptjent inntekt 0 266 394
- Fremfarbart skattemessig underskudd 25 766 784 13 586 588
Sum positive skattepkende forskjeller 88 449 117 907
Sum negative skatteekende forskjeller 25934 284 13 975432
Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skattefordel -25 845 835 -13 857 525
Balansefert utsatt skattefordel 5686 083 3 048 655
Noter for Folkeinvest AS Organisasjensnr. 916545061
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Folkeinvest AS
Noter 2022

Note 9 - Egenkapitalbevegeler
Aksjekapital / Overkurs Annen Sum
selskapskapital egenkapital egenkapital
Pr1.1. 1382 996 22 307 048 0 23690043
-Til &rets resultat -9 386 698 0 -9 386 698
+/-Andre transaksjoner: 366 747 41220703 0 41 587 450
Pr 31.12. 1749 742 54 142 973 0 55892715

Andre transaksjoner bestar av kapitalforhgyelser gjennomfart i l@pet av 2022.

Note 10 - Investeringer i datterselskap
Selskapet har aksjer i felgende datterselskaper:

Eier- Stemme- Arsresultat Balansefort
Datterselskap, kontorsted: andel % rett % siste ar EK siste ar
Caplist AS, Oslo 100,00 % 100,00 % -834 432 2 953 540

Note 11 - Kundefordringer

Det er avsatt kr. 167 500 for tap pa fordringer pr. 31.12.22. Resterende kundefordringer er av
nyere dato og ikke gjenstand for tapsavsetning.

Note 12 - Bankinnskudd, kontanter o.l.
Skattetrekkinnskudd utgjer pr 31.12. i &r kr 552 751 og utgjorde pr 31.12. i fjor kr 549 015.
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Folkeinvest AS

Noter 2022

Note 13 - Aksjonzaerer, ant.aksjer ol.

Selskapet har 1249816 aksjer hver palydende kr 1,40, samlet aksjekapital utgjer kr 1 749 742.
Selskapet har kun en aksjeklasse, og alle aksjene har like rettigheter.

Selskapets 14 storste aksjeeiere som eier mer enn 1 % av aksjekapitalen er:

Navn

Polaris Media ASA
Kerven AS

Teff AS

Hasselhaug AS
Frithjof Anderssen Invest AS
Andreas Seim

Akso Holding AS
Elysium Holding AS
Euro Holding AS
Arnstein Hellem

Over Tregrensen AS
ABCONOR AS

Herbo Invest AS
Storhaugen Invest AS

Foretaksnr
992 614 145
888 996 532
990 880 921
915 687 792
988 692 700

921093 128
813 209 802
982 501 563

924 685 174
990 837 546
988 935 220
989 197 657

Antall
215263
199 134
114 629

92 457
92 172
52238
46 55¢
46 55¢
43 151
24 616
20 000
18 174
16 662
12 000

Eierandel
17,22 %
15,93 %

917 %
7,40 %
7,37 %
4,18 %
3,73 %
3,73 %
3,45 %
1,97 %
1,60 %
1,45 %
1,33 %
0,96 %

Styrets nestleder Erik Haugane har indirekte eierskap via Kerven AS, hvor han eier 66,67 %.
Styreleder Sverre Konrad Nilssen har indirekte eierskap via Hasselhaug AS, hvor han
eier 100 %. Daglig leder @yvind Fries har indirekte eierskap via Teff AS, hvor han eier 50 %.
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Folkeinvest AS

Noter 2022

Note 14 - Garantiforpliktelser
Selskapet har ikke spesielle garantiansvar som ikke er reflektert i regnskapet.

Note 15 - Kapitaldekning

Balansefort egenkapital 2022 2021
Aksjekapital 1749 742 1382 996
Annen innskutt egenkapital 54 142 973 22 307 048
Annen egenkapital 0 0
Sum balansefoart egenkapital 55892715 23 690 043
Tilleggskapital 0 0
Fradrag i ansvarlig kapital:
Immaterielle eiendeler -25 561 642 -13 698 993
Sum fradrag i ansvarlig kapital -25 561 642 -13 698 993
Netto ansvarlig kapital 30 421 073 9991 050
Kapitalkrav
Kreditt motpart og forringelsesrisiko 3 424 000 9 096 000
Tilleggsberegningsgrunnlag faste kostnader 46 116 000 28 065 000
Sum eiendeler/beregningsgrunnlag 49 540 000 37 161 000
Kapitaldekning 61,41 % 26,88 %
Beregning av fjorérets faste kostnader
Sum inntekter 16233 120 14 978 572
Negativt resultat fgr skatt 12022 206 3033 108
Variable lgnnskostnader -106 774 -147 838
Andre variable kostnader -3 961 573 -4035709
Sum fjorarets faste kostnader 24 186 979 13 828 132
Krav til ansvarlig kapital 2022 2021
25 % av fjorarets faste kostnader 6046 745 3457 033
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Kontantstremoppstilling - indirekte modell

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler

Ordinzaere avskrivinger

Nedskrivning anleggsmidler

Endring i kundefordringer

Endring T leverandergjeld

Poster klassifisert som investerings-/finansieringsaktiviteter
Endring 1 andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstregmmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak
Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler i andre foretak
Innbetalinger ved salg av andre investeringer

Utbetalinger ved kjep av andre investeringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld
Nette endring i1 kassekreditt

Innbetaling av egenkapital

Tilbakebetaling av egenkapital

Utbetaling av utbytte

Innbetaling av aksjonaarbidrag

Innbetaling av konsernbidrag

Utbetaling av konsernbidrag

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12
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2022 2021]
-12 022 206 -3 033 108
) o
) o
2 301 586 1 603 199
) 0
2 504 390 2 719 814
-426 005 -1 351 806
) o
201 160 -1 378 454
-7 441 075 -1 440 355
)
-11 461 745 -720 876
)
-29 407 189
)
0 -9 592 915
-40 868 934 -10 313 791
0
0
)
0
)
41 587 450 16 015 230
0
)
)
0
0
41 587 450 16 015 230
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Folkeinvest AS

Resultatregnskap - Konsern

Note 2022
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Driftsinntekt 1 16 524 320
Offentlige tilskudd 2 880 000
Sum driftsinntekter 17 404 320
Driftskostnader
Varekostnad 3 1363 967
Lannskostnad 4 15 827 394
Avskrivning pa varige immaterielle eiendeler 3,5 3 663 643
Annen driftskostnad 4 9 113 958
Sum driftskostnader 29 968 962
DRIFTSRESULTAT (12 564 642)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Annen renteinntekt 18 561
Annen finansinntekt 102
Sum finansinntekter 18 663
Finanskostnader
Annen rentekostnad 36 294
Annen finanskostnad 14 503
Sum finanskostnader 50 797
NETTO FINANSPOSTER (32 134)
ORDIN/ERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD (12 596 776)
Skattekostnad pa ordinasrt resultat 6,7 (3 116 380}
ORDINART RESULTAT (9 480 396)
ARSRESULTAT (9 480 396)
OVERF. OG DISPONERINGER
Overfaringer fra overkurs 8 (9 480 396}
SUM OVERF. OG DISP. (9 480 396)

[Arsregnskap for Folkeinvest AS Organisasjonsnr. 916545061 |
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Folkeinvest AS

Balanse pr. 31.12.2022 - Konsern

Note 31.12.2022
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Goodwill 3,5 25879079
Konsesjoner, patenter, o.l 35 2331513
Forskning og utvikling 3,5 19 875 559
Utsatt skattefordel 7 6 165 036
Sum immaterielle eiendeler 54 251 187
Varige driftsmidler
Driftslesgre og hjemmeside 5 590 326
Sum varige driftsmidler 590 326
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler 0
Andre langsiktige fordringer 100 000
Sum finansielle anleggsmidler 100 000
SUM ANLEGGSMIDLER 54 941 513
OML@PSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 9 2 829 599
Fordringer pa konsemselskap 0
Andre kortsiktige fordringer 167 577
Sum fordringer 2997 176
Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 2 481 641
SUM OML@PSMIDLER 5478 817
SUM EIENDELER 60 420 330
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Folkeinvest AS

Balanse pr. 31.12.2022 - Konsern

Note 31.12.2022

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,11 1749742

Overkurs 8 54 047 355

Sum innskutt egenkapital 55 797 097

SUM EGENKAPITAL 55 797 097

GJELD

KORTSIKTIG GJELD

Leverandergjeld 1116 246

Skyldig offentlige avgifter 1277 630

Annen kortsiktig gjeld 2229 357

SUM KORTSIKTIG GJELD 4623 233

SUM GJELD 4623 233

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 60 420 330

Trondheim, 17.03.2023

Sverre Konrad Nilsen Erik Haugane Cecilie Amdahl

Styreleder Styrets nestleder Styremedlem

Havard Olstad @yvind Fries

Styremedlem Daglig leder
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Folkeinvest AS

Noter 2022 - Konsern

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, herunder
norske regnskapsstandarder.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er
tilknyttet varekretsigpet, klassifiseres som omigpsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i I@pet av ett ar. For gjeld legges samme kriterier til
grunn for & skille mellom langsiktig og kortsiktig gjeld. Ferste ars avdrag pa langsiktig gjeld cog
langsiktige fordringer klassifiseres likevel ikke som kortsiktig gjeld eller omigpsmiddel.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendelen omfatter kjspesummen for eiendelen med fradrag for rabatter o.l.
og med tillegg for direkte kjgpsutgifter som frakt, toll, ikke refunderbare offentlige avgifter og
andre direkte utgifter til anskaffelsen.

Inntektsfaring

Inntektsfaring ved salg av varer skjer p4 leveringstidspunktet. Tjenester inntekisferes i takt med
utfgrelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser, balansefgres
som uopptjent inntekt ved salget og inntekisferes deretter i takt med levering av ytelsene.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tienester vurderes til virkelig verdi av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet, redusert med merverdiavgift, rabatter, avslag og returnerte varer.
Tjenester blir inntektsfert i takt med utferelsen. Resultatfgring av vederlaget skjer nar produktet
er overlevert kunde, og det ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pévirke kundens aksept av
produktet. Levering anses & vaere foretatt nar produktet er levert pé avtalt sted, og risiko for tap
og ukurans er overfgrt til kunden. Avsetninger for reklamasjoner, returer og eventuelle
kvantumsrabatter skjer pa bakgrunn av erfaringstall fra tidligere perioder.

Forskning og utvikling

Konsernet driver egen utvikling som omfattes av reglene om egen forskning og utvikling. Utgifter
balansefgres i den utstrekning kriteriene for balansefgring er oppfylt. Det betyr at slike utgifter
balansefares nar, og fra det tidspunkt, det anses som sannsynlig at de fremtidige skonomiske
fordelene knyttet til eiendelene vil tilfiyte konsemnet, og anskaffelseskost kan males pa en pélitelig
méte. Balansefgrte immaterielle eiendeler avskrives lineasrt over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefgres og avskrives linegert over
driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Nar det senere er en indikasjon pa at levetiden til et
driftsmiddel avviker fra det som er lagt til grunn ved anskaffelsen, og avviket er betydelig, endres
avskrivningsplanen, og gjenveerende balansefert verdi fordeles over det nye estimatet pa levetid.
Vedlikehold av driftsmidlene kostnadsferes, mens pakostninger og forbedringer tillegges kostpris
pa driftsmiddelet og avskrives i takt med driftsmiddelet. Det betyr blant annet at ved kjgp av brukt
driftsmiddel trekkes skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring i forhold til driftsmiddelets
stand pa anskaffelsestidspunktet. Levetid for driftsmidler fremkommer av de avskrivningssatsene
som er angitt i noteopplysninger om varige driftsmidler.

Leide (leasede) driftsmidler balansefgres som driftsmiddel hvis leiekontrakten anses som
finansiell.

[Noter for Folkeinvest AS Organisasjonsnr. 916545061 |
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Folkeinvest AS

Noter 2022 - Konsern

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas
det test av verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmiddel som har selvstendige
kontantstremmer. Hvis balansefgrt verdi er hgyere enn bae salgsverdi og bruksverdi, foretas en
nedskrivning til det hgyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til
stede, med unntak for tidligere nedskrivning av goodwill.

Andre anleggsaksjer og andeler
Aksjene vurderes til laveste verdi av historisk kostpris og antatt salgsverdi.

Fordringer

Kundefordringer feres opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning for
tap foretas etter en individuell vurdering av de vesentligste kundefordringene. | tillegg beregnes
en avsetning som skal dekke paregnelig tapsrisiko. Ved den individuelle vurderingen anses
utsettelser og mangler ved betalinger, og eventuelle andre kjente opplysninger om at en kunde
har gkonomiske problemer, som indikatorer pa at det mé avsettes for tap.

Andre fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av
palydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er ndverdien av fremtidige innbetalinger. Det foretas
likevel ikke neddiskonteringer nér effekten av neddiskonteringen er uvesentlig for regnskapet.
Avsetning til tap vurderes pa samme mate som for kundefordringer.

Gjeld
Gjeld balansefgres til nominelt gjeldsbelsp.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, og eventuelt ligningsmessig underskudd {il
framfering, ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, utlignes. Utsatt skattefordel pa
netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfering som ikke kan utlignes,
balansefares i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes gjennom framtidig skattepliktig
inntekt. Oppforing av utsatt skattefordel pé netto skattereduserende forskjeller som ikke er
utlignet, og underskudd til framfering, begrunnes med antatt framtidig inntjening. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel som kan balansefgres, oppfares netto i balansen. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er beregnet med skattesatsen ved utgangen av regnskapséret, som er 22 %.

Pensjonsforpliktelser

Selskapene i kensernet har pensjonsavtale gjennom en forsikringsavtale, og avtalen er en
innskuddsplan som ikke medferer andre forpliktelser ut over innbetaling av arets premie. Arets
premie beregnes pa basis av lenn i samme periode. Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidlene er
ikke oppfert i regnskapet. Arets betalte premie er bokfert i resultatregnskapet.

Kontantstramoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kentanter og bankinnskudd.
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Noter 2022 - Konsern

Konsolidering

Konsolidering er gjort med det formal & vise konsernets stilling som en gkonomisk enhet. Alle
konserninterne transaksjoner er eliminert, sammen med balansefarte investeringer i
datterselskap.

Merverdier i balansefgrte investeringer i datterselskaper klassifiseres som goodwill og avskrives
linegert over 5 ar.

Note 1 - Salgsinntekter
Alt av konsernets salgsinntekter har geografisk tilhgrighet i Norge.

Majoriteten av konsernets salgsinntekter kommer fra tilrettelegging av emisjoner og tilknyttede
tienester.

Note 2 - Offentlige tilskudd

Konsernet har mottatt innovasjonstilskudd fra Innovasjon Norge for utvikling av bedre
statte til mobile enheter. Tilskuddets ramme er pa NOK 1 100 000, og selskapet har i
2022 fatt utbetalt 80% av rammen. Det er ogsa innvilget skatteFUNN's prosjekt for
Caplist som strekker seg over pericden 2022-2024 med en total ramme pa ca.
10,5MNOK. SkatteFUNN bokfgres som reduksjon av kestnader.

Note 3 - Estimatendring

Arets kostnader til FoU er balansefgrt som immaterielt driftsmiddel med antatt levetid pa 10 ar.

| juni 2020 ble det gjort en estimatendring i levetiden for aktiveringer gjort fra og med 2019, fra 3
til 5 &r. Justeringen ble korrigert for den 01.06.20, ved bruk av knekkpunkti@sning. Der
davzerende verdi ble fordelt pa resterende ny levetid.
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Note 4 - Lennskostnader og godtgjerelser

Konsernet har ved utgangen av 2022 21 ansatte som utgjorde 19,4 arsverk. Selskapet har
tjenestepensjonsordning iht lov om obligatorisk tjienestepensjon.

Premieinnbetalingene til denne ordningen Kostnadsferes Igpende. Det blir derfor ingen
balansefaring for denne pensjonsordningen.

lar
Lann 15762 671
Aktivering timekost FOU -2 246 890
Kostnadsreduksjon SkatteFunn -451 771
Arbeidsgiveravgift 2264 200
Pensjonskostnader 362 010
Andre lgnnsrelaterte ytelser 137 174
Totalt 15 827 394
Ytelser til ledende personer og revisor
Pensjons- Annen
Lenn forpliktelse godtgjerelse Sum
Daglig leder Folkeinvest 1421666 0 0 1421 666
Daglig leder Caplist 652 230 0 2928 655 158

Som en incentivordning har konsernet inngétt en opsjonsavtale med selskapets ansatte og
styremedlemmer. | 2022 ble det ikke innlgst noen opsjoner.

Honorar til revisor bestar av:

Revisjon 40 000
Andre tjenester 13 000
Samlet honorar til revisor 53 000
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Note 5 - Varige driftsmidler

Forskning og Driftsigsere og Konsesjoner, Goodwill
utvikling hjemmeside patenter o.l.
Anskaffelseskost pr. 1/1 14 653 997 842 677 864 315 0]
+ Tilgang 11319821 141924 1467 198 27 241 136
- Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31/12 25 973 818 984 601 2331513 27 241 136
Akk. av/nedskr. pr 1/1 4003 658 187 290 0 0
+ Ordingere avskrivninger 2 094 600 206 984 0 1362 057
+ Avskr. pa oppskrivning 0 0 0 0
- Tilbakefart avskrivning 0 0 0 0
+ Ekstraord nedskrivninger 0 0 0 0
Akk. av/nedskr. pr. 31/12 6098 258 394 274 0 1362 057
Balansefart verdi pr 31/12 19 875 560 590 327 2331513 25 879 079
Prosentsats for ord.avskr 10-33 20-33 0 20

Note 6 - Skattekostnad pa ordinzaert resultat

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag: 2022
Resultat f@r skattekostnader -12 596 776
Permanente og andre forskjeller -733 110
Endring i midlertidige forskjeller -191 886
Inntekt -13 521 772
2022
Endring i utsatt skatt og utsatt skattefordel -3 116 380
Samlede ordinzere skattekostnader -3 116 380
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Note 7 - Skattekostnad pa ordinaert resultat
Midlertidige ferskjeller og balansefert utsatt skatt

2022
+ Driftsmidler inkl. goodwiill 88 449
+ Utestdende fordringer -167 500
- Regnskapsmessig uopptjent inntekt 0
- Fremfarbart skattemessig underskudd 27 943 840
Sum positive skatteekende forskjeller 88 449
Sum negative skatteeskende forskjeller 28 111 340
Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skattefordel -28 022 891
Balansefort utsatt skattefordel 6 165 036
Note 8 — Egenkapitalbevegeler
Aksjekapital / Overkurs Annen Sum
selskapskapital egenkapital egenkapital
Pr1.1. 1382 996 22 307 048 0 23 690 043
-Til arets resultat -9 480 396 0 -9480 396
+/-Andre transaksjoner: 366 747 41220703 0 41 587 450
Pr 31.12. 1749 742 54 047 355 0 55 797 097

Andre transaksjoner bestar av kapitalforhgyelser gjennomfert i lepet av 2022.

Note 9 — Kundefordringer

Det er avsatt kr. 167 500 for tap pi fordringer pr. 31.12.22. Resterende kundefordringer er av
nyere dato og ikke gjenstand for tapsavsetning.

Note 10 - Bankinnskudd, kontanter o.l.
Skattetrekkinnskudd utgjer pr31.12. i &r kr 612 454
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Note 11 - Aksjonzerer, ant.aksjer ol.

Selskapet har 1 249 816 aksjer hver palydende kr 1,40, samlet aksjekapital utgjer kr 1 749 742.
Selskapet har kun en aksjeklasse, og alle aksjene har like rettigheter.

Selskapets 14 storste aksjeeiere som eier mer enn 1 % av aksjekapitalen er:

Navn

Polaris Media ASA
Kgrven AS

Teff AS
Hasselhaug AS

Frithjof Anderssen Invest AS

Andreas Seim

Akso Holding AS
Elysium Holding AS
Euro Holding AS
Arnstein Hellem

Over Tregrensen AS
ABCONOR AS

Herbo Invest AS
Storhaugen Invest AS

Foretaksnr
992 614 145
888 996 532
990 880 921
915687 792
988 692 700

921093 128
813 209 802
982 501 563

924 685 174
990 837 546
988 935 220
989 197 657

Antall
215 263
199 134
114 629

92 457
92 172
52 238
46 559
46 559
43 151
24 616
20 000
18174
16 662
12 000

Eierandel
17,22 %
15,93 %

217 %
7,40 %
7,37 %
4,18 %
3,73 %
3,73 %
3,45 %
1,97 %
1,60 %
1,45 %
1,33 %
0,96 %

Styrets nestleder Erik Haugane har indirekte eierskap via Kgrven AS, hvor han eier 66,67 %.
Styreleder Sverre Konrad Nilssen har indirekte eierskap via Hasselhaug AS, hvor han
eier 100 %. Daglig leder @yvind Fries har indirekte eierskap via Teff AS, hvor han eier 50 %.

Note 12 — Garantiforpliktelser
Konsernet har ikke spesielle garantiansvar som ikke er reflektert i regnskapet.
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Kontantstr ppstilling § n - indirekte modell

09/22 - 1272022

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skattekostnad -12 596 776
- Periodens betalte skatt 0
-/+ Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler (1}
+ Ordinaere avskrivinger 3 663 643
+ Nedskrivning anleggsmidler 0
+/- Endring i varelager (1}
+/- Endring i kundefordringer 1722 494
+/- Endring i leverandgrgjeld -611 616
+/- Forskjell mellem kostnadsfzrt pensjon og inn-/utbetalinger i pensjonsordninger 0
+/- Effekt av valutakursendringer 0
+/- Poster klassifisert som investerings-/finansieringsaktiviteter 1]
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -862 702
= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -8 684 957
Kontantstr frai ingsaktiviteter
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0
- Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -12 928 945
+ Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 0
- Utbetalinger ved kjzp av aksjer og andeler i andre foretak 0
+ Innbetalinger ved salg av andre investeringer (1}
- Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer 0
= Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -12 928 945
Kontantst fra fi ieril ktiviter
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0
+ Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 0
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld (1}
- Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld 0
+/- Netto endring i kassekreditt o]
+ Innbetaling av egenkapital 14 346 313
- Tilbakebetaling av egenkapital 0
- Utbetaling av utbytte 0
+ Innbetaling av aksjonzerbidrag 0
+ Innbetaling av konsernbidrag 0
- Utbetaling av konsembidrag 0
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 14 346 313
+/- Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontatekvivalenter 0
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -7 267 589
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 9 749 230
= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved period slutt 2 481 641
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