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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 985917108

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekt 5 6 005 163 -33820
Sum inntekter 6 005 163 -33820
K ostnader

L gnnskostnad 2 300 051 294 132
Annen driftskostnad 2,5 204 269 153 645
Sum kostnader 504 320 447 777
Driftsresultat 5500 843 -481 597

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 6312 2744
Sum finansinntekter 6312 2744
Annen finanskostnad 5 1200 1224
Sum finanskostnader 1200 1224
Netto finans 5112 1520
Ordinaert resultat far skattekostnad 5505 955 -480 077
Ordinaert resultat etter skattekostnad 5505 955 -480 077
Arsresultat 5505 955 -480 077

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 5505 955 -480 077
Sum overfaringer og disponeringer 5505 955 -480 077
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1 639 077 748 641 914 249
Sum finansielle anleggsmidler 639 077 748 641 914 249
Sum anleggsmidler 639 077 748 641 914 249
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 4097 165 127 717
Sum fordringer 4097 165 127 717

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 4807 854 204 387
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4807 854 204 387
Sum omlgpsmidler 8905019 332104
SUM EIENDELER 647 982 767 642 246 353

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6 14 765 950 14 765 950
Overkurs 8 612 455 586 612 455 586
Sum innskutt egenkapital 627 221 536 627 221 536

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 20431181 14 925 225
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 985917108

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum opptjent egenkapital 20431181 14 925 225
Sum egenkapital 647 652 717 642 146 761
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld 4375
Skyldige offentlige avgifter 37080 36 348
Annen kortsiktig gjeld 5 292 972 58 870
Sum kortsiktig gjeld 330 052 99 593
Sum gjeld 330052 99 593
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 647 982 769 642 246 354
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5 112371073 51 620 273
Sum inntekter 112371 073 51 620 273
K ostnader

L gnnskostnad 2 16 386 063 15 676 569
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 41 323 66 378
Annen driftskostnad 25 7593 397 6 856 745
Sum kostnader 24020 783 22599 692
Driftsresultat 88 350 290 29 020 581

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 452 917 69 101
Sum finansinntekter 452 917 69 101
Annen finanskostnad 5 963 065 166 276
Sum finanskostnader 963 065 166 276
Netto finans -510 148 -97 175
Ordineert resultat far skattekostnad 87 840 142 28 923 406
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 2480733 660 822
Ordineert resultat etter skattekostnad 85 359 409 28 262 584
Arsresultat 85 359 409 28 262 584
Minoritetsinteresser 2670263 628 565
Arsresultat etter minoritetsinter esser 82 689 146 27 634 019

30.04.2021 ki 23:00 Brgnngysundregistrene Side 4 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 985917108

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 42 686 67 980
Sum immaterielle eilendeler 42 686 67 980
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 3 107 405 170729
Sum varige driftsmidler 107 405 170729
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 1 4052 210 6 323 686
Sum finansielle anleggsmidler 4052 210 6 323 686
Sum anleggsmidler 4202 301 6 562 395
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8 606 627 1544 330
Andre fordringer 6013 241 3411527
Sum fordringer 14 619 868 4 955 857
I nvesteringer

Markedsbaserte finansielle instrumenter 1 870 798 530 825 355 162
Sum investeringer 870 798 530 825 355 162
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 53 391 063 13303671
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 53391 063 13303671
Sum omlgpsmidler 938 809 461 843 614 690
SUM EIENDELER 943 011 762 850177 085
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 14 765 950 14 765 950
Overkurs 612 455 586 612 455 586
Sum innskutt egenkapital 627 221 536 627 221 536
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 114 159 394 31000 940
Minoritetsinteresser 2 195 962 2480537
Sum opptjent egenkapital 116 355 356 33481 477
Sum egenkapital 743 576 892 660 703 013
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 165012 805 182 266 496
Leverandergjeld 213 655 329 127
Betalbar skatt 2 483 747 664 430
Skyldige offentlige avgifter 688 400 930 379
Utbytte 2402 835

Annen kortsiktig gjeld 28 633 429

Sum kortsiktig gjeld 199434 871 184 190 432
Sum gjeld 199434 871 184 190 432
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 943 011 763 844 893 445
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d BOREA

BOREA HOLDING AS

Arsregnskap og
konsernregnskap
med noter

2017
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() BOREA

Borea Holding AS

Styrets beretning for 2017

Sclskapet driver investeringsvirksomhet gjennom hovedsakelig etablering og kjop av andeler i
ulike investeringsselskaper og forvaltningsmiljeer. Verken sclskapet eller konsemet driver
forsknings- eller utviklingsaktiviteter. Selskapet har 2 ansatte. Selskapet har kontor i Bergen.

Sclskapet er morselskap i et konsern som bestar av Borea Asset Management AS og Borea AS.

Driftsinntektene i morselskapet bestdr hovedsakelig av utbytter. Konsernets inntekter bestar i
hovedsak av realiserte og urealiserte gevinster fra finansielle plasseringer, samt honorarer i
ulike ridgivningsselskaper.

Morselskapet har mesteparten av sine eiendeler plassert i datterselskaper og relaterte selskaper,
som igjen hovedsakelig forvalter verdipapirer. Disse verdipapirene har finansiell risiko
gjennom verdisvingninger. Risikoen ivaretas ved at det er team av profesjonelle forvaltere som
folger opp investeringene. Finansiclle svingninger og risiko rapporteres lopende til
morselskapet. Selskapet og konsernet har sterk soliditet til & takle eventuelle finansielle
svingninger.

Arsresultat for skattekostnader er kr. 5.505.953. Etter en skattekostnad pa kr. 0 er ordinert
resultat kr. 5,505,955,

Som foresldes disponert shik:

Avsatt til uthytte kr. 0
Avsatt til annen egenkapital kr. 5505955
Sum disponert kr. 5.505.953

Arets konsemnresultat for skatt cr kr. 8§7.840.142. Etter en skattckostnad pa kr. 2.480.733 0g
minoritetsandel pa 2.670.263 er ordiniert resultat for konsernet kr. 82.689.146.

Fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapet.
Antall ansatte, lennsforhold m.v. er opplyst i noter. Det er ikke registrert sykefravar i

morselskapet. Sykefravaret 1 konsemnet har vaert ubetydelig. Selskapet praktiscrer likestilling
mellom kjennene.
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() BOREA

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balanse med tilherende noter
tilfredsstillende informasjon og et rettvisende bilde om selskapets og konsemets drift og stilling
ved Arsskiftet.

Selskapet har ikke utslipp cller forurensing som kan veere til skade for det ytre milje.
Lierforholdet er omtalt i notene til regnskapet.

Bergen, 20. februar 2018

I styret for Borea Holding AS

/
" Morten Ulstein rond Mojn Fn Rieber
<S‘tyr.@‘ts leder Styremediem Styremedlem
\?r_.»,..\ /
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éon Va[I\,' ¢ ?

Daglig leder
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RESULTATREGNSKAP

01.01 - 31.12

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2016 Note 2016
DRIFTSINNTEKTER
-33 820 Driftsinntekt 5 51 620273
-33 820 Sum driftsinnitekter 51 620273
DRIFTSKOSTNADER
204 132 Lennskostnad 2 386 0 15 676 569
- Crdineere avskrivninger 3 . 41 66378
153 648 Annen driftskostnad 2,5 (7593397 6 856 745
447 777 Sum driftskostnader 24020783 22 599 692
-481 597 DRIFTSRESULTAT 29 020 581
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
2744 Finansinntekter 69 101
-1224 Finanskostnader 5 -166 276
1520 Netto finansposter -37 175
-480 077 ORDINART RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 28 823 406
Skatiekostnad pa ordinaart resultat 8 660 822
ARSRESULTAT FER MINORITETSINTERESSER 28 262 584
Minoritetens andel av arsresultatet 628 565
-480 077 ARSRESULTAT 7 27 634 018
OVERFORINGER
Avsatt ti utbytie
505955 480 077 Avsatt til annen egenkapital
: 480 077 Sum overfart
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EIENDELER 31.12

Borea Holding AS Borea Holding AS Konsern

Cognir i 2018 Note 201700 2016

ANLEGGSMIDLER

0 Utsatt skattefordel 2 §7 980
Varige driftsmidler - o

- Maskiner og inventar 3 107405 170 729

- Sum varige drifismidler = A07 4 170 729

Finansielle anleggsmidier

(8639077749 641914249 Investeringer i datierselskap 1
Lo e Konserngoodwill 3 G
- Investeringer andre aksjer 1 14052 _2?0{ 6 323 686
- Obligasjoner og andre fordringer 1 L
6418714 249 Sum finansielie anleggsmidler 6323 688
639077749 6419014249 Sum anleggsmioler 6 562 395
OMLIPSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 1 544 330
Fordring kansernselskaper 5
127 717 Andre fordringer 3411527
127 717 Sum fordringer 4 955 857
Investeringer o i
Markedsbaserte finansielle instrumeanter t 870 798%530: 825355 162
- Sum investeringer 870798530 825356162
204 387 Bankinnskudd, konianter ag lignende 4 13 303 671
332104 Sum omlppsmidier 038809461 843614650
647982768 642246353  SUM EIENDELER 943011762 850 177085
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EGENKAPITAL OG GJELD 31.12

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2076 Note 2016
EGENKAFRITAL
Innskutt egenkapital
14 765 850 Aksjekapital 8 14 765 G50
612 455 588 QOverkurs 8 612 455 5586
627 221 536 Sum innskutt egenkapital 627 221 536
Opptjent egenkapital
14325 225 Annen egenkapital 7 31000 940
- @vrig konsernkapital (minoritet) 7 2480 537
14 925 225 Sum opptjent egenkapital 33 431 477
642 {46 751 Sum egenkapital 7 660 703 013
GJELD
Kortsiktig gjeld
Gjeld &l kredittinstitusjoner 182 266 496
4375 Leverandargjeld 328 127
Betalbar skatt 8 664 430
36 348 Skyldig offentlige avgifter 930 379
Foresiatt utbytte 7
58 870 Annen kortsiktig gjeld 5 5283 641
99 503 Sum kortsiktig gield 189 474 073
99 593 Sum gjeld 189 474 073
842 246 353 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 850 177 085

crien Ulstein
Styrets leder

S
Fandflind

Daglig lecler

Bergen 20. februar 2018

NG
Trond Moh
Styremediain

/1t

foic o

o

o Fed®

Fritz.Rieber
Styremediem

(I EEN
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Borea Holding AS
Noter til regnskapet 2017

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Regnskapsprinsippene
beskrives nedenfor.

Konsernregnskapet omfatier morselskapet Borea Holding AS og datterselskapene Borea AS og
Borea Asset Management AS. Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en
skonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvasrende mellom seiskapene i konsernet er
eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet
folger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjepte datterselskaper regnskapsferes | konsernregnskapet basert pa morselskapets
anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gield | datterselskapet,
som oppferes | konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi
eller mindreverdi ut over hva som kan henfares til identifiserbare eiendeler og gjeld balanseferes
som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives linezert over de oppkjopte elendelenes
forventede levetid. Goodwill | konsernregnskapet avskrives linesert over 5 ar og knyttet til
forventet merinntjening i organisasjonen.

Datterselskapitilknyttet selskap

Datterselskaper vurderes etter kostmetoden | seiskapsregnskapet. investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nedvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas & vaere
forhigaende og det mé anses nadvendig elter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert
nér grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er il stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfert samme ar som det er avsatt | datterseiskapet.
Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt resultat etter kjspet, representerer den overskytende
del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i
balansen.

Hovedregel for inntektsfering

Inntekter resultatferes nar de er opptjent il verdien pa opptjeningstidspunktet. Kostnader
sammenstilles med inntekter. Det avsettes for forventede tap og urealiserte tap.
Urealiserte gevinster inntektsferes kun for tikvide, noterte finansieile instrumenter, eller
der det foretigger palitelige markedskurser, samt der det er sikring.

Driftsinntekter

Tienester inntekisfores i takt med utferelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til
fremtidige serviceytelser, balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og inntekisfores
deretter i takt med levering av ytelsene.

Hovedregel for vurdering og kiassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er
klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omigpsmidier.

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt ti grunn.
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Beorea Holding AS
Noter til regnskapet 2017

Anleggsmidier vurderes ti anskaffelseskost, men nedskrives til gjennvinnbart belgp (netto salgs-
verdi} dersom dette er lavere enn balansefert verdi.

Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Langsiktig [an balansefgres til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Omlepsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres tl nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet,

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjsres for nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til immaterielle eiendeler er balansefert i den utstrekning kriteriene for balansefaring er
oppfyit.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfoeres til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap.

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankmnskudd, kontanter o.l. Inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Skatter
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessige resultat far skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner, f.eks. konsernbidrag, fares mot egenkapitalen.

Skattekastnaden bestar av betalbar skatt {skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og
endring | netto utsatt skatt.

Utsatt skatt er beregnet med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd tit
fremfaring ved utgangen av regnskapsadret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverseres efler kan reverseres i samme periode er utlignet. Netto utsatt
skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at den kan bii nyttegjort.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidier balansefares, og avskrives over diftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidiet kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakosininger eller
farbedringer tilegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet, Dersom
gienvinnbart belep (heyeste verdi av nette salgsverdi og verdi i bruk) av driftsmidiet er favere enn
balansefert verdi, foretas nedskrivning il gjenvinnbart belegp.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet ihht god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter
estimater og forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og
gield, samt opplysninger om usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen. Betinger at tap
som er sannsynlig og kvantifiserbare, kostnadsfares lapende.
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Noter Borea Holding AS 2017

Note 1 investeringsportefalje

Investeringer | datterselskap (mor) Eierandel Ansk.kost Bokfart verdi

Borea AS 100 % 622 422 979 622 422 479
Borea Asset Management AS 53 % 16 654 770 16 654 770
Sum 539 077 749 639 077 749
Morselskap og daiterselskap har kontoradresse Kaifarveien 76,

Datterselskapet Borea Opportunity Management AS er avviklet og er ikke lenger en del av konsemet.

Investering anleggsaksjer / andeler (konsern) Eigrande} Ansk.kost Bokfart verdi
Spesialfondet Borea Global Equities 3% 10097 208 1097 208
Spesialfondet Borea European Credit 2% 1801735 1830002
Borea Kreditt B-aksjer 1% 5 500 000 1125000
Sum 8 398 943 4052 21¢
Markedsbaserte investeringer inkl. obligasjoner Ansk.kost Markedsverdi

Sum markedsbaserte investeringer 825 531028 870 798 530
Resultatfert verdiendring markedsbaserte investeringer 2017
Sum urealisert resultat markedsbaserte investeringer 14 233 957

Note 2 Lennskostnader, antali ansatte, godtgjareiser, 1an til ansatte mm.
Marselskapet har 2 ansatle som lotalt arbeider 0,15 drsverk. Konsernet har 7 ansatte ved utgangen av 2017,

Borea AS har ocutsourcet forvaltningen til Borea Asset Management AS.

Lennskostnad mor 2017 2016
tann 262972 257 785
Arbeidsgiveravgift 37078 36 348
Styreansvarsforsikring
Sum 300 051 294132
Gjennomsnittlig antali arsverk 0,15 0,15
Ytelser til ledende personer, mor daglig leder 2017 2016
Lann 0 0
Annen godtgierelse

0 0

Sum

Det er ikke utbetalt styrehonorar eller lenn til daglig leder i 2017. Det er ikke bonusordninger eller sserskilte
oppsigelsesavtaler for daglig leder eller styremedlemmer, Styremediemmer er indirekie aksjeeiere i selskapet.
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Noter Borea Holding AS 2017

Lennskostnad konsern 2017 2016

Lenn 12 491 840 12 500 544

Arbeidsgiveravgift og finansskatt 2778322 1904 537

Andre yteiser 1115902 1271488
16 386 085 15 676 569

Sum

Gjennomsnittli antall &rsverk 7 10

Det er avsatt 75 000 i styrehonorar for 2017,

Konsernet innferts obligatorisk tienestepensjon i 2006. Foretakets innskuddsordning er organisert § henhold til lov om
innskuddspensjon. innskuddspianen omfatter ansatte med stiflingsprosent over 20 % og utgjar 7% av lann opg til

12G og ytteligere 18% av lann mellom 7,1-12G. Pr 31,12.17 var det 7 mediemmer i ordningen.

Sum daglige ledere
Ytelser til ledende personer, konsermn datterselskaper Styrehonorar

lann inkl pensjon 2001065 75000
Annen godigjersle 22 417 g
2023 482 75000
Sum
Selskapet 2017 2016
Revisjonshonorar inkl. mva 48 750 48 688
Revisjon, for mye/lite avsatt tidligere ar
Andre tjenester inkl, mva 4375 4375
Sum 531256 53 063
Konsern 2017 20186
Revisjonshonorar inkl. mva 271 250 270 563
Revisjon, for mye/lite avsatt tidligere ar 0 -3125
Andre tjenester inkl, mva 35 625 14 625
Sum 306 875 282 063
Revisjonshonoraret er inkiudert revision av Spesialfondene Borea Globaf Equities og Borea Hayrente og
UCITS-fondet Borea Rente.
Note 3 Varige driftsmidler
Konsern Inventar Driftsmidl. Sum
Anskaffelseskost 01.01.17 247 433 1676 725 1624 158
Tilgang 0 a
Avgang tit anskaffelseskost 1260711 1260711
Anskaffeiseskost pr 31.12.17 247 433 416 014 663 447
AKK. avskrivninger pr 31.12.17 146 534 409 508 566 042
Bokfort verdi pr 31.12.17 100 89% 6 506 107 405
Arets avskrivninger 28 306 13017 41323
Bkonomisk levetid 5ar 3&r
Avskrivningsplan Linezr Linezer

30.04.2021 kI 23:00

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 985917108

Noter Borea Holding AS 2017

Note 4 Bankinnskudd
Morselskapet har ingen bundne skattetrekksmidler.

Konsern 2017 2016

Bundne skattetrekksmidier 319 384 636 756
Note § Konserninterne transaksjoner

Det er ingen fordringer eller gjeld mellom morselskap og datterselskaper pr 31.12.17.
Borea Asset Management AS har nelto fordring pa Borea AS.

Note 6 Aksjekapital og aksjonarinformasjon {mor)
Alksjekapitalen i selskapet pr 31.12.17 bestar av falgende:

Antall Palydende Bokfart

Aksjer 14 765 950 1 14 785 950
Eierstruktur

Aksjonearane i selskapet var pr. 31.12.17:

Antall Andel

AS Atlantis Vest 5264 972 35,66 %
Meteva AS 7 786 839 52,74 %
AS Kalfaret 634 289 4,30 %
Adaris AS 316 575 2,14 %
Borgstein Verdi AS 609 961 413 %
Mimar AS 153 314 1,04 %
Sum 14 765 950 100,00 %

AS Kalfaret er eid av Fritz Rieber, Meteva AS er eid av Trond Mohn, Borgstein Verdi AS og Mimar AS
er eid av Morten Ulstein, som alle er styremedlernmer | Borea Holding AS.

Note 7 Egenkapital Aksje- Annen
Mor kapitat Overkurs EK Sum
EK pr. 010117 14 765 950 612 455 586 14 825 226 642 146 762
Resultat 2017 5505 955 5505 955
Avsatt til utbytte 0 0
EK pr31.12.17 14 765 950 612 455 586 20431183 647 652717
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Note 8

Noter Borea Holding AS 2017

Aksje- Annen

Konsern kapital Overkurs EK Minoritet Sum
EK pr. 01.0%.17 14 765950 612 455 586 31 GO0 840 2 480 537 660 703 013
BOM ute av konsernet 2017 -135 628 -135 628
Egne aksjer Borea Asset Management AS 469 308 275 828 744 934
Foreslati/utbetalt utbytte -3 094 837 -3 084 837
Arsts resuttat 82 639 146 2 670 263 85 359 408
EK pr31.12.17 14765 950 612455586 114159 394 2195 962 743 576 892
Skattekostnad
Arets skattekostnad fremkommer slik: {mor) 2017 2016
Betalbar skatt
Endring utsatt skatt/ -utsatt skattefordel i bajansen
Skattekostnad/ -skatteinntekt ordingert resuitat 0 0
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller: 2017 2016
Driftsmidler
Palapne kostnader -30 000 -31250
Utbytte fra datterselskap 122 915
Fremfarbart underskudd -5 369 424 -5 036 120
Sum -5 276 509 -5 067 370
Utsatt skatt /-utsait skattefordel 23 % (24% 1 2018) -1 213597 -1 216 169
Reversert ikke regnskapsfert uisait skait 1213 697 1216 169
Utsatt skalt /-utsalt skattefordel - -
Arets skattekostnad fremkommer slik: (konsern) 2017 2016
Betalbar skatt 2483747 8684 430
Endring utsatt skalt/ -utsati skattefordel i balansen -3 014 -3 608
For lite avsatt skalt tdligere 4r
Skattekostnad/ -skatieinntekt ordinsert resuliat 2 480 733 860 822
Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller:

2017 20186
Driftsmidler -61 997 -191 6840
Verdipapirer og finansielle instrumenter 41933 854 28 832 277
Palepne kostnader -183 750 -136 250
Utbytte fra datterselskap 122915 -
Fremferbart underskudd -167 648 544 -233 258 445
Sum -125 817 522 -2004 754 (058
Utsatt skatt /-utsatt skattefordel 23 % (24% 1 2016)* -28 941 445 -49 193 235
Reversert ikke reqnskapsfort utsatt skatt 28 898 758 49 125 255
Utsatt skatt /-utsatt skattefordel -42 687 -67 230
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Kontantstrem Borea Holding AS 2017

Kontantstremoppstilling

Borea Holding AS

Borea Holding AS Konsern

2017 2016 Belep i NOK 1000 2017 2016
Kontantstremmer fra operasjonetile aktiviteter

5532 -480 Resultat far skatt 87 840 28923

0 0 Betalbar skatt -664 -1765

0 O Ordineaere avskrivninger 41 66

2 810 -263 839 Endring i investeringer * -45 443 -48

Endring andre langsiktige fordringer 279

-3 739 2 721 Endring i fordringer og kortsiktig gield * -3 957 110 410

4 603 -261 598 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 37 817 137 865
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige driftsmidler 0 -142

Salg av varige driftsmidler 0 0

0 0 Endring i andre finansielle anleggsinvesteringer 1260 -396 546

0 0 Nefto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 1260 -396 687
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Egne aksjer 1012 -745

-3 150 Utibetalt utbytte -5 000

264 000 Kapitalforheyelse * 264 000

0 260 850 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 1012 258 255

4603 -748 Netto endring i likvider i aret 40 088 -568

204 952 Kontanter og bankinnskudd pr 01.01 13304 13872

4 808 204 Kontanter og bankinnskudd pr 31.12. 53 391 13 304
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NO-58582 Bergan
Monway
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wanarcieloite.no

Til generalforsamlingen | Borea Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Keonklusjon

Vi har revidert Borea Holiding AS' &rsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapst pa
kr 5.505.955 og et overskudd | konsernregnskapet pa kr 82.689.146. Arsregnskapet bestér av:

«  selskapsregnskapet, somn hestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og kontant-
stremoppstiliing for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper, og

«  konsernregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og kontant-
stremoppstliling for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen og noter, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:

« er drsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter

= gir det medfglgende selskapsregnskapet et retivisende bilde av den finansielle stiliingen ti! Borea
Holding AS per 31. desember 2017 og av selskapets resultater og kontantstremmer for regnskaps-
dret som ble avsiutiet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskaps-
skikk i Norge,

«  qir det medfplgende konsernregnskapet ef rettvisende bilde av den finansielie stillingen fil konsernet
Borea Holding AS per 31. desember 2017 og av konsernets resuitater og kontantstrgmmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og ged
regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasionale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevel i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
§rsregnskapet, Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves | lov og forskrift, og har
overholdt vire gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene, Ftter var oppfatning er innhentst
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasion. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men inkluderer
ticke drsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke @gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
form8l & wvurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig fellinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasionen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pélagt
& rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 58 henseende.

srramar av Dey Morske Resisorfors
B 21 202
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side 2
Uavhengig revisors beretning til
generalforsamlingen | Borea Holding AS

Styrets 0g daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar mead regnskapsiovens regler ug god
regnskapsskikk | Nerge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontrell som den finner nadvendig for
& kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som falge av
misligheter eller fell.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift, og pd tilberlig mite & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges tit grunn for &rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig
at virksomheten vil blj avviklef.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede fell, cg & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vlr konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garant! for at en revigjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentiig feilinformasion som eksisterer. Feilinformasion kan oppsté
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feillinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den
enkeitvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert p& &rsregnskapet,

Som del av en revisjon | samsvar med tov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen, [ tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eiler utilsiktede fail. Vi utformer og giennomfgrer revisionshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon. Risikoen for at vesentlig fellinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er
hmyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebszere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll.

« opparbeider vi 0ss en farstdelse av den interne kontroll som er relevant for ravisijonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av seiskapets og kensernets interne kontroli.

= evalyerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige ¢g om regnskapsestimatene
og tithgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, baseri p& innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om seiskapets og
konsernets avne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | revisjonsberetningen henieder oppmerksomheten pd tilleggsopplysningene |
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer vér
konklusion om arsregnskapet og arsberetningen. Vére konklusioner er basert pad revisjonsbevis
innhentet inntit datoen for revisjonsberetningen. Etterfplgende hendeliser elier forhold kan imidiertid
medfere at selskapet 0g konsernet ikke fortsetter driften.

» evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p§ en mate
som gir et rettvisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasionen
tit enhetene elfer forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om detf
konsoliderte regnskapet, Vi er ansvarlige for & lede, falge opp og giennomfazre konsernrevisjonen, Vi
alene er ansvarlige for var revisjonskenklusjon.

30.04.2021 kI 23:00 Brgnngysundregistrene

Side 21 av 22



side 3
Uavhengig revisors beretning il
generaiforsamiingen | Borea Holding AS

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsé
informasjoen om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelie
svakheter av betydning i den interne kKontrolten.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konklusion om drsheretningen
Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i

Zrsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forstaget til anvendeise av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet 0g i samsvar med lov og forskrifter,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av é’xrsregnskapet som beskrevet ovenfor, 0g kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til  internasjonal  standard for attestasjonsoppdrag  {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroli av historisk finansiell
informasion», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt £l & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets og konsernets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Bergen, 20, februar 2018
Deloitte AS
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