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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 913436369

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 120 624 304 86 566 405
Annen driftsinntekt

Sum inntekter 120 624 304 86 566 405
K ostnader

V arekostnad 62 876 218 43789 792
L gnnskostnad 2,34 13 543 690 12 733 492
Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 24 406 057 23820 457
Annen driftskostnad 6,7 35771858 28 942 598
Sum kostnader 136 597 823 109 286 338
Driftsresultat -15973 519 -22 719934
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 617

Annen finansinntekt 69 435 35801
Sum finansinntekter 70 052 35801
Rentekostnad til foretak i samme konsern 8 290 554

Annen rentekostnad 4725 7573
Annen finanskostnad 74 979 320 252
Sum finanskostnader 370258 327 825
Netto finans -300 206 -292 025
Ordinaert resultat far skattekostnad -16 273724 -23 011 959
Skattekostnad 9 -3578 081 -5062 631
Ordineert resultat etter skattekostnad -12 695 644 -17 949 327
Arsresultat 10 -12 695 643 -17 949 328
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -12 695 643 -17 949 328
Sum overferinger og disponeringer -12 695 643 -17 949 328
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende rettighete 11 28 917 508 7 280 705
Sum immaterielle eiendeler 28 917 508 7280 705
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 5 65 328 638 68 464 383
Maskiner og anlegg 511 125 445 242 136 448 850
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner, ol. 5 979 373 1524 045
Sum varige driftsmidler 191 753 253 206 437 278
Sum anleggsmidler 220 670 762 213717 983
Omlgpsmidler

Varer

Varer 12 1415877 938 164
Sum varer 1415877 938 164
Fordringer

Kundefordringer 13 17 364 050 19116 262
Andre fordringer 14 8916 066 3754632
Konsernfordringer 9 18 384 585

Sum fordringer 44 664 701 22 870893
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 8 667 556 16 012 573
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8 667 556 16 012 573
Sum omlgpsmidler 54 748 134 39821631
SUM EIENDELER 275 418 895 253539614
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (200 akger akr 51 211,00) 8,10 10 242 200 10242 200
Overkurs 10 119702 289 119702 289
Annen innskutt egenkapital 10 93 745 887 79405911
Sum innskutt egenkapital 10 223 690 376 209 350 400
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital

Udekket tap 10 36 463 021 23767 377
Sum opptjent egenkapital -36 463 021 -23 767 377
Sum egenkapital 187 227 356 185 583 023
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 16 18195170 17 728 642
Sum avsetninger for forpliktelser 18195170 17 728 642
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 18 195170 17 728 642
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 19 166 769 8 826 237
Skyldige offentlige avgifter 15 1804 302 2055519
Kortsiktig konserngjeld 8 17 554 398 7713 362
Annen Kortsiktig gjeld 31470901 31632829
Sum kortsiktig gjeld 69 996 370 50 227 948
Sum gjeld 88191 540 67 956 590
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 275 418 895 253539 613
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Noter 2022
SARPSBORG AVFALLSENERGI AS

Prinsippnote

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. | samsvar med regnskapsloven
bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Salgsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisfgres etter hvert som de leveres.
Fakturering blir gjort i inneveerende maned.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som maéles til historisk kurs uttrykt
i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet.
Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt p4
maletidspunkiet. Valutakursendringer resultatferes Igpende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslgpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter Kjgpesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med
tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjgpsutgifter). Ved kjgp i
utenlandsk valuta balanseferes eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet. For varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for & klargjere eiendelen for bruk, for
eksempel utgifter til testing av eiendelen.

Immaterielle eiendeler
Kjep av klimakvoter balansefgres. Kostnaden avsettes fortiepende gjennom éret. Oppgjer av klimatkvoter skjer en
gang i aret i pafglgende ar basert pa rapportert utslipp.

Varige driftsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan i hht
forventet lavetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & veere forbigdende.
Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfagres Igpende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring
regnes i forhold til driftsmidlets stand péa anskaffelsestidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for
paregnelig ukurans.

Pensjoner
Forsikret pensjonsforpliktelse er ikke balansefart og kostnaden er lik premien og Klassifiseres som Ignnskostnader.
Pensjonsforpliktelser knyttet tii AFP-ordningen er ikke balansefgrt.

Foravrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:
Leieavtaler er ikke balansefsrt. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er kostnadsfert.
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SARPSBORG AVFALLSENERGI AS ORG.NR: 913 4386 369

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade pericdens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapséaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2021 til 2022.

Note 1 - Salgsinntekter
Inntektsfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisferes etter hvert som de leveres.

Salgsinntekter fordelt pa virksomhetsomrader 2022 2021

Salg av damp til industri 52 9931 631 23912 832
Inntekt avfallsmottak 65 690 068 59 503 542
Salg av annet, metallgjenvinning 1942 605 3 150 030
Andre Driftsinntekter 0 0
Sum 120 624 304 86 566 404
Salgsinntekter geografisk fordelt 2022 2021

Viken 120 624 304 85 566 404
Bvrig 0 0
Sum 120 624 304 85 566 404

Note 2 - Lennskostnader etc

2022 2021
Lenn 10 335 859 9 940 558
Arbeidsgiveravgift 1601 636 1527 007
Pensjonskostnader 790 304 747 156
Andre ytelser / Refusjoner 815 890 518 772
Sum 13 543 689 12 733 493

Mer om lann
Foretaket har sysselsatt 12 arsverk i regnskapsaret

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.Gjeldende
pensjonsordning oppfyller kravene etter loven.

Samtlige ansatte omfattes av pensjonsordningen.
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SARPSBORG AVFALLSENERGI AS ORG.NR: 913 4386 369

Note 4 - Ytelse til ledende personer
Lann
1 556 489

Pensjonsforpliktelse Annen godtgjerelse
119 106 0

Ytelse til daglig leder

Mer om ytelser til daglig leder

Daglig leder har en resultatavhengig bonusavtale begrenset oppad til 20 % av Ilenn. Daglig leder har ved oppher av
arbeidsforholdet, pa visse vilkar, rett til lenn i 6 maneder utover oppsigelsestiden pa 6 maneder. Styrets leder har
ingen avtale om seerskilt vederlag ved opphgr eller endring av vervet.

Note 5 - Spesifikasjon av varige driftsmidler
Bygninger og

annen Maskiner Driftslasore,
fast eiendom og anlegg inventar o.l Sum
Anskaffelseskost 01.01.2022 105 838 816 354 794 061 4656 771 465 289 649
Tilgang i aret 0 8 097 989 0 8 097 989
Avgang i aret 0 0 0 0
Tilskudd 0 -1 344 000 0 -1 344 000
Anskaffelseskost 31.12.2022 105 838 816 361 548 050 4 656 771 472 043 638
AKkk. av- og nedskr. 01.01.2022 {37374 433) (218 345212) {3132726) (258 852 371)
Akkumulerte avskr. 31.12.2022 {40510 178) (239 070 852) {3677398) (283 258 428)
Balansefoert verdi pr. 31.12.2022 65 328 638 122 477 199 979 373 188 785 211
Arets avskrivninger {3 135 745) (20 725 640) {544 672) (24 406 057)
Jkonomisk levetid 5-40ar 3-204r 5-104r
Avskrivningsplan: Lineaer 25-20% 5-3333% 10-20 %
Note 6 - Revisjon
2022 2021
Revisjon 95 228 66 705
Andre attestasjonstjenester 8 000 0
Sum godtgjorelse til revisor 103 228 66 705
Note 7 - Annen driftskostnad
Annen driftskostnad 2022 2021
Teknisk materiell 3 315 466 3115654
Kjep av maskiner, utstyr og instrumenter 0 0
Anlegg- og montasjearbeid fra eksterne leverandegrer 23 413 146 20 089 663
Kjep av konsulenttjenester 3598 175 1756 989
Kjep av post, tele, data,frakt og byratjenester 463 919 395 017
Qvrige administrasjons- og driftskosthader 4981 152 3585274
Sum 35 771 858 28 942 597

Transaksjoner med naerstdende part:
Selskapet har inngatt en service avtale med morselskapet Saren Energy AS. Kostnadene forbundet med denne
avtalen er Klasifisert som Konsulenttjenester og belgper seg til kr 1 445 526 i 2022.
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SARPSBORG AVFALLSENERGI AS ORG.NR: 913 4386 369

Note 8 - Aksjekapital og aksjonzerer

Aksjeklasse Antall aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinzere aksjer 200 51 211,00 10 242 200,00
Sum 200 10 242 200,00
Aksjeeier Antall aksjer Eierandel Aksjeklasse
SAREN ENERGY AS 200 100,00% Ordinsere aksjer
Totalt antall aksjer 200 100,00%

Gjeld til selskap i samme konsern 2022 2021
Kvitebjemn Bio-El AS 10 000 000 449 518
Saren Infratructure AS 3514 695 3379514
Sarpsborg Infrastructrure AS 4039 703 3884 330
Sum 17 554 398 7713 362

Konsernbidraget til Saren Infrastructure AS og Sarpsborg infrastructure AS fra tidligere &r er renteberegnet med
4%, kr 290 554, i 2022 og er planlagt tilbakebetalt i I@pet av 2023.

| tillegg har selskapet en leverandergjeld til morselskapet pa kr 1 806 908.

Morselskapet har forretningskontor c/o Intertrust (Norway) AS, Wergelandsveien 7, 0167 Oslo. Morselskapet
utarbeider konsernregnskap hvor Sarpsborg Avfallsenergi AS inngar i konsolideringen og konsernregnskapet kan
fas utlevert der.

Note 9 - Skatt

Det er mottatt konsernbidrag med kr 18.384.585, skatteeffekien er kr 4.044.609. Netto konsernbidrag er fert mot
egenkapitalen med kr 14.339.976.

2022 2021
Ordinzert resultat fer skattekostnad (16 273 724) (23 011 959)
Konsernbidrag 18 384 585
+/- Permanente forskjeller 9723
+/- Arets endring i midlertidige forskjeller 11 244 746 9 646 631
- Fremfgrbart underskudd {13 365 329)
Arets skattegrunnlag 1 {13 365 328)
+/- Endring i utsatt skatt 466 528 (5062 631)
+/- Skatt pa konsernbidrag (4 044 609)
Skattekostnad i resultatregnskapet {3 578 081) (5 062 631)
Betalbar skatt i balansen 0 0
Note 10 - Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen innsk. EK Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2022 10 242 200 119702 289 79405911 (23767 377) 185583023
Arets resultat (12 695 643) (12 695 643)
Konsernbidrag 14 339 976 14 339 976
Egenkapital 31.12.2022 10 242 200 119 702 289 93 745887 (36 463 021) 187 227 356
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SARPSBORG AVFALLSENERGI AS ORG.NR: 913 4386 369

Note 11 - Spesifikasjon avimmaterielle eiendeler / anlegg under utferelse

Spesifikasjon av klimakvoter Sum
Anskaffelseskost 01.01.2022 7280705
Tilgang i aret 44 831 268
Avgang i aret -23 194 465
Anskaffelseskost 31.12.2022 28 917 508
Spesifikasjon av anlegg under utfarelse Sum
Anskaffelseskost 01.01.2022 0
Tilgang i ret 11 066 031
Avgang i aret -8 097 989
Anskaffelseskost 31.12.2022 2 968 042

Selskapet har klimakvoter registrert p4 KLIF-konto tilsvarende
utslipp for 43 820 tonn Co2. Arets forbruk tilsvarer 36.620
Co2 kvoter og inngar i beholdningen pr 31.12.2022.

Note 12 - Varer

2022 2021
Lager av innkjspte varer 1415 877 938 164
Sum 1415 877 938 164

Note 13 - Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer. Det er ikke tapsfert
kundefordringer i lgpet av 2022.

2022 2021
Kundefordringer til palydende 17 364 050 19 116 262
Avsatt til dekning av usikre fordringer
Netto oppferte kundefordringer 17 364 050 19 116 262

Note 14 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer

Medlemmer av styret
Daglig leder  eller andre narstaende

Samlet lan 230 417 0
Samlet sikkerhetsstillelse 0 0
Rentesats 2,2 %

Mer om lan og sikkerhetstillelse:

Lanet ble gitt etter en generell ordning for ledende
ansatte i selskapet og avdras over 10 &r.

Note 15 - Bankinnskudd og bankgarantier

| posten for bankinnskudd inngér egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 536 461. Skyldig skattetrekk er
kr 536 461.

Selskapet har etter Avfallsforskriften kapittel 11, vedlegg 4, pkt.4 stillet bankgaranti palydende kr 500 000 til fordel
for Staten ved Fylkesmannen i Viken for dekning av kostnader med & ta hand om alt farlig avfall ved eventuell
nedleggelse, stans eller betalingsproblemer.
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SARPSBORG AVFALLSENERGI AS ORG.NR: 913 4386 369

Note 16 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2022 31.12.2022 Endring
Anleggsmidler 93 950 069 82705323 11 244 746
Skattemessig fremfegrbart underskudd (13 365 329) 0 (13 365 329)
Sum midlertidige forskjeller 80 584 740 82705323 (2 120 583)
Utsatt skatt 31.12.22. basert pa 22% 17 728 643 18 195 171 (466 528)

Note 17 - Sikring

Selskapet er eksponert for endringer i markedspriser, primaert kraftpriser og CO2 kvoter, og eventuelt
valuta fra utenlandske leverandarer som pavirker resultatet. For & styre denne markedsrisikoen inngar
selskapet hedging kontrakter pa CO2 kvoter inklusiv valutasikring.

Prisen pa damp falger fjorarets alternative energi kostnad for Borregaard AS. Prisen pa selskapets
produkter og tjenester er derfor delvis eksponert mot endringer i markedspriser.

Selskapets renterisiko er ikke til stede da selskapet ikke har langsiktige 1an.

Note 18 - Finansiell risiko

Selskapets virksomhet er utsatt for valutarisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko og kredittrisiko. Selskapet
benytter finansielle instrumenter for & redusere disse risikoene i henhold til vedtatt finanspolicy.
Ansvaret for styring av finansiell risiko ligger hos styret.

Valutarisiko
Sammen med hedging av CO2 kvoter reduseres valutarisikoen ved at valutaen ogsa blir sikret pa
hedging tidspunktet.

Renterisiko
Selskapet har pr utgangen av regnskapséret ingen banklan.

Markedsrisiko

Damp prisen settes basert pa fiorarets pris pa mottakers alternative energi kostnad.

En st@rre del av selskapets kapasitet for mottak av avfall er inngatt pa faste priser med
indeksregulering, men ved utlgp av avtaler og for ikke kontraherte volum er prisen gjenstand for
endring.

Likviditetsrisiko

Inntekter er stort sett jevhe, med unntak av planlagt og uplanlagt vedlikehold. Dette medferer varierende
likviditet fra driften. Investeringer i anlegget gjgres normalt ved planlagte stopper i april og oktober.
Styring av likviditet har hey prioritet.

Kredittrisiko
Noen fa og store kunder utgjar det vesentlige av inntekter som utgjer en viss likviditetseksponering.
Disse kundene er i stor grad virksomheter med hgy kredittverdi.
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DocuSign Envelope ID: 8A00AC94-2FE2-4329-B001-DCES11088BA3

Sarpsborg Avfallsenergi AS

2022 2021
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad -16273724 -23011 859
-Periodens betalte skatt 0 0
+Ordinaere avskrivninger 24 406 056 23 B20 457
+/-RM gevinst ved salg driftsmidler 0 0
+/-Endring i varelager -477 713 86 374
+/-Endring i kundefordringer 1752 211 2158 830
+/-Endring i leverandgrgjeld 10 340 532 -5 061 505
+/-Endring i korts konsernmellomvasrende -18 543 549 0
+/-Endring i andre tidsavgrensningsposter 12 810 004 3783 321
=Netto kentantstrem fra operasjonelle aktiviteter 14 013 817 1775 318
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
+/- Endringer klimakvoter / andre investeringer -21 636 803 -6 091 322
+Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 0
-Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -9722 032 -8 195127
=Netto kentantstrem fra investeringsaktiviteter -31358835  -14 286 449

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
+Innbet. ved opptak Langs gjeld/konserngjeld/endr. Konsemkonto 10 000 000 0

- Utbet. ved nedbet. Langs.gjeld/konserngjeld/endr. Konsemkonto 0 0
+/-Netto endring i kassekreditt 0 0
-Utbetalt, tilbakebetalt overkurs 0 -15000000
+ Gjeldskonvertering 4] 0
-Utbetalinger av utbytte 0 0
=Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 10000000 -15000000
=Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -7345018  -27 511 131
+Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 16 012 673 43523 704
=Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 8 667 555 16 012 573
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SARPSBORG AVFALLSENERGI AS

ARSBERETNING 2022

I. Virksomheten

Sarpsborg Avfallsenergi AS har som formal & produsere, distribuere og selge fornybar energi og miljgenergi,
herunder deltagelse i selskaper som driver tilsvarende eller lignende virksomhet. Selskapet driver et
restavfallsbasert brenselanlegg i Sarpsborg. Sarpsborg Avfallsenergi (SAE), har en kapasitet p4 230 GWh damp
med langtidskontrakt for leveranse til Borregaard. Ved full drift vil anlegget sluttbehandle ca 90 000 tonn restavfall.

Selskapet hadde ikke FoU-aktiviteter i 2022.

Il. Redegjerelse for arsregnskapet

Sarpsborg Avfallsenergi hadde i 2022 en omsetning pa 120,6 millioner kroner sammenlignet med 86,6 millioner
kroner i 2021 og et arsresultat pa -12,7 millioner kroner mot -17,9 millioner kroner aret far. Samlede investeringer i
perioden var pa 11,1 millioner kroner knyttet til investeringer i anleggsmidler. Investeringene er finansiert over
driften.

Selskapets arbeidskapital bestar ved utgangen av desember av omlgpsmidler pa 54,7 millioner kroner samt
kortsiktig gjeld pa 70,0 millioner kroner. Hvor av 17,6 millioner gjelder konsernbidrag. Selskapet omlgpsmidler kan
ikke dekke kortsiktig gjeld pr 31.12.2022.

Kontantstremanalysen viser likvide midler tilfert fra driften pa 24,0 millioner kroner, mens driftsresultatet for
perioden er -16,0 millioner kroner. Driftsresultatet er lavere hovedsakelig scm en felge av avskrivninger uten
tilsvarende kontanteffekt og en positiv utvikling i kapitalbindingen i tidsavgrensningsposter.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret 275,4 millioner kroner hvorav egenkapitalen utgjer 187,2 millioner kroner,
tilsvarende en egenkapitalandel pa 68 %.

Etter styrets oppfatning gir regnskapet for 2022 en tilfredsstillende beskrivelse av selskapets drift og finansielle
stilling pr 31.12.2022.

lll. Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn for antagelsen ligger konsemets
resultatprognoser for ar 2023 samt konsernets langsiktige strategiske planer.

IV. Arbeidsmiljo

Selskapet hadde ved utgangen av aret 13 ansatte. Sykefravaeret i 2022 var pa 4,1 %.

Arbeidsmiljset i selskapet er bra, og det fysiske arbeidsmiljaet tilfredsstiller kravene i arbeidsmiljgloven.

0 skade med fravaer i 2022.

V. Det ytre milje

Dampsalg pa totalt 177,2 GWh i 2022 er basert pa restavfallsvarme.

Produksjon av damp basert pa restavfall medfgrer utslipp til luft. Dette utslippet overvikes kontinuerlig i tillegg til at
det gjennomfa@res konsesjonsmalinger av akkrediterte leveranderer. Konsesjonsmalingene viser at utslippskravene
er overholdt. NOx ligger i snitt under 35% av grenseverdien. CO ligger pa ca. 28,3 % av grenseverdien. Dette viser
at det er god kontroll pa forbrenningen.

VI. Styreansvarsforsikring

Saren Infrastructure AS med datterselskaper er omfattet av en styre- og ledelsesansvarsforsikring i QBE med en
forsikringssum som av selskapet anses som adekvat ut fra risikoen ved og omfanget av virksomheten i selskapet.
Apenhetsloven

Den lovpalagte rapportering i relasjon til Apenhetsloven offentliggjeres senest den 30. juni 2023 pa websiden til
SAREN Energy AS - https://sae-as.no/
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VII. Likestilling

Selskapet har innarbeidet en policy som forhindrer forskjellsbehandling grunnet kjgnn. Selskapet har 13 ansatte
per 31.12 hvorav to er kvinner. Selskapet arbeider malrettet i skole- og studentmilje for 4 gke andelen kvinner. |
selskapets styre er det tre menn og ingen kvinner.

Selskapet har som rekrutterings- og personalpolicy at alle skal sikres like muligheter ved at man ikke
forskjellsbehandler pa grunnlag av kjenn, etnisitet, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprak, religion og livssyn.

VIII. Risiko

Selskapet leverer damp utelukkende til Borregaard Industrier, som bruker dampen direkte i sin produksjon.
Borregaard Industrier er et solid barsnotert konsem med hovedkvarter i Sarpsborg. Produksjonsanleggene i
Sarpsborg er en sentral del av Borregaard Industriers kjernevirksomhet.

Selskapets markedsmessige risiki er knyttet til svingninger i ettersparsel hos denne kunde samt pris og volumer
tilgengelig i markedet for forbrenning av restavfall. Produksjonsvolum er knyttet til driftstid p4 anlegget. Sa lenge
selskapet leverer konkurransedyktig, palitelig og bzerekraftig damp vil man forbli en prioritert leverander til
Borregaard.

Selskapet har blitt palagt CO2 avgift og er innlemmet i kvotesystemet EU-ETS hvilket er en dobbelt avgift for CO2
utslipp som ikke fult ut kompenseres av avfallsleverandgme som leverer fossilt brensel. Dette har redusert
lennsomheten til Sarpsborg Avfallsenergi og man har derfor bedt om juridisk bistand til 4 vurdere om denne
dobbelte avgiftsbelastningen er riktig.

Den likviditetsmessige risiko anses som begrenset, da selskapet er i en god gkonomisk stilling med en forventet
solid og positiv kontantstrem de kommende &rene.

Ansatte i selskapet arbeider med komplekse tekniske installasjoner som krever hgy teknisk kunnskap og sertifisert
kompetanse i samsvar med gjeldende regelverk. Selskapet har et gjennomarbeidet kvalitetssystem og
gjennomfarer arlige beredskapsgvelser i samarbeid med Borregaard Industrivern samt intern oppleering for & ha en
lav risiko i forbindelse med operativ drift.

IX. Utsikter fremover

Resultatene fremover vil vaere avhengig av adskillige faktorer inkl. utviklingen i energipriser, salgsvolumer,
tilgjengelighet pa avfall, gate fees, energigjenvinningsanleggets driftstids og selskapets evne til 4 utfare
kostnadskontroll.

Politisk fokus pa reduksjon av CO2 utslipp - og dermed andel brennbart restavfall - kan pa lang sikt fare til redusert
ettersparsel etter selskapets tjenester.

Det er ingen endringer i selskapets langsiktige planer for 4 investere i vedlikehold av produksjonskapasiteten, samt
selskapets dyktige ansatte, for 4 kunne 4 tilby palitelig, miljgvennlig og konkurransedyktig damp ogsé i fremtiden.

X. Disponering av arets resultat
Styret foreslar felgende disponering av drets underskudd i Sarpsborg Avfallsenergi AS:

Udekket tap - 12 695 643
Totalt disponert - 12 695 643

Sarpsborg / Oslo / London, 11. mai 2023

DocuSigned by: DocuSigned by: DocuSigned by:
[_wm S chuwwuals Bliver tadlal Loty
Wessel Remii Schevernels iver Hailzl " Anders Ombustvedt
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
DocuSigned by:
[—Fm& SLL.JO(,M
““Frode Schjolden
Daglig leder
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Resultatregnskap for 2022
SARPSBORG AVFALLSENERGI AS

Note 2022 2021
Salgsinntekt 1 120 624 304 86 566 405
Annen driftsinntekt 1
Sum driftsinntekter 120 624 304 86 566 405
Varekostnad (62 876 218) (43789 792)
Lennskostnad 2,3,4 (13 543 690) (12 733 492)
Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 (24 406 057) (23 820 457)
Annen driftskostnad 8,7 (35 771 858) (28 942 598)
Sum driftskostnader (136 597 8§23) (109 286 338)
Driftsresultat (15 973 519) (22 719 934)
Annen renteinntekt 617
Annen finansinntekt 69 435 35 801
Sum finansinntekter 70 052 35 801
Rentekostnad til foretak i samme konsemn 8 {290 554)
Annen rentekostnad (4 725) (7 573)
Annen finanskostnad {74 979) {320 252)
Sum finanskostnader (370 258) (327 825)
Netto finans (300 206) (292 025)
Resultat faor skattekostnad {16 273 724) {23 011 959)
Skattekostnad 9 3 578 081 5062 631
Arsresultat 10 (12 695 643) (17 949 328)
Overferinger
Udekket tap (12 695 643) (17 949 328)
Sum overferinger og disponeringer {12 695 643) {17 949 328)
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Balanse pr. 31. desember 2022
SARPSBORG AVFALLSENERGI AS

Note 2022 2021
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignen... 1" 28 M7 508 7280 705
Sum immaterielle eiendeler 28 917 508 7 280 705
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 5 65 328 638 68 464 383
Maskiner og anlegg 51 125 445 242 136 448 850
Driftslesgre, inventar, verktey, kontormaskiner, ol. 5 979 373 1524 045
Sum varige driftsmidler 191 753 253 206 437 278
Sum anleggsmidler 220 670 762 213 717 983
Omigpsmidler
Varer 12 1415 877 938 164
Sum varer 1415 877 938 164
Fordringer
Kundefordringer 13 17 364 050 19 116 262
Andre fordringer 14 8 916 066 3754632
Konsernfordringer 9 18 384 585
Sum fordringer 44 664 701 22 870 893
Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 8 667 556 16 012 573
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8 667 556 16 012 573
Sum omlgpsmidler 54 748 134 39 821 631
Sum eiendeler 275 418 895 253 539 614
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Balanse pr. 31. desember 2022
SARPSBORG AVFALLSENERGI AS

Note
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (200 aksjer & kr 51 211,00) 8,10
Overkurs 10
Annen innskutt egenkapital 10
Sum innskutt egenkapital 10
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 10
Udekket tap 10
Sum opptjent egenkapital
Sum egenkapital
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 16
Sum avsetning for forpliktelser
Sum langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandsgrgjeld
Skyldige offentlige avgifter 15
Kortsiktig konserngjeld 8

Annen kortsiktig gjeld
Sum Kortsiktig gjeld

Sum gjeld
Sum egenkapital og gjeld

DocuSigned by:

Wessd, S s

2022 2021

10 242 200 10 242 200
119 702 289 119 702 289
93 745 887 79 405 911
223 690 376 209 350 400

(36 463 021) (23 767 377)

(36 463 021) (23 767 37T)
187 227 356 185 583 023
18 185 170 17 728 642
18 195 170 17 728 642
18 195 170 17 728 642
19 166 769 8 826 237
1804 302 2 055 519
17 554 398 7 713 362
31 470 901 31632 829
69 996 370 50 227 948
88 191 540 67 956 590
275 418 895 253 539 613

Sarpsborg / Oslo / London, 11. Mai 2023
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Noter 2022
SARPSBORG AVFALLSENERGI AS

Prinsippnote

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. | samsvar med regnskapsloven
bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.
Fakturering blir gjort i inneveerende maned.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt
i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pé transaksjonstidspunktet.
Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa
maletidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lepende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omisgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretsigpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belap pa etableringstidspunktet.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjgpesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med
tillegg for kjspsutgifter {frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjgpsutgifter). Ved kjop i
utenlandsk valuta balanseferes eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet. For varige driftsmidler og
immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for & klargjere eiendelen for bruk, for
eksempel utgifter til testing av eiendelen.

Immaterielle eiendeler
Kjap av klimakvoter balansefgres. Kostnaden avsettes fortlgpende gjennom aret. Oppgjer av klimatkvoter skjer en
gang i aret i pafslgende ar basert pa rapportert utslipp.

Varige driftsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan i hht
forventet lavetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & veere forbigdende.
Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes Iepende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tilegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring
regnes i forhold til driftsmidlets stand pa anskaffelsestidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for
paregnelig ukurans.

Pensjoner
Forsikret pensjonsforpliktelse er ikke balansefgrt og kostnaden er ik premien og klassifiseres som Ignnskostnader.
Pensjonsforpliktelser knyttet til AFP-ordningen er ikke balansefert.

Foravrig er falgende regnskapsprinsipper anvendt:
Leieavtaler er ikke balansefgrt. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er kostnadsfert.
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Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre Kortsiktige, likvide plasseringer.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2021 til 2022.

Note 1 - Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.

‘Salgsinntekter fordelt pa virksomhetsomrader 2022 2021

Salg av damp til industri 52 991631 23912 832
Inntekt avfallsmottak 65 690 068 59 503 542
Salg av annet, metallgjenvinning 1942 605 3 150 030
Andre Driftsinntekter 0 0
Sum 120 624 304 86 566 404
_Salgsinntekter geografisk fordelt 2022 2021

Viken 120 624 304 85 566 404
@ivrig 0 0
Sum 120 624 304 85 566 404

Note 2 - Lannskosthader etc

2022 2021
Lenn 10 335 859 9 940 558
Arbeidsgiveravgift 1601 636 1527 007
Pensjonskostnader 790 304 747 156
Andre vtelser / Refusjoner 815 890 518772
Sum 13 543 689 12733 493

Mer om lenn
Foretaket har sysselsatt 12 arsverk i regnskapséaret

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til 4 ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.Gjeldende
pensjonsordning oppfyller kravene etter loven.

Samtlige ansatte omfattes av pensjonsordningen.
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Note 4 - Ytelse til ledende personer
Loenn
1 556 489

Pensjonsforpliktelse Annen godtgjerelse
119 106 0

Ytelse til daglig leder

Mer om ytelser til daglig leder

Daglig leder har en resultatavhengig bonusavtale begrenset oppad til 20 % av Ienn. Daglig leder har ved opphgr av
arbeidsforholdet, pa visse vilkar, rett til Isnn i 6 maneder utover oppsigelsestiden pa 6 maneder. Styrets leder har
ingen avtale om seerskilt vederlag ved oppher eller endring av vervet.

Note 5 - Spesifikasjon av varige driftsmidler
Bygninger og

annen Maskiner Driftslesere,
fast eiendom og anlegg inventar o.l Sum
Anskaffelseskost 01.01.2022 105 838 816 354 794 061 4656 771 465 289 649
Tilgang i aret 0 8 097 989 0 8 097 989
Avgang i aret 0 0 0 0
Tilskudd 0 -1344 000 0 -1 344 000
Anskaffelseskost 31.12.2022 105 838 816 361 548 050 4656 771 472 043 638
Akk. av- og nedskr. 01.01.2022 (37 374 433) (218345 212) (3132726) (258852 371)
Akkumulerte avskr. 31.12.2022 (40510 178) (239070 852) (3677 398) (283 258 428)
Balansefert verdi pr. 31.12.2022 65 328 638 122 477 199 979 373 188 785 211
Arets avskrivninger (3 135 745) (20 725 640) (544 672) (24 406 057)
@konomisk levetid 5-404&r 3-204r 5-104r
Avskrivningsplan: Lineasr 25-20% 5-3333 % 10 -20 %
Note 6 - Revisjon
2022 2021
Revisjon 95 228 66 705
Andre attestasjonstjenester 8 000 0
Sum godtgjerelse til revisor 103 228 66 705
Note 7 - Annen driftskostnad
Annen driftskostnad 2022 2021
Teknisk materiell 3315 466 3115654
Kjep av maskiner, utstyr og instrumenter 0 0
Anlegg- og montasjearbeid fra eksterne leverandgrer 23 413 146 20 089 663
Kjep av konsulenttjenester 3598 175 1756 989
Kjep av post, tele, data,frakt og byratjenester 463 919 395017
@vrige administrasjons- og driftskostnader 4 981 152 3585274
Sum 35771 858 28 942 597

Transaksjoner med naerstéende part:

Selskapet har inngatt en service avtale med morselskapet Saren Energy AS. Kostnadene forbundet med denne
avtalen er Klasifisert som konsulenttjenester og belgper seg til kr 1 445 526 i 2022.
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Note 8 - Aksjekapital og aksjonarer

Aksjeklasse Antall aksjer Pélydende Bokfart verdi
Ordingere aksjer 200 51 211,00 10 242 200,00
Sum 200 10 242 200,00
Aksjeeier Antall aksjer Eierandel Aksjeklasse
SAREN ENERGY AS 200 100,00%  Ordinsere aksjer
Totalt antall aksjer 200 100,00%

Gjeld til selskap i samme konsern 2022 2021
Kvitebjgm Bio-El AS 10 000 000 449 518
Saren Infratructure AS 3514 695 3372514
Sarpsborg Infrastructrure AS 4039703 3 884 330
Sum 17 554 398 7 713 362

Konsernbidraget til Saren Infrastructure AS og Sarpsborg infrastructure AS fra tidligere ar er renteberegnet med
4%, kr 290 554, i 2022 og er planlagt tilbakebetalt i Igpet av 2023.

| tillegg har selskapet en leverandgrgjeld til morselskapet pa kr 1 806 908.

Morselskapet har forretningskontor c/o Intertrust (Norway) AS, Wergelandsveien 7, 0167 Oslo. Morselskapet
utarbeider konsernregnskap hvor Sarpsborg Avfallsenergi AS inngar i konsolideringen og konsernregnskapet kan
fas utlevert der.

Note 9 - Skatt

Det er mottatt konsernbidrag med kr 18.384.585, skatteeffekten er kr 4.044.609. Netto konsernbidrag er fert mot
egenkapitalen med kr 14.339.976.

2022 2021

Ordinaert resultat fer skattekostnad (16 273 724) {23 011 959)
Konsernbidrag 18 384 585
+/- Permanente forskjeller 9723
+/-  Arets endring i midlertidige forskjeller 11244 746 3 646 631
- Fremfgrbart underskudd (13 365 329)
Arets skattegrunnlag 1 (13 365 328)
+/- Endring i utsatt skatt 466 528 (5062 631)
+/- Skatt p4 konsermnbidrag (4 044 609)
Skattekostnad i resultatregnskapet (3 578 081) (5 062 631)
Betalbar skatt i balansen 0 0
Note 10 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen innsk. EK  Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01.2022 10242 200 119702 289 79405911 (23767 377) 185583 023
Arets resultat (12 695 643) (12 695 643)
Konsernbidrag 14 339 976 14 3398 976
Egenkapital 31.12.2022 10 242 200 119 702 289 93 745 887 (36 463 021) 187 227 356
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Note 11 - Spesifikasjon av immaterielle eiendeler / anlegg under utforelse

Spesifikasjon av klimakvoter Sum
Anskaffelseskost 01.01.2022 7280705
Tilgang i aret 44 831 268
Avgang i aret -23 194 465
Anskaffelseskost 31.12.2022 28 917 508
Spesifikasjon av anlegg under utferelse Sum
Anskaffelseskost 01.01.2022 0
Tilgang i aret 11 066 031
Avgang i aret -8 097 989
Anskaffelseskost 31.12.2022 2968 042

Selskapet har klimakvoter registrert p& KLIF-konto tilsvarende
utslipp for 43 820 tonn Co2. Arets forbruk tilsvarer 36.620
Co2 kvoter og inngar i beholdningen pr 31.12.2022.

Note 12 - Varer

2022 2021
Lager av innkjgpte varer 1415 877 938 164
Sum 1415 877 938 164

Note 13 - Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer. Det er ikke tapsfert
kundefordringer i l@pet av 2022.

2022 2021
Kundefordringer til palydende 17 364 050 19 116 262
Avsatt til dekning av usikre fordringer
Netto oppferte kundefordringer 17 364 050 19 116 262

Note 14 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer

Medlemmer av styret
Daglig leder  eller andre n®rstaende

Samlet lan 230 417 0
Samlet sikkerhetsstillelse 0 0
Rentesats 2,2 %

Mer om lan og sikkerhetstillelse:
Lanet ble gitt etter en generell ordning for ledende
ansatte i selskapet og avdras over 10 ar.

Note 15 - Bankinnskudd og bankgarantier

| posten for bankinnskudd inngér egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 536 461. Skyldig skattetrekk er
kr 536 461.

Selskapet har etter Avfallsforskriften kapittel 11, vedlegg 4, pkt.4 stillet bankgaranti palydende kr 500 000 til fordel
for Staten ved Fylkesmannen i Viken for dekning av kostnader med & ta hand om alt farlig avfall ved eventuell
nedleggelse, stans eller betalingsproblemer.
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Note 16 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofgrt.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2022 31.12.2022 Endring
Anleggsmidler 93 950 069 82 705 323 11244 7486
Skattemessig fremferbart underskudd (13 365 329) 0 {13 365 329)
Sum midlertidige forskjeller 80 584 740 82 705 323 {2 120 583)
Utsatt skatt 31.12.22. basert pa 22% 17 728 643 18 195 171 {466 528)

Note 17 - Sikring

Selskapet er eksponert for endringer i markedspriser, primaert kraftpriser og CO2 kvoter, og eventuelt
valuta fra utenlandske leverandgrer som pavirker resultatet. For & styre denne markedsrigsikoen inngar
selskapet hedging kontrakter pa CO2 kvoter inklusiv valutasikring.

Prisen pa damp falger fjorarets alternative energi kostnad for Borregaard AS. Prisen pa selskapets
produkter og tjenester er derfor delvis eksponert mot endringer i markedspriser.

Selskapets renterisiko er ikke til stede da selskapet ikke har langsiktige lan.

Note 18 - Finansiell risiko

Selskapets virksomhet er utsatt for valutarisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko og kredittrisiko. Selskapet
benytter finansielle instrumenter for & redusere disse risikoene i henhold til vedtatt finanspolicy.
Ansvaret for styring av finansiell risiko ligger hos styret.

Valutarisiko
Sammen med hedging av CO2 kvoter reduseres valutarisikoen ved at valutaen ogsé blir sikret pa
hedging tidspunktet.

Renterisiko
Selskapet har pr utgangen av regnskapsaret ingen banklan.

Markedsrisiko

Damp prisen settes basert pa fjorarets pris pa mottakers alternative energi kostnad.

En sterre del av selskapets kapasitet for mottak av avfall er inngatt pa faste priser med
indeksregulering, men ved utlep av avtaler og for ikke kontraherte volum er prisen gjenstand for
endring.

Likviditetsrisiko

Inntekter er stort sett jevne, med unntak av planlagt og uplanlagt vedlikehold. Dette medfgrer varierende
likviditet fra driften. Investeringer i anlegget gjeres normalt ved planlagte stopper i april og oktober.
Styring av likviditet har hay prioritet.

Kredittrisiko
Noen fa og store kunder utgjer det vesentlige av inntekter som utgjer en viss likviditetseksponering.
Disse kundene er i stor grad virksomheter med hgy kredittverdi.
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Sarpsborg Avfallsenergi AS

2022 2021
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad -16273 724  -23 011 959
-Periodens betalte skatt ] ]
+0Ordinasre avskrivninger 24 406 056 23820457
+/-RM gevinst ved salg driftsmidler ] ]
+/-Endring i varelager 477 713 86 374
+/-Endring i kundeferdringer 1752211 2 158 830
+/-Endring i leverandergjeld 10 340 532 -5 061 505
+/-Endring i korts konsernmellomvasrende -18 543 549 ]
+/-Endring i andre tidsavgrensningsposter 12 810 004 3783321
=Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 14 013 817 1775318
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
+/- Endringer klimakvoter / andre investeringer -21 636 803 -6 091 322
+Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler ] ]
-Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -9 722 032 -8 195 127
=Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -31 358 835 -14 286 449
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
+-Innbet. ved opptak Langs gjeld/konserngjeld/endr. Konsernkonto 10 00C 000 o]
- Utbet. ved nedbet. Langs.gjeld/konserngjeld/endr. Konsernkonto ] ]
+/-Netto endring i kassekreditt ] ]
-Utbetalt, tilbakebetalt overkurs [¢] -15 000 000
+ Gjeldskonvertering ] ]
-Utbetalinger av utbytte ] ]
=Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 10 000 000 -15 000 000
=Netio endring i kentanter og kontantekvivalenter -7345018 -27 511131
+Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 16 012 573 43523704
=Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 8 667 555 16 012 573
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Til generalforsamlingen i Sarpsborg Avfallsenergi AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Sarpsborg Avfallsenergi AS som bestar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap og indirekte kontantstrem for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og
noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante |lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Véar konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsheretningen. Formalet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og &rsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s&4 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

PricewaterhouseCoopers AS, Gravane 26, Postboks 447, NO-4664 Kristiansand
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som feglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonemiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/frevisorforeningen.nofrevisjonsheretninger

Kristiansand, 11. mai 2023
PricewaterhouseCoopers AS

Robert Andersen
Statsautorisert revisor
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