== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

921 317 859

Aksjeselskap

STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS
Stalverksvegen 51

4100 JORPELAND

01.01.2023 - 31.12.2023

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Bjarn Rygg
18.04.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
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Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921317859

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 1 200 000 1 200 000
Sum inntekter 1 200 000 1 200 000
K ostnader

Annen driftskostnad 6 469 180 126 453
Sum kostnader 469 180 126 453
Driftsresultat 730820 1073547

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 4199 234 2000 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 2 753 000 2 455 000
Annen renteinntekt 9 047 6700
Annen finansinntekt 3053 400 416 314
Sum finansinntekter 10 014 681 4878014
Nedskriving aksjer i datterselskap 11 -16 390 000 -2538 899
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1381 000 1 259 500
Annen rentekostnad 566 866 596 618
Annen finanskostnad 957 611 2 139 409
Sum finanskostnader -13 484 523 1456 628
Netto finans 23499 204 3421 386
Ordineert resultat far skattekostnad 24 230 024 4 494 933
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 800974 177 327
Ordinaert resultat etter skattekostnad 23429 050 4 317 606
Arsresultat 23 429 050 4317 606

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 23429050 4 317 606
Sum overfaringer og disponeringer 23429050 4 317 606
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921317859

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 11,18 21 490 000 5630 800
Lan til foretak i samme konsern 11 42 785 400 39 732 000
Investeringer i tilknyttet selskap 12,18 15 000 000 14 700 000
Sum finansielle anleggsmidler 79 275 400 60 062 800
Sum anleggsmidler 79 275 400 60 062 800
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 18 0 100 000
Andre fordringer 26 895 4577
Konsernfordringer 11 10 988 000 24 425000
Sum fordringer 11 014 895 24 529 577

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 1221 105 1422 892
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1221105 1422 892
Sum omlgpsmidler 12 236 000 25952 469
SUM EIENDELER 91 511 400 86 015 269

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 15,16 330000 330000
Overkurs 27094 188 27094 188
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921317859

Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum innskutt egenkapital 27 424 188 27 424 188

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 27 746 656 4317 606
Sum opptjent egenkapital 27 746 656 4 317 606
Sum egenkapital 17 55170 844 31741794
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 500 940

Sum avsetninger for forpliktelser 500 940

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 7 640 250 12 866 654
Gjeld til aksjonaaer 19 19 150 000 19 150 000
Sum annen langsiktig gjeld 26 790 250 32 016 654
Sum langsiktig gjeld 27 291 190 32 016 654

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 240 101 10385
Kortsiktig konserngjeld 11 7 338 000 21 968 000
Annen kortsiktig gjeld 1471 265 278 436
Sum kortsiktig gjeld 9049 366 22 256 821
Sum gjeld 36 340 556 54 273 475
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 91 511 400 86 015 269
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921317859

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 221 589 624 351 411 549
Gevinst salg driftsmidler 2,10 6 306 933 13758 712
Annen driftsinntekt 2 8173261 10 332 567
Sum inntekter 236 069 818 375502 828
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 47 029 694
tilvirkede varer

V arekostnad 89 007 490 137 002 510
L gnnskostnad 34,5 58924 128 84 543 978
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9,10 7 881 395 11 814 362
Annen driftskostnad 6 44102 729 89 037 288
Sum kostnader 199 915 742 369 427 832
Driftsresultat 36 154 076 6 074 996
Finansinntekter og finanskostnader

Resultatandel tilknyttede sel skaper 12 308 798 2164 836
Annen renteinntekt 181 438 16 911
Annen finansinntekt 3610137 6 939 798
Sum finansinntekter 4100 373 9121 545
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1149 000 1270572
Annen rentekostnad 3288 744 4935912
Annen finanskostnad 965 454 5805678
Sum finanskostnader 5403 198 12 012 162
Netto finans -1 302 825 -2890617
Ordinaert resultat far skattekostnad 34 851 251 3184 379
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 6 601 076 -1 156 536
Ordineert resultat etter skattekostnad 28 250 175 4340915
Arsresultat 28 250 175 4340 915
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Minoritetsinteresser 17 450 725 21 467

Arsresultat etter minoritetsinter esser 27 799 450 4319 448
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 10 5000 000

rettigheter

Goodwill 10 16 087 310 17 926 700
Sum immaterielle eiendeler 21087 310 17 926 700

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 9,18 12 016 585 11 579 040
Maskiner og anlegg 1,9,18 30094 436 13 167 582
Sum varige driftsmidler 42 111 021 24746 622

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 12,18 23 548 440 22939 643

Sum finansielle anleggsmidler 23548 440 22 939 643

Sum anleggsmidler 86 746 771 65 612 965

Omlgpsmidler

Varer

Varer 1,131 27087 336 31822 040
8

Sum varer 27 087 336 31822 040

Fordringer

Kundefordringer 18 24 327 426 45818 774

Andre fordringer 11 013575 6 916 053

Sum fordringer 35341001 52 734 827

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 14 14 778 650 6 907 845
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 14 778 650 6 907 845
Sum omlgpsmidler 77 206 987 91 464 712
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EIENDELER 163 953 758 157 077 677

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 15,16 330000 330000
Overkurs 27 094 188 27094 188
Sum innskutt egenkapital 27 424 188 27 424 188

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 37 967 585 9 885 832
Sum opptjent egenkapital 37 967 585 9885 832
Minoritetsinteresser 677 436 200 552
Sum egenkapital 17 66 069 209 37510572
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 5551 235 376 804
Sum avsetninger for forpliktelser 5551235 376 804
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 11 390 085 17 348 802
@vrig langsiktig gjeld 18 1553 602 3684 200
Balansefart leasingforpliktelse 18 0 1000 485
Gjeld til aksjonaa 19 19 150 000 19 150 000
Sum annen langsiktig gjeld 32093 687 41 183 487
Sum langsiktig gjeld 37644 922 41 560 291

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 18 14 376 656 15662 700
Leverandergjeld 14 890 592 20661 131
Betalbar skatt 7 581 678

Skyldige offentlige avgifter 405 113 2614713
Annen kortsiktig gjeld 28 885589 37 568 270
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Awviklingskostnader 1 1 100 000 1 500 000
sum kortsiktig gjeld 60 239 628 78 006 814
sum gjeld 97 884 550 119 567 105
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 163 953 759 157 077 677
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Revisjon Ryfylke AS

® [
reVISJ°n Ryfylkevegen 1982,4120 Tau

Orgnr 9835498 896

ryfylke e

Til generalforsamlingen i Stavanger Steel Industries AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konlkdusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Stavanger Steel Industries AS som viser et overskudd i
selskapsregnskapet pa kr 23 429 050, og et overskudd i konsernregnskapet pa kr 28 250 175.

Arsregnskapet bestar av:

o selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling, for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

o konsernregnskapet som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling, for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

o gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2023 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

o gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2023 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Penneo Dokumentnekkel: M5KQ3-LoMA4L-HIDWU-12i5C-WTOl6-FUCS7

Grunnlag for konlklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare @vrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formaleter a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsbheretningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil.

Viharingenting & rapportere i s henseende.

Godkjent revisjonsselskap - Medlem av Den norske Revisorforeningen
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921317859

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

» erkonsistent med arsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for érsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av érsregnskapet

Vart mal er 8 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppstéa som fplge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar, pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av enrevisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfegrer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket,
er hpyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll.

e opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige, og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom
vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjon, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

« Innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnekkel: M5KQ3-LoMA4L-HIDWU-12i5C-WTOl6-FUCS7

Godkjent revisjonsselskap - Medlem av Den norske Revisorforeningen
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 921317859

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Tau, den 18. april 2024
Revisjon Ryfylke AS

John Nag
Statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnekkel: M5KQ3-LoMA4L-HIDWU-12i5C-WTOl6-FUCS7

Godkjent revisjonsselskap - Medlem av Den norske Revisorforeningen
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Nag, John

Statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS
Styrets arsberetning 2023

Virksomhetens art og hvor den drives

Stavanger Steel Industries AS er morselskapet for konsernets investeringer i stalverk og andre
selskaper som driver med salg varer og tjenester rettet mot stalverksbransjen.

Selskapets og konsernets hovedkontor er Iokalisert pa Jerpeland i Norge.

Konsernet bestar av felgende selskaper:

Foretaksnavn Foretakssted Eierandel Konsernforhold
Stavanger Steel AS Jerpeland, Norge 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Sverige AB Norrhult,Sverige 100 % Datterselskap
Keycast Kohlswa AB Kolsva, Sverige 100 % Datterdatterselskap
Stavanger Steel Egendom AB  Norrhult, Sverige 100 % Datterdatterselskap
Stavanger Steel AB Norrhult, Sverige 91 % Datterdatterselskap

Konsernets hovedvirksomhet ligger i selskapene Stavanger Steel AS i Norge, samt
Keycast Kohlswa AB og Stavanger Steel AB i Sverige.

Konsernet opererer i et globalt marked hvor kundene er brukere av spesialstal og heylegert stal med
haye krav til utferelse og dokumentasjon.

Avvikling av virksomheten i datterselskaper

Styret i datterselskapene Stavanger Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS vedtok i desember
2021 vedtatt & avvikle virksomheten. Selskapene har i 2022 gjennomfart en styrt avvikling av
vitksomheten. | 2023 er det gjennemfart en fusjon mellom Stavanger Steel AS og Stavanger Steel
Inspection AS.

Selskapene har hadde tilnazrmet ordinaer drift i 1Q/2022. | lopet av 2Q til 4Q 2022 er aktiviteten i
selskapene gradvis redusert og selskapene var ferdig med avviklingsprosessen i 4Q 2022.

Leieavtalen med utleier ble terminert i 4Q 2022 og selskapet har flyttet ut av lokalene.
Verdsettelse av eiendeler og gjeld

Ved avvikling av virksomhet skal eiendeler og gjeld i arsregnskapene verdsettes til virkelig verdi,
og dette er gjort bade for regnskapsaret 2021,2022 og 2023.

Penneo Dokumentnokkel 336YQ-CEXFT-ABINA-2XEGIFW7CIU-247ET

Styret i selskapet har foretatt felgende vurdering av virkelige verdi av eiendeler og gjeld i
arsregnskapene:

*Streamkonsesjon er oppfert til antatt salgsverdi pa 5 000TNOK.

*varelager er balansefart til antatt salgsverdi redusert med antatte salgskostnader, netto 303TNOK
*kundefordringer er oppfart til antatt virkelig verdi 7 284TNOK

*det er avsatt for estimerte gjenveerende kostnader med 1 100TNOK siste del av avviklingen

Selskapenes verdsettelse av eiendeler og gjeld per balansedato tar hensyn til estimerte gjenveerende
inntekter og kostnader knyttet til realisasjon av gjenvaerende eiendeler.

Styret i selskapene gjer oppmerksom pé at vurderinger bygger pa estimater og at endelige verdier
som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.
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Redegjerelse for arsregnskapet

Morselskapet

Nekkeltall (i hele tusen) 2023 2022 2021
Omsetning 1.200 1.200 1.200
Arsresultat 23.429 4.317 (26.2086)
Totalkapital 91.511 86.015 91.371
Arbeidskapital 3.186 3.696 (1.934)
Egenkapital 55.171 31.742 27.424
Egenkapitalandel 60% 37% 30%

Morselskapet har begrenset med aktivitet utover & eie og finansiere investeringer i datterselskaper.
Det er i 2023 foretatt en reversering av tidligere ars nedskrivning pa aksjeinvesteringen i Stavanger
Steel AB med 16 390TNOK, samt at det er inntekistfart utbyite pa 4 200TNOK fra Stavanger Steel
AS. Dette er hovedarsakene til det gode resultatet i 2023.

Soliditet og likviditet anses & veere tilfredsstillende pr 31.12.2023.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle

stilling og resultat.

Konsernet

Nekkeltall (i hele tusen) 2023 2022 2021
Omsetning 236.069 375.502 449.382
Arsresultat 28.250 4.340 (24.094)
Totalkapital 163.954 157.078 293.758
Arbeidskapital 16.967 13.458 28.212
Egenkapital 66.069 37.511 33.252
Egenkapitalandel 40% 24% 11%

Konsernets omsetning bestar i all hovedsak av omsetningen i stal og tilherende tienester |
driftsselskapene i Sverige.

Omsetningen i 2023 ble 236 MNOK, sammenlignet med 375 MNOK, en reduksjon pa 139MNOK/37%.
Reduksjcnen skyldes i all hovedsak nedleggelsen av Stavanger Steel AS pa Jarpeland.

EBITDA i 2023 er pa 44 MNOK, sammenlignet med 18 MNOK i 2022.

Driftsresultatet i 2023 er pa 36 MNOK, sammenlignet med 6 MNOK | 2022.

Penneo Dokumentnokkel 336YQ-CEXFT-ABINA-2XEGIFW7CIU-247ET

Kontanstrom fra drift er pa 39 MNOK, sammenlignet med 77 MNOK i 2022.
Kontantstream fra investeringsaktiviteter er pa -21 MNOK, sammenlignet med 26 MNOK i 2022.
Kontanstrem fra finansieringsaktiviteter er pa -10 MNOK, sammenlignet med -103 MNOK i 2022.

Totalkapitalen er pa 164 MNOK, hvor egenkapitalen utgjer 66 MNOK/40%. | tillegg har selskapets
aksjonaerer gitt langsiktige 1an pa 19 MNOK per 31.12.2023.

Konsernets kortsiktige gjeld er pa 60 MNOK (62 % av total gjeld) per 31.12.2023,
sammenlignet med 78 MNOK (65 % av total gjeld) per pr 31.12.2022.

Soliditet og likviditet anses 4 veere tilfredsstillende per 31.12.2023.

Styret mener at konsernregnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat
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Vurdering av finansiell risiko

Overordnet mélsetning og strategi
Konsernet er eksponert finansiell risiko pa ulike omrader.
Malsettingen er & avdempe den finansielle risikoen i sterst mulig grad.

Markedsrisiko

Ettersperselen av stal i Europa og USA er det som utgjer den sterste markedsrisikoen for konsernet.
Konsernet har hey eksportandel og er eksponert for endringer i valutakursene mot euro cg dollar.
Risikoen redusere noe som felge av at noe innkjep ogsa gjeres i disse valutaene. Selskapene i
konsernet inngér terminkontrakter for & dempe valutarisiko.

Konsernets rentebaerende gjeld er i flytende rente noe som gjer at konsernet er eksponert for
endringer i det generelle rentenivéet.

Kredittrisiko

Brutto kredittrisiko pr 31.12.2023 er pa 24 MNOK i konsernet. Det er ikke inngatt avtaler om
motregning eller andre finansielle avtaler som reduserer kredittrisikoen. Risiko for at motpartene ikke
har ekonomiske evne til & oppfylle sine forplitkelser anses som lav. Konsernet har hatt begrenset med
tap pa fordringer i lapet av aret.

Likviditetsrisiko

Konsernet har tilfredstillende arbeidskapital, og har innestdende 15 MNOK i bankinnskudd

per 31.12.2023. | tillegg har konsernet ubenyttede kassekreditter. Likviditeten vurderes som
tilfredsstillende. Konsernet har fokus pa & oppna mer gunstige betalingsbetingelser hos bade kunder
og leverandgrer.

Fremtidig utvikling
Fremtidig aktivitet i konsernet vil vaere knyttet til datterselskapene | Sverige, samt utvikling av eiendom
gjennom tilknyttede selskaper selskap i Norge.

Fortsatt drift

Det er i perioden 2021 til 2023 gjennomfert avvikling av virksemheten datterselskapene Stavanger
Steel AS og Stavanger Steel Inspection AS, og gjenvaerende eiendeler og gjeld i disse selskapene er
pr 31.12.2023 vurdert til virkelig verdi.

Forutsetningen for fortsatt drift er tilstede for de evrige selskapene i konsernet, og selskapsregnskapet
og konsernregnskapet er satt opp under denne forutsetningen.Til grunn for dette ligger morselskapets
og konsernets generelle gkonomiske stilling og ferventninger til aktivitet og inntjening for konsernet for
kommende ar.

Penneo Dokumentnokkel 336YQ-CEXFT-ABINA-2XEGIFW7CIU-247ET

Forskning og utvikling
Konsernet driver noe FOU-aktiviteter, spesielt knyttet til utvikling av nye stalkvaliteter og forbedringer
av eksisterende kvaliteter.

Arbeidsmiljeet
Sykefravasret i kensernet er lavt, og det arbeides videre med sikre lavt sykefravaer ogsa fremover.

Konsernet har ikke hatt noen personskader av betydning i inntektsaret. Styret oppfatter arbeidsmiljoet
og den generelle trivsel pa arbeidsplassene som god.

Likestilling

Konsernet har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Konsernet har innarbeidet retningslinjer som tar sikte pé at det ikke forekemmer forskjellsbehandling
grunnet kjgnn i saker som lgnn, avansement og rekruttering. Bransjen er mannsdominert, og ved
utgangen av aret arbeider 7 kvinner og 97 menn i kensernet.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er & fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering p& grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og
livssyn. Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme |lovens formal innenfor var
virksomhet.
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Konsernet har som malsetning & veere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa
grunn av nedsatt funksjonsevne. Konsernet arbeider aktivt og malrettet for & utforme og tilrettelegge
hovedlgsningene i de fysiske forholdene slik at virksomhetens funksjon kan benyttes av flest mulig.

Yire miljo

Selskapene i konsernet har konsesjoner knyttet til stevutslipp, og det har ikke veert registrert ulovlige
utslipp i 2023. Konsernet har et bevisst forhold til, og jobber kontinuerlig med & minimere pavirkning
pa ytre miljg.

Styreansvarstorsikring
Det er tegnet styreansvarsforsikring for styremedlemmer.

Redegjorelse etter apenhetsloven
Redegjerelse etter dpenhetsloven er offentligjort pa «stavangersteel.se» og «keycast.se»

Forslag til resultatdisponering
Styret foreslar felgende disponering av morselskapets resultat etter skatt:

Utbytte 0
Overfert til annen egenkapital 23.429TNOK
Disponert arsresultat 23.429TNOK

Styrets forslag til resultatdisponering er innarbeidet i selskapsregnskapet.

Jerpeland, den 18. april 2024

| styret for Stavanger Steel Industries AS

Bjern Rygg Rasmus Nordbe
Styrets leder Daglig leder

Penneo Dokumentnokkel 336YQ-CEXFT-ABINA-2XEGIFW7CIU-247ET
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

RESULTATREGNSKAP FOR 2023

MORSELSKAP KONSERN

2022 2023 Note INNTEKTER QG KOSTNADER Note 2023 2022
1 200 000 1200 000 2 Salgsinntekter 2 221 589 624 351 411 549
0 0 Gevinst salg driftsmidler 2,10 6 306 933 13758712
0 0 Andre driftsinntekter 2 8 173 281 10 332 567
1 200 000 1200 000 Sum inntekter 236 069 818 375 502 828
0 0 Beh. endring varer i arbeid og ferdigvarer 0 -47 029 694
0 0 Varekostnad -89 007 490 -137 002 510
0 0 Lennskostnad 345 -58924128 -84 543 978
0 0 Avskrivninger varige driftsmidler og imm. eiendeler 9,10 -7 881 395 -11 814 362
-128 453 -469 180 6  Andre driftskostnader 6 -44 102 729 -89 037 288
-126 453 -469 180 Sum driftskostnader -199 915 742 -369 427 832
1073 547 730 820 DRIFTSRESULTAT 36 154 076 6 074 996

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

o]
]
2 000 000 4199 234 Inntekt pa& investering i datterselskaper 0 0 %
0 0 Resultatandel tilknyttede selskaper 12 308 798 2164 836 ‘-“““
6 700 9 047 Renteinntekter 181 438 16 911 8
2 455 000 2 753 000 Renteinntekter konsernselskaper 0 0 §
416 314 3 053 400 Andre finansinntekter 3610137 6939 798 T
-596 618 -566 866 Rentekosmader -3 288 744 -4 935912 E
-1 259 500 -1.381 000 Rentekestnader kensernselskaper og aksjoneerer -1 149 000 -1270572 m
2538 899 16390000 11 Nedskrivning aksjer i datterselskaper 0 0 W
-2 139 409 -957 811 Andre finanskostnader -965 454 -5 805 678 _’:
I
o]
3 421 386 23 499 204 RESULTAT AV FINANSPOSTER -1 302 825 -2 890617 3
2
S
4 494 933 24 230 024 ORDINART RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 34 851 251 3 184 379 %
K3
)
-177 327 800974 7  Skattekostnad ordineert resultat 7 -8 601 078 1156 536 E
o
L
4 317 606 23 429 050 ARSRESULTAT 28 250 175 4 340 915 §
)
Q
Mincritetens andel av resultatet 17 -450 725 -21 467 %
L
o
Resultat etter minoritetsandel 27 799 449 4 319 448 §
OVERFZRINGER
0 0 Dekket av overkurs
4 317 606 23 429 050 Overtart til/fra annen egenkapital
0 0 Avsatt til utbytte/tilleggsutbytte
4 317 606 23 429 050 Sum disponering av arsresultat
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

BALANSE
MORSELSKAP KONSERN

31.12.2022 31.12.2023 Note EIENDELER Note  31.12.2023 31.12.2022
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

0 0 Konsesjoner 10 5 000 000 0

0 0 Goodwill 10 18 087 310 17 926 700

0 0 Sum immaterielle eiendeler 21 087 310 17 926 700
Driftsmidler

0 0 Tomter og bygninger 9,18 12 016 585 11 579 040

0 0 Maskiner og utstyr 1,9,18 30094 435 13 167 582

0 0 Sum driftsmidler 42 111 021 24 746 622

Finansielle anleggsmidler

5 630 800 21490000 11,18 Investeringer i datterselskaper 0 0
14 700 000 15000000 12,18 Investeringer i tilknyttede selskap 12,18 23 548 440 22 939 643
39 732 000 42785400 11 Lan til foretak i samme konsern 0 0

60 062 800 79 275 400 Sum finansielle anleggsmidler 23 548 440 22 939 643 w

=

B0 062 800 79 275 400 Sum anleggsmidler 88 746 771 B5 612 965 5

a

Omilegpsmidler g

Varer y

0 0 Varer 1,13,18 27 087 338 31 822 040 E

>

oy

0 0 Sum varebeholdning 27 087 338 31 822 040 Q

]

Fordringer N

100 000 0 18 Kundefordringer 18 24 327 428 45818 774 S

4 577 26 895 Andre fordringer 11 013 575 6916 053 g

24 425 000 10988000 11  Konsernfordringer 0 0 §

=

=

24 529 576 11 014 894 Sum fordringer 35 341 001 52 734 827 =

=

3

=

1422 892 1221 105 14  Bankinnskudd 14 14 778 B850 6 907 845 é

3

25 952 468 12 235 999 Sum omlepsmidler 77 206 987 91 464 712 :0;

o

86 015 269 91 511 400 SUM EIENDELER 163 953 758 157 077 677 E

L

al
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

BALANSE
MORSELSKAP KONSERN
31.12.2022 31.12.2023 Note EGENKAPITAL OG GJELD Note  31.12.2023 31.12.2022
Egenkapital
Innskutt egenkapital
330 000 330 000 15,16 Aksjekapital {30 000 aksjer a kr 11,00} 15,16 330 000 330 000
27 094 188 27 094 188 Overkurs 27 094 188 27 094 188
27 424 188 27 424 188 Sum innskutt egenkapital 27 424 188 27 424 188
Opptjent egenkapital
4 317 606 27 746 6856 Annen egenkapital 37 967 585 9 885 832
4 317 606 27 746 656 Sum opptjent egenkapital 37 967 585 9 885 832
0 0 Minoritetsandel 677 436 200 552
31741 794 55170844 17 Sum egenkapital 17 66 069 209 37 510 572
Gijeld
Avsetning for forpliktelser
0 500 940 8  Utsatt skatt 8 5 551 235 376 804
0 500 940 Sum avsetning for forplikielser 5 551 235 376 804

Annen langsiktig gjeld

o]

e

9

o

S

=

=

12 866 654 7640250 18  Gjeld fil kredittinstitusjoner 18 11 390 085 17 348 802 ¢

19 150 000 19150000 19  Gjeld til aksjoneerer 19 19 150 000 19 150 000 E

0 0 Balansefart leasingforpliktelse 18 0 1 000 485 N

0 0 @vrig langsiktig gjeld 18 1553 602 3 684 200 E

=

I

32 016 654 28 790 250 Sum annen langsiktig gjeld 32 093 687 41 183 487 E

2

Kortsiktig gjeld 2

0 0 Gjeld til kredittinsitusjoner 18 14 376 656 15 862 700 i

10 385 240 101 Leverandergjeld 14 890 592 20 661 131 E

0 0 7  Betalbar skatt 7 581 678 0 2

0 0 Skyldig offentlige avgifter 405 113 2614713 E

21 968 000 7338000 11 Konserngjeld 0 0 §

0 0 Avviklingskostnader 1 1100 000 1 500 000 3

278 436 1471 285 Annen kortsiktig gjeld 28 885 589 37 568 270 Cg

L

o

22 256 821 9 049 366 Sum kortsiktig gjeld 60 239 628 78 006 814 §
54 273 475 36 340 556 Sum gjeld 97 884 549 119 567 105
86 015 269 91511 400 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 163 953 758 157 077 677

Jarpeland, den 18. april 2024

Bjern Rygg
Styrets leder

Rasmus Nordbe
Daglig leder
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STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING FOR 2023

MORSELSKAP KONSERN
2022 2023 2023 2022
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

4 494 933 24 230 024 Resultat fer skattekostnad 34 851 251 3184 379
-2 000 000 -4 199 234 Inntektsfart resultatandel tilknyttet selskap -308 797 -2 164 836
-2 538 899 -18 390 000 Nedskrivninger aksjer i datter 0 0
0 0 Pericdens betalte skatt 0 0
0 0 Ordinzere avskrivninger 7 881 395 11 814 362
0 0 Tap/gevinst salg driftsmidler -8 306 933 -13 379 299
850 000 0 Tap/gevinst ved salg av aksjer 0 0
751 750 -2 474 850 Urealiserte valutagevinster og valutatap -648 057 814 845
0 0 Endring i varelager 4734704 68 289 352
0 100 000 Endring i kundefordringer 21 491 348 42 734 789
10 385 229716 Endring i leverandgrgjeld -5 770 539 -25 509 681
-9086 627 -1 582 489 Endring i andre tidsavgrensingsposter -18 234 770 -9 250 904
661 542 -86 633 Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 39 689 602 76 533 007

Kontantstram fra investeringsakltiviteter

600 000 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 1396 933 30 310 262

0 0 Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -21 961 135 -4 864 236

11 186 686 5 990 000 Innbetalinger fordring datter- cg tilknyttede selskaper 0 0
0 0 Uthetalinger fordring datter- og tilknyttede selskaper 0 0

0 0 Innbetalinger ved salg av aksjer 0 600 000

-473 000 -300 000 Utbetaling ved kjep av aksjer og verdipapir -300 000 0
11 313 686 5 690 000 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -20 864 202 26 048 026

Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter

Penneo Dokumentnokkel: YUB56-64CH.-70EZ3-BKCHW-MO52E-QAXIF

0 0 Netto endring kassekreditt -1 286 044 -61 442 111

0 0 Innbetaling ved cpptak av ny langsiktig gjeld 0 0

-7 263 508 -5 805 154 Uthetaling ved nedbetaling av langsiktig gjeld -9 668 550 -21 072 470
0 0 Innbetaling ved cpptak lan fra aksjoneer 0 0

20 000 000 0 Innbetaling opptak lan datterselskaper 0 0
-20 000 000 0 Nedbetaling 1an til aksjonzerer 0 -20 000 000
0 0 Kapitalinnskudd fra eiere inkl minoritetsinteresser 0 0

-3 840 000 0 Utbetaling av konsernbidrag 0 0
-11 103 508 -5 805 154 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -10 954 594 -102 514 581
871 720 -201 787 NETTO KONTANTSTR2M FOR PERIODEN 7 870 806 64 452
551 172 1422892 Kontanter, bankinnskudd ved periedens begynnelse 6 907 845 6 843 393
1422 892 1221105 Kontanter, bankinnskudd og ved periodens slutt 14 778 850 6 907 845
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Noter til arsregnskapet 2023
STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet for selskapsregnskapet og konsernregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og
ged regnskapsskikk for gvrige foretak.

Selskaper i konsernet

Konsernregnskapet inkluderer konsoliderte tall for morselskapets Stavanger Steel Industries AS, og
selskaper som Stavanger Steel Industries AS har bestemmende innflytelse over.

Bestemmende innflytelse oppnas nar morselskapet direkte eller indirekte eier mer enn 50 % av aksjene i et
selskap, og er i stand til & uteve faktisk kontroll over underliggende selskaper.

Folgende selskaper inngar i konsernet Stavanger Steel Industries AS pr 31.12.2023:

Foretaksnavn Foretakssted Org.nr Eierandel Konsernforhold
Stavanger Steel AS Jerpeland 917 466 564 100 % Datterselskap
Stavanger Steel Sverige AB Norrhult,Sverige  559222-4959 100 % Datterselskap
Stavanger Steel AB Norrhult, Sverige 559164-0445 91 % Datterdatterselskap
Keycast Kohlswa AB Kolsva, Sverige  556044-7715 100 % Datterdatterselskap
Stavanger Steel Egendom AB  Norrhult, Sverige  559222-5006 100 % Datterdatterselskap

Datterselskapet Stavanger Steeel Inspection AS har i 2023 gjennomfart en fusjonert med sesterselskapet
Stavanger Steel AS.

Konsolideringsprinsipper datterselskaper

Konsernregnskapet utarbeides etter enstartede prinsipper. Alle vesentlige interne mellomvasrende og
transaksjoner mellom selskapene er eliminert.

Selskaper som er kjept eller solgt i lapet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunkt kontroll
oppnas eller inntil kontroll oppherer.

Kjapte datterselskap regnskapsfares i konsernregnskapet basert pA morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskostnad tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppferes i
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi utover hva som kan henfares
til identifiserbare eiendeler og gjeld, balansefares som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives
lingert over de oppkjepte anleggsmidlenes forventede levetid. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Konsolideringsprinsipper tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper regnskapsferes etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet. Konsernets andel av
resultatet er basert pa de investerte selskapenes resultat etter skatt, med fradrag for eventuelle avskrivninger
pa merverdier. | resultatregnskapet er resultatandelene vist under finansposter, mens eiendelene i balansen
er vist under finansielle anleggsmidler.
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Konsolideringsprinsipper valuta

Regnskapet til de enkelte enheter i konsernet méles i den valuta som i hovedsak benyttes i det landet
selskapet driver sin virksomhet. Dette innebeerer at for datterselskap med annen funksjonell valuta enn
norske kroner, omregnes eiendeler og gjeld til dagskurs pa balansedagen, og eventuelle
omregningsdifferanser feres direkte mot egenkapitalen. Inntekter og kostnader omregnes av praktiske
arsaker til gjennomsnittskurs for hele regnskapsaret. Konsernregnskapet presenteres i NOK.

Vedtak om avvikling - verdsettelse av eiendeler og gjeld til virkelig verdi
Datterselskapet Stavanger Steel AS har i desember 2021 besluttet avviklet sin virksomhet, cg har gjennom
2022 og 2023 gjennomfert avviklingen.

| felge regnskapsloven 4-5 «forutsetning om fortsatt drift» skal eiendeler cg gjeld vurderes til virkelig verdi
ved avvikling.

Eiendeler og gjeld knyttet til selskapet er fra og med arsregnskapet for 2021 verdsatt til virkelig verdi bade i
selskapsregnskap og konsernregnskap.
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Salgsinntekter

Inntekisfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet.

Inntekisfaring ved salg av tjenester skjer etter hvert som inntekten er opptjent.
Leieinntekter inntekistares lgpende, i henhold til leiekontrakt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslepet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen.
Anleggsmidler er eiendeler bestemt til varig eie og bruk.

Langsiktig gjeld er gjeld som fortaller senere enn ett ar etter transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Langsiktig gield med unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt belep pa etableringstidspunktet.

Immatrielle eiendeler

Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskostnad ved oppkjep, cg virkelig verdi av netto identifiserbare
eiendeler pa oppkjepstidspunktet. Goodwill fares i balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket akkumullerte
avskrivninger. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares til anskaffelseskostnad, og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de
har antatt levetid over 3 ar. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes &
veere forbigdende. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens
pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Anleggsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verditall som ikke ventes & vaere forbigéende.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres
det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Kostpris for innkjgpte varer er gjennomsnittlig anskatfelseskost. Kostpris for tilvirkede varer i arbeid og
ferdigvarer er direkte materialer, direkte lenn samt andel av indirekte tilvirkningskostnader.

Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Investeringer i datterselskaper i selskapsregnskapet

Datterselskaper er selskaper hver man har direkte eller indirekte kontroll. Kontroll oppnds normalt i de
tilfellene hvor selskapet eier mer enn 50 % av aksjene. Investeringer i datterselskaper er verdsatt etter
kostmetoden. Det foretas nedskriving til virkelig verdi hvis det foreligger verdifall som ikke regnes som
forbigaende.
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Utbytte eller konsernbidrag fra datterselskap blir inntektsfert samme &r som det er avsatt i datterselskapet sa
langt det er opptjent i eiertiden.

Investeringer i tilknyttede selskaper i selskapsregnskapet

Tilknyttede selskaper hvor man har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle og
operasjcnelle styringen. Betydelig innflytelse foreligger normalt ved eierandel mellom 20 % og 50 %.
Investeringer i tilknyttede selskaper er behandlet etter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Det foretar nedskriving til virkelig verdi hvis det foreligger verdifall som ikke regnes som forbigaende.

Utbytte eller konsernbidrag fra tilknyttet selskap blir inntektstert samme &r som det er avsatt i datterselskapet
54 langt det er opptjent i eiertiden.
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Leasing

Leasingavtaler blir klassifisert som finansielle eller operasjonelle leieavtaler pa grunnlag av spesifikk
vurdering av hver avtale. Finansielle leasingavtaler for driftsmidler feres opp som eiendel i balansen ved
inngaelse av leasingkontrakt. Driftsmiddelet behandles etter de generelle vurderingsreglene for varige
driftsmidler.

Leasingforpliktelsen balansefares som gjeld med den verdi som ligger til grunn for beregning av
terminbelgpet i leasingavtalen. Terminleier fra leasingselskapet splittes i en rentedel og en avdragsdel.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta bokfares til valutaen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter og gjeld i
utenlandsk valuta omregnes til valutakursen pa balansedagen. Eventuelle valutaforskjeller resultatfares som
finansposter.

Finansielle instrumenter

Konsernet inngar valutaterminkontrakter for & sikre seg mot risike knyttet til svingninger i utenlandsk valuta,
men benytter ikke sikringsbokfaring knyttet il valutainstrumentene. De finansielle instrumentene vurderes til
virkelig verdi og gevinster og tap knyttet til endringen i virkelig verdi resultatferes som finansposter.

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapene i konsernet har tegnet obligaterisk tienestepensjonsavtale for sine ansatte. Selskapene i
konsernet har en innskuddsbasert pensjonsordning (generell ordning).

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskikk krever at selskapets ledelse gjer estimater og etablerer
forutsetninger som har innvirkning pa verdien pa eiendeler, forpliktelser i balansen og rapporterte inntekter
og kostnader i regnskapsaret. De endelige verdier som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Forsknings og utviklingskostnader
Forsknings og utviklingskostnader i egen regi blir lopende kostnadsfert.

Garantier

Avsetning for garantiarbeider relaterer seg til kostnader ved mulig fremtidig garantiarbeid pa produkter og
tienester levert av selskapet, og innregnes nar produkter og tjienester selges. Avsetningen vurderes til antatt
kostnad for slikt arbeid.

En eventuell avsetning feres opp under "Annen kertsiktig gjeld". Endring i avsetning fares som annen
driftskostnad.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.
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Kontantstremoppstilling
Kontantstreameppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden.
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Note 1 — Avvikling av vitksomheten i datterselskap

Vedtak om avvikling
Styret i datterselskapet Stavanger Steel AS vedtok | desember 2021 avvikling av virksomheten.

Avviklingsprosessen
Stavanger Steel AS har giennom 2022 og 2023 gjennom en styrt avvikling.

Selskapet hadde tilnsermet ordinaer drift i 1Q/2022. | lepet av 2Q til 4Q 2022 ble aktiviteten i selskapet
gradvis redusert og selskapet var ferdig med avviklingsprosessen av driften i 4Q 2022.

Leieavtalen med utleier ble terminert | 4Q 2022 og selskapene er flyttet ut av lokalene.
Verdsettelse av eiendeler og gjeld ved avvikling

Ved avvikling av virksomheten skal eiendeler og gjeld i arsregnskapet verdsettes til virkelig verdi,
og dette er gjort bade for regnskapséaret 2021,2022 og 2023 for selskapet.

Styret i selskapet har foretatt felgende vurdering av virkelige verdi av eiendeler og gjeld i arsregnskapene:
*Stramkonsesjon er oppfert til antatt salgsverdi pa 5 000TNOK.

*varelager er balansefert til antatt salgsverdi redusert med antatte salgskostnader, netto 303TNOK
*kundefordringer er oppfert til antatt virkelig verdi 7 284 TNOK

*det er avsatt for estimerte gjenvaerende kostnader med 1 100TNOK siste del av avviklingen

Styret gjer oppmerksom pa at vurderinger bygger pa estimater og at endelige verdier som realiseres vil
kunne avvike fra disse estimatene.

Note 2 — Salgsinntekter
Morselskapets inntekter gjelder salg av tjenester til kensernselskaper.

Spesifikasjon av konsernets salgsinntekter
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Virksomhetsomrade (tall i hele tusen) 2023 2022
Stalprodukter og tilherende tienester 221 590 351 412
Gevinst ved salg av driftsmidler 6 307 13 7569
Andre inntekter 8173 10 333
Sum 236 070 375503
Geografisk fordeling (tall i hele tusen) 2023 2022
Norge 16 300 64 044
Europa for avrig 211 831 304 596
Qvrige omrader 7939 6 863
Sum 236 070 375503
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Note 3 - Lonnskostnader

Spesifikasjon av lennskostnader for konsernet

(tall i hele tusen) 2023 2022
Lenn 39335 59 193
Innleid arbeidskraft 1906 2995
Arbeidsgiveravgift 13 054 16 591
Pensjonskostnader 4628 4 836
Andre relaterte ytelser / Refusjoner 0 928
Sum 58 924 84 543
Antall ansatte 2023 2022
Antall &rsverk ansatte 104 132
Antall ansatte 31.12 104 95

Note 4 - Pensjonskostnader

Obligatorisk tjenestepensjon

Morselskapet har ikke ansatte, og har ikke krav til & tjenestepensjonscrdning etter lov om obligatorisk
tienestepensjon.

Datterselskapene i Norge har ikke lenger faste ansatte, og pensjonscrdningen er avsluttet i 2023.

Note 5 - Yielse til ledende personer i morselskapet

Daglig leder Styret
Type ytelse
Lennskostnader 0 0
Annen godtgjarelse 0 0

Daglig leder eller styrets leder har ingen avtale om bonus, vederlag ved oppsigelse eller lignende.
Det er ikke gitt |an eller stilt sikkerhet til fordel for daglig leder eller noen i styret.

Note 6 - Revisjonshonorar

Morselskapet:
Kostnadsfert honerar til revisor for 2023 utgjer 72,5TNOK, fordelt pa 20TNOK til lovpalagt revisjon og
52,5TNOK til annen bistand.
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Konsernet:
Kostnadsfert honerar til revisor for 2023 utgjer 398TNOK, fordelt pa 343TNOK til lovpalagt revisjon og
S6TNOK til annen bistand.
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Note 7 — Skatt

Spesifikasjoner for selskapsregnskapet (tall i hele tusen):

Grunnlag for beregning av skatt 2023 2022
Ordinaert resultat fer skattekostnad 24230 4 494
+/- Konsernbidrag 0 990
+/- Permanente forskjeller (20 589) (3 689)
+- Arets endring i midlertidige forskjeller (2277) 171
+/- Fremferbart underskudd 0 0
Arets skattegrunnlag 1364 1968
Betalbar inntektsskatt for selskapet basert pa 22% 300 433
Skatt pa konsernbidrag 0 (218)
+/- Endring i utsatt skatt 501 (402)
Skattekostnad i resultatregnskapet 801 177
Betalbar skatt i skattekestnad 300 433
-Skatt pa konsernbidrag (300) (433)
Betalbar skatt i balansen 0 1]

Spesifkasjoner for konsernet (tall i hele tusen):
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Grunnlag for beregning av skatt 2023 2022
Ordingert resultat fer skattekostnad 34 851 3184
+/- Permanente forskjeller 2908 1677
+/- Arets endring i midlertidige forskjeller (9 3086) 9708
- Fremferbart underskudd 0 (123)
Arets skattegrunnlag 28 453 (11 351)
Betalbar inntektsskatt for kensernet 1427 0
+/- Endring i utsatt skatt 5174 (1 156)
Skattekostnad(+)/Skatteinntekt(-) i resultatregnskap 6 601 (653)
Betalbar skatt i skattekostnad 582 0
Betalbar skatt i balansen 582

08.08.2025 ki 15:45 Brgnngysundregistrene Side 27 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921317859

Noter til arsregnskapet 2023
STAVANGER STEEL INDUSTRIES AS

Note 8 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettefart.

Spesifkasjoner for selskapsregnskapet (tall i hele tusen):

Midlertidige forskjeller knyttet til: 31.12.2023 31.12.2022 Endring
Langsiktig fordring og gjeld i valuta 2277 0 172
Sum midlertidige forskjeller 2277 0 172
Utsatt skatt 31.12. basert pa 22% 509 0 38

Spesifkasjoner for konsernet (tall i hele tusen):

Midlertidige forskjeller knyttet til: 31.12.2023 31.12.2022 Endring
Anleggsmidler 17 747 14 544 3203
Varelager 0 (3 000) 3000
Kundefordringer og andre fordringer 310 (202) 512
Langsiktig fordring og gjeld i valuta 2277 0 2277
Ubeskattede reserver Sverige 15 146 722 14 423
Balansefert leasing 0 86 (86)
Annen kortsiktig gjeld (1 100) (1 500) 400
Skattemessig fremfarbart underskudd (9 148) (8 938) (210)
Sum midlertidige forskjeller 25233 1712 23 520
Utsatt skatt 31.12. basert pa 22% 5551 377 5174
Utsatt skatt 31.12. bokiert 5 551 377 5174

Note 9 - Spesifikasjon av varige driftsmidler
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Spesifikasjon av varige driftsmidler for konsernet Tomter og Maskiner
(tall i hele tusen) bygninger og utstyr
Anskaffelseskost 01.01. 14149 100 380
Tilgang i aret 0 21 961
Avgang i aret 0 (1547)
Anskaffelseskost 31.12. 14 149 120 793
Akkumulerte avskr. 31.12. (2 113) (90 699)
Balansefort verdi pr. 31.12. 12016 30094
Arets avskrivninger (443) (4 296)
@konomisk |evetid 15-40 &r 1-104r
Avskrivningsplan: Linezer 3-7% 10-100 %
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Note 10 - Spesifikasjon av immatrielle eiendeler

Spesifikasjon av varige driftsmidler for konsernet Goodwill Konsesjon
(tall i hele tusen)

Anskaffelseskost 01.01. 32172 0
Tilgang i aret 0 0
Oppskrivning i aret 0 5000
Avang i aret 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 32172 o
Akkumulerte avskr. 31.12. (16 085) 0
Balansefort verdi pr. 31.12. 16 087 5 000
Arets avskrivninger (3142) 0
Ykonomisk levetid 10 ar
Avskrivningsplan: Linezer 10 %

Goodwill

Goodwilll i konsernet er knyttet til kjep av datterdatterselskapet Keycast Kohlswa i Sverige i 2019.
Goodwillbelepene knyttet til denne investeringen valutajusteres basert pa dagskurs ved regnskapsarets slutt.
Verdien pa goodwill baseres pa forventning om fremtidig inntjening. Konsernets ledelsen mener at den
merverdien som ligger i de ulike virksomhetsomradene har en lengre levetid enn 5 ar. Avskrivningstiden pa
goedwill for Keycast Kohlswa er derfor satt til 10 ar.

Konsesjon

Stavanger Steel AS har i 2023 inngatt avtale om salg av sin anleggskonsesjon for strem for 5 000TNOK.
Avtalen ventes sluttfert i lepet av farste halvar 2024.

Konsesjonen er oppfert til virkelig verdi iht inngéatt avtale da datterselskapet er under avvikling,

og alle selskapets eiendeler skal verdsettes til virkelig verdi ved avvikling.

Inntekisfaringen pa 5 000TNOK i 2023 inngér i regnskapslinjen «Gevinst salg driftsmidler»

Note 11 - Investeringer i datterselskaper
(tall i hele tusen)

Penneo Dokumentnokkel YUS56-64CHJ-70EZ3-BKCHW-MO5 2E-QAXIF

Datterselskaper Foretakssted Eierandel Bokfert Egenkapital Resultat
Foretaksnavn verdi  31.12.2023 for 2023
Stavanger Steel AS Jorpeland, Norge 100 % 5 100NOK  5132NOK 4 255NOK
Stavanger Steel Sverige AB Nerrhult,Sverige 100 % 16 390NOK 7 647SEK 16SEK
Datterdatterselskaper Foretakssted Eierandel Egenkapital Resultat
Foretaksnavn 31.12. 2023 for 2023
Keycast Kohlswa AB Kolsva,Sverige 100 % 30 159SEK 18 553SEK
Stavanger Steel AB Norrhult, Sverige 91 % 7 386SEK 5 039SEK
Stavanger Steel Egendom AB  Norrhult, Sverige 100 % 8255EK 2 565SEK

Selskapsregnskapet Stavanger Steel Industries AS

Spesifikasjon av vesentlige fordringer og gjeld med datterselskap pr 31.12.2023 Belop
Langsiktig fordring Stavanger Steel Sverige AB 42 786NOK
Kortsiktig fordring Stavanger Steel 5 B0ONOK
Kortsiktig fordring Stavanger Steel AB 5 188NOK
Kortsiktig gjeld Stavanger Steel 7 338NOK

Reversert nedskrivning
| selskapsregnskapet til Stavanger Steel Industries AS er det i 2023 foretatt en reversering av tidligere ars
nedskrivning med 16 390TNOK knyttet til aksjeinvesteringen i Stavanger Steel Sverige AB.
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Note 12 - Investeringer i tilknyttet selskaper
(tall i hele tusen)

Tilknyttede selskap Foretakssted Eierandel Kostpris Egenkapital Resultat
Foretaksnavn 31.12. 2023 for 2023
MT Eiendom AS Jarpeland 49 % 8 00ONOK 34 640NOK 670NOK
MT Eiendom Il AS Jarpeland 51% 7 000NOK 3 460NOK (40)NOK

| 2023 har konsernet resultatfert sin resultatandel med 309TNOK, og har en verdi i konsernregnskapets
balanse pa 23 548TNOK. Merverdi ved oppkjep av MT Eiendom AS relaterer seg til ikke avskrivbare
eiendeler.

Note 13 - Varer

Spesifikasjon av varelager (tall i hele tusen) 2023 2022

Ravarer og innkjepte halvfabrikater 11 374 5648

Egentilvirkede varer i arbeid 12799 19 608

Ferdige egentilvirkede varer 2913 6 565 &3
<

Sum 27 087 31822 g

Note 14 - Bankinnskudd :

| konsernets bankinnskudd pr 31.12.2023 er 62TNOK bundne skattetrekksmidler. §

Morselskapet har ingen bunde midler. &
Ly
<

Note 15 - Aksjekapital 5
£

Foretaket har 30 000 aksjer, palydende kr 11, noe som gir en samlet aksjekapital pa 330 TNOK. 3

Foretaket har en aksjeklasse, og alle aksjer har like rettigheter. §
>

Note 16 — Aksjonzaerliste per 31.12.2023 %
=
=

Aksjonaerens navn Antall aksjer  Eierandel §

Bredrene Nordbe AS 15 000 50 % 5

BRI Production AS 15 000 50 % 3

Sum 30 000 100% g
=W

Styrets leder Bjern Rygg eier indirekte 50 % av aksjene i Stavanger Steel Industries AS.

Daglig leder Rasmus Nordbg eier indirekte 12 % av aksjene i Stavanger Steel Industries AS.

Note 17 — Egenkapital

Spesifikasjon av egenkapital morselskapet  Aksjekapital Overkurs  Annen EK Sum

(tall i hele tusen)

Egenkapital 01.01.2023 330 27 094 4318 31742

Arets resultat 0 23 429 23 429

Egenkapital 31.12.2023 330 27 094 27 747 55171

Spesifikasjon av egenkapital Aksje Overkurs Minoritets

konsernet (tall i hele tusen) kapital Annen EK andel Sum

Egenkapital 01.01.2023 330 27 094 9 886 201 37 511

Omregningsdifferanser valuta 283 25 308

Arets resultat 27799 451 28 250

Egenkapital 31.12.2023 330 27 094 37 968 677 66 069
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Note 18 - Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner
(tall i hele tusen)

Spesifikasjoner for morselskapet:

Langsiktig gjeld 2023 2022

Langsiktig gjeld som forfaller senere enn 5 &r etter balansedagen 0 0

Gjeld og garantier sikret med pant 2023 2022

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0 0

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 7 640 12 867

Sum 7 640 12 867

Balansefort verdi av pantsatte eiendeler 2023 2022

Aksjer i datterselskaper 21 490 5631

Aksjer i tilknyttede selskaper 15 000 14700

Kundefordringer 0 100 &

Sum 36 490 20 431 S
g

Spesifikasjoner for konsernet: §
I

Langsiktig gjeld 2023 2022 %

Langsiktig gjeld som forfaller senere enn 5 ar etter balansedagen 936 1419 %

Gjeld og garantier sikret med pant 2023 2022 §

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 14 376 15 662 §

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 12 944 22034 g

Sum 27 320 37 696 2
=

Balansefort verdi av pantsatte eiendeler 2023 2022 é

Tomter cg bygninger 12 017 11 579 5

Maskiner og utstyr 877 1765 %

Aksjer i tilknyttet selskap 23548 22 939 =

Varelager 8 668 13 403

Kundefordringer 21 390 45 819

Sum 66 501 95 506

Note 19 - Gjeld til aksjonaerer
(tall i hele tusen)

Gijeld til aksjonzerer 2023 2022
Gjeld til BRI Production AS 9575 9575
Gjeld til Bredrene Nordbe AS 9575 9575
Sum 19 150 19 150

Avdragsplanen for gjeld til aksjonaer er ikke fastsatt. Tilbakebetaling vil skje nar selskapet har ledig likviditet.
Beste estimat er at nedbetaling vil skje senere enn 12 méneder etter balansedato.
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