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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREKNESKAP

Renteinntekter og liknandeinntekter

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utlan til og 1346 897 2062284
krav pakredittinstitusjonar og fi

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av utlén til og 444 175 652 479533 318
krav pakundar

Renteinntekter berekna etter effektivrentemetoden av 1315057 1983100
renteberande verdipapir

Sum renteinntekter og liknande inntekter 19 446 837 606 483578 702
Rentekostnader og liknande kostnader

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden pa gjeld til 16 978 492 22577076
kredittinstitusjonar og finansierings

Rentekostnader berekna etter effektivrentemetoden pa utskrivne 180 476 893 256 449 088
verdipapir

@vrige rentekostnader 3019 706 3798723
Sum rentekostnader og liknande kostnader 19 200 475 091 282 824 887
Netto renteinntekter 19 246 362 515 200 753 815
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 2216 426 2259981
Utbytte og andreinntekter av eigenkapitalinstrument

Sum utbytte og andreinntekter av eigenkapitalinstrument 0 0
Netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle

instrument

Netto verdiendring og vinst/tap pa utlan og krav 19 -1388 724 1911981
Netto verdiendring og vinst/tap pa renteberande verdipapir 19 -1 053 865 -4231711
Netto verdiendring og vinst/tap pafinansielle plikter (med 19 114 208 836 -154 282 636
unnatak av finansielle derivat)

Netto verdiendring og vinst/tap pavaluta og finansielle derivat 19 -112 359 992 152 624 374
Sum netto verdiendring og vinst/tap pa valuta og finansielle 19 -593 745 -3977 992
instrument

Lgnn og andre personal kostnader 20 42 787 39935
Andredriftskostnader 20 11975578 10 804 422
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap paikkje-

finansielle eigedelar

Sum av-/nedskrivingar, verdiendringer og vinst/tap paikkje- 0 0
finansielle eigedelar

Kredittap pautlan, garantiar m.v. og renteberande

verdipapir

Kredittap pa utlan malt til verkeleg verdi over resultat 13 -36 295 13912
Kredittap pa garantiar og ubenytta rammekreditter som ikkje 13 1037 568 1122412
madlast til verkeleg verdi over resultat

Sum kredittap pa utlan, garantiar og renteberande 13 1001273 1136324
verdipapir

Resultat fer skatt fra vidarefert verksemd 234 965 558 187 055 123
Skatt paresultat fra vidarefert verksemd 23 51 692 423 41152 127
Resultat etter skatt fré viderefert verksemd 183273 135 145 902 996
Resultat far andreinntekter og kostnader 183273 135 145 902 996
Andreinntekter og kostnader

Sum andreinntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for rekneskapsar et 183273135 145 902 996
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIGEDELAR

Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og

finansieringsfar etak

Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar og finansieringsferetak til 16,19 142 148 420 121 585 665

amortisert kost

Sum netto utldn og krav pa kredittingtitusjonar og 16,19 142 148 420 121 585 665

finansieringsfer etak

Utlan og krav pa kundar

Utlan og krav p& kundar til verkeleg verdi 3,892 31 346 612 150 785 924
4

Utlan og krav pa kundar til amortisert kost 3,892 23 268 466 958 21669 351 432
4

Sum utlén og krav pa kundar 3,8,9,2 23299 813 570 21 820 137 356
4

Renteberande ver dipapir

Renteberande verdipapir til verkeleg verdi 24,26 233144517 295 187 221

Sum renteber ande ver dipapir 24,26 233144517 295 187 221

Finansielle derivat

Finansielle derivat 24,33 41 708 850 143 673 950

Varigedriftsmiddel

Sum varige driftsmiddel 0 0

Andre eigedelar

Eigedelar ved utsett skatt 23 2240213

Sum andre eigedelar 0 2240213

SUM EIGEDELAR 23716 815 357 22 382 824 405

BALANSE - GJELD OG EIGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittingtitusgionar og finansieringsfer etak

Innlén fra kredittinstitusjonar og finansieringsferetak til 18,24, 1149 259 657 1250 663 186
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

amortisert kost 27

Sum innlan fra kredittingtitug onar og finansieringsfar etak 1149 259 657 1250 663 186

Innskot og andreinnlan kundar

Sum innskot og andreinnlan fra kundar 0 0

Gjeld stifta ved utskriving av verdipapir

Gjeld tifta ved utskriving av verdipapir til verkeleg verdi 18,24, 2012 472 420 2125325481
28

Gjeld stiftaved utskriving av verdipapir til amortisert kost 18,24, 18 516 862 821 16 917 693 015
28

Sum gjeld teken opp ved utskriving av ver dipapir 20529 335 241 19 043 018 496

Finansielle derivat

Finansielle derivat 18 30 150 649 20607 473

Annagjeld

Annagjeld 29 14 023 880 120 062 697

Avsetjingar

Pliktar ved periodeskatt 23 49 452 210 42 139 026

Avssgtjingar pa garantiar og unytta rammekredittar 61 877 74 819

Sum avsetjingar 49 514 087 42 213 845

Ansvarleg lanekapital

Sum ansvar leg lanekapital 0 0

Fondsobligag onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0

Sum gjeld 21772283514 20 476 565 697

EIGENKAPITAL

Innskoten eigenkapital

Aksekapital/eigarpartskapital 32 1 750 000 000 1750 000 000

Sum innskoten eigenkapital 32 1 750 000 000 1750 000 000

Opptent eigenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Annan el genkapital 32 194 531 843 156 258 708
Sum opptent eigenkapital 32 194 531 843 156 258 708
Sum eigenkapital 32 1944 531 843 1906 258 708
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 23716 815 357 22 382 824 405
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bustadkreditt
sogn og fjordane

Arsmeldin
2021
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Hovudtal

TAL | TUSEN KRONER

RESULTATREKNESKAP 3112.21 3112.20
Resultat etter skatt 1835 273 145903
Netto renteinntekter i % av gijennomsnittleg forvaltningskapital 1,04 % 0,94 %
Resultat etter skatt i % av gjennomsnittleg forvaltningskapital 0,77 % 0,68 %
HOVUDTAL FRA BALANSEN
Brutto utldn til kundar 23309972 21829282
Nedskriving pa utlan 10158 9144
Eigenkapital 1944532 1906 259
Forvaltningskapital 23716 815 22383824
Gjennomsnittleg forvaltningskapital 23692 212 21308 308
ANDRE N@OKKELTAL
Kostnader i % av driftsinntekter 1,85 % 545 %
Nedskriving | % av brutto utlan (Resultatfert) 0,00% 0,01%
Nedskriving | % av brutto utlan (Balansefsrt) 0,04 % 0,04 %
Eigenkapitalavkastning etter skatt *) 10.21% 803 %
Kapitaldekningsprosant 12,48 % 20,60 %
LCR (Likviditetsindikator) 707 % 51 %
BALANSEUTVIKLING 12 MND. VEKST
Vekst i forvaltningskapital 596 % 12,50 %
Vekst i utlédn til kundar 5,78 % 12,37 %
OPPLYSNINGAR OM UTLANSPORTEF@LJEN
Overdekning i sikringsmassen (mill. kr) 2779 2924
Overdekning i sikringsmassen (%) 13,6 % 15,5 %
Indeksert belaningsgrad 55,6 % 56,6 %
Uindeksert beldningsgrad 59,6 % 594 %
Utferda OMF-volum pélydande {mill. kr) 20 400 18 900
Anna fyllingssikkerheit enn utldn (mill. kr) 1421 1216
Vekta tid sidan lana vart oppretta @r) 3.4 3.4
Vekta restlgpetid for utléna (ar) 19,2 18,9
Andel 1an med flytande rente 99,29% 99,3 %
Andel 1&dn med fast rente 01% 07 %
Andel fleksil&dn 13,2 % 14,7 %
Gjennomsnittleg volum pr. 13n {mill. kr) 1,55 1,492
Tal 1&n 15 057 14 686
Andel 1An med trygd i bustad i utlandet 0% 0%
") Rekna av inngdande eigenkapital justert for kapitalutviding og utbetalt utbytte.
Bustadkreditt  ARSMELDING 2021
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Arsmelding 2021

Hovudtrekk

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS (BSF) er ¢it
heileigd dotterselskap av Sparebanken Sogn og
Fiordana. Selskapet er etablert ved banken sitt
hovudkontor i Ferde,

Sparecbankan Sogn og Fjordane fekk i januar 2009
konsesjon frd Finanstilsynet til etablering av bustad-
kredittferetak og utferding av obligasjonar med
fortrinnsrett. Ved utgangen av 2021 er det utferda
obligasjonar med fortrinnsrett for 20,4 mrd. kr, og i
desember 2012 la selskapet ut sin forste grone
obligasjon. For meir informasjon kring rammeverket
for grene obligasjonar, viser vi til selskapet sine
nettsider.

Selskapet har ¢i samla sikringsmasse pd 23,3 mrd. kr.
Dette gir ei overdekning pa 13,6 % i forhold til det
utferda OMF-volumet. Sikringsmassen er samansett
av bustadlan til ein bruttoverdi pa 23,3 mrd. kr, og
bankinnskot pa til saman 142,2 mill. kr. Bankinnskota
inngdr som fyllingssikkerheit. Fyllingssikkerheita
utgjer 0,61 % av samla sikringsmasse. Av utlédns-
volumet er 13,2 % fleksilan.

Etableringa av BSF har vore ein viktig del av
Sparebanken Sogn og Fjordane sitt arbeid for &
sikre langsiktig finansiering. Foretaket har ogsé

vore avgjerande for & kunne tilby kundane bustadlan
til konkurransedyktige vilkér. Ved utgangen av 2021
var det 15.057 bustadlan i kredittforetaket.

Gjennomsnittleg l&anegrad (vekta etter innvilga
volum) er pd 556 %, og vekta gjennomsnittleg
nedbetalingstid er pd 19,2 &r. Vekta tid sidan 1&na
vart oppretta er 3,4 ar. Gjennomsnittleg 1&n pr. kunde
er p& 1,6 mill. kr. Veksten i brutto utldn siste &r er pd
1.481 mill. kr.

Den geografiske fordelinga av utldnsportefasljen,
etter bustadadressa til lantakarane, ser slik ut:

5 ST@RSTE FYLKE | UTLANSVOLUM

Fylke Prosent
Vestland 750 %
Oslo 35 %
Viken 85%
Mgre og Romsdal 1.7 %
Rogaland 14 %
Resten av landet 39 %
Totalt 100 %
Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021 4

5 STORSTE KOMMUNAR | UTLANSVOLUM

Kommune Prosent
Bergen 18,6 %
Sunnfijord 16,2 %
Kinn 12,4 %
Oslo 95 %
Sogndal 57%
Resten av landet 376 %
Totalt 100 %

FORDELING UTLANSVOLUM

Lanestarrelse Volum (mill. kr.)

O - 1mill. 2652
1-2 mill 6.831
2 - 3 mill. 6.717
3 -4 mill. 3588
over 4 mill. 3521
Totalt 23.310

Resultatrekneskapen

Selskapet har i 2021 oppnadd eit driftsresultat far
nedskriving pa utlan og skatt pa 236,0 mill. kr.
Ved utgangen av 2021 er det kostnadsfert netto
1,0 mill. kr for endring i nedskriving pa utlan.

Arsresultatet etter skatt er p& 183,3 mill. kr. For 2020
var arsresultatet etter skatt pd 145,2 mill. kr.

Forvaltningskapitalen har auka med 1,3 mrd. siste
aret, og rentenettoen har auka med 22,7 %.

Netto renteinntekter i 2021 utgjer 246,4 mill. kr. Dette
svarer til 1,04 % av gjennomsnittleg forvaltnings-
kapital. Tilsvarande tal for 2020 var netto rente-
inntekter p& 200.8 mill. kr, som utgjorde 0,94 % av
giennomsnittleg forvaltningskapital.

Driftskostnadene for 2021 er pd 12,0 mill. kr og utgjer
4,85 % av samla driftsinntekter. | 2020 var drifts-
kostnadene 10,8 mill. kr (5,45 % av samla drifts-
inntekter.

Selskapet har ingen tilsette, og kisper tenester fra
Sparecbankan Sogn og Fjordane og Tieto Evry ASA.
Alle kigpte tenester er baserte pd marknadsmessige
vilkar. Den sterste kostnaden er knytt til kisp av
tenester frd Sparebanken Sogn og Fjordane.
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Forventa tap pa utlén og utvikling i
misleghaldne engasjement

Kredittforaetaket nyttar Sparcbanken Sogn og
Fjordane sine retningslinjer for vurdering av forventa
tap pa utldn, garantiar og unytta trekkrettar.

Selskapet har ved utgangen av 2020 1 1&n i
misleghald over 20 dagar, men ingen konstaterte
tap. | 2021 er det utgiftsfert netto 1,0 mill. kr for
endring i nedskriving. Samla balansefert nedskriving
er p& 10,2 mill. kr, og utgjer 0,04 % av brutto utlan.
Misleghaldet vert folgt noye opp.

Balanse og kapitalforhold
Forvaltningskapitalen har auka i takt med utlans-
portefazlien, og er no pd 23.717 mill. kr pr. 31.12.21.
Dette er ein auke pa 1.334 mill. kr det siste dret.
Selskapet baserer innladna fra finansmarknaden pa
utferding av obligasjonar med fortrinnsrett. | tillegg
har selskapet sterke og langsiktige kredittavtaler
med Sparebanken Sogn og Fjordane.

| 2021 vart det utbetalt 145 mill. kr i utbytte til
morbanken. Belegpet er lik resultatet i selskapet for
2020. Eigenkapitalen er ved utgangen av aret 2021
pd 1.245 mill. kr. All eigenkapital i selskapet er rein
kiernekapital, og den reine kjernekapitaldekninga
er p& 19,48 %. Kapitaldekninga blir rekna ut med
utgangspunkt i malingar av kredittrisiko etter
standardmetoden og operasjonell risiko etter
basismetoden.

Styret vurderer selskapet sin eigenkapital som
tilfredsstillande og forsvarleg sett i have til bustad-
kredittferetaket si verksemd og drift.

Internasjonal rating

I september 2011 fekk OMF-programmet til BSF
tildelt long term rating Aaa fré ratingbyraet Moody's.
Denne ratinga har vore uendra i ettertid. Etter at
Moody's reviderte ratingsystemet sitt i 2015, og etter
oppgradering av Sparebanken Sogn og Fjordane til
A2, er Aaa-ratinga til Bustadkreditt Sogn og
Fiordane vurdert som meir solid enn tidlegare.

Garantiar og pantesikring

Selskapet har ikkje gitt nokon form for garanti.
Det er heller ikkje stilt trygd utover bustadlana og
fyllingssikkerheita som ligg i sikringsmassen.
Bustadldna og fyllingssikkerheita ligg som trygd
for obligasjonane med fortrinnsrett.

Risiko

Med konsesjon som kredittferetak er BSF underlagt
lover, forskrifter og regelverk som avgrensar risikoen
selskapet kan vere eksponert for. Styret og dagleg
leiar er ansvarlege for at det er etablert ei forsvarleg
risikostyring, og at denne er tilstrekkeleg og i
samsvar med lover og reglar.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021 5

BSF er utsett for kredittrisiko, operasjonell risiko,
likviditetsrisiko og marknadsrisiko. Kradittrisikoen
er den mest omfattande av desse. Det er utarbeidd
rammer for risikoeksponeringa knytt til dei ulike
risikotypane. Styret legg vekt pd at selskapet skal
ha 1&g risiko.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er fare for tap som felgje av at
kundane/motparten ikkje har evne eller vilje til &
oppfylle pliktena sine overfor BSF

Selskapet har i eigen kravspesifikasjon fastsett krav
til 1An som kan kjgpast frd morbanken. Krava er
strenge, og medferer at kredittrisikoen i utgangs-
punktet er 1&g. Krava spesifiserer lanetype, l&dnegrad,
risikoklasse og type pant som mé vere pd plass for &
kunne kjizpe 1&na. Ved utgangen av 2021 er den
gjennomsnittlege lanegraden i selskapet 55,6 %,
maélt i forhold til godkjend verdi pd panteobjekta
utarbeidd av Eiendomsverdi AS

Styret vurderer kvaliteten péd |&dneportefalien som
god og kredittrisikoen som 13g.

Figuren under viser vekta ldnegrad for 1&na som ligg
i kredittforetaket.
Vekta beldningsgrad
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Marknadsrisiko

Marknadsrisiko er risiko som oppstar som felgje av
at farctaket har posisjonar i utldn og finansielle
instrument, og der verdiane over tid blir paverka av
endringar i marknadsprisar. BSF har ikkje investert i
aksjar eller valuta, s& all marknadsrisiko knyter seg
difor til renterisiko. Styret legg vekt pa at selskapet
skal ha lag marknadsrisiko.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at foretaket ikkje
klarer & oppfylle pliktene sine og/eller finansicre ¢in
auke i eigedelane, utan at det oppstér vesentlege
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ekstrakostnader i form av prisfall pa eigedelar som
ma realiserast, eller i form av ekstra dyr finansiering.

Styret har vedteke at selskapet skal ha lag
likviditetsrisiko. Dette blir mellom anna reflektert i
krav til storleiken pd likviditetsreserven.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er definert som fare for tap som
skuldast menneskelege feil, eksterne hendingar eller
svikt og manglar i feretaket sine system, rutinar og
prosessar.

BSF har inngétt ein avtale med Sparebanken Sogn
og Fjordane som mellom anna omfattar levering av
tenester knytt til kundehandtering, administrasjon,
IT-drift, skonomi og risikostyring. P& desse omréda
er det banken som mé rette opp eventuelle feil som
blir gjort og handtere den operasjonelle risikoen.
Det er styret si vurdering at dette blir gjort pa ein
god mate. Avdeling for risikostyring har ansvaret
for & vurdere om 1. linjekontrollane i selskapet er
gode nok.

Lov- og forskriftsverket set konkrete krav til
foretaket over ulike register som skal vere pd plass.
Gjennom oppretting og oppfelging av desse registra
vil styret og dagleg leiar lettare kunne avdekke

feil eller manglar som skulle oppstd i drifta av
kredittfaretaket.

Internkontrollen er ogsd svaert viktig i arbeidet med
& redusere den operasjonelle risikoen i selskapet.

Styret vurderer den operasjonelle risikoen i BSF som
13g.

Likestilling og diskriminering

Styret er samansett av to menn og to kvinner.
Dagleg leiar er kvinne. Styret og leiing har, saman
med banken elles, eit bevisst forhold til & fremje
likestilling og til & motarbeide diskriminering i
verksemda.

Eigarstyring og selskapsleiing

BSF sine prinsipp for eigarstyring og selskapsleiing
byggjer pé norsk anbefaling for eigarstyring og
selskapsleiing, utarbeidd av Norsk utval for eigar-
styring og selskapsleiing (NUES).

Generalforsamlinga er feretaket sitt avste organ.
Generalforsamlinga skal mellom anna velje styre og
revisor, og fare tilsyn med styret og dagleg leiar si
forvaltning av selskapet.

Val av styre er regulert i vedtektene § 3.
Medlemmene i styret blir valde for to &r. Styret er
ansvarleg for at leiing og forvaltning av selskapet
skjer i samsvar med lover, faresegner, vedtekter
og naerare retningslinjer vedtekne av general-

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021 6

forsamlinga. Styret er samansett av tre interne

og ein ekstern styremadlem. | 2021 er det gjennom-
fart fire styremate. Styret har utarbeidd arsplan

for arbeidet sitt, og legg vekt pa a sikre tilstrekkeleg
kunnskap og kompetanse mallom styre-
medlernmene.

Dagleg leiar stdr for den daglege leiinga av foretaket
og skal felgje retningslinjer og pélegg som styret har
gitt. Den daglege leiinga av foretaket skal skje
innanfor dei rammer som falgjer av lover, forskrifter,
Finanstilsynet sine rundskriv, pdlegg frd styres-
maktene og feretaket sine vedtekter.

Gjennom &ret blir det utarbeidd fleire rapportar som
gier det mogleg for dagleg leiar & felgje utviklinga i
ulike risikoforhold i feretaket. Desse rapportane blir
laga pa dagleg, ménadleg eller kvartalsvis basis, og
fungerer som nedvendige informasjonskjelder for &
styre risikoen og setje i verk risikoreduserande tiltak,
om nadvendig. Rapportane blir 0gsd sende til styret
for handsaming. Dagleg leiar utarbeider ein gong i
aret e samla vurdering av risiko- og kontroll-
situasjonen, som blir lagt fram for styret.

Internkontrollen er etablert i samsvar med intern-
kontrollforskrifta. Alle rapporterande einingar i
bankkonsernet, herunder ogsa Bustadkreditt Sogn
og Fjordane, har ansvar for & ha effektiv og fore-
maélstenleg internkontroll, for & redusere eigen risiko.
Einingane skal vurdere risiko for og etter risiko-
reduserande tiltak. For attverande risiko skal cininga
vurdere kontrollbehov, og sergje for at risikoen blir
tilfredsstillande felgt opp og kontrollert.

Selskapet sin internrevisor (PwQ) rapporterer arleg
til styret gjennom ein uavhengig rapport om intern-
kontroll. Granskaren (Deloitte) og ekstern revisor
(Deloitte) er ogsd ein viktig del av kontrollapparatet i
kredittfaretaket.

Omfanget av kontrollar og kontrollerande organ gjer
det sannsynleg at feil, manglar eller risikoar blir
fanga opp, rapporterte og utbetra.

Selskapet har teikna ansvarsforsikring for styre og
dagleg leiar, gjiennom ei felles ordning som konsernet
Sparecbanken Sogn og Fjordane har saman med
fleire andre finansferetak. Samla forsikringssum er
pd inntil 120 mill. kr pr. forsikringstilfelle og totalt, for
alle som er sikra gjennorn ordninga.

Administrasjon og dagleg leiing

BSF har gjort avtale med Sparebanken Sogn og
Fiordane om vilkér for kisgp, overfaring og
forvaltning av lan. Andre arbeidsoppgaver blir
utferte av tilsette i Sparebanken Sogn og Fjordane.
Dagleg leiar er tilsett i Sparebanken Sogn og
Fiordane og leigd ut til Bustadkreditt Sogn og
Fijordane.
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Internkontroll og finansiell rapportering

Som ein del av internkontrollen skal leiinga i
BSF ogsd vurdere om verksemda til selskapet
representerer ein risiko for feil i finansiell
rapportering.

Det er etablert prosessar og interne kontrollrutinar
som skal sikre kvalitaten i finansiell rapportering.
Dette omfattar fullmaktsreglar, arbeidsdeling,
avstemmingar, |T-kontrollar m.m. Den finansielle
rapporteringa skal til ei kvar tid ogsa tilfredsstille
eksterne lover og reglar. Direkter for skonomi og
finans, i Sparebanken Sogn og Fjordane, har ansvar
for bankkonsernet sin reknaskaps- og gkonomi-
funksjon, og har gjennom dette det overordna
ansvaret for at eksterne lovkrav er felgde i heile
konsernet. Leiinga i konsernet folgjer ogsa lepande
opp dei ulike forretningsomréda og dotterselskapa
sine finansielle resultat.

Styret ferer tilsyn med prosessen for finansiell
rapportering og internkontroll, og ser til at denne
fungerer effektivt. Arsrekneskapen blir fastsett av
generalforsamlinga etter handsaming av styret.

Ekstern revisor utarbeider &rleg ein rapport som
summerer opp resultatet for den finansielle
revisjonen. Rapporten inneheld ogsé opplysingar om
eventuelle svake punkt og manglar, og forslag il
tiltak og utbetringar.

Tilsette og arbeidsmilje

Det er ingen tilsette i selskapet. Det er av den grunn
ikkje sett i verk saarskilte arbeidsmiljgtiltak. Det er
styret si vurdering at drifta til selskapet ikkje
forureinar det vtre miljeet.

Samfunnsansvar

Styret viser til &rsmeldinga for Sparebanken Sogn og
Fiordane, der det er gjort greie for korleis konsernet,
inkludert BSF, forvaltar samfunnsansvaret sitt.

Ferde 08.02.2022
Styret for Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS

Tl dalldod Ui

Frode Vasseth Linda Vallestad Westbye
Styreleiar

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021 7

Vurdering av arsrekneskapen
Resultatrekneskap, balanse og notar gir etter styret
si vurdering tilstrekkeleg informasjon om selskapet si
drift og stilling pr. 31. desember 2021. Styret meiner
at selskapet sine faresetnader for vidare drift er til
stades. Styret stadfestar at feresetnaden om vidare
drift er lagd til grunn ved utarbeiding av arsrekne-
skapen for 2021.

Hendingar etter balansedagen
Styret kjenner ikkje til hendingar etter 3112.21 som
har vesentleg innverknad pa arsrekneskapen eller
selskapet si stilling.

Strategi og utsikter for 2022

BSF vil i 2022 vidarefgre kjerneverksemda, som er
kizp av bustadlan frd Sparebanken Sogn og
Fiordane, og i den samanheng utferde obligasjonar
med fortrinnsrett. Malgruppa for obligasjonane med
fortrinnsrett er nasjonale og internasjonale finans-
institusjonar og andre investorar.

Bustadprisane auka 10,4 % péd landsbasis i 2021 trass
i koronapandemien. | Vestland fylke var prisauken
pa 12,0 % i tidlegare Sogn og Fjordane og 7.9 % for
tidlegare Hordaland. P& landsbasis er det forventa
ein bustadprisvekst p&d om lag 4,0 % i 2022 og

1,4 % arleg i perioden 2023-2024.

Sterk konkurranse om lanekundane vil framleis
medfere press pa kundemarginane, og det er
knytt usikkerheit til etterverknadane av pandemien
i tida framover. Drifta av selskapet er likevel venta
& gje tilfredsstillande lensemd, og BSF vil ogsa i
tida framover vere ei viktig kjelde for langsiktig
finansiering til konsernet Sparebanken Sogn og
Fjordane.

Resultatdisponering

BSF har eit resultat pa 183,3 mill. kroner etter skatt.
Styret tilrdr at 183,0 mill. kr blir betalt ut som utbytte
til morbanken. Resterande del av resultatet, 0,3 mill.
kr, blir overfert til annan eigenkapital. Det hage
utbyttet blir vurdert som forsvarleg ut frd kapital-
situasjonen til BSF.

D oo Fomerron %/%/ZA

Ingeborg Aase Fransson Peter Midthun

Lhene ol
Irene Flglo
Dagleg leiar
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Resultat

Note 2021 2020
Renteinntekter 12 446 838 483 579
Rentekostnader 19 200 475 282 825
Netto renteinntekter 246 363 200 754
Provisjonsinntekter 2 216 2 260
Netto provisjonsinntekter 2216 2260
Netto vinst/tap pa finansielle instrument 19 - 594 - 3978
Sum andre driftsinntekter -594 -3978
Netto andre driftsinntekter 1623 -1718
Sum driftsinntekter 247 985 199 036
Lann og andre personalkostnader 20 43 40
Andre kostnader 20 1976 10 804
Sum driftskostnader 12 018 10 844
Driftsresultat for nedskriving pa utlan 235 967 188 191
Nedskriving pa utlan 13-15 1001 1136
Resultat av ordinaer drift fer skatt 234 966 187 055
Skatt 23 51692 41152
Resultat for perioden 183 273 145 903
TOTALRESULTAT
Resultat for perioden 183 273 145 903
Andre innrekna inntekter og kostnader 0] 0]
Totalresultat 183 273 145 903
Resultat pr. aksje (i heile kr) 10,47 8,34
Bustadkreditt ARSMELDING 2021
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Balanse

EIGEDELAR Note 3112.21 31.12.20
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar 1612 142148 121586
Utlan til kundar 3,6-13.24 23299 814 21820137
Sertifikat og obligasjonar 24,26 233145 295187
Finansielle eigedelar 24,33 41 709 143 674
Utsett skattefordel 23 0 2240
Sum eigedelar 23 716 815 22 382 824

GJELD OG EIGENKAPITAL

Gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 18,24,27 1149 260 1250 663
Verdipapirgjeld 18,24,28 20 529 335 19 043 018
Finansielle derivat 18,33 20151 20 607
Betalbar skatt 23 47 872 42139
Utsett skatt 23 1581 0]
Anna gjeld og avsetningar 29 14 086 120 138
Sum gjeld 21772 284 20 476 566

Innskoten eigenkapital
Aksjekapital 32 1750 000 1750 000
Sum innskoten eigenkapital 1750 000 1750 000

Opptent eigenkapital

Annan eigenkapital n532 11259
Avsett til utbytte 183 000 145 Q00
Sum opptent eigenkapital 194 532 156 259
Sum eigenkapital 1944 532 1906 259
Sum eigenkapital og gjeld 23 716 815 22 382 824

Forde, 08.02.2022
Styret i Bustadkreditt Sogn og Fiordane AS

Fhosil  daisidedinge 2 e T e Ji.

Frode Vasseth Linda Vallestad Westbye Ingeborg Aase Fransson Peter Midthun
Styreleiar
| e Fioip
Irene Flglo
Dagleg leiar
Bustadkreditt ARSMELDING 2021 9
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Kontantstraumoppstilling

3112.21 3112.20
Resultat for skatt 234 266 187 055
Nedskriving pa utlan/garantiar 1001 1136
Betalt skatt -42 139 - 42 200
Reduksjon/auke (-) i utldn til og krav pd kundar -1480 690 -2 403615
Andre ikkje kontanttransaksjonar - 106 032 19 626
A) Netto likviditetsendring fra operasjonelle driftsaktivitetar -1392901 - 2138 697
Reduksjon/auke (-) i plassering i sertifikat/obligasjonar/derivat 164 008 - 309 835
B) Netto likviditetsendring fra investeringsaktivitetar 164 008 - 309 835
Auke/reduksjon (=) i 1&n frd kredittinstitusjonar - 101404 95 694
Auke/reduksjon (-) i verdipapirgjeld/ derivat 1495 860 2 265 486
Utbytte - 145 000 - 140 000
C) Netto likviditetsendring i finansieringsaktivitetar 1249 456 2221180
D) Netto endring likvidar i aret (A+B+C) 20 563 - 227 352
Likviditetsbehaldning inngaande behaldning 121 586 348 238
Likviditetsbehaldning utgidande behaldning 142 148 121 586
Spesifikasjon av likviditetsbehaldning
Innskot i andre finansinstitusjonar 142148 121 586
Sum 142 148 121 586
Bustadkreditt ARSMELDING 2021 10
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Figenkapitaloppstilling

OPPTENT

INNSKOTEN EIGENKAPITAL
EIGENKAPITAL Annan TOTAL
Aksjekapital eigenkapital EIGENKAPITAL
Inngaande eigenkapital 01.01.20 1750 000 150 356 1900 356
Utdelt utbytte 0 - 140 000 -140 000
Resultat for perioden @] 145 903 145 903
Utgaande eigenkapital 31.12.20 1750 000 156 259 1906 259
Inngaande eigenkapital 01.01.21 1750 000 156 259 1906 259
Utdelt utbytte 0 -145 000 -145 000
Resultat for perioden 0 185273 183 273
Utgdande eigenkapital 31.12.21 1750 000 194 532 1944 532

Bustadkreditt ARSMELDING 2021 n
05.08.2023 kl 20:20 Brgnngysundregistrene Side 16 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 946917990

Notar til rekneskapen

Note 1 Rekneskapsprinsipp

GENERELT

Bustadkreditt Sogn og Fjordane er eit heileigd dotterselskap av Sparebanken Sogn og Fjordane. Selskapet er
etablert for 8 vere selskapet sitt foretak for utferding av obligasjonar med fortrinnsrett. Bustadkreditt Sogn og
Fiordane vart stifta i 2009 og har hovudkontor i Ferde.

Arsrekneskapen for 2021 for Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS er handsama og vedteken i styremgate den
8. februar 2022.

Alle belgp i rekneskap og notar ar oppgitt i tusen NOK, dersom ikkje anna er spasifisert.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDING AV REKNESKAPEN
Arsrekneskapen utarbeidd i samsvar med dei internasjonale rekneskapsstandardane (IFRS - International
Financial Reporting Standards), som er godkjent av EU.

ENDRING | REKNESKAPSPRINSIPP

Ved grunnleggande rekneskapsreformer/endring av rekneskapsprinsipp, skal tal for tidlegare &r omarbeidast,
slik at dei kan samanliknast. Dersom postar i rekneskapen vert reklassifiserte, skal samanlikningstal utarbeidast,
for tidlegare periodar og visast i rekneskapsoppstillinga.

Selskapet skal i trad med IAS 8 opplyse kva endringar som har blitt implementert i inneverande rekneskaps-
periode og kva effektar det har hatt pd &rsrekneskapen.

Arsrekneskapen for tidlegare ar har vore utarbeidd i samsvar med rekneskapslova & 3-2 og Forskrift om
forenkla IFRS, fastsett av Finansdepartementet 3. mars 2014. Frd og med 2021 er &rsreknekapen utarbeidd i
samsvar med IFRS. | praksis har ikkje dette medfert endringar for selskapet.

ENDRINGAR | EU GODKJENDE STANDARDAR OG TOLKNINGAR
Det har ikkje vore endringar i standardar og/eller tolkingar som har vore relevante for selskapet i 2021.

ESTIMAT
Ved utarbeiding av rekneskapen blir det gjort vurderingar som pdverkar rekneskapsferte belap. | note 2 er det
gjort naerare greie for vesentlege estimat og foresetnader.

Eigedelar og gjeld vert balansefgrte pa det tidspunktet selskapet oppndr reell kontroll over rettar til eigedelane
og eller tek pa seg reell gjeld.

Eigedelar vert fert ut av balansen pd det tidspunktet reell risiko knytt til eigedelane er overfert, og selskapet
ikkje lenger har reell kontroll over eigedelane.

FINANSIELLE INSTRUMENT
Eit finansielt instrument er ei kontrakt som gir opphav til ein finansiell eigedel, for eit feretak og ei finansiell plikt
cller eit eigenkapitalinstrument, for eit anna foretak.

Klassifisering og maling etter IFRS 9
Finansielle eigedelar
Klassifisering er basert pd om instrumenta blir haldne i ein forretningsmodell bade for & motta kontraktsmessige

kontantstraumar og for sal, og om dei kontraktsfesta kontantstraumanea berre er bataling av rente og hovudstol
P& gitte datoar.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

05.08.2023 kI 20:20 Brgnngysundregistrene Side 17 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 946917990

Finansielle eigedelar blir klassifisert i ein av folgjande kategoriar:
Gjeldsinstrument til amortisert kost
Gjeldsinstrument til verkeleg verdi med verdiendring mot utvida resultat (FVOCDH
Gjeldsinstrument, derivat og eigenkapitalinstrument til verkeleg verdi over resultat (FVTPL)
Eigenkapitalinstrument der det er nytta OCl-opsjon, der instrumenta blir méalt til verkeleg verdi mot utvida
resultat utan resirkulering

Finansielle eigedelar malt til amortisert kost

Selskapet méler finansielle eigedelar til amortisert kost, dersom felgjande vilkér er oppfylt:

*  Den finansielle eigedelen er ein del av ein forretningsmodell der formalet er & ta imot kontraktsfesta
kontantstraumar, og
Kontraktsvilkdra for den finansielle eigedelen gir opphav til kontantstraumar som berre bestdr av betaling av
hovudstol og renter pa gitte datoar

Etterfaligjande méling av finansielle eigedelar, malt til amortisert kost, blir gjort ved bruk av effektiv rentemetode
og er gjenstand for tapsavsetning. Vinst og tap blir fert i resultat nar eigedelen er frérekna, modifisert eller
nedskriven.

Selskapet sine finansielle eigedelar, til amortisert kost, inkluderer utlan til kundar med flytande rente og innskot i
andre bankar.

Finansielle eigedeler malt til verkelig verdi med verdiendringar mot utvida resultat (FVOCI)

Selskapet méler gjeldsinstrument til verkelig verdi med verdiendring mot utvida resultat, dersom falgjande vilkar

er oppfylt:

«  Den finansielle eigedelen er ein del av ein forretningsmodell der formalet er bédde & ta imot kontraktsfesta
kontantstraumar og sal,
Kontraktsvilkdra for den finansielle eigedelen gir opphav til kontantstraumar, som berre bestér av betaling av
hovudstol og renter pa gitte datoar

Gjeldsinstrument malt til verkeleg verdi med verdiendring mot utvida resultat, renteinntekter, omreknings-

differansar, og tapsavsetning eller reverseringar, blir innrekna i resultatreknskapen og berekna pa same mate
som finansielle eigedelar malt til amortisert kost. Resterande endringar i verkelig verdi blir innrekna i andre
inntekter og kostnader. Ved frérekning blir den akkumulerte endringa i verkelig verdi, som er innrekna i andre
inntekter og kostnader, overfert til resultat.

Selskapet nyttar ikkje denne kategorien.

Gjeldsinstrument, derivat og eigenkapitalinstrument til verkeleg verdi over resultat (FVTPL)

Felgjande instrument inngdr i denne mélekategorien:
Derivat til verkeleg verdi over resultat
Eigenkapitalinstrument skal som hovudregel her
Gjeldsinstrument med ¢in forretningsmodell som tilseier & ta imot kontraksmessige kontantstraumar fré
renter, gebyr og hovudstol, samstundes som det er eit mal & kispe og seljie papira i portefalien, med kort
horisont, for & sikre forteneste fra vinstar, eller ein forretningsmodell som tilseier at instrumenta blir styrt og
felgt opp til verkeleg verdi.

Bustadkreditt Sogn og Fjordane nyttar denne kategorien for sertifikat og obligasjonar, utlan til kundar med
fastrente og derivat. Fastrenteutldna er som regel rentesikra med derivat, som blir vurdert til verkeleg verdi.
For & unnga eit rekneskapsmessig misforhold er ogsé fastrenteutldna vurdert til verkeleg verdi.

Eigenkapitalinstrument der det er nytta OCl-opsjon, der instrumenta blir malt til verkeleg verdi, mot utvida
resultat utan resirkulering

Selskapet kan velje & nytte ein opsjon om a fare eigenkapitalinstrument med verdiendring mot utvida resultat i
staden for over ordinazrt resultat. Ved val av denne kategorien, vil det ikkje bli reklassifisering til resultatet ved
realisasjon.

Bustadkreditt Sogn og Fjordane nyttar ikkje denne kategorien.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021
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Frarekning av finansielle eigedelar

Ein finansiell eigedel blir frdrekna dersom:

= Den kontraktsfesta retten til & ta imot kontantstraumar, frd den finansielle cigedelen, ikkje lenger er til stades,
eller
Selskapet har overfort den kontraktsfesta retten til & motta kontantstraurmar frd den finansielle eigedelen,
eller beheld retten til & motta kontantstraumane, frd ein finansiell eigedel, men samtidig forpliktar seg til &
overfgre rettane til ein motpart; og enten
a. Selskapet har overfert det vesentlege av risiko og fordelar med eigedelen, eller
b. Selskapet har verken overfert eller behalde det vesentlege av risiko og fordelar med eigedelen, men har

overfort kontrollen over eigedelen

Finansiell gjeld

Finansielle gjeld blir klassifisert i ein av felgjande kategoriar:

*  Finansiclle gjeld til amortisert kost

«  Gjeldsinstrument, derivat og eigenkapitalinstrument til verkeleg verdi over resultat (FVTPL)
= Finansiell gjeld til verkeleg verdi over resultat med deler mot OCl

Finansielle gjeld til amortisert kost
Bustadkreditt Sogn og Fjordane nyttar denne kategorien for gjeld til kredittinstitusjonar, det meste av eigne
utferda renteberande verdipapir og anna finansiall gjeld.

Gjeldsinstrument, derivat og eigenkapitalinstrument til verkeleg verdi over resultat (FVTPL)

Folgjande instrument inngér i denne malekategorien:

«  Derivat til verkeleg verdi over resultat

» Eigenkapitalinstrument skal som hovudregel her

+  Gjeldsinstrument, nar kriteria for verkeleg verdi opsjon (FVQ) er til stades, eller ein forretningsmodell som
tilseier at instrumenta blir styrt og falgt opp til verkeleg verdi

Bustadkreditt Sogn og Fjordane nyttar denne kategorien for derivat.

Finansiell gjeld til verkeleg verdi over resultat med deler mot OCI
For finansiell gjeld, utpeikt som malt til verkeleg verdi, skal verdiendring knytt til eigen kredittrisiko skiljast ut og
forast mot utvida resultat (CCI).

Bustadkreditt Sogn og Fjordane har utpeika ein del av verdipapirgjelda til verkeleg verdi. Verdiendring, som
skuldast endringar i eigen kredittrisiko for verdipapirgjelda, vil normalt vere uvesentleg og det er sé langt ikkje
fart verdiendring mot OCI.

Naermare om finansiell gjeld

Finansiell gjeld blir, ved innrekning farste gangen, klassifisert som 1&n og gjeld eller derivat syremerka som
sikringsinstrument i ein effektiv sikring. Derivat blir innrekna forste gangen til verkelig verdi. LAn og gjeld blir
innrekna til verkeleg verdi, justert for direkte transaksjonskostnader.

Derivat er finansiell gjeld nar den verkelig verdien er negativ, og blir behandla rekneskapsmessig pa tilsvarande
mate som derivat som er eigedeler.

Lan og gjeld

Etter innrekning farste gangen vil renteberande 1&n bli malt til amortisert kost, ved bruk av effektiv rentemetode.
Vinst og tap blir fert i resultatet, nar gjelda er frarekna. Amortisert kost blir berekna ved a ta omsyn til kostnader
myv. relatert til kipet, eller kostnader og avgifter, som er ein integrert del av den effektive renta. Effektiv rente
blir presentert som rentekostnader i resultatrekneskapen.

Gjeld er malt til nominelt belgp, dersom effekten av diskontering er uvesentleg.

Frarekning av finansielle gjeld

Ei finansiell gjeld blir frarekna, nar gjelda er innfridd, kansellert eller utlapt. Nar ei eksisterande finansiell gjeld blir
erstatta med ei ny gjeld, fréd same 1&ngjevar, ndr vilkédra er vesentleg endra, eller vilkéra pd i cksisterande gjeld
er vesentleg modifisert, blir den opphavelege gjelda frérekna og ei ny gjeld innrekna. Forskjellen i balansefart
verdi, blir innrekna i resultatet.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021
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Estimering av forventa tap

IFRS 29 sine prinsipp knytt til nedskriving for tap pé finansielle instrurment tar utgangspunkt i at det skal settast
av for forventa tap. Dette inneber at vi skal estimere dei framtidige kredittapa uavhengig av om ein finansiell
eigedel er kredittforringa eller ikkje.

Prinsippa i IFRS @ for nedskriving gjeld for finansielle eigedelar, som er gjeldsinstrument. | tillegg er ogsd unytta
kredittar omfatta. For forklaring av modellen for nedskriving viser vi til note 11.

Konstatering av tap

Konstatering av tap (dvs. bokfering mot kunden sin konto) skal gjerast nar all sikkerheit er realisert og det ikkje
er venta at banken vil f& fleire innbetalingar pd engasjementet. Kravet mot kunden blir felgt opp ogséd etter
konstatering, med mindre det er inngatt avtale om ettergiving med kunden.

PRESENTASJON | BALANSE OG RESULTATREKNESKAP

Utlan

Utldn blir balansefart, avhengig av motpart, enten som utlan til og krav pd kredittinstitusjonar eller utldn til
kundar til amortisert kost, utldn til kundar til verkeleg verdi eller utldn til kundar med verdiendring mot utvida
resultat (OCI). For & forenkle balanseoppstillinga, er utldna til kundar vist netto pa ei linje og sa er spesifikasjon
ctter kategoriar vist i note til rekneskapen.

Renteinntekter pa finansielle instrument klassifisert som utlan, blir inkludert pa linja for «Netto renteinntekters
ved bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rentemetode er forklart under «Verdimaling til amortisert kosts.

Verdiendringar for utl&n til amortisert kost og utlén til verkeleg verdi inngar i «Nedskriving pa utlédn og
garantiars. Den delen av verdiendring pa fastrenteutldn som skuldast endringar i renteniva, inngar i
«Netto vinst frd finansielle instruments. For nasrmare forklaring av prinsippa for verdivurdering av utldn
sj@ avsnitt om «Berekning av nedskriving» tidlegare i denne noten.

Sertifikat og obligasjonar

Sertifikat og obligasjonar blir styrt og falgt opp i €in forretningsmodell som tilseier & ta imot kontraksmessige
kontantstraumar frd renter, gebyr og hovudstol, samtidig som det er eit mél & kispe og selje papira i portefaljen
rmed kort horisont, for & sikre forteneste fré vinstar.

Renteinntekter og -kostnader pé sertifikat og obligasjonar inngédr i «Netto renteinntekters basert pd effektiv
rentemetode. Metoden er beskrive i avsnitt for amortisert kost.

Andre verdiendringar inngdr i «Netto vinst frd finansielle instruments.

Finansielle derivat

Eit derivat er eit finansielt instrument med folgjande karakteristikkar:

= Verdien pd instrumentet blir endra som eit resultat av endringar i rente, kurs eller pris p& eit underliggande
objekt
Instrumentet krev ingen eller liten initial investering

= Instrumentet blir gjort opp P& ein framtidig dato

Derivat blir balansefart til verkeleg verdi, nar kontrakten blir inngatt, og deretter Igpande til verkeleg verdi.

Finansielle derivat blir presentert som ein eigedel dersom verdien er positiv og som ein gjeld dersom verdien er
negativ. Motrekning blir fareteke, dersom selskapet har ein bindande kontrakt med motparten, om & motrekne,
og har til hensikt & innfri netto eller realisere cigedelar og gjeld samtidig.

Rentebetalingar fra finansielle derivat inngar i «Netto renteinntekter» basert pa effektiv rentemetode. Metoden
er forklart i avsnitt for amortisert kost. Andre verdiendringar inngdr i «Netto vinst frd finansielle instruments.

Gjeld til kredittinstitusjonar

Gjeld til kredittinstitusjonar og kundar er rekneskapsfert, avhengig av motpart, enten som gjeld til kreditt-
institusjonar eller som innskot frd kundar til amortisert kost eller innskot frd kundar til verkeleg verdi.
Rentekostnader pa instrumenta inngar i «Netto renteinntekter» basert pa effektiv rentemetode.

Andre verdiendringar inngar i «Netto vinst frd finansielle instruments.
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Verdipapirgjeld

Verdipapirgjeld omfattar utferda sertifikat og obligasjonar, og er vurdert enten til amortisert kost aller til
verkeleg verdi over resultatet. For & forenkle balanseoppstillinga, er verdipapirgjelda vist samla og sd er det
gitt naarmare spesifikasjon i note.

Rentekostnader pd instrumenta inngdr i «Netto renteinntekters basert pd effektiv rente metode. Andre verdi-
endringar inngar i «Netto vinst fra finansielle instruments.

For verdipapirgjeld til verkeleg verdi skal verdiendring knytt til eigen kredittrisiko skillast ut og ferast mot utvida
resultat (OCD). Verdiendring som skuldast endringar i eigen kredittrisiko for verdipapirgjelda vil normalt vere
uvesentleg, og det er s& langt ikkje fart verdiendring mot QCI.

SKATT

Skattekostnaden i resultatrekneskapen omfattar bdde betalbar skatt pd inntekt og formue, og endring i utsett
skatt for perioden. Utsett skattegjeld/utsett skattefordel er utrekna med 22 % av midlertidige forskjellar mellom
rekneskapsmessige og skattemessige verdiar, ved utgangen av aret. Utsett skatt blir rekna ut ved bruk av
skattesatsar og skattereglar som gjeld pd balansedagen, eller som det er sannsynleg blir vedtekne, og som ein
legg til grunn vil gjelde, n&r den utsette skattefordelen vert realisert, eller gjelda blir gjort opp.

Utsett skattefordel er balansefart ut frd forventningar om framtidig skattepliktig inntekt.

Betalbar skatt og utsett skatt blir fart mot eigenkapitalen, dersom skatten gjeld postar som i same eller
tidlegare periodar er fort mot cigenkapitalen.

PERIODISERING AV RENTER OG GEBYR

Renter og provisjonar blir resultatfert etter kvart som dei vert opptente eller er palept som kostnad. Gebyr for
etablering av 18neavtalar, inngdr i kontantstraumane ved utrekning av amortisert kost, og er inntektsfart under
«Netto renteinntekters, etter effektiv rentemetode.

INNTEKTSF@RING AV RENTER

Renteinntekter vert inntektsfert ved bruk av effektiv rentemetode. Dette medferer lspande inntektsfering

av nominelle renter med tillegg av amortisering av etableringsgebyr. Inntektsfaring av renter etter effektiv
rentemetode blir nytta b&de for balansepostar vurdert til amortisert kost og balansepostar vurdert til verkeleg
verdi over resultat. Renteinntekter pd nedskrivne engasjement, vert rekna etter effektiv rentemetode, av
nedskriven verdi.

KONTANTSTRAUMOPPSTILLING
Kontantstraumoppstillinga viser kontantstraumane gruppert etter kjelder og bruksomrade. Kontantar er definert
som kontantar og fordring pé sentralbankar, og fordring pd kredittinstitusjonar utan oppseiingsfrist.

SIKRINGSBOKF@RING
Selskapet nyttar sikringsbokfering ved bokfaring av obligasjonsinnlan med fastrente og derivat som er tatt opp
for & motverke verdisvingingar, frd dei aktuelle obligasjonsinnlana.

Sikringsobjekta {obligasjonsinnlana med fast rente) er vurdert til verkeleg verdi med verdiendring mot netto
resultat fré finansielle instrument, og sikringsinstrumenta (derivata) blir vurdert til verkeleg verdi med verdi-
endring mot netto resultat fra finansielle instrument.

IFRS 9 stiller mellor anna krav om at sikringsobjektet og sikringsinstrumentet skal vere ayremerka. Det skal
vere ein naer samanheng i skonomiske karakteristikkar for sikringsobjektet og sikringsinstrumentet, sikrings-
forretninga skal kunne malast péliteleg og det er krav om sikringseffektivitet. Om sikringa ikkje lenger oppfyller
krava til sikringseffektivitet, skal sikringsbhokfaringa avsluttast, og ei justering som falgje av dette skal
amortiserast i resultatrekneskapen. Amortiseringa skal baserast pa ai rekalkulert effektiv rente, fra tidspunktet
nar amortiseringa startar.

Vinst eller tap péa sikringsinstrumentet blir innrekna i resultatrekneskapen, pa linja for netto vinst/tap pa
finansielle instrument. Vinst eller tap pa sikringsobjektet blir fart som ei justering av den balanseferte verdien pd
sikringsobjektet, og innrekna i resultatrekneskapen pé linja for netto vinst/tap pa finansielle instrument.
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HENDINGAR ETTER BALANSEDAGEN
Det skal opplysast om hendingar etter balansedagen i samsvar med 1AS 10. Opplysningane omfattar hendingar
som ikkje er innrekna i finansrekneskapen, men som er av slik art at det er vesentleg for vurdering av drifta.

VEDTEKNE REKNESKAPSSTANDARDAR OG ANDRE ENDRINGAR SOM KAN FA VERKNAD FOR FRAMTIDIG
RAPPORTERING

Relevante standardar og tolkingar som er vedtatt fram til tidspunkt for framlegging av selskapsrekneskapen,
men der tidspunkt for innfaring er fram i tid, er oppgitt nedanfor. Det er selskapet sin intensjon & implementere
dei endringane som er relevante, ndr dei blir gjeldande, under fgresetnad av at EU godkjenner endringane, for
utarbeiding av selskapsrekneskapen.

IBOR-REFORM FASE 2
Det pagar ein internasjonal reform for bruk av IBOR-renter. Banken nyttar NIBOR i f. eks. sikringsbokfaring.

Det er v&r vurdering, at endringa ikkje medfarer realitetsendringar, for rekneskapen.

Det er ikkje vedtatt andre endringar som vil pdverke rekneskapen i saarleg grad.

Note 2 Viktige rekneskapsestimat og skjgnnsmessige vurderingar

Estimat og vurderingar basert pd skjonn blir vurdert lspande, og er basert pa historisk erfaring og andre
faktorar, inklusiv forventningar om framtidige sannsynlege hendingar. Selskapet utarbeider estimat og tar
faresetnader, om framtidig utvikling. Rekneskapsestimat som felgje av dette, vil sjeldan fullt ut vere i samsvar
med endeleg utfall. Estimat som representerer ein vesentleg risiko for endring i balansefart verdi, pd eigedelar
og gjeld, i lspet av neste rekneskapsér, vert drafta nedanfor.

Verkeleg verdi pa finansielle derivat og andre finansielle instrument

For verdipapir som ikkje er barsnoterte, og der det ikkje er ein aktiv marknad, nyttar konsernet verdsettings-
teknikkar, for & fastsette verkeleg verdi. Konsernet vurderer, vel metodar og tar feresetnader, som sa langt som
mogleg, er basert pd marknadsforholda pd balansedagen.

Rentepapir
Ved verdsetting av obligasjonar og sertifikat, innhentar vi verdivurderingar fr& Nordic Bond Pricing.

Rentederivat
Rentederivat er verdsett ved neddiskontering av kontantstraumar, basert pd swaprentekurva pa rapporterings-
tidspunktet.

Fastrenteutlan til kundar

Verdien av fastrenteutladn vert berekna som noverdien av framtidige kontantstraumar. For fastrenteutldn nyttar
vi ei rentekurve som er utleia av eit gjennomsnitt av fastrentetilbod hos konkurrerande bankar, som uttrykk for
ei marknadsrente.

Nedskriving pa utlan

Modellen for nedskriving av utldn etter IFRS 9 er forklart i detalj i note 11. | metoden for utrekning av forventa
tap (ECL) blir det nytta estimat for sannsynet for misleghald (PD), tap gitt misleghald (LGD) og eksponering
ved misleghald (EAD), for alle utlan og unytta kredittar. Det er estimatusikkerheit ved utrekning av forventa tap
(ECL), spesielt relatert til fastsetting av PD, men ogsd LGD og EAD.

Uvisse
Méling av forventa tap er komplekst, og leiinga mé uteve profesjonelt skisnn for fleire av foresetnadene som er
nytta som input.

For engasjement mad modellbasert tap er usikkerheita i hovudsak knytt til fastsetjing av PD, LGD og EAD.
For engasjement i trinn 3, der forventa tap er mélt individuelt, er det nytta skjgnn ved fastsetjing av
foresetnader for framtidige kontantstraumar og verdsetjing av sikkerheiter.

Andre omréde med estimatusikkerheit er blant anna fastsetjinga av fleire framtidige skonomiske scenario,

under dette vektinga av desse, vurdering av vesentleg auke i kredittrisiko, og avgjersle knytt til om kriteria
for misleghald er oppfylt.
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Makroekonomiske scenario

ECL skal bereknast ved vekting av fleire makrogkonomiske scenario. Selskapet har valt tre framtidige makrosko-
nomiske scenario. Eit forventa scenario med vekt p& 50 %, eit pessimistisk makroscenario og eit optimistisk
makroscenario, som kvar har vekt pa 25 %. Forventa tap vert vekta utifrd utfallet av dei tre scenarioa.

Samanhengen mellom makrogkonomiske parametrar og PD har tidlegare blitt gitt av ein modell utvikla av Norsk
Regnesentral, der framtidig rentenivd og arbeidslayse vart nytta til & estimere framtidig misleghaldsniva for
privatkundar. P& grunn av den spesielle makrogkonomiske situasjonen vi er inne i, er ikkje modellen godt nok
eigna til & predikere det framtidige misleghaldsnivdet. Det er difor gjort skignnsmessige vurderingar av forventa
utvikling i misleghaldsnivéet fem &r fram i tid, med bakgrunn i effektar frd tidlegare kriser, framskrivingar fra
Norges Bank sin Pengepolitiske Rapport og dei langsiktige forventningane, fré tida for koronakrisa.

Meir informasjon om dei ulike scenarioa og effekt pd nedskrivingane er forklart i note 15.

Note 3 Segment

Selskapet har hovudsakleg eitt segment. Segmentet bestér av utldn til privatkundar og eit mindre volum av
utlan til private nazringsdrivande. Alle utlén er kjgpt frd Sparcbanken Sogn og Fijordane. Selskapet driv ikkje
verksemd utanfor Norge. Kundar med adresse i utlandet blir klassifisert som ein del av den norske verksemda.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

05.08.2023 kI 20:20 Brgnngysundregistrene Side 23 av 51



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 946917990

Note 4 Kapitaldekning

ANSVARLEG KAPITAL
Aksjekapital og overkurs
Annan eigenkapital
Eigenkapital

Annan kjernekapital

Fradrag:
Verdijustering (forsvarleg verdsetting)
Utsett skattefordel

Netto kjernekapital
Rein kjernekapital

Netto tilleggskapital
Netto ansvarleg kapital

BEREKNINGSGRUNNLAG
Kredittrisiko

Institusjonar
Massemarknadsengasjement
Engasjernent med pant i bustad
Forfalne engasjement

Obligasjonar med fortrinnsrett

Andre engasjement

Sum berekningsgrunnlag kredittrisiko

Operasjonell risiko
CVA

Samla berekningsgrunnlag
Overskot ansvarleg kapital
KAPITALDEKNING
Kapitaldekningsprosent
Kjernekapitaldekning

Rein kjernekapitaldekning

Uvekta kjiernekapitalandel

3112.21
1750 000
1532
1761532

0

0

1761183
1761183

4]

1761183

34 430
429 203
7941394
114 930

12 031
15509

8 547 497

398 886
22671

9 039 054
1038 059
12,48 %
19,48 %

19,48 %

737 %

3112.20
1750 000
11259
1761259

(o)

- 421

- 2240

1758 598
1758 598

0

1758 598

30 317
591 355

7 305167
148 729
18 060

16 225
8109 852

367 806
60 773

8 538 430
1075 524
20,60 %
20,60 %

20,60 %

783 %

Kapitaldekninga er utrekna i samsvar med nye kapitalkravsforskrifter (Basel I1). Standardmetoden er nytta for
kredittrisiko, marknadsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko.

Basel Il er inndelt i tre pilarar (omrédenr). Pilar 1 omhandlar minstekravet til kapitaldekning og er ei vidareutvikling
av tidlegare regelverk etter Basel I. Pilar 2 omhandlar institusjonen si vurdering av samla kapitalbehov og
tilsynsmessig oppfolging (ICAAP), medan Pilar 3 omhbandlar krav om offentleggjering av finansiell informasjon.
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Note 5 Risiko

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS (BSF) er utsett
for kredittrisiko, operasjonell risiko, likviditetsrisiko
og renterisiko. Kredittrisikoen er den mest
omfattande av desse. Det er utarbeidd rammer for
risikoeksponeringa knytt til dei ulike risikotypane.
Styret legg vekt pd at selskapet skal ha 1&g risiko.
Viktige mal med risikostyringa er & sikre at selskapet
nar fastsette mal, handtere risikoar som kan hindre
méloppnding, sikre intern og ekstern rapportering av
heg kvalitet, og & sikre at selskapet opererer i tréd
med interne retningslinjer og eksternt lovverk.

Kredittrisiko

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS er eksponert
for kredittrisiko i tilknytning til bustadlan, og
motpartsrisiko i samband med plasseringar i
finansmarknaden.

Lan som blir kigpte fré Sparebanken Sogn og
Fiordane er godt sikra. Pa kjepstidspunktet skal lana
vere innanfor 75 % av godkjend verdi pé trygda.
Verdiane pé eigedomane som ligg som trygd for
bustadlana i BSF blir oppdaterte kvar tredje manad.
Det er verdiestimat frd Eiendomsverdi AS som &leine
eller i kombinasjon med takst og meklarvurderingar
blir nytta som godkjend verdi pa eigedomane.

Den ferste bolken av 1&n fré Sparebanken Sogn og
Fiordane vart kigpt i mars 2002. Sidan den tid har
marknadsprisen pd bustader vore aukande.
Sparebanken Sogn og Fjordane administrerer 1&na

i BSF og kan vise til lagt misleghald og god
oppfalging av utldnsportefaljen. Risikoen i utldns-
portefalien blir vurdert som 1&g. Figuren under viser
vekta belaningsgrad for léna som ligg | BSF.

Vekta beldningsgrad

50
45
4c
35
30

25

7.2%

y
\ xl| o1%

Under 40%  40-60% 60-75% 75-100%  over 100%
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Lana som ligg | BSF er oppretta i Sparebanken
Sogn og Fjordane, og kredittvurderinga av bustad-
l&nskundane | BSF falgjer kredittvurderings-
prosessen i morbanken. Med bakgrunni trygd,
beteningsevne, gjeldsnivd og sannsyn for misleghald
vert det gjort ei kritisk vurdering av kundar som
sokjer om bustadlan. | tillegg vert det gjort
vurderingar med omsyn til livssituasjon, arbeids-
forhold og utdanning, og risiko knytt til desse
faktorane. Det er ogsa laga rutine for overfering

av 18n til BSF, som spesifiserer kva krav 1dna mé
oppfylle for & kunne bli flytta til feretaket. Desse
krava oppfyller alle regulatoriske krav. | tillegg er

det lagt til ekstra interne restriksjonar som avgrensar
kva lanetypar som kan flyttast til selskapet. L&n som
ligg i BSF blir ogsa felgde opp grundig med omsyn
til misleghald. BSF har i tillegg styregodkjend rutine
for risikostyring, som systematiserer kontrollar som
skal gjerast for & minimere kredittrisikoen, og som
fordeler ansvar for kontrollane og for rapporteringa.

Utviklinga i utlansportefalien blir felgt manadleg
gjennom ein kredittrapport som mellom anna viser
risikofordelt portefaslje, utvikling i misleghald og kva
konsekvensar fall i bustadprisar og auka misleghald
vil ha for sikringsmassen.

Bustadkredittferetaket sin motpartsrisiko er knytt til
plasseringar i finansmarknaden, aller eksponering
mot andre finansinstitusjonar.

Risikoen BSF kan eksponere seg for mot ulike
motpartar, blir bestemt utifrd kredittrammer mot
kvar av desse motpartane. For & unngé tap
cksponerer BSF seg berre mot solide motpartar.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at BSF ikkje klarer &
innfri forpliktingane sine ved forfall. Likviditets-
reserven i selskapet skal vere tilstrekkeleg til & innfri
alle forpliktingar ved forfall. Selskapet styrer
likviditetsposisjonane basert pd styrefastsette krav
til minimum likviditetsreserve og netto forfall innan-
for & manader.

Renterisiko

Selskapet skal styre renteeksponeringa slik at
selskapet er lite utsett for rentesvingingar.
Eksponering mot rentespreadrisiko er avgrensa
giennom risikorammer for kredittrisiko. Det er i
tillegg fastsett rammer for rentenivérisiko som
blir overvaka og rapportert manadleg.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er definert som faren for tap som
skuldast menneskelege feil, eksterne hendingar eller
svikt og manglar i feretaket sine systemn, rutinar og
prosessar.
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Lov- og forskriftsverket set konkrete krav til
foretaket over ulike register som skal vere pé plass.
Dette er mellom anna gjort for & kunne kontrollere
at ldna som blir overfert til BSF verkeleg tilfreds-
stiller alle krava som ma vere oppfylte. 811-13 i
Finansforetaksloven krev at det for sikkerheits-
massen skal vere eit register over utldn, rente- og
valutakontrakter, fyllingssikkerheit, i tillagg til
obligasjonar med fortrinnsrett. Banken har oppretta
register som tilfredsstiller krava i forskrifta. Giennom
desse registera vil banken lettare kunne avdekke feil
eller manglar som skulle oppstd med l&nemassen i
selskapet.

For & sikre at selskapet til ei kvar tid har nok trygd
for innldna sine, blir sikringsmassen falgt opp pa
dagleg basis, og det blir kontrollert at regulatoriske
krav og interne reglar er oppfylte. | tillegg blir det
utfert stresstestar som sikrar at krava til likviditets-
messig overskot og sikringsmasse er oppfylte i ulike
scenario.

RAPPORTERING

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS legg vekt pd
korrekt og fullstendig rapportering av risiko- og
kapitalforhold. Det er difor laga ulike periodiske
rapportar som blir behandla av styret, i tillegg til
rapportar som inngar i den daglege drifta, og som
skal sikre at eksterne lover og interne retningslinjer
er felgde til e kvar tid. Gjennom desse rapportane

blir styremeadlemmene haldne oppdaterte pd om

ein ligg an til & nd méla som er sette for selskapet,
og om ein held seg innanfor dei vedtekne risiko-
rammene. Kredittrapport, gkonomirapport, finans-
rapport, og likviditetsrapport blir utarbeidde ménad-
leg, og styrebehandla kvart kvartal. Driftsrapport
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AHV vert styrebehandla kvartalsvis. Det same gjeld
wkonomi- og rekneskapsrapportar. | tillegg blir det
utarbeidd manadleg misleghaldsrapport og dagleg
rapport som viser at krava som er stilte til utldns-
volum og anna sikringsmasse er i trdd med eksternt
lovverk og interne retningslinjer.

ICAAP blir gjennomfert og rapportert ain gong
&rleg. BSF inngdr i den samla ICAAP-rapporten for
konsernet.

Internkontrollrapporteringa skjer pd arleg basis.
Internkontrollrapporten blir lagd fram for styret i
BSF, og inngdr ogsd som ein del av samla intern-
kontrollrapport for konsernet. Rapporteringa
omfattar vurdering og kommentarar til eige arbeid
rmed internkontrollen, giennomgang av alle viktige
risikoomrade, vurdering av korleis lovverket blir
etterlevd, og forslag til forbetringstiltak.

Internrevisjonen gjennomfarer &rleg ei uavhengig
stadfesting av internkontrollen i selskapet som blir
lagd fram for styret i selskapet. Det same blir
kvartalsvise rapportar fré granskar.

FINANSIERING

BSF kigper 1&n frd Sparebanken Sogn og Fjordane,
og finansierer storparten av desse kjgpa ved
utferding av obligasjonar med fortrinnsrett (OMF).
Resten av finansieringa skjer i form av eigenkapital
og opptrekk pad kredittavtaler i morbank.

KAPITALDEKNING
BSF nyttar standardmetoden ved berekning av
kredittrisiko, og basismetoden for operasjonell risiko.
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Note 6 Risikoklassifisering av utlan til kundar

Bankens PD-modellar bereknar sannsynet for at kunden gdr i misleghald i lapet av dei neste 12 mdnadene. Meir
informasjon om modellane er gitti note 11. Ved hjelp av modellane vert alle banken sine kredittengasjernent
risikoklassifiserte ménadleg i risikoklassane A - K, der A er best og K er misleghaldne engasjement. Ut fra dette
er engasjementa inndelt i 3 hovudgrupper: Lag risiko (PD frd A til D), middels risiko (E-G) og hag risiko (H-K).

Sannsyn for misleghald (PD)

Risikoklasse fré og med til
A 000 % 010 %

0,10 % 0,25%
0,25% 0,50 %
0,50 % 0,75%
0,75% 1,25 %
1,25 % 200%
2,00% 300%
300% 500%
500 % 8,00 %
8,00 % 100,00 %
100,00 % 100,00 %

Ne—IT o mmmoonm

Brutto utlan Garantiar og unytta trekkrettar Nedskrivingar
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Lag risiko (A-D) 17 590 941 16 260 135 1763 613 1649 727 1325 1408
Middels risiko (E-G) 5085044 4930 612 78 316 81415 2970 2 831
Heg risiko (H-K) 633 987 638 534 3 366 2591 5925 4980
Sum 23 309 972 21829 282 1845 294 1733 733 10 220 9 219

Note 7 Engasjement i misleghald eller med betalingslette

Betalingsmisleghald

Massemarknad og engasjement med pant i bustad:

Ein konto vert vurdert & vere i betalingsmisleghald nar den er i restanse eller overtrekk med eit belep pa minst
1.000 kr og minimum 1% av kunden sin totale saldo. Betalingsmisleghald pa ein konto smittar over pa alle
kunden sine konti i same produktgruppe. Dersom konto med betalingsmisleghald utgjer meir enn 20 % av total
eksponering mot kunden, smittar betalingsmisleghaldet over péd alle kunden sine konti.

Definisjonen p& massemarknad er i denne samanheng bustadladn som ikkje kvalifiserer for 35 % risikovekt,
byggelan, forbrukslén og SMB engasjement.

Andre engasjement:
Ein kunde vert sett i betalingsmisleghald nér minst ein av kunden sine konti er i restanse eller overtrekk med eit
belzp pa minst 2.000 kr og minimum 1% av kunden sin totale saldo.

Lengda pa betalingsmisleghaldet for ein kunde vert sett tilsvarande kontoen med hegaste tal dagar i betalings-
misleghald.
Garantiar og
Brutto utldn unytta trekkrettar Nedskriving

3112.21 3112.20 3112.21 3112.20 3112.21 3112.20
Betalingsmisleghald 11 - 30 dagar 15 334 o2 829 @] O 158
Betalingsmisleghald 31 - 20 dagar 8077 5862 0 6] 164
Betalingsmisleghald over 20 dagar 12 639 16 746 3 0] 2223
Sum engasjement i betalings-
misleghald over 10 dagar 43 050 85 438 2 545

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021
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Note 7 Engasjement i misleghald eller med betalingslette, framhald

Misleghaldne engasjement

Massemarknad og engasjement med pant i bustad:

Ein konto vert sett i misleghald dersom det er betalingsmisleghald i meir enn 90 dagar og belepet ikkje
er uvesentleg. Grensa for vesentlegheit er sett til 1.000 kr og minimum 1% av kunden sin totale saldo.
Ny misleghaldsdefinisjon har innfert ein karanteneperiode pa minimumt 12 manader for misleghald ved
restrukturering og minimurn 3 manader for anna misleghald.

Ein kunde vert sett i misleghald dersom kunden har minst ein konto i misleghald som utgjer meir enn 20 % av
total eksponering mot kunde eller dersom det vert vurdert som usannsynleg at kunden vil vere i stand til &
tilbakebetale engasjementet utan & realisere trygd, unlikeliness to pay.

Andre engasjement

Ein kunde vert sett i misleghald dersom minst ein konto er i betalingsmisleghald i meir enn 20 dagar og belapet
ikkje er uvesentleg eller dersom det vert vurdert som usannsynleg atkunden vil vere i stand til & tilbakebetale
engasjementet utan & realisere trygd, unlikeliness to pay. Grensa for vesentlegheit er sett til 2.000 og minimum
1% av kunden sin totale saldo.

Falgjande drsaker kan fare til unlikeliness to pay:
- Individuell nedskriving pa kunden
- Konkurs
- Gjeldsordning
- Restrukturering, betalingslette som reduserer verdien av engasjementet med meirenn 1%
- Realisering av trygd
- Forventning om konkurs eller betalingsmisleghald

Kunde eller konto i misleghald har karanteneperiode pa minimum 3 manader.
Kunde eller konto i misleghald ved restrukturering har karanteneperiode pd minimum 12 ménader.

Det blir lagt til grunn at misleghaldne engasjement er det same som kredittforringa engasjement definert i IFRS 9.

Garantiar og
Brutto utldn unytta trekkrettar Nedskriving
3112.21 3112.20 3112.21 3112.20 3112.21 3112.20
Betalingsmisleghald over 20 dagar 12 639 16 746 3 O 2223 2123
Zvrige misleghaldne engasjement 95 5/8 33 329 @] O 1307 415
Sum misleghaldne engasjement 1S5 217 50 075 3 (o] 3530 2 538

Betalingslette
Betalingslette er endring i avtalte vilkdr som er innvilga fordi kunden har skonomiske vanskar, og som ikkje ville

blitt innvilga dersom kunden var i ein betre skonomisk situasjon.
Garantiar og

Brutto utldn unytta trekkrettar Nedskriving
3112.21 3112.20 3112.21 3112.20 3112.21 3112.20
Engasjernent med betalingslette
som ikkje ogsa er i misleghald 56132 101537 3 87 120 307
Engasjement med betalingslette
som ogsa er i misleghald 18 804 6 046 @] O 817 32
Sum engasjement med betalingslette 74 937 107 583 3 87 937 339

Ny misleghaldsdefinisjon fra 1. januar 2021
Banken tok i bruk ny definisjon for misleghald i 1. kvartal 2021. Tala i tabellane er derfor ikkje samanliknbare med til-
svarande tal i tidlegare kvartal. Det er fleire endringar i misleghaldsdefinisjonen som paverkar nivaet p& misleghaldet.

| massemarknad og for engasjement med pant i bustad vil misleghald pd ein konto etter ny definisjon smitte over
p& kunden sine konti i same produktgruppe. Tidlegare smitta misleghaldet pa ein konto automatisk over pa alle
kunden sine konti. | tillegg er det innfart ny grense pa vesentlegheit pa minimum 1% av kunden sin saldo. Dette
reduserer misleghaldet i massemarknaden.

For andre engasjement er grensa for vesentlegheit auka til minimum 2.000 kr (frd 1.000 kr) og minimum 1 % av
kunden sin totale saldo.

Ny misleghaldsdefinision har innfart ein karanteneperiode pd minimum 3 manader for betalingsmisleghald og
minimum 12 mé&nader for misleghald ved restrukturering og minimum 3 manader for anna misleghald. Dette
bidreg til & auke misleghaldet. Misleghaldet er samla sett redusert som falgje av ny misleghaldsdefinisjon. Den
sterste reduksjonan er i betalingsmisleghald for PM.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021 23
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Note 8 Utlan fordelt pa sektor

Lonstakarar og pensjonistar
Personleg nasringsdrivande
Sum

23074998

23 309 972

Brutto utlan
2020
21576 597
252 685
21829 282

2021

234 974

Note 9 Utlan fordelt pé geografisk omréade

Vestland

Oslo

Viken

Mgre og Romsdal

Rogaland

Resten av landet og utlandet
Sum brutto utlan

Brutto utldn
2020

16 446 847
2 086 605
1761980
379 059
293 516

861 265
21829 282

2021

17 481 007
2212 037
1983 336
400 728
331568
201296

23 309 972

Note 10 Utldn fordelt pa beldningsgrad

Tabellen under viser engasjement fordelt pa ulike niva for beldningsgrad. Belaningsgrad vert berekna som

Garantiar og

unytta trekkrettar

2021 2020

1816 719 1706 508
28 575 27 225
1845 294 1733733

Nedskrivingar

2021
9692
528

10 220

Prosent av brutto utldn

2021
750 %
95%
85%
17 %

14 %
39%
100,0 %

2020
753 %
2,6 %
81%

1.7 %

13 %
39 %
100,0 %

2020
8772

447
9 219

engasjement delt pa verdiane av eigedomane som ligg som trygd for engasjementet. Det er verdiestimat fra

Eiendomsverdi AS som aleine eller i kombinasjon med takst og meklarvurderingar blir nytta som verdi pa

eigedomane.

Belaningsgrad O % t.o.m 40 %
Beldningsgrad 40 % t.o.m 60 %
Beldningsgrad 60 % t.o.m 75 %
Beldningsgrad 75 % t.o.m 100 %
Belaningsgrad over 100 %
Usikra

Sum

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

Brutto utlan
2020

4088 066
G 659 571
9658 235
1676 769 1391475
27 475 31935

0] 0

23 309972 21829282

2021
4 568 106
7 483750
9553873

Garantiar og

unytta trekkrettar

2021 2020

827 684 725189
747 451 713179
237614 262 867
28 947 31724
3598 774

0] 0]

1845 294 1733733

Nedskrivingar

2021
3615
1714
3 864
979
49

o]

2020
2887
1427
3 991
893
20

0
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Note 11 Forklaring av modell for nedskriving etter IFRS 9

Selskapet har utarbeidd eit rammeverk for & berekne
nadskrivingar i samsvar med krava i IFRS 9. Modellen
bereknar forventa kredittap (ECL) for alle gjelds-
konti, garantiar og unytta kredittar. Forventa tap

er eit forventningsrett estimat basert pa fleire
framtidige scenario.

I modellen blir 1dna delt i tre trinn. Nar eit 1&n blir
innrekna farste gongen vil det som hovudregel inngd
i trinn 1. Dersom kontoen har hatt ein vesentleg auke
i kredittrisikoen sidan det vart innrekna farste
gongen, blir det flytta til trinn 2. Misleghaldne
engasjement blir allokerte til trinn 3, der definisjonen
av misleghald samsvarer mead definisjionen nytta i
intern risikostyring, gitt i note 7. Ein konto skal alltid
allokerast til det hegaste trinnet den kvalifiserer for.

For engasjement i trinn 1blir det berekna forventa
tap for misleghald som oppstar innan 12 ménader
fram i tid, medan det for engasjerment i trinn 2 og 3
blir berekna tap over heile engasjementet si
restlgpetid.

ECL blir berckna basert p& parametrar som gir eit
estimat for eksponering ved misleghald (EAD) og
tap gitt misleghald (LGD), i tillegg til sannsyn for
rmisleghald (PD), for kvar periode.

Individuell nedskriving

Som hovudregel gjer ikkje selskapet individuelle
nedskrivingar pa 18n til personmarknad. Individuell
nedskriving kan likevel bli vurdert for engasjement
med observerbare data om hendingar som kan
indikere at ein finansiell eigedel er kredittforringa.
Slike hendingar er mellom anna negativ migrering,
overtrekk/restanse pd kreditt eller andre misleg-
haldshendingar. Det same gjeld ogsé der vi gjennom
ordinaer oppfelging av kunden har kjiennskap om
negativ utvikling, som gjer det usikkert om kunden
kan betale tilbake engasjementet.

Individuelle nedskrivingar vert berekna ved sann-
synsvekting av ulike scenario for utfall i saka. Der det
er gjort ei individuell nedskriving vil dette overstyre
modellberekna tap p& engasjementet. Individuell
nedskriving inngar i nedskrivingar i trinn 3.

Sannsyn for misleghald (PD)

Selskapet har, basert pé interne misleghaldsdata,
utvikla modellar for & estimere sannsynet for at

eit engasjement gér i misleghald i lapet av den
pafelgiande 12-manadsperioden (12-méanads PD).
Sannsynet for at eit engasjement gar i misleghald i
lzpet av restlgpetida til engasjernentet (livstids-PD)
vert avleia av 12-ménads PD, der ein gar ut fré at
PD pa sikt migrerer mot gjennomsnittleg PD i
portefazljen.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

Selskapet har ssknadsscore- og atferdsscore-
modellar pd kundenivd. Seknadsscoremodellane blir
nytta for & rekne ut PD ndr ein kunde sakjer om eit
13n eller ein kreditt. Atferdsscoremodellane blir brukt
til & berekne PD for alle lopande engasjement ved
utgangen av kvar ménad.

Tap gitt misleghald (LGD)
LGD representerer det selskapet forventar & tape
gitt at eit engasjement gar i misleghald og byggijer
p& komponentane:
- Sannsynet for at eit misleghalde engasjement blir
friskmeldt
Framskriven sikkerheitsdekning for
engasjementet
Forventa gjenvinning av usikra del av
engasjementet
Eksterne kostnader ved realisasjon

| tillegg vert det sett eit nedre golv for tap, dersom
kontoen ikkje blir friskmeldt. Dette golvet var pr.
3112.21 sett til 1 %.

| berekning av sikkerheitsdekning nyttar vi forventa
realisasjonsverdi av underliggande pant. For bustad-
cigedomar og naeringseigedomar er realisasjons-
verdien sett til 80 % av verdiestimatet. Realisasjons-
verdiane blir framskrivne basert pd tre framtids-
scenario for prisutvikling.

Eksponering pa misleghaldstidspunktet (EAD)
EAD representerer forventa eksponering mot
kunden pé eit framtidig tidspunkt. For 1&n der det
finst ein kontraktsfesta nedbetalingsplan, blir dette
nytta som utgangspunkt for fastsetting av EAD.
Det blir gjennomfart ei justering, for & ta omsyn til
sannsynet for at kunden betaler tilbake l&net raskare
enn det som er gitt av nedbetalingsplanen. Dette
inkluderer sannsynet for at kunden innfrir lanet far
avtalt innfriingstidspunkt. For kredittar gar ein ut
fré at heile ramma er trekt opp pa misleghalds-
tidspunktet.

Forventa levetid

For 1&n og kredittar i trinn 2, skal ECL bereknast for
resterande forventa levetid. For 1&n og kredittar med
ei kontraktsfesta levetid, er dette attstdande lgpetid
P& rapporteringstidspunktet. For unytta kredittar, er
det lagt til grunn i forventa levetid basert pa
giennomsnittleg observert levetid for avslutta
kredittar.

Vesentleg auke i kredittrisiko

Migrering frd trinn 1 til trinn 2 er styrt av definisjonen
av vesentleg auke i kredittrisikoen. Det er opp til
selskapet sjolv & setje grensa for vesentleg auke i
kredittrisiko. Regelsettet som vert nytta bestdr av tre
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element - eit kvantitativt element, eit kvalitativt
clement og eit back stop. Det kvantitative elementet
er hovuddrivaren for migrering fr& trinn 1til trinn 2.

Kvantitativt element: Eit engasjement er vurdert & ha
hatt ein vesentleg auke i kredittrisikoen, dersom PD
pa rapporteringsdatoen er minst dobbelt sa stor
som forventa PD berekna pd innrekningstidspunktet,
og endring i PD er minst 0,75 prosentpoeng.

Kvalitativt element: Dersom kunden har betalings-
lette pd minst eitt 1&n, eller kunden er pé selskapet si
overvakingsliste for kundar med auka kredittrisiko,
skal alle kontoane til kunden overfarast til trinn 2,
dersom dei ikkje kvalifiserer til trinn 3.

Back stop: Dersom kontoen er i betalingsmisleghald
rmed meir enn 30 dagar skal kontoen flyttast til trinn
2 uavhengig av om den oppfyller krava i den
kvantitative og den kvalitative testen. Ved betalings-
misleghald over 90 dagar skal kontoen flyttast til
trinn 3.

Migrering til ldgare trinn

Ein konto i trinn 2 kan migrere tilbake til trinn 1,
dersom den ikkje lenger oppfyller nokon av dei tre
kriteria beskrive ovanfor. Engasjement som har gétt i
misleghald vil migrere fra trinn 3 til trinn 1 eller 2, nér
dei ikkje lengre er misleghaldsmerka og 1dnet har
gétt giennom e¢in karanteneperiode péd tre méanader,
utan nye misleghaldshendingar.

Frarekning av 1an

Eit 1&n blir vist som frarekna, nar lanet er innfridd og
ldnekontoen avslutta. Dette gjeld bdde nér ldnet er
betalt tilbake av kunden, eller refinansiert i eigen
eller anna bank.

Makroscenario

Som tidlegare nemnt tek selskapet omsyn til
informasjon om framtida, for & kome fram til eit
estimat pa& ECL. Det blir gjort ved & legge til grunn
tre makrogkonomiske scenario i berekninga. Eit
forventa scenario med vekt pa 50 %, eit pessimistisk
rmakroscenario og eit optimistisk makroscenario
som kvar har vekt pd 25 %. ECL vert vekta utifrd
utfallet av dei tre scenarioa.

Samanhengen mellom makrogkonomiske parametrar
og PD har tidlegare blitt gitt av ein modell utvikla av
Norsk Regnesentral, der framtidig rentenivé og
arbeidslayse vart nytta til 3 estimere framtidig
misleghaldsniva for privatkundar. P4 grunn av den
spesielle makrogkonomiske situasjonen vi er inne i,
som falgje av koronapandemien, er ikkje modellen
godt nok eigna til & predikere det framtidige
misleghaldsnivéet. Det er difor gjort skj@nnsmessige
vurderingar av forventa utvikling i misleghaldsniva
fem &r fram i tid, med bakgrunn i effektar fra
tidlegare kriser, framskrivingar fr& Pengepolitisk

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

Rapport og dei langsiktige forventningane, fra tida
far koronakrisa.

Alle engasjementa i selskapet er sikra med pant i
bustad, der sikkerheitsverdiane i scenarioa vert
framskrivne basert p& prognose for bustadpris-
utvikling fra Pengepolitisk Rapport.

Meir informasjon om makroscenarioa er gitt i note 15.

Uvisse

Maling av forventa tap er komplekst, og leiinga ma
uteve profesjonelt skjegnn, ved fastsetting av fleire av
faresetnadene som er nytta som input.

For engasjement med modellbasert tap er
usikkerheita i hovudsak knytt til fastsetjing av

PD, LGD og EAD. For engasjement i trinn 3, der
forventa tap er malt individuelt, er det nytta skjgnn
ved fastsetting av foresetnader for framtidige
kontantstraumar og verdsetjing av sikkerheiter.

Andre omrade med estimatusikkerheit er blant
anna fastsetjinga av fleire framtidige skonomiske
scenario, under dette vektinga av desse, vurdering
av vesentleg auke i kredittrisiko, og avgjerd for om
kriteriet for misleghald er oppfylt.

Styring og kontroll

Gjennom selskapet sine rutinar og instruksar er
det etablert ein tydeleg arbeidsprosess knytt til
fastsetjing av tap. Denne prosassen gir ei tydeleg
ansvarsdeling mellom ulike avdelingar i selskapet,
for havesvis utvikling og vedlikehald av modellar,
utarbeiding av makroscenario, vurdering av
scenarica og gjiennomfaring av tapsvurderingar.

Endringar i modell for nedskriving i lapet av 2021
med tilha@yrande resultateffektar

Selskapet tok i bruk ny definisjon for misleghald i

1. kvartal 2021 og dette verka inn pd kva 1&n som vert
allokert til trinn 3 i tapsmodellen. Berekna tap vart
samla sett redusert som falgje av ny misleghalds-
definisjon, med ein estimert resultateffekt pa
172.000 kroner. 5j& note 7 for meir informasjon

om ny misleghaldsdefinisjon.
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Note 12 Engasjement fordelt pa steg i IFRS9

2021 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Brutto utldn til amortisert kost pr. 01.01.21 20 115 257 1513123 50 075 21678 455
Overfaringar til trinn 1 495 221 - 485170 - 10 051
Overfaringar til trinn 2 - 529904 543 938 -14 Q35
Overfaringar til trinn 3 -25878 - 60142 86 021
Nye finansielle eigedelar utsteda eller kjgpt 7227143 515 664 20 468 7763 274
Finansielle eigedelar som er frérekna -4 839109 - 435 261 -13 260 -5 287630
Andre endringar - 831421 - 40 056 -4 001 -8754/8
Brutto utlan til amortisert kost pr. 31.12.21 21 611 310 1552 094 15 217 23 278 621
Nedskrivhgar p& utldn til amortisert kost pr. 3112.21 2635 3989 3530 10 154
Netto utlan til amortisert kost pr. 31.12.21 21608 674 1548 106 111687 23 268 467

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Brutto utlan til verkeleg verdi pr. 31.12.21 31351 0 (o] 31351
Nedskrivngar p& utlén til verkeleg verdi pr. 3112.21 4 0 0 4
Netto utldn til verkeleg verdi pr. 31.12.21 31347 0 (o] 31347

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Samla brutto utlan pr. 31.12.21 21642 661 1552 094 115 217 23 309 972
Samla nedskriving pa utlan pr. 3112.21 2640 3989 3530 10158
Samla netto utlan pr. 31.12.21 21640 021 1548 106 11687 23 299 814

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Garantiar og unytta trekkrettar pr. 31.12.21 1814 755 30536 3 1845294
Nedskriving pd garantiar og
unytta trekkrettar pr. 3112.21 45 17 0] &2
Netto eksponering pa garantiar og
unytta trekkrettar pr. 31.12.21 1814 710 30 519 3 1845 232

2020 Trinn 1 Trinn 2 Total
Brutto utlan til amortisert kost pr. 01.01.20 16 395 717 2808777 19 2568 446
Overferingar til trinn 1 1392673 -1384 686
Overferingar til trinn 2 - 367 699 372 001
Overfaringar til trinn 3 -6 817 -8528
Nye finansiclle eigedelar utsteda eller kjgpt 7 355853 520823 7 891161
Finansielle eigedelar som er frérekna -3869 277 - 752 471 -4 642 800
Andre endringar -7/85194 - 42 792 - 828 352
Brutto utldn til amortisert kost pr. 31.12.20 20 115 257 1513123 21678 455
Nedskrivngar p& utlédn til amortisert kost pr. 3112.20 2772 3793 9104
Netto utlan til amortisert kost pr. 31.12.20 20 N2 485 1509 329 21669 351

Trinn 1 Trinn 2 Total
Brutto utldn til verkeleg verdi pr. 31.12.20 137 613 13 214 (o] 150 827
Nedskrivhgar p& utldn til verkeleg verdi pr. 3112.20 12 29 0 41
Netto utlan til verkeleg verdi pr. 31.12.20 137 601 13185 (o] 150 786

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Samla brutto utlan pr. 31.12.20 20 252 870 1526 337 50 075 21829 282
Samla nedskriving pé utldn pr. 3112.20 2784 3822 2538 9144
Samla netto utlan pr. 31.12.20 20 250 086 1522 514 47 537 21820137

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Garantiar og unytta trekkrettar pr. 31.12.20 1708 376 25 357 (o] 1733733
Nedskriving pad garantiar og
unytta trekkrettar pr. 3112 .20 63 12 O 75
Nettc eksponering pa garantiar og
unytta trekkrettar pr. 31.12.20 1708 313 1733 658
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Note 13 Nedskriving fordelt pé& trinn i IFRS9

N&r eit 1&n blir innrekna ferste gangen vil det som hovudregel inngd i trinn 1. Dersom engasjementet har hatt ein
vesentleg auke i kredittrisikoen sidan det vart innrekna farste gangen blir det overfert til trinn 2. Misleghaldne
engasjement blir allokert il trinn 3. Der det er gjort ai individuell nedskriving vil dette overstyre modellberckna
tap pé& engasjementet. Individuell nedskriving inngdr i nedskrivingar i trinn 3 i tabellen under. 5j& note 11 for meir
informasjon om selskapet sin modell for nedskriving etter IFRS9.

2021 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Inngaande nedskriving pa utlan til amortisert kost pr. 01.01.21 2772 3793 2 538 9104
Overfaringar til trinn 1 105 -977 - 257 -1128
Overfaringar til trinn 2 - 162 874 -19 586
Overforingar til trinn 3 -16 - 230 2973 2727
Nye finansiclle eigedelar utsteda eller kjigpt 1238 1722 347 3 307
Finansielle eigedelar som er frarekna - 822 -1242 -882 -2946
Endring i modell- og makroparametere 72 741 159 973
Konstanterte tap dekka av tidlegare nedskriving 0 0] 0 0]
Andre endringar - 545 - 092 -1229 -246/7
Nedskriving pa utlan til amortisert kost pr. 31.12.21 2635 3989 3530 10 154
Nedskriving pa utlan til verkeleg verdi pr. 31.12.21 4 0 0 4
Samla nedskriving pa utlan pr. 31.12.21 2640 3989 3530 10 158

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total

Inngaande nedskriving pa unytta kredittar og garantiar pr. 01.01.21

Overfaringar til trinn 1

Overfaringar til trinn 2

Overforingar til trinn 3

Nye finansiclle eigedelar utsteda eller kjigpt

Finansielle eigedelar som er frarekna

Endring i modell- og makroparametere

Konstanterte tap dekka av tidlegare nedskriving

Andre endringar
Nedskriving pa unytta kredittar og garantiar pr. 31.12.21

[« oNeleNsNoloNeNoN ]

2020 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Inngaande nedskriving pa utlan til amortisert kost pr. 01.01.20 1571 4760 2322
Overferingar til trinn 1 315 -1845 - 156
Overferingar til trinn 2 - 96 752 -139
Overfaringar til trinn 3 -4 - 101 703
Nye finansiclle eigedelar utsteda eller kjgpt 1335 1516 489
Finansielle eigedelar som er frérekna - 469 -1429 -1782
Endring i modell- og makroparametere e06 855 - 28
Konstanterte tap dekka av tidlegare nedskriving 0 0] 0
Andre endringar - 485 - 713 1130
Nedskriving pa utlan til amortisert kost pr. 31.12.20 2772 3793 2 538
Nedskriving pa utlan til verkeleg verdi pr. 31.12.20 12 29 0
Samla nedskriving pa utldn pr. 31.12.20 2784 3822 2 538

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Inngaande nedskriving pa unytta kredittar og garantiar pr. 01.01.20 41 13 0
Endringer i perioden 21 -1 @]
Nedskriving pa unytta kredittar og garantiar pr. 31.12.20 63 12 0
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Note 14 Resultatferte tap pa utldn og unytta trekkrettar

2021 2020
Auke/reduksjon i individuell nedskriving -1213 1214
Auke/reduksjon i forventa tap (modellbasert) 2215 -77
Konstaterte tap i perioden dekt av tidlegare nedskriving 6] Q
Konstaterte tap i perioden utan tidlegare nedskriving 6] 6]
Inngang pa tidlegare ars konstaterte tap 0 0
Resultat av nedskriving for perioden

Note 15 Makroskonomiske scenario i modell for nedskriving etter IFRS9

Nedskrivingar skal ifelgje IFRS9-regelverket ta inn forventning om framtidig utvikling i misleghald og tap.
Fr& 2018 har det vore brukt ein statistisk modell for & beskrive samanhengen mellom forventa utvikling i
makrogkonomiske parametrar og framtidig misleghaldsniva. P4 grunn av den spesielle makrogkonomiske
situasjonen vi er inne i vil ikkje modellen vere godt nok eigna til & predikere det framtidige misleghaldsnivaet.
Det er difor gjort skjsnnsmessige vurderingar av forventa utvikling i misleghaldsnivé 5 &r fram i tid, der det
mellom anna er teke utgangspunkt i korleis misleghaldet endra seg i perioden under og etter tidlegare
okonomiske kriser.

Forventa tap blir berekna basert pd tre makrosgkonomiske scenario. Scenario 1tek utgangspunkt i forventa
utvikling fr& Norges Banks Pengepolitisk rapport. | tillegg blir det nytta eit optimistisk makroscenario
(scenario 2) der den norske skonomien gar betre enn venta, og eit pessimistisk makroscenario (scenario 3)
der den norske skonomien gar darlegare enn venta.

Tabellen under viser dei fremtidige scenarioa for beregning av forventa tap pr. 31.12.21.

Misleghaldsniva/PD méalt med utgangspunkt pr. 3112.21 Bustadprisar

Gj.sn. Vekting

arleg av

Ar1 Ar2 Ar3 Ar 4 Ars vekst scenario

Scanario 1| Venta scenario 1,60 1,70 1,70 1,80 1,20 20 % 50 %
Scenario 2 Optimistisk scenario 1,36 145 1,45 153 1,62 35% 25 %
Scenario 3. Pessimistisk scenario 2,00 213 213 2,25 2,38 -10% 25%

Sensitivitetsanalyse for endring pa feresetnader i tapsmodellen etter IFRS9

Tabellen under viser kor sensitivt kredittferetaket sitt resultat vil vere for endringar i dei skjgnnsmessige
vurderte parametrane vist over. Dersom ein til demes hadde lagt nivaet for PD i alle scenarioa 10 % heogare over
alle 5 &ra, ville forventa tap auka med 561 000 kr. Dette ville gitt ein tilsvarande reduksjon i resultat far skatt.

Endring Endring
para-  resultat
meter for skatt
Misleghaldsnivd/PD malt
rmot utgangspunkt -20% 1157
-10 % 572
+10% - 561
+20% -1m

Arleg endring i bustadprisar -2 pp. -12920
-1pp. - 612
+1pp. 546
+ 2 pp. 1027

Tabellen under viser endring i resultat fer skatt ved 100 % vekting av dei enkelte scenarioa.
Endring
resultat
for skatt
Scanario 1. Venta scenario 373
Scenario 2. Optimistisk makroscenario 1653
Scenario 3 Pessimistisk makroscenario - 2 398
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Note 16 Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar

2021 2020
Sum utlan og krav pa kredittinst. utan avtalt lzpetid til amortisert kost *) 142148 121586
Sum utldn og krav pa kredittinst. med avtalt Izpetid til amortisert kost 0 0
Sum utldn og krav pa kredittinstitusjonar til amortisert kost 142148 121 586

=) Gjeld driftskonte/mellomrekningskonte mellom Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS og Sparebanken
Sogn og Fjordane.

Note 17 Sensitivitetsanalyse

Ved endringar av marknadsrisike som inntreff i lzpet av 1. &ret vil innverknad for resultat og
eigenkapital bli som vist nedanfor basert pa balansen pr. 31.12.21.

Innverknad pa resultat/eigenkapital
RENTE

-1,50 % 1,50 %
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar -1472 1472
Obligasjonar og andre verdipapir med fast avkastning -1898 1898
uUtlan til kundar - 240171 240 226
Gjeld stifta ved utferding av verdipapir 183 857 - 183 857
Finansielle derivat 21178 -21178
Gjeld til kredittinstitusjonar 12 138 -12138
Sum - 26 368 26 423

Noten viser den rekneskapsmessige effekten over ein periode pa 12 manader av ei umiddelbar parallell rente-
endring pa + 1,5 prosentpoeng og - 1,5 prosentpoeng. Det er teke omsyn til endring i lepande renteinntekter og
kostnader, og eingongseffekten ein slik umiddelbar renteendring har p& dei postar som blir fert til verkeleg verdi
og pa dei effektar renteendringa har pa resultat for gjenverande rentedurasjonsperiode far renteendringa far
inntekts-/og kostnadsmessig effekt. Selskapet nyttar sikringsbokfaring i sine rekneskap.
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Note 18 Likviditetsrisiko

Udiskonterte kontantstraumar finansielle plikter

0-1 3-12 -5
Belzp i 1000 kr MND MND AR TOTALT

Gjeld til kredittinstitusjonar 1246 1215 1153 006 0] 1167 959
Gjeld stifta ved utferding

av verdipapir 18 824 2714722 12762078 6 239 441 21777 240
Anna gjeld 0] 23936 0 0 47 871
Unytta kredittrammer utldn 1845 294 @] 0 6] 1845 294
Finansielle derivat brutto

oppgjer (utbetalingar) @] 12 276 102 847 165 423 293 930
Sum 2021 1865 364 2769148 14 017 931 6 404 864 25132 294

*) Finansielle derivat brutto
oppgjer {innbetalinger) 181194 302 805 529 274
Finansielle derivat netto

oppgjer (negativt tal gjev
netto innbetaling) - 137 382 - 235 345

0-1 3-12 -5
Belap i 1000 kr MND MND AR TOTALT
Gijeld til kredittinstitusjonar 263 8 662 1255270 0] 1266 828

Gjeld stifta ved utferding

av verdipapir 12 793 2646751 11002503 6277023 19 962 784
Anna gjeld 0 21070 0 0] 42139
Unytta kredittrammer utldn 1733733 O 0 @] O 1733733
Finansielle derivat brutto

oppgjer (utbetalingar) 0 4120 12 650 67 278 125 074 209122
Sum 2020 1747 490 50829 2689140 12325051 6 402097 23 214 606

Forfallsoversikten er inkludert renter. For & rekne ut rentekostnadene for innldn med flytande rente vert det nytta
gieldande renter pa rapporteringstidspunktet.
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Note 19 Netto inntekter fra finansielle instrument

Netto renteinntekter 2021 2020
Renter og liknande inntekter av utldn og fordringar

P& kreditinstitusjonar vurdert til amortisert kost 1347 2062
Renter og liknande inntekter av utldn til og

fordringar p& kundar vurdert til amortisert kost 441 324 474 948
Renter og liknande inntekter av utlan til og

fordringar pd& kundar vurdert til verkeleg verdi 2 852 4 586
Renter og liknande inntekter av sertifikat og

andre renteberande papir til verkeleg verdi 1315 1983
Sum renteinntekter 446 838 483 579

Renter og liknande kostnader pa gjeld til

kreditinstitusjonar vurdert til amortiser kost 16 978 22577
Renter og liknande kostnader pd utsteda

verdipapir vurdert til amortisert kost 161 845 227 846
Renter og liknande kostnader pd utsteda

verdipapir vurdert til verkeleg verdi 18 631 28 603
Sikringsfondsavgift/ krisehandteringsavgift 2 655 3098
Andre rentekostnader og liknande kostnader

av gjeld vurdert til amortisert kost 365 701
Sum rentekostnader 200 475 282 825
Sum netto renteinntekter 246 363 200 754

Netto vinst/tap pa finansielle instrument

Utldn - verdiregulering fastrente -1382 1912
Sertifikat og obligasjonar - plasseringar -1054 -4 232
Obligasjonsgjeld n4 202 - 154 283
Derivat - 112 360 152 624
Netto vinst/tap pa finansielle instrument til verkeleg verdi - 594 - 3978

Note 20 Driftskostnader

Lenn og andre personalkostnader

IT-kostnader

Andre tenester

Andre kostnader

Sum administrasjonskostnader

Kigp av tenester frd konsernet
Revisjonshonorar

Honorar utlegging obligasjonar og rating
Andre driftskostnader

Andre kostnader

Sum andre kostnader
Sum driftskostnader
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Note 21 Godtgjersle til leiande tilsette og styret.
Transaksjonar med neerstdande partar

Godtgjersle til leiande tilsette og styret

Selskapet leiger dagleg leiar av Sparebanken Sogn og Fjordane. Det er ikkje utbetalt godgjersle fra selskapet
til dagleg leiar. Styret har eitt eksternt styremedlem. Det er betalt ut styregodtgjersle til det eksterne
styremedlemet.

Styret Godtgjersle Lan pr. 3112.21
Frode Vasseth 0] 505
Linda Vellestad Westbye 0 5224
Ingeborg Aase Fransson 6] 6]
Peter Clav Midthun 38 0

Transaksjonar med konsernselskap

2021 2020
Renter motteke fréd Sparebanken Sogn og Fjordane 1347 2062
Renter betalt til Sparebanken Sogn og Fjordane 17 343 23278
Renter betalt til Sparebanken Sogn og Fjordane pd OMF 23 807 28 960
Kigpte tenester av Sparcbanken Sogn og Fjordane 6789 &2

Innskot i Sparebanken Sogn og Fjordane 142148 121 586
Gjeld til Sparebanken Sogn og Fjordane 1142 260 1250 663
OMF-gjeld til Sparebanken Sogn og Fjordane 2501824 2283099

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS har ingen tilsette. Det er inngétt avtale med Sparebanken Sogn og Fjordane
om levering av tenester knytt til [Bneadministrasjon og drift av selskapet. Alle utldn som selskapet har, er
overfert fré Sparebanken Sogn og Fjordane og det er inngatt avtale med banken om forvaltning av denne
utldnsportefalien. Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS pétek seg all risiko knytt til 1dna som er kjispte fra
morbanken. Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS har fatt tilgang til sterke kredittfasilitetar hos Sparebanken
Sogn og Fjordane. Desse skal sikre at selskapet kan betale renter og avdrag til OMF-gigarane, at selskapet

er i stand til & dekkje lAnekundane sine opptrekk pé etablerte fleksildn, at selskapet har mellomfinansiering

ved overfaring av 1&n, og finansiering av nedvendig overdekning i sikkerheitsmassen.

Naerare om kredittavtalane:
Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS har fire kredittavtaler med Sparebanken Sogn og Fjordane (SSF):

a) Ein 3-arig kreditt som gér til utlep i januar 2023, Kreditten skal brukast til kisp av bustadlén fré SSF
Ramma péa kreditten er 750 mill. kr, men gjeld kun ved bolkoverfaring av 1an.

Ein kredittavtale som skal sikre at OMF-eigarane far oppgijer ogsa i tilfelle der kredittferetaket ikkje klarer
a gjere opp for seg. Ramma pa avtalen pr. 3112.21 er pa 267 mill. kr. Pliktene til morbanken er knytt til
oppgjer mot OMF-eigarane eitt ar fram i tid.

Ein kredittavtale som kan nyttast for & finansiere opptrekk pa til e kvar tid ubrukte fleksilansrarmmer. Pr.
3112.21 er rammma pd avtalen 1.845 mill. kr.

Ein kredittavtale knytt til overkollateralisering. Avtalen skal berre nyttast til kigp av 1&n som inngar i
sikringsmassen, og til kigp av instrument som kvalifiserer som likviditetsreserve. Ramma pr. 3112.21
er pd 1.632 mill. kr, og er avhengig av OMF-volumet som til ei kvar tid er utferda.

| tillegg til desse 4 kredittavtalane er det inngatt ein ISDA avtale mellom Bustadkreditt og Sparebanken Sogn
og Fjerdane. ISDA avtalen regulerer all derivathandel mellom partane. ISDA avtalen har same oppbygging som
andre avtalar som Sparebanken har med andre eksterne akterar der ein dagleg maler verdiendringane av
rentesikringsavtalane og der sikkerheit blir utveksla. Ved utlegging av fastrente OMF rentesikrar SSF volumet
mot ekstern part og internswappar vidare til Bustadkreditt. Det same gjeld for rentesikring av fastrenteutldn.

Alle avtalar og transaksjonar er inngdtt etter prinsippet om armlengdes avstand.

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

05.08.2023 kI 20:20 Brgnngysundregistrene Side 38 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 946917990

Note 22 Godtgjersle revisor

Lovpélagd revisjon inkl. mva
Godtgjersle gransking inkl. mva

Andre tenaster utanfor revisjon inkl. mva
Sum

Note 23 Skattekostnad

Betalbar skatt denne perioden
For mykje avsett skatt i fjor
Sum betalbar skatt

Endring utsett skatt/skattefordel
Utsett skatt som skuldast opparbeiding/reversering av midlertidige forskjellar

Sum endring utsett skatt/skattefordel
Sum skattekostnad

Avstemming av forventa skattekostnad til faktisk skattekostnad
Ordinaert resultat for skatt 234 966 187 055

Forventa inntektsskatt med nominell skattesats pa 22 % 51 692 41152
Redusert skatt knytt til vinst/tapskonto 0

For mykje avsett skatt i fjor 0

Andre skilnader 0

Skattekostnad

Betalbar skatt
Betalbar skatt i balansen

SPESIFIKASJON AV SKATTEEFFEKTEN AV MIDLERTIDIGE FORSKJELLAR

Skattereduserande midlertidige forskjellar
Finansielle instrurnent

Vinst og tapskonto

Sum skattereduserende midlertidige forskjellar

Skatteaukande midlertidige forskjellar

Finansielle instrurnent 7256
Vinst og tapskonto 0]
Sum skatteaukande midlertidige forskjellar 7 256

Netto grunnlag utsett skatt (-) /skattefordel -7184
Netto utsett skattefordel/ gjeld (-} i balansen -1581

Skattesatsen for betalbar skatt og utsatt skatt/utsatt skattefordel er 22 %, bé&de i 2021 og 2020.

Utsett skattefordel blir balansefert i den utstrekning det er sannsynleg at den vil kunne nyttast mot skattepliktig
framtidig inntekt.
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Note 24 Klassifisering av finansielle instrument

2021 2020
BALANSE- BALANSE-
F@RT VERKELEG FORT VERKELEG
VERDI VERDI VERDI VERDI

Netto utlan til og fordringar pa kredittinstitusjonar

Utlan til og fordringar pa kredittinst.

til amortisert kost. I1&n og fordringar 142 148 142148 121 586 121 586
Sum utldn til og fordringar pa kredittinstitusjonar 142148 142148 121586 121 586
Obligasjonar og sertifikat

Sertifikat og obligasjonar bestemt

bokfert til verkeleg verdi 233145 233145 295187 295187
Sum obligasjonar og andre verdipapir 233145 233145 295187 295 187
Netto utlan til kundar

Utlan til kundar til amortisert kost,

lan og fordringar, brutto 23278 621 23278621 21678 455 21678 455

Utldn til kundar til verkeleg verdi,

1&n og fordringar, brutto 31351 31351 150 827 150 827
Sum utlan far individuelle nedskrivingar
og gruppenedskrivingar 23309972 23309972 21829 282 21829 282

- Nedskrivingar pa individuelle utlan 0 ] -1213 -1213

- Modellnedskrivingar -10 158 -10158 -7 931 -7 93
Sum netto utlan til kundar 23299814 23299814 21820137 21820 137
Andre eigedelar

Finansielle derivat, verkeleg verdi 41709 41709 143 674 143 674

Andre eigedelar, amortisart kost 0 O 2 240 2 240
Sum andre eigedelar 41709 41709 145 914 145 914
Sum finansielle eigedelar 23 716 815 23 716 815 22 382 824 22 382 824

Finansielle eigedelar summert etter klassifisering
Finansicelle eigedelar bestemt
bokfert til verkeleg verdi 306 200 306 200 589 647 589 647
Finansielle cigedelar til amortisert kost,
18n og fordringar 23 410 615 23 410 815 21793177 21793177
Sum finansielle eigedelar 23 716 815 23 716 815 22 382 824 22 382 824

Gjeld til kredittinstitusjonar

Lan og innskot fra kredittinstitusjonar

til amortisert kost 1142 260 1149 260 1250 663 1250 663
Sum gjeld til kredittinstitusjonar 1149 260 1149 260 1250 663 1250 663
Verdipapirgjeld

Utferda sertifikat og obligasjonar

til amortisert kost 18 516 863 18 605 970 16 917 693 17 040 0/8

Utferda sertifikat og obligasjonar

til verkeleg verdi 2012 472 2012 472 2125 325 2125 325
Sum verdipapirgjeld 20529 335 20618 442 19 043 018 19 165 404
Anna finansiell gjeld

Finansielle derivat, verkeleg verdi 30151 30151 20 607 20 607

Anna gjeld, amortisert kost 63 538 63 538 62 277 162 277
Sum anna finansiell gjeld 93 689 93 689 182 884 182 884
Sum finansielle gjeld 21772 284 21 861 391 20 476 566 20 598 951

Finansiell gjeld summert etter klassifisering
Finansiell gjeld bestemt
bokfart til verkeleg verdi 2042 623 2042623 2145933 2145 933
Finansiell gjeld til amortisert kost,
18n og fordringar 19 729 660 19 818 /67 18 330 633 18 453 018
Sum finansiell gjeld 21772 284 21861 391 20 476 566 20 598 951
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Note 25 Verdsetting av finansielle eigedelar

Spesifikasjon av finansielle eigedelar til verkeleg verdi

Kvoterte prisar og
observerbare fgresetnader
2021 2020
120 309 180 598
12 835 14 590
233145 295 187

Finans, bank og forsikring
Stat og statsgarantert
Sum

Verdsettingsmetode

Bokfart verdi
2021 2020
120 302 180 598
112 825 114 590
233145 295 187

Norske obligasjonar og sertifikat blir malt til verkeleg verdi basert p& verdsettingsteknikkar.

| verdsettingsteknikkane nyttar vi kurser fré ekstern leverander.

Note 26 Sertifikat og obligasjonar

Sertifikat og obligasjonar 2021
til verkeleg verdi med
verdiendring over resultat

Sertifikat  Obligasjonar sum

Sertifikat og obligasjonar,
bokfert verdi

Av dette barsnotert
Pélydande verdi

233145
233145
230 000

233145
233145
230 000

Sektorfordeling

Finans, bank og forsikring
Stat og statsgarantert
Sum

120 309
112 835
233145

120 309
N2 835
233145

Modifisert durasjon (&r) 0,13 0,13
Gjennomsnittleg vekta
effektiv rente pr. 3112

116 % 116 %

Forfallsstruktur pa obligasjons-

og sertifikatplasseringar

(marknadsverdi)

2021 0] 0
2022 130 250 130 250
2023 102 895 102 895
SUM 233145 233145

Alle verdipapir er i norske kroner.

Note 27 Gjeld til kredittinstitusjonar

Sum gjeld til kredittinst. utan avtalt lgpetid til amortisert kost
Sum gjeld til kredittinst. med avtalt lapetid til amortisert kost
Sum gjeld til kredittinstitusjonar til amortisert kost

2020

Sertifikat Obligasjonar sum
295187
295187

220 000

295187
295187
290 000

180 528
N4 520
295187

180 598
14 520
295187

0,07 0,07

152 % 1,52 %

20 554
100 408
104 225
295187

20 554
100 408
104 225
295187

2021

0]
1142
1149

Selskapet har fleire avtaler med Sparebanken Sogn og Fjordane som regulerer ulike forhold rundt drift og

trekkrettar. For neerare informasjon om desse avtalane blir det vist til note 21.
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Note 28 Gjeld stifta ved utferding av verdipapir

311221 311220
Sertifikat og andre
kortsiktige ldneopptak 0 0
Obligasjonsgjeld til
amortisert kost 18 400 000 16 900 000
Eigne ikkje amortiserte
sertifikat/obligasjonar
til amortisert kost 0 Q
Ohbligasjonsgjeld
til verkeleg verdi 2 000 000 2 000 000
Sum gjeld stifta ved
utskriving av verdipapir
(palydande) 20 400 000 18 900 000

Lapetid

Gjenstdande lgpetid (pélydande verdi)

2021 0 2 500 000
2022 2 500 000 2 500 000
2023 2 500 000 2 500 000
2024 2 500 000 2 500 000
2025 3000000 3000 000
2026 4 000 000 3000 000
2027 3900000 900 000
2030 500 000 500 000
2033 500 000 500 000
2034 1000 000 1000 000
Sum 20 400 000 18 900 000

Nye 1&dn i 2021 4000 000
Tilbakebetalingar i perioden 2500 000

2021

PA- UTLGZPS- BOKF@RT
ISIN NUMMER LYDANDE RENTE MARGIN DATO *) 3112.21
NCO0010770019 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,67 % 15.06.22 2501723
NOO01078254 3 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,60 % 15.06.23 2 502 267
NQOOO10819170 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,42 % 15.04.24 2 504 917
NQOOO1084 3311 3000 000 3 MND. NIBOR 0,49 % 23.04.25 3 006 868
NC0010881048 4 000 000 3 MND. NIBOR 0,49 % 18.06.26 4016 672
NOOOT008377 3000 000 3 MND. NIBOR 075% 270527 3081925
NCO010825329 900 000 3 MND. NIBOR 0,40 % 1210.27 902 491
NCO0010871643 500 000 2,300 % FAST 19.06.30 507 221
NOO010830524 500 000 2,675 % FAST 31.08.33 522 685
NCOO010863772 1000 000 2,040 % FAST 20.09.34 982 566
Sum gjeld stifta ved utskriving av verdipapir 20 529 335
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Note 28 Gjeld stifta ved utferding av verdipapir, framhald

2020

PA- UTL@PS- BOKF@RT
ISIN NUMMER LYDANDE RENTE MARGIN DATO *) 3112.20
NOQ010743586 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,43 % 16.06.21 2 499 919
NOQ010770012 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,67 % 150622 2 501559
NOQ010782543 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,60 % 150623 2502 324
NCQOQ10812170 2 500 000 3 MND. NIBOR 0,42 % 15.04.24 2502 579
NCQOQ1084331 3000000 3 MND. NIBOR 0,49 % 23.04.25 3004 839
NOQ010881048 3000 000 3 MND. NIBOR 0,49 % 18.06.26 3004 632
NOQ010825329 200 000 3 MND. NIBOR 0,40 % 1210.27 901 841
NOQ010871643 500 000 2,300 % FAST 19.06.30 535154
NOCQ010830524 500 000 2675 % FAST 310833 553 49
NOQOO010863772 1000 000 2,040 % FAST 20.09.34 1036 680
Sum gjeld stifta ved utskriving av verdipapir 19 043 017

Tabellane viser ordineere forfall.

"y Iflg. avtalevilkdr kan utlgpsdato forlengast med eitt ar.
Alle 1an er i NOK.

Til inngatte 1&neavtalar er det knytt standard 1&nevilkar.

Note 29 Anna gjeld og avsetningar

2020
Pélzpne kostnader og ikkje opptente inntekter 5
Anna gjeld 120 058
Tapsavsetning unytta kredittar 75
Sum anna gjeld og avsetningar 120138

Note 30 Forpliktingar utanom balansen

Selskapet har ingen forpliktingar utanom balansen.

Note 31 Tvistemal

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS har i 2021 kkje vore part | tvistesaker.
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Note 32 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet pr. 31.12.21 er sett saman av felgjande aksjeklassar:

Bokfart

Antal Palydande (i1.000 kr)

A-aksjar 17 500 000 100 1750 000
Sum 17 S00 000 1750 000

Eigarstruktur
Starste aksjonaerar i selskapet pr. 3112.21:

A-aksjar Eigarandel Stermmmeandel
Sparebanken Sogn og Fjordane 17 500 000 100 % 100 %
Totalt antal aksjar 17 500 000 100 % 100 %

Ingen medlemer av styret eller dagleg leiar eig aksjar eller har opsjonar.

Note 33 Finansielle derivat

Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS handlar finansielle derivat for & sikre og styre marknadsrisiko i samband
med utlegging av fastrente-obligasjonar og bustadldn med fastrente. Det blir ikkje handla valutarelaterte
kontrakter slik at alle finansielle derivat er renterelaterte. Kontraktene blir bokfart til verkeleg verdi.

2021 2020
Nominelle Positiv Negativ Nominelle Positiv Negativ
verdiar marknads- marknads- verdiar  marknads-  marknads-
totalt verdi verdi totalt verdi verdi
Renterelaterte kontrakter
Swapper 2 000 000 41709 30151 2 166 000 143 674 20 607
Sum finansielle derivat 2 000 000 41709 30151 2166 000 143 674 20607
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Note 34 Sikringsbokfering

Bustadkreditt Sogn og Fjordane nyttar seg av sikringsbokfering for verdipapirgjeld som er teke opp med fast
rente. Formalet er & motvirke verdisvingningar pa obligasjonsinnlanet. Sikringsobjektet (obligasjonsinnlaneat)
blir vurdert til verkeleg verdi med verdiendring mot netto resultat frd finansielle instrumentet, og sikrings-
instrumentet (derivatet) blir vurdert til verkeleg verdi med verdiendring mot netto resultat fré finansielle

instrument.

Det er Sparebanken Sogn og Fjordane som er motpart i alle derivatkontraktene, og partane har inngtt 1ISDA
avtale seg i mellom, som regulerer all derivathandel. Med bakgrunn i dette, blir det dagleg malt verdiendringar
pd derivatkontraktene og utveksla sikkerhet mellom partane ved eventuelle svingingar, for & redusere risikoen til

begge partane.

Pr. 3112 21 omfatter sikringsbokfaringa fem forhold, og dette er direkte kopla ved at sikringsobjektet og sikrings-
instrumentet har eksakt same vilkar {rente, lepetid, pdlydande). Sikringseffektiviteten er rekna med bakgrunn i
1% skift i rentekurva og resultateffekten dette medfarer. Den retrospektive sikringseffektiviteten viser historisk
samvariasjon mellom resultatet til sikringsobjektet og resultatet til sikringsinstrurmentet, sett i forhold til nominell

verdi.

Sikringsinstrument
Nominell inngdande verdi
Verdiendring (+tap/-vinst)

Sikringsobjekt
Nominell inngdande verdi
Verdiendring (+tap/-vinst)

Netto verdiendring - Ineffektivitet med sikringa (+tap/-vinst)

Sikringsgrad
Vekta sikringseffektivitet
Vekta retrospektiv sikringseffektivitet

Sikringsbokfaring er nytta pa folgjande obligasjonar
med fortrinnstrett og med tilheyrande sikringsinstrument:

SSFBKI15PRO
Sikringsobjekt
Sikringsinstrument

SSFBK17PRO (delt i tre bolkar)
Sikringsobjekt
Sikringsinstrument

SSFBK18PRO

Sikringsobjekt
Sikringsinstrument

Bustadkreditt ~ ARSMELDING 2021

2021

2 000 000
12 672

2 000 000
-112 864
-192
100,00 %

103,47 %
101,30 %

Nominell verdi
500 000
500 000

1000 000
1000 000

500 000
500 000

2020

2 000 000
- 155 962
2 000 000
155 584

- 377
100,00 %

106,52 %
100,03 %

Restlgpetid
31.08.2033

31.08.2033

20.09.2034
20.09.2034

19.06.2030
19.06.2030
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ERKLARING FRA STYRET OG DAGLEG LEIAR

Vi erklaerer etter beste overtyding at arsrekneskapen for 2021 er utarbeidd | samsvar med gjeldande
rekneskapsstandardar og at opplysningane i rekneskapen viser eit rett bilde av selskapet sine eigedelar,

gjeld, finansielle stilling og resultat. Styret meiner at arsmeldinga gir ei rett oversikt over utviklinga, resultat og
stillinga til selskapet, og ei vurdering av dei mest sentrale usikre forholda og risikofaktorane selskapet star
overfor.

Forde, 08.02.2022
Styret i Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS

Foloshl | dallisdad Ushye -2 Fome P ol S

Frode Vasseth Linda Vellestad Westhye Ingeborg Aase Fransson Peter Midthun
Styreleiar

| e Foip
Irene Flzlo
Dagleg leiar
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Deloitte AS
Strandavegen 15
NO-6905 Flore
Norway
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=
o
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=
-
o

Tel: +47 23 27 50 00
www.deloitteno

Til generalforsamlingen i Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS

onsmeld

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

1S]

Konklusjon

Vi har revidert Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS' drsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultat, eigenkapitaloppstilling og kontantstraumoppstillng for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Rev

Etter var mening

s oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir drsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med International
Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare appgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskopet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vire @vrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med atvi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforardningen (EU) Na 537/2014
artikkel 5 nr. 1.

Vi har vaert Bustadkreditt Sogn og Fiordane AS' revisor sammenhengende i 5 ar fra valget pd generalforsamlingen
den 5. mai 2017 for regnskapsaret 2017.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhaold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av arsregnskapet for
2021. Disse farhaldene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet ass var mening om arsregnskapet som
helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.
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iNng

onsmeldi

1S]

Rev

Deloitte.

side 2
Uavhengig revisors beretning -
Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS

IT-systemer og -kontroller relevante for finansiell rapportering

Beskrivelse av sentrale farhold

Hvardan var revisjon adresserte sentrale farhald

Bustadkreditt Sogn og Fjordane (Bustadkreditt)
sine [T-systemer er helt sentrale for
regnskapsfgringen og rapparteringen av
giennomfgrte transaksjoner, for a fremskaffe
grunnlag for viktige estimater og beregninger, og
for a fremskaffe relevant tilleggsinformasjon.

IT-systemene er i stor grad standardiserte, og
forvaltningen og driften er i stor grad utkontraktert
til tienesteleverandgrer.

God styring og kontroll med IT-systemene béde i
Bustadkreditt og hos tjenesteleverandgrene er av
vesentlig hetydning for a sikre ngyaktig, fullstendig
og palitelig finansiell rapportering og er derfar et
sentralt forhold i revisjonen.

Bustadkreditt har etablert en averardnet styringsmodell og
kontrollaktiviteter knyttet til sine IT-systemer. Vi har
opparbeidet oss en forstdelse for Bustadkreditts
overordnede styringsmodell for IT- systemene som er
relevant for den finansielle rapporteringen.

Vi har vurdert og testet utformingen av utvalgte
kontrollaktiviteter tilknyttet kjernebanksystemet relevante
for den finansielle rapporteringen som er knyttet til IT- drift,
endringshandtering og infarmasjonssikkerhet. For et utvalg
av disse kontrollaktivitetene testet vi om de hadde fungert i
perioden.

Vi vurderte tredjepartsbekreftelsen (ISAE 3402-rapport) fra
Bustadkreditts tjenesteleverandgr av kjernebanksystemet
med hensyn til om denne hadde tilfredsstillende
internkontroll pd IT-omrdder som kan ha betydning for
Bustadkreditts finansielle rapportering.

Vi vurderte ogsa tredjepartsbekreftelsen (ISRS 4400 Avtalte
kontrollhandlinger) knyttet til tjenesteleverandgren av
kjernebanksystemet med hensyn til om utvalgte
automatiserte kontrollaktiviteter i IT-systemene, herunder
blant annet knyttet til beregning av renter og gebyrer og
utvalgte systemgenererte rapporter, var tilfredsstillende
utformet og om de hadde fungert i perioden.

Vi benyttet egne IT-spesialister i arbeidet med & forsta den
overordnede styringsmodellen for IT- systemer og i
vurderingen og testingen av kontrollaktiviteter.

@hvrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige far infarmasjonen i drsberetningen og annen gvrig infoarmasjon som er

publisert sammen med drsregnskapet. Pvrig informasjon omfatter infarmasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken
informasjonen i drsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave & lese drsheretningen og annen gvrig informasjon.
Formdlet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom drsheretningen, annen gvrig informasjon

og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet ass under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt
informasjon i drsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til
rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstdr som vesentlig feil. Vi har ingenting 4

rapportere i sd henseende.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet 0ss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

e er kansistent med drsregnskapet og

e innehaolder de applysninger som skal gis i henhaold til gjeldende lovkrav.
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med International
Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ags ansvarlig for slik internkontrall som den finner
ngdvendig for 3 kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller utilsiktede feil.

onsmeld

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
farhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for rsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt 8 awvikle selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

iS]

Rev

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti far at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinfoarmasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
farventes @ pavirke gkanomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utdver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for @ handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig sam grunnlag for var konklusjon. Risikaen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

s opparbeider vi oss en forstielse av den interne kantroll som er relevant far revisjonen, for  utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
Arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i rsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi maodifiserer var konklusjon. Vare kanklusjoner er basert pé revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsheretningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fartsetter driften.

*  evaluerer viden samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa infarmasjon om forhald av betydning som vi har avdekket i gpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kantrollen.

Vi gir revisjonsutvalget en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes a kunne

pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning for revisjonen av
arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi beskriver disse sakene i
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revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjgring av saken, eller dersom vi, i ekstremt
sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik
offentliggjgring med rimelighet ma forventes & oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

onsmeld

Florg, 8. februar 2022
Deloitte AS

iS]

Rev

ne"Norstrand Olsen
statsautorisert revisor
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Opplysningar om selskapet

ADRESSE:
Bustadkreditt Sogn og Fjordane AS
Langebruvegen 12

6800 Forde

TELEFON 57 8297 00
F@RETAKSNUMMER 946 917 990
LEIING

Irene Flolo Dagleg leiar
STYRE

Frode Vasseth Styreleiar
Linda Vellestad Westbye Styremedlem
Ingeborg Aase Fransson Styremedlem
Peter Midthun Styremedlem
KONTAKTPERSCN

Irene Flolo, dagleg leiar
TIf. 97 66 76 15
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