== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

938 097 119

Aksjeselskap
CYCLEUROPE NORGE AS
Ole Deviksvei 14

0666 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Glenn Paul Nygren
24.03.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 07.08.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 938097119

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 86 434 636 71425 132
Sum inntekter 86 434 636 71425132
K ostnader

Varekostnad 63 467 755 52 689 260
L gnnskostnad 4 7502 938 6 844 863
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 34177 46 668
Annen driftskostnad 4 13083 199 16 075 334
Sum kostnader 84 088 069 75 656 124
Driftsresultat 2 346 566 -4 230 992

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 6 624 58 964
Sum finansinntekter 6 624 58 964
Annen rentekostnad 5 760 157 1269 075
Sum finanskostnader 760 157 1269 075
Netto finans -753 533 -1210111
Ordineert resultat far skattekostnad 1593 034 -5441 103
Skattekostnad pa ordinaat resultat 12

Ordineert resultat etter skattekostnad 1593 034 -5441 103
Arsresultat 13 1593 034 -5441 103
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1593 034 -5441 103
Totalresultat 1593 034 -5441 103

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 1593 034 -5441 103
Sum overferinger og disponeringer 1593 034 -5441 103
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 938097119

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 10
Utsatt skattefordel 12

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom
Maskiner og anlegg

Skip og flytende installasjoner
Driftd gsare, inventar o.a. utstyr 10000 44177

10000 44177

o OO O O O

Sum varigedriftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksier og andeler 7 15 000 15 000
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler 15000 15000

Sum anleggsmidler 25 000 59177

Omlgpsmidler
Varer
Sum varer 3 13281 589 23392 337

Fordringer

Kundefordringer 10 11709 515 14 222 537
Andre kortsiktige fordringer 8 803 943 1379728
Konsernfordringer 11,11 799 435 1702134
Sum fordringer 8 13312893 17 304 398

I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern
Markedsbaserte akger

M arkedsbaserte obligasjoner

N N NN

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 938097119

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 336170 404 369
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 336 170 404 369
Sum omlgpsmidler 26 930 653 41101 104
SUM EIENDELER 26 955 653 41 160 282
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14 5281188 5241179
Overkurs 40 402 665 36 841 864
Annen innskutt egenkapital 3600 810
Sum innskutt egenkapital 45 683 853 45 683 853
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -38 823 982 -40 417 016
Sum opptjent egenkapital -38 823 982 -40 417 016
Sum egenkapital 13 6 859 871 5 266 837
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 5 272 046 295 827
Utsatt skatt 12

Andre avsetninger for forpliktelser 450 000 450 000
Sum avsetninger for forpliktelser 722 046 745 827
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Langsiktig konserngjeld

Sum langsiktig gjeld 722 046 745 827
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 4 246 553 971871
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Leverandergjeld 11 1412 002 6 066 447
Betalbar skatt 12

Skyldig offentlige avgifter 1274433 1675289
Kortsiktig konserngjeld 11 7432223 23918 441
Annen kortsiktig gjeld 15 5008 525 2515570
Sum kortsiktig gjeld 19373736 35 147 617
Sum gjeld 20095 782 35893 444
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 26 955 653 41 160 282

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 10
Pantstillel ser 10
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Arsregnskap 2020
Cycleurope Norge AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrom

Noter til regnskapet

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

Org.nr.: 938 097 119
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Resultatregnskap

Cycleurope Norge AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019

Salgsinntekt 2 86 434 636 71425132

Sum driftsinntekter 86 434 636 71425132

Varekostnad 63 467 755 52 689 260

Lennskostnad 4 7 502 938 6 844 863

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 34177 46 668

Annen driftskostnad 4 13 083 199 16 075 334

Sum driftskostnader 84 088 069 75656 124

Driftsresultat 2 346 566 -4 230 992

Finansinntekter og finanskostnader E

Annen renteinntekt 6624 58 964 E

Rentekostnad til tilknyttet selskap 544 290 1194 345 §

Annen rentekostnad 5 215 867 74729 E

Resultat av finansposter -753 533 -1 210111 g
g

Ordineert resultat fer skattekostnad 1 593 034 -5 441 103 %

Ordinzert resultat 1593 034 -5 441 103 §
&

. z

Arsresultat 13 1593 034 -5441 103 é
=
S

Overferinger %

Avsatt til annen egenkapital 1 593 034 -5441 103 §

Sum overferinger 1593 034 -5 441103

Cycleurope Norge AS Side 2
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Balanse
Cycleurope Norge AS

Eiendeler Note 2020 2019

Varige driftsmidler

Driftslasare, inventar o.a. utstyr 6 10 000 44177

Sum varige driftsmidler 6 10 000 44177

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 7 15 000 15000

Sum finansielle anleggsmidler 15 000 15 000

Sum anleggsmidler 25 000 59177
N
1)
=
=

i N

Omigpsmidler 8
s

Lager av varer og annen beholdning 3 13 281 589 23 392 337 E
g
Z

Fordringer E

Kundefordringer 10 11 709 515 14 222 537 2

Kundefordringer konsern 11 709 568 778 536 §

Andre Kortsiktige fordringer 8 803 943 1379728 g
k3

Konsernfordringer 11 89 867 923 598 §

Sum fordringer 8 13 312893 17 304 398 g
E
]
E

Bankinnskudd, kentanter o.l. 9 336170 404 369 §

Sum omlepsmidler 26 930 653 41101 104

Sum eiendeler 26 955 653 41 160 282

Cycleurope Norge AS Side 3
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Balanse
Cycleurope Norge AS

Egenkapital og gjeld Note 2020 2019

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 14 5281 188 5241179

Overkurs 40 402 665 36 841 864

Ikke registrert kapitalforheyelse 0 3600810

Sum innskutt egenkapital 45 683 853 45 683 853

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -38 823 982 -40 417 016

Sum opptjent egenkapital -38 823 982 -40 417 116

Sum egenkapital 13 6 859 871 5 266 837 E
3

Gijeld z

Avsetning for forpliktelser E
wy

Pensjonsforplikielser 5 272 046 295 827 £

Andre avsetninger for forpliktelser 450 000 450 000 E

Sum avsetning for forpliktelser 722 046 745 827 2
o
3

Kortsiktig gjeld =
K3

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 4 246 553 971 871 §

Leverandergjeld 11 1412 002 6 066 447 é

Skyldig offentlige avgifter 1274 433 1675289 %

Konserngjeld 11 7432 223 23918 441 %

Annen kortsiktig gjeld 15 5008 525 2515570 §

Sum kortsiktig gjeld 19 373 736 35147 617

Sum gjeld 20 095 782 35893 444

Sum egenkapital og gjeld 26 955 653 41 160 282

Oslo, 24.03.2021
Styret i Cycleurope Nerge AS
Glenn Paul Nygren Kenneth Syvertsen Tony Erik Saverio Grimaldi
styremediem styremedlem styreleder
Cycleurope Norge AS Side 4
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Indirekte kontantstrom

Cycleurope Norge AS

2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 1593 034 -5441 103
Ordinaere avskrivninger 34177 46 668
Endring i varelager 10110748 -3797 730
Endring i kundefordringer 2513 022 -140 903
Endring i leverandergjeld -4 654 444 -1225 870
Forskj. kostnadsfart pensjon og inn-/utbet. i pensjonsordn. -23 781 -25 665
Endring i andre tidsavgrensningsposter 9612 344 -3688 765
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 19 185 099 -14 273 368
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Ikke registert gjeldskonvertering 0 3600 810
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 1] 3 600 810
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 19 185099 -10 672 558
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse -26 191 284 -10 147 781
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt -7 006 185 -20 820 339

Kontantstremmen viser endring pa konsernkonto i tillegg til utvikling pa skattetrekkskonto.

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

Cycleurope Norge AS Side 5
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven herunder - god regnskapsskikk for evrige foretak.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsarets slutt. Selskapet sikrer deler av sitt
innkjgp med terminkontrakter, leverandargjeld som er sikret bokferes til sikringskurs.

Driftsinntekter
Inntekisfering ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisfares etter hvert som de
leveres.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av
regnskapséaret. Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres | samme periode er utlignet og nettofert.

Klassifisering og vurdering av omlepsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlapsmidier vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

Varer
Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det
for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Pensjoner

Ytelsesbaserte pensjonsordninger vurderes til naverdien av de fremtidige pensjonsytelser som
regnskapsmessig anses cpptjent pa balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi. Endring i
ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser som skyldes endringer i pensjonsplaner, fordeles over antatt
gjennomsnittlig gjenveerende opptjeningstid.

Akkumulert virkning av estimatendringer og endringer i finansielle og aktuarielle forutsetninger (aktuarielle
gevinster og tap) under 10 % av det som er starst av pensjonsferplikielsene og pensjonsmidlene ved
begynnelsen av aret innregnes ikke. Nar den akkumulerte virkningen er over 10%-grensen ved arets
begynnelse, resultatfares det overskytende over antatt giennomsnittlig gjennveerende opptjeningstid.
Periodens netto pensjonskostnad klassifiseres som lenns-og personalkostnader.

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

Innskuddsbaserte pensjonscrdninger kostnadsferes lapende med det belgp selskapet yter til den enkelte
ansattes innskuddscrdning.

Leasing / leieavtaler

Det skilles mellom finansiell leasing og operasjonell leasing basert pa en konkret vurdering av den enkelte
leasingavtale. Med finansiell leasing menes avtaler der leietaker overtar vesentligste av fordeler og risiko
forbundet med 2 eie driftsmiddelet. Finansielt leasede driftsmidler aktiveres og avskrives som ordingere
anleggsmidler, mens leasingavtalens betalingsforpliktelse behandles som langsiktige rentebserende lan.
Operasjonell leasing regnskapsferes som ordinger driftskostnad. For regnskapsaret 2018 har selskapet ingen
finansielle leasingavtaler.

Kontantstremoppstilling
Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Fortsatt drift

Selskapets likviditetsbehov dekkes gjennom bankkreditter med grunnlag i facteringavtale og pant i selskapets
kundetordringer samt fordeling av konsernkreditter fra morselskapet. Under forutsetning om at denne
ordringen vedvarer s& vurderes likviditetstilgangen som tilfredsstillende.
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Virksomheten gir gode forutsetninger for positive resultater og kontantstrem for 2021. Styret mener derfor, i
samsvar med regnskapsloven §3-3 at grunnlaget for fortsatt drift er til stede og regnskapet for 2020 er satt
opp under denne forutsetning. Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler
og gjeld, finansielle stilling og resultat

Note 2 Salgsinntekter

2020 2019
Geografisk fordeling
Norge 86 578 623 71195132
Sum 86 578 623 71195132
Note 3 Varer

2020 2019
Varer for videresalg 13 730 089 24 060 337
Avsetning for ukurans -448 500 -668 000
Sum 13 281 589 23 392 337

Note 4 Lennskostnader og ytelser, godigjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lonnskostnader 2020 2019
Lenninger 5928 944 5297 026
Arbeidsgiveravgift 1125 261 1106 919
Andre ytelser 448 733 440918
Sum 7 502 938 6 844 863

Selskapet har i 2020 sysselsatt 7 arsverk.

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

Ytelse til ledende personer

Det er ikke utbetalt godtgjerelse til styret i lapet av aret.

Daglig leder er ansatt i og mottar sin lenn fra morselskapet. Selskapet belastes for tjenestene gjennom
management fee.

Daglig leder og styret har ikke avtale om aksjebasert avienning. Styret har ikke avtale om sluttvederlag ved
oppher eller endring av ansettelsesforhold.

Det er ikke ytet lan eller stilt garantier til daglig leder, styrets leder eller andre neerstdende parter.

Revisjonshonorar

2020 2019
Lovpalagt revisjon 120 000 105 000
Andre tjenester 41 845 63 609
Sum 161 845 168 609

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
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Note 5 Pensjon

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjienestepensjon. Selskapets
pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne lov. Selskapet har pensjonsordning som omfatter i alt 8
yrkesaktive og 14 pensjonister. Ordningen gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak
avhengig av antall opptjeningsar, lennsniva ved oppnidd pensjonsalder og sterrelsen pa ytelsene fra
folketrygden. Forpliktelsen er dekket gjennom et forsikringsselskap. Det er i tillegg inngétt avtale om
avtalefestet pensjon (AFP).

2020 2019
Rentekostnad av pensjonstorplikielse 8112 8035
Netto pensjonskostnad 8112 8035

2020 2019
Beregnede pensjonsforpliktelser sikrede planer -272 046 -295 827
Netto beregnet pensjons (forpliktelse)/-midler sikrede -272 046 -295827
planer
©Zkonomiske forutsetninger 2020 2019
Diskonteringsrente 1,50 % 1,80 %
Iforventet lennsregulering 2,00 % 2,25 %
Arlig forventet reg. av pensjoner under utbetaling 0,00 % 0,00 %
Forventet pensjonsregulering 0,00 % 0,00 %
Forventet G-regulering 1,75 % 2,00 %

De aktuarmessige forutsetningen er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar det
gjelder demografiske faktorer (K2013).

Selskapet har gatt over fra ytelsesbasert pensjon til innskuddsbaser pensjon for sine navaerende ansatte.
Denne overholder loven om obligaterisk tjenestepensjon.

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

Note 6 Anleggsmidler
Driftslosore, Sum
inventar ol.
Anskaffelseskost pr. 01.01.20 2 248 890 2 248 890
= Anskaffelseskost 31.12.20 2 248 890 2 248 890
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 2 238 890 2 238 890
= Bokfert verdi 31.12.20 10 000 10 000
Arets ordinaere avskrivninger 34177 34177
Dkonomisk levetid 3-10 ar
Avskrivningsplan Lineaer
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Note 7 Aksjer og andeler i andre foretak

Selskap Eierandel Anskaff kos Markedsverdi
Norspo A.S 1,79 % 15 000 15 000

Note 8 Fordringer og gjeld

Det eksisterer ikke fordringer med forfall senere enn ett ar eller annen gjeld med forfall senere enn fem ar.

Note 9 Bankinnskudd

Selskapet har en skattetrekkskonto pa kr 336 170. Per 31.12.2020 utgjar skyldig skattetrekk kr 336 170.

Note 10 Pantstillelser og garantier

2020 2019
Pantsikret gjeld
Kassekreditt 4 246 553 971 871
Sikret i panteobjektiet med bokferte verdier
Kundefordringer 11709515 14 222 537

Bevilget belop pa kassekreditten utgjer NOK 22 900 000 per 31.12.2020.

Note 11 Mellomvzerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

2020 2019
Transaksjoner
Varekjep 58 840 708 51754 162
Fordringer
Kundefordring konsern 709 568 778 536
Gjeld
Leverandergjeld -753 081 -5 502 878
Fordring/-Gjeld mot Cycleurope AB (konsernkonto) -7 342 356 -26 595 653
Sum -8 095 437 -32 098 531

Det benyttes et konsernkontosystem i Danske Bank hvor Cycleurope AB i henhold til avtalen er
konsernkontoinnhaver. Saldo pa bankkonto som er knyttet opp mot denne avtalen er klassifisert som
mellomvasrende mot Cycleurope AB i balansen.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 938097119

Note 12 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultattart skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattetordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Ordinaert resultat for skatt 1593 034 -5 441103
Permanente forskjeller 3399 11518
Endring i midlertidige forskjeller -496 003 -641 072
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -1100 430 0
Skattepliktig inntekt 0 -6 070 658
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt p4 rets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 1]
Beregning av effektiv skattesats

Resultat far skatt 1593 034 -5 441 103
Beregnet skatt av resultat far skatt 350 467 -1 197 043
Skatteeffekt av permanente forskjeller 748 2534
Sum 351 215 -1 194 509
Effektiv skattesats 22.0% 22,0 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt skatt og

utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -779 344 -949 566 -170 223
Varebeholdning -698 501 -668 000 30 501
Fordringer -271 000 -603 500 -332 500
Avsetninger mv -450 000 -450 000 0
Pensjonspremie/- forpliktelse -272 046 -295 827 -23 781
Sum -2 470 890 -2 966 893 -496 003
Akkumulert fremfarbart underskudd -202 343 269 -203 443 699 -1100 430
Inngér ikke i beregningen av utsatt skatt 204 814 159 206 410 593 1596 434
Grunnlag for utsatt skattefordel 1] 1 1
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0
| henhold til god regnskapsskikk balansefares ikke utsatt skattefordel.
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Note 13 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs lkke registrert Udekket tap Sum

kapitalforhoyelse egenkapital

Egenkapital pr. 01.01.2020 5241179 36 841864 3600810 -40417016 5266 837
Registrert gjeldskonvertering 40 009 3560 801 -3 600 810 0 0
Arets resultat 1593034 1593034
Pr. 31.12.2020 5281188 40 402 665 0 -38823982 68593871

Note 14 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestér av:
Antall Palydende Balansefert
Ordinecre aksjer 40 009 132 5281188

Eierforhold
Cycleurope AB eier samtlige aksjer i selskapet og har 0 % stemmeandel.

Note 15 Annen kortstiktig gjeld

2020 2019
Varer mottatt ikke fakturert 3834857 945 164
Palepte, ikke fakturerte kostnader 161 074 759 960
Skyldig lenn, feriepenger med mer 780 114 705 446
Annet 232 479 105 000
Sum 5008 525 2515570

Note 16 Hendelser etter balansedagen

Covid-19 situasjonen har fert til en verdensomspennende gkning i etterspersel av sykler, og dermed gkt
ordreinngang hos sykkelprodusentene og deres underleverandarer.Dette har igjen fert til lange leveringstider
og okt usikkerhet for DBS sykler. Leveranser fra vare leverandgrer og underleverandarer kan med dette
risikere forsinkelser i 2021.

Penneo Dokumentnokkel: 50GI6-A3YVT-UBY05-SEPNH-K7i23-MMCTZ

1 2020 ga Covid-19 situasjonen et positivt utslag for salget av sykler og elsykler til sykkelforhandlere, men
begrenset salget noe til kommuner og bedrifter.
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ARSBERETNING 2020

CYCLEUROPE NORGE AS
Grenseveien 974, 0663 OSLO
Org.nr: 938097119 MVA

Cycleurope Norge AS er et heleid datterselskap av det svenske selskapet Cycleurope AB. Selskapet
har som formaél & utvikle og selge sykler, treningsutstyr og dertil tilhgrende deler og tilbehgr
hovedsakelig gjennom merket DBS. Selskapets hovedkontor ligger i Oslo.

Yirksomheten i aret som gikk og framtidsutsikter.

DBS har et solid feste i Norge og er et godt etablert varemerke i Sverige. Distribusjonen gir gjennom
sentrale sportskjeder, sportsforhandlere, og i gkende grad gjennom nettbutikk og avtaler med bedrifter
og kommuner.

Markedsvolumet antas & ha gkt i 2020 sammenlignet med 2019, bdde for mekaniske og elektriske
sykler. Sykkelbransjen opplevde gkt etterspgrsel etter produkter pga koronakrisen. Spesielt kategorien
elsykler fortsetter & gke, og selskapet har hensyntatt dette ved a fokusere videre pé kvalitet og
modellprogram for kategorien.

Endringer i markedet de siste drene, der antall butikker reduseres, marginaler presses og kjeder
fokuserer pa egne varemerker, gjor at DBS fortsetter sin strategi som kombinerer salg via tradisjonelle
distribusjonskanaler (sportsbutikker og kjeder) og egenkontrollert distribusjon (bedrifter, kommuner
og nettbutikk}.

Distribusjon til bedrifter og kommuner ble rammet negativt av koronasituasjonen i 2020, mens slaget
via tradisjonelle distribusjonskanaler fikk en positiv utvikling.

Penneo Dokumentnokkel: 17TSY-4CIUFQYVFQ-U4PT2-AECBU-AYLGD

Koronaviruset vil med stor sansynlighet pavirke markedet videre i 2021. Det forventes fortsatt stor
etterspgrsel etter sykler og elsykler, samtidig som det er fare for leveranseforsinkelser. Ved en
omfattende og langvarig epidemi kan salget pivirkes negativt. Siden situasjonen endrer seg raskt og er
uavklart, er det vanskelig & kvantifisere den gkonomiske pavirkningen dette eventuelt vil gi. Ved
innlevering av arsrevisjon er det ikke registrert noen svikt i etterspgrselen.

Personal- og miljeforhold

Cycleurope Norge AS hadde ved arsskiftet 2020/2021 syv heltidsansatte fordelt pa seks menn og en
kvinne. Det har ikke vert vesentlig sykefraveer i 2020. Selskapets styre har tre medlemmer hvorav tre
er menn.

Det er ikke registrert noen ulykker med alvorlige skader i lgpet av aret. Samarbeidet med de
tillitsvalgte har vaert godt og saklig. Bedriftens virksomhet er av en slik karakter at det ytre milja ikke
forurenses.
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Finansiell risiko

Markedsrisiko.

Cycleurope Norge AS sine salgsinntekter kommer i all vesentlighet fra salg til det norske markedet i
lokal valuta. Varekjgpet er delt mellom kjgp i Euro, DKK, SEK og USD. Selskapet har stgrst
eksponering mot USD.

Utenlandsk valuta sikres gjennom terminkontrakter som skal sikre de budsjetterte marginer inntil
kalkyler og salgspriser kan tilpasses nye omregningskurser. Konsernets valutahandel hindteres av
morselskapet basert pd 3-12 méineders valutaprognoser.

Selskapet er eksponert for endringer i renteniviet, ettersom selskapets gjeld har flytende rente.

Kredittrisiko

Risikoen for at kundene ikke kan oppfylle sine forpliktelser anses for relativt lav, da det historisk sett
ikke har vert store tap pa fordringer i Norge. Niviet for bransjerisiko bedgmmes 4 bestd i 2021.

Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som minimerer
kredittrisikoen i Cycleurope Norge AS.

Likviditetsrisiko

Selskapets likviditetsbehov dekkes gjennom bankkreditter med grunnlag i factoringavtale og pant i
selskapets kundefordringer samt fordeling av konsernkreditter fra morselskapet. Under forutsetning
om at denne ordningen vedvarer sa vurderes likviditetstilgangen som tilfredsstillende.

Arsregnskap for 2020

Driftsinntektene var 86,4 mill. kroner (71,4 mill. kroner). Ordinzrt resultat fgr skatt ble positivt med
1,6 mill. kroner (-5.4 mill. kroner), og drets nettoresultat ble positivt 1,6 mill. kroner (-5.4 mill.
kroner).

Ledelsens vurdering er at likviditetssituasjonen og egenkaptialen er tilfredsstillende. Balansen bestdr i
hovedsak av arbeidskapital som til en viss grad er sesongsbetont.

Forutsetningene er gode for positive resultater og kontantstrgm for 2021. Styret mener derfor, i
samsvar med regnskapsloven §3-3, at grunnlaget for fortsatt drift er til stede, og regnskapet for 2020
er satt opp under denne forutsetning. Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Penneo Dokumentnokkel: 17TSY-4CIUFQYVFQ-U4PT2-AECBU-AYLGD

Disponering av arets resultat

Styret foreslar at overskuddet 1,6 mill. kroner overfares til neste regnskapsar.

Oslo, den 24. mars 2021,

Styret i Cycleurope Norge AS

Tony Grimaldi Glenn Nygren Kenneth Syvertsen
Styrets leder Styremedlem, Daglig leder Styremedlem
2
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Serkedalsveien 8 Fax

Postboks 7000 Majorstuen Int " K

0306 Oslo nternst www.kpmg.no

Enterprise 935 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Cycleurope Norge AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Cycleurope Norge AS' arsregnskap som viser et overskudd p& kr 1 593 034.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsdret avsluttet per denne datoen cg noteopplysninger til Arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Penneo Dokumeninekkel: D7VMV-GUEQX-CPGMU-8TCHJ-05KMV-H4TTO

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for &rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Offices in:

KPMG A3, a Nonwegian limited liability company and member firm of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Ebverum Mo i Rana Stord

with KPMG International Coaperative ("KPMG International”™), a Swiss antity Alta Finnsnas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norske Ravisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim

Boda Knarvik Sandnessjsen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund

07.08.2022 kl 07:44 Brgnngysundregistrene Side 21 av 24



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 938097119

i Revisors beretning - 2020
m Cycleurope Norge AS

Ledelsen er cgsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi medifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
kenklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjensberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

Penneo Dokumeninekkel: D7VMV-GUEQX-CPGMU-8TCHJ-05KMV-H4TTO

. evaluerer vi den samlede presentasjenen, strukturen og innholdet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate scm gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjenen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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i Revisors beretning - 2020
m Cycleurope Norge AS
Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 26. mars 2021
KPMG AS

Bivind Karlsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumeninekkel: D7VMV-GUEQX-CPGMU-8TCHJ-05KMV-H4TTO

07.08.2022 kl 07:44 Brgnngysundregistrene Side 23 av 24



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 938097119

PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

@ivind Karlsen

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5997-4-377389

1P: 80.232.xxxXxX

2027-03-26 06:56:217 =

= bankiD K%

Penneo Dokumentnekkel: DZ7VMV-GUEQX-CPGMU-8TCHJ-05KMV-H4TTO

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti

07.08.2022 kl 07:44 Brgnngysundregistrene Side 24 av 24



