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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,10 80 280 740 84 898 809
Annen driftsinntekt 2 99 492 303 46 429 512
Sum inntekter 179 773 043 131 328 321
K ostnader

Kjgp av tjenester med mer 10 51 421 843 46 745 813
Annen driftskostnad 3 200 836 169 251
Sum kostnader 51622 679 46 915 064
Driftsresultat 128 150 364 84 413 257

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 776 56 751
Annen finansinntekt 227 312 199 007
Sum finansinntekter 228 088 255 758
Annen rentekostnad 327725 383934
Annen finanskostnad 744 207 3182934
Sum finanskostnader 1071932 3566 868
Netto finans -843 844 -3311 110

Ordineert resultat far skattekostnad 127 306 520 81102 147
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6188 377 7 676 533
Ordinaart resultat etter skattekostnad 121118 143 73425614
Arsresultat 121118 143 73425614
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 89 006 435 0
Tilleggsutbytte 0 12 003 154
Overfaringer til/fra annen egenkapital 32111708 61 422 460
Sum overfaringer og disponeringer 121118 143 73425614
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 71 956 547 71 956 547
Investeringer i tilknyttet selskap 115924 749 112 927 850
Investeringer i akger og andeler 147 247 026 141 331854
Sum finansielle anleggsmidler 335128 322 326 216 251
Sum anleggsmidler 335128 322 326 216 251
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 11 89 753 789 2133109
Sum fordringer 89 753 789 2133109
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 43 567 33718
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 43567 33718
Sum omlgpsmidler 89 797 356 2 166 827
SUM EIENDELER 424 925 678 328 383078
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 45 1038722 1038722
Beholdning av egne aksjer -21 506 -21 506
Overkurs 9959 037 9959 037
Annen innskutt egenkapital 37115554 37115554
05.07.2023 kI 09:25 Brgnngysundregistrene Side 2 av 23



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 991870032

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum innskutt egenkapital 48 091 807 48 091 807
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 272 678 392 240 566 684
Sum opptjent egenkapital 272 678 392 240 566 684
Sum egenkapital 320 770 199 288 658 491
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 6 604 195 29820773
Leverandergjeld 2179041 16 250
Betalbar skatt 6 188 377 7676 533
Utbytte 89 006 435 0
Annen kortsiktig gjeld 11 177 429 2211031
Sum kortsiktig gjeld 104 155 477 39 724 587
Sum gjeld 104 155 477 39 724 587
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 424 925 676 328 383 078
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 12 28 386 315 28 386 315
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 991870032

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,10 80 280 740 84 898 809
Annen driftsinntekt 2 99 492 303 8420 250
Inntekter painvestering i tilknyttet selskap 8 0 966 939
Sum inntekter 179 773 043 94 285 998
K ostnader

Kjgp av tjenester med mer 10 51 421 843 46 745 813
Kostnader painvestering i tilknyttet selskap 2569 043 0
Annen driftskostnad 1133898 1391 670
Sum kostnader 55124 784 48 137 483
Driftsresultat 124 648 259 46 148 515
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 776 69 686
Annen finansinntekt 227 312 199 007
Sum finansinntekter 228 088 268 693
Annen rentekostnad 327725 383934
Annen finanskostnad 744 207 3182934
Sum finanskostnader 1071932 3566 868
Netto finans -843 844 -3298 175
Ordineert resultat far skattekostnad 123 804 415 42 850 340
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 6188 377 7676 533
Ordinaert resultat etter skattekostnad 117 616 038 35173 807
Arsresultat 117 616 038 35173807
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 991870032

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 108 587 193 104 884 549
Investeringer i aksjer og andeler 223 943 027 214 990 394
Sum finansielle anleggsmidler 332530 220 319 874 943
Sum anleggsmidler 332530220 319 874 943
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 11 89 753 789 2430 086
Sum fordringer 89 753 789 2430 086
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 3233817 4760 079
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3233817 4760 079
Sum omlgpsmidler 92 987 606 7190 165
SUM EIENDELER 425 517 826 327 065 108
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 45 1038722 1038722
Beholdning av egne aksjer -21 506 -21 506
Overkurs 9959 037 9959 037
Annen innskutt egenkapital 37115554 37115554
Sum innskutt egenkapital 48 091 807 48 091 807
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 991870032

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 273122 075 238 707 456
Sum opptjent egenkapital 273 122 075 238 707 456
Sum egenkapital 321213882 286 799 263
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 6 604 195 29820773
Leverandergjeld 2504 935 557 507
Betalbar skatt 6188 377 7676 533
Utbytte 89 006 435 0
Annen Kortsiktig gjeld 11 0 2211031
Sum kortsiktig gjeld 104 303 942 40 265 844
Sum gjeld 104 303 942 40 265 844
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 425517 824 327 065 107
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 12 28 386 315 28 386 315
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- Deloitte AS
e o I e Strandsvingen 14 A
@ NO-4032 Stavanger
Norway

Tel: +47 51 81 56 00
www deloitte.no

Til generalfaorsamlingen i HV Capital AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert HV Capital AS' drsregnskap, som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
far regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstr@gmappstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards an
Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det krevesi lov,
forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: WXLEZ-PXF2K-Q8050-GYQ20-APLOL-UXIAX

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon omfatter
infarmasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om
drsregnskapet avenfor dekker ikke informasjonen i drsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet ass under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i 53 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS

05.07.2023 kl 09:25 Brgnngysundregistrene Side 7 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

- id
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

HV Capital AS

e inneholder de opplysninger sam skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontrall som den
finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avwviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av aGrsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som f@lge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som innehaolder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som faglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

* opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og kansernets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets og kansernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger
ikke er tilstrekkelige, at vi madifiserer var konklusjon. Vare kanklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet
inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet
og kansernet ikke fartsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

. innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i kansernet for a kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte
regnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, fglge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for
var revisjonskonklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: WXLEZ-PXF2K-Q8050-GYQ20-APLOL-UXIAX

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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- id
DeIOItteo Eashseng'\g revisors beretning -

HV Capital AS

Stavanger, 28. mars 2022
Deloitte AS

Bard Freyland
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: WXLEZ-PXF2K-Q8050-GYQ20-APLOL-UXIAX
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ARSBERETNING 2021

HV CAPITAL AS

HV Capital AS driver sin virksomhet fra Stavanger.

Selskapets formal er & etablere og investere i HitecVision-fond og strukturer under
radgivning av HitecVision Advisory AS og yte slike tjenester relatert til fondene som til enhver
tid finnes hensiktsmessig.

Forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og regnskapet for 2021 er avlagt under denne
forutsetning. Det vises til vedlagte regnskap med noter.

Selskapet og konsernet hadde i 2021 ingen ansatte. Selskapets styre bestar av tre menn.
Det er ikke iverksatt sazrlige tiltak for & fremme likestilling.

Det bekreftes at selskapet har styreansvarsforsikring. Forsikringen dekker ansvar for
formuestap for krav fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som felge av en
ansvarsbetingende handling eller unnlatelse hos sikrede i egenskap av daglig leder,
styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan i konsernet. Forsikringen
dekker ikke skade pa personer eller eiendeler. Forsikringsavtalens hovedforfall er 1. april og
Igper i 12 maneder.

Virksomheten medfarer verken forurensning eller utslipp som kan vaere til skade for det ytre
milje.

Selskapet har forpliktet seg til & investere i HitecVision-fond og har patatt seg flere
forpliktelser i forbindelse med etableringen av disse. Videre har selskapet inngatt avtale om &
yte investeringsradgivning til fondene. Investeringsradgivningen utkontrakteres til HitecVision
Advisory AS. Selskapets risiko er tett knyttet til avtalene med og virksomheten til fondene og
HitecVision Advisory AS. Selskapet har etablert interne rutiner for & handtere selskapets
operasjonelle risiko.

Selskapet har finansiell risiko forbundet med finansieringen av nevnte forpliktelser. Selskapet
har inntekter og investeringer i utenlandsk valuta. Selskapet vurderer kontinuerlig om og
hvordan denne valutarisikoen skal sikres.

Penneo Dokumentnokkel: NESJL-ZBP7V-WYB8B-PNNAG-5IHOM-NBOJ2

Selskapets investeringer i HitecVision-fondene er langsiktige og lite likvide. Risikobildet
forsterkes vytterligere av at hoveddelen av selskapets investeringer i fondene star bak de
gvrige investorenes investeringer. Dersom investorene ikke far tilbake sin innskutte kapital,
gar selskapets investering tapt.

Selskapet har i 2021 inntektsfert USD 10,0 millioner/NOK 89,0 millioner i utdelinger fra
HitecVision-fondene. | tillegg har selskapet mottatt utbytte pd NOK 10,5 millioner fra
HitecVision AS i 2021.

| 2022 er utsiktene for verdensgkonomien fremdeles usikre, blant annet som felge av den
pagaende krigen i Ukraina. Hensett til den betydelige risikoen som fglge av den lange
tidshorisonten og evrige usikkerhetsmomenter knyttet til selskapets fondsinvesteringer, har
styret nskterne forventninger til avkastning pa kort sikt.

Nar det gjelder den @vrige investeringsvirksomheten eier selskapet 50% av
eiendoemsselskapet HV Capital Eiendom AS, som videre eier 100% av aksjene i HP
Stadionblokk A AS. HP Stadionblokk A AS eier hele kontorbygget hvor HitecVision Advisory
AS leier kontorlokaler i Stavanger.
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Styret har vurdert at selskapet har forsvarlig egenkapital. Styret har ogsa vurdert at
likviditeten er forsvarlig. | tillegg har selskapets aksjonasrer forpliktet seg til & delta i
kapitalforhgyelser som er ngdvendige for & dekke kapitalinnkallinger fra fondene.

Konsernet oppnadde i 2021 et arsresultat pa NOK 117.616.038.

Selskapet oppnadde et arsresultat pa NOK 121.118.143. Styret foreslar at arets resultat
disponeres som falger:

- Avsetning til utbytte: NOK 89.006.435
- OQverfering til annen egenkapital: NOK 32.111.708

Oslo / Stavanger, 28. mars 2022

Peter Ulrik Hammerich Knut Olav Red Ole Ertvaag
Styrets leder Styremedlem Styremedlem

Nils Petter Ueland
Daglig leder

Penneo Dokumentnokkel: NESJL-ZBP7V-WYB8B-PNNAG-5IHOM-NBOJ2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

HV Capital AS

Resultatregnskap
HV Capital AS Konsern
2020 2021 DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE 2021 2020
84 898 809 80 280 740 Salgsinntekt 2,10 80 280 740 84 898 809
46 429 512 99 492 303 Annen driftsinntekt 2 99 492 303 8 420 250
0 0 Inntekter pa investering i tilknyttet selskap 8 0 966 939
131328321 179773 043 Sum driftsinntekter 179 773 043 94 285 998
48 745 813 51 421 843 Kjep av fienester med mer 10 51421 843 48 745813
0 0 Kostnader pa investering i tilknyttet selskap 8 2 569 043 0
169 251 200 838 Annen driftskostnad 3 1133 898 1391 870
46 915 064 51 622 679 Sum driftskostnader 55 124 784 48 137 483
84 413 2567 128 150 364 Driftsresultat 124 648 258 46 148 515
3
£
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER §
5
0
56 751 776 Renteinntekter 776 69 686 I
199 007 227 312 Andre finansinntekter 227 312 199 007 E
383 934 327725 Rentekostnader 327725 383 934 2
3182 934 744 207 Andre finanskostnader 744 207 3182 934 §
-3 311 110 -843 844 Netto finansresultat -843 844 -3 298 175 &
M
=
81102147 127 306 520 Ordinzert resuliat for skatiekostnad 123 804 415 42 850 340 Q
3
e
7 676 533 6 188 377 Skattekostnad pa ordinzert resultat [} 6 188 377 7 676 533 E
g
g
73425614 121118143 Ordinzert resultat 117 616 038 35173 807 %
Q
o
73425614 121118143 ARSRESULTAT 117 616 038 35173 807 %
o

OVERFOZRINGER
12003 154 0 Tilleggsutbytte 5
61 422 460 32111708 Overtart til/fra annen egenkapital 5
0 89 006 435 Ordineert utbytte 5
73425614 121118143 Sum overferinger
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

HV Capital AS
Balanse pr 31.12
HV Capital AS Konsern

2020 2021 EIENDELER NOTE 2021 2020

Finansielle anleggsmidler

71 956 547 71 956 547 Investeringer i datterselskap 7 0 0
112927 850 115924 749 Investeringer i tilknyttet selskap 8 108 587 193 104 884 548
141 331 854 147 247 026 Investeringer i aksjer og andeler 8 223 943 027 214 990 394
326 216 251 335 128 321 Sum finansielle anleggsmidler 332 530 219 319 874 943
326 216 251 335 128 321 Sum anleggsmidier 332 530 219 319 874 943

Omlopsmidler

Fordringer
2133 109 89 753 789 Andre fordringer 1 89 753 789 2 430 086
2133109 89 753 789 Sum fordringer 89 753 789 2 430 086
33718 43 567 Bankinnskudd, kontanter o.L 9 3 233 817 4 760 079
2 166 827 89 797 356 Sum omlepsmidler 92 987 606 7 190 165
326 383 076 424 925 676 SUM EIENDELER 425 517 825 327 065 108

Penneo Dokumen thokkel: NESIL-ZBP7V-WYBEB-PNNAG-SIHOM-NBO2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

HV Capital AS

Balanse pr 31.12

HV Capital AS Konsern
2020 2021 EGENKAPITAL OG GJELD NOTE 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
1038 722 1038 722 Aksjekapital 4,5 1038 722 1038 722
-21 506 -21 508 Beholdning egne aksjer 5 -21 508 -21 508
9 959 037 9 959 037 Overkurs 5 9 959 037 9 959 037
37 115 554 37 115 554 Annen innskutt egenkapital 5 37 115 554 37 115 554
48 091 808 48 091 808 Sum innskutt egenkapital 48 091 808 48 091 807
Opptjent egenkapital
240 566 684 272 678 392 Annen egenkapital 5 273122 075 238 707 456
240 566 684 272 678 392 Sum opptjent egenkapital 273 122 075 238 707 456
3
£
288 658 491 320 770 200 Sum egenkapital 321213 882 286 799 263 ]
=
3
2
Gjeld g
3
2
Kortsiktig gjeld 3
29 820 773 6 604 195 Gijeld til kredittinstitusjoner 12 6 604 195 29 820 773 E
16 250 2179 041 Leverandergjeld 2 504 935 557 507 b
=
0 89 006 435 Utbytte 5 89 D06 435 0 g
7 676 533 6188 377 Betalbar skatt [] 6188 377 7 676 533 3
2211031 177 429 Annen kortsiktig gjeld 1 0 2211031 i
39724 587 104 155477 Sum kortsiktig gjeld 104 303 943 40 265 844 é
E]
39724587 104 155 477 Sum gjeld 104 303 943 40 265 844 ‘§
3
g
=
328 383 076 424 925 676 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 425 517 825 327 065 108 &
Oslo / Stavanger, 28. mars 2022
Peter Ulrik Hammerich Ole Ertvaag

Styrets leder Styremedlem

Knut Olav Red
Styremedlem

Nils Petter Ueland
Daglig leder
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HV Capital AS

2020 2021
81102 147 127 306 520
-2 133109 -87 620 680
-683 009 2162 791
-5 152 936 -7 676 533
-860 909 -2 033 602
72272184 32 138 496
598 004 0
-4 025 785 -2 996 899
-4 467 206 5915172
0 0
-7 894 987 -8 912070
12220 190 -23 216 578
-77 003 282 0
-64 783 092 -23 216 578
-405 895 9848
439612 33718
33718 43 567
81 102 147 127 306 520
81102 147 127 306 520

+-

")

HV Capital AS

Kontantstremoppstilling

LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA VIRKSOMHETEN:

Tilfert fra arets virksomhet *)

Endring i debitorer

Endring i kreditorer

Periodens betalte skatt

Endring tidsavgrensede poster

Netto likviditetsendring fra virksomheten

LIKVIDER TILFORT/BRUKT PA INVESTERINGER:

Salg av aksjer i datterselskap

Investeringer i tilknyttet selskap

Investeringer i aksjer og andeler

Utdeling fra tilknyttet selskap

Netto likviditetsendringer fra investeringer

LIKVIDER TILFGRT/BRUKT PA FINANSIERING:

Netto opptak/avgang kort/llangsiktig gjeld
Utbytte
Netto likviditetsendring fra finansiering

Netto endring i likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning apningsbalanse
Likviditetsbeholdning pr. 31.12.

Dette tallet fremkommer slik:

Ordinzert resultat for skatt
Tiltert fra arets virksomhet

Pennec Dokumen thakkel: NESHL-ZBP7V-WYB8B-FNNAG-5IHOM-NBGS2

Konsern

2021 2020
123 804 415 42 850 340
-87 323703 -2 409 277
1947 428 -1 394 466
-7 676 533 -5 152 936
3 593 985 -1897 135
34 345 593 31996 526
0 598 004
-3 702 644 -4 025 785
-8 952 633 -4 467 206
0 37 845 928
-12 655 276 29 950 941
-23 216 578 12220190
0 -77 003 282
-23 216 578 -64 783 092
-1 526 261 -2 835625
4 760079 7595 704
3233 817 4760 079
123 804 415 42 850 340
123 804 415 42 850 340
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

HV Capital AS

Noter til regnskapet 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Aksjer og andeler i datterselskap

Felgende selskaper er konsolidert i konsernregnskapet, HitecVision V {GP) Ltd. Det utenlandske datterselskapet er aviagt
efter UK regnskapsstandarder og derfor omarbeidet til regnskapslovens regler for & sikre ensartede prinsipper i
konsernregnskapet. | selskapsregnskapet regnskapsferes aksjer og andeler i datterselskap til kostpris.

Investeringer

Aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Det foretas nedskrivning til
virkelig verdi ved verdifall som skyldes arsaker som ikke antas & veere forbigiende. | konsernregnskapet blir tilknyttede
selskap vurdert etter egenkapitalmetoden.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapsinformasjon i samsvar med god regnskapsskikk krever at ledelsen benytter rimelige estimater og
forutsetninger ved utarbeidelse av resultatregnskapet. De estimater og forutsetninger som gjsres ved periodeslutt pavirker
ogsa verdien av eiendeler og gjeld samt noteopplysninger. De virkelige tall kan avvike fra disse estimater.

Andre fordringer
Andre fordringer er vurdert til kostpris nedskrevet for eventuslt konstaterte og forventede tap.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta omregnes fil balansedagens kurs. Valutagevinster og -tap klassifiseres som
finansposter.

Skatt

Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat og bestar av summen av betalbare skatter og endringer i utsatt
skatt. Utsatt skatt/skattefordel i balansen er beregnet med nominell skattesats pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier. Regnskapsmessig resultat belastes saledes med full skatt uavhengig av nar
skatten skal betales.

Penneo Dokumeninokkel: NESJL-ZBP7V-WYBSB-PNNAG-5IHOM-NBOJ2

Neerstaende parter
Et forhold mellom to parter kan klassifiseres som neerstaende dersom en part kan pavirke den annen parts beslutninger.
Transaksjoner med neerstdende parter foretas normalt pa markedsmessige vilkar.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er kortere enn
tre maneder fra anskaffelse.

Inntekter
Konsernets ordinzere virksomhet er forvaltnings- og investeringsvirksomhet, og resultatet av denne virksomheten inngar derfor
i ordinaert driftsresultat for konsernet. Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent, det vil si nar krav pa vederag oppstar.

Kostnader

Kostnader regnskapstares som hovedregel i samme periode som tilherende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar
sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjsnnsmessige kriterier. Kostnader tilknyttet konsemets
forvaltnings- og investeringsvirksomhet inngar som en del av konsernets ordinzere driftsresultat.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

HV Capital AS
Noter til regnskapet 2021

Note 2 Salgsinntekt

Konsernets ordinzere virksomhet er forvaltnings- og investeringsvirksomhet. Salgsinntekter og andre driftsinntekter relaterer
seg derfor i hovedsak til forvaltningshonorarer, utdelinger fra og realisasjon av selskaper som en investerer i og eventuelle
reverseringer av tidligere nedskrivninger pa disse finansielle anleggsmidlens.

Note 3 Annen driftskostnad
Lennskostnad

Selskapet har ingen ansatte og det er ikke utbetalt godtgjerelse til styret.
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensijon.

Kostnadsfert honorar til Deloitte AS og samarbeidende selskaper for revisjon og revisjonsrelaterte tjenester fordeler seg slik

eks. mva: S
2
Morselskap Konsern %
2020 2021 2021 2020 5&
60 136 80 403 Lovpalagt revisjon 80 403 60 136 9;
34 807 62 490 Revisjonsrelaterte tjenester 62 490 99 807 %
=%
oy
Note 4 Aksjekapital og aksjonzaerinformasjon 8
Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2021 bestér av: =
Antall Palydende Bokfort g
Ordinzere aksjer 10387 220 0,10 1038722 2
Sum 10 387 220 1038722 %
3
Eierstruktur E
g
Alle aksjene har de samme rettigheter og aksjonzerene pr. 31.12.21 var: %
Antall aksjer Eierandel fg
HitecVision AS 5086 082 50,0 % 2
Efey Investering AS 990 503 9,7% 1) §
Pamar AS 740 130 73 %
C 3 Holding Norway AS 740 130 73 %
Fuglaneset Invest AS 491 705 4,8 %
Lomsli AS 491 705 4,8 %
Maringto AS 491 705 4,8 %
Melite AS 170 422 1,7%
Den Bla Havkatt AS 170 422 1,7%
TEJR Holding AS 170 422 1,7%
Poca Invest AS 170 422 1,7%
PSV 11 AS 113614 11 %
Sum eiere med minst 1 % eierandel 9 827 262 96,6 %
Sum gvrige 344 902 3,4% 2)
Sum 10 172 164 100,0 %
Egne aksjer 215 056
Totalt antall aksjer 10 387 220

HV Capital AS eier 215 056 egne aksjer pr 31.12.21.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 991870032

HV Capital AS

Noter til regnskapet 2021

Aksjer eiet av medlemmer i styret og daglig leder:

Navn Verv Antall aksjer Eierandel
Ole Ertvaag Styremedlem 990 503 9,7% 1)
Nils Petter Usland Ny daglig leder vedtatt 04.03.2022 18 331 02% 2)
1) Andelen sies via Efsy Investering AS
2) Andelen eies delvis direkte og delvis via Odemto AS
| tillegg har styremedlem Cle Ertvaag indirekte eierinteresser i selskapet via HitecVision AS.
Note 5 Egenkapital
Annen 3
Morselskap Aksje- Egne innskutt Annen 2
kapital aksjer Overkurs egenkapital Egenkapital Sum %
Egenkapital 01. januar 2021 1038 722 -21506 9959037 37115554 240 566 684 288 658 491 5&
9‘(
Arets endring i egenkapital: %
Arets resultat 121118 143 121118 143 i
Ordinzert utbytte -89 006 435 -89 006 435 §
=
Egenkapital 31. desember 2021 1038 722 -21506 9959037 37115554 272 678 392 320770 200 §_
N
=l
%
Konsern =
=
Egenkapital 01.01.21 286 799 263 E
=
U
Arets endring i egenkapital: E
Avsatt ordineert utbytte -89 006 435 ]
Arets resultat 117 616 038 g
Omregningsdifferanser 5805016 <
Egenkapital 31.12.21 321213 882 =
Note 6 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2020 2021 Arets skattegrunnlag fremkommer slik: 2021 2020
81 102 147 127 306 520 Resultat for skattekostnad 123 804 415 42 850 340
-46 208 814 -99 177 534 Permanente forskjeller -95 675 428 -7 857 007
0 0 Endring midlertidige forskjeller 0 0
34 893 333 28 128 987 Arets skattegrunnlag 28 128 987 34 893 333
2020 2021 Skattekostnad pa ordinzert resultat 2021 2020
7676 533 6 188 377 Betalbar skatt 6 188 377 7 676 533
0 0 Endring utsatt skatt 0 0
7 676 533 6 188 377 Arets skattekostnad 6 188 377 7 676 533
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HV Capital AS

Noter til regnskapet 2021

Note 7 Investeringer i datterselskap
Ansk.- Konsolider Forretnings- Balansefort
Datterselskaper tidspunkt 1 kontor verdi Eierandel
HitecVision V {GP) Ltd 14.12.2007 Ja Guemsey 71 956 547 100,0 %
Egenkapital  Arsresultat
i felge siste i folge siste
Datterselskaper arsregnskap  arsregnskap
HitecVision V (GP) Lid 79737 786 -933 063

Arsregnskapet til HitecVision V {GP) Ltd er opprinnelig utarbeidet etter UK GAAP (FRS 102) men er i oppstillingen
omregnet til NGAAP.

3

o

=

Note 8 Andre finansielle investeringer 5

I

3

)

3

Morselskap g

%

Ansk.- Konsolidert Forretnings- Balansefort Eier- 8

Tilknyttet selskap tidspunkt kontor verdi andel 3

HV Capital Eiendom AS 14.03.2012 Nei Stavanger 28 386 315 50,0 % g

HY Capital HYAS AS 27.01.2010 Nei Stavanger 8 490 205 20,0 % N

HitecVision Asset Solutions (GP) Lid 17.03.2010 Nei Guemsey 12754 104 23,8 % E

HitecVision VI {GP) Ltd 20.12.2011 Nei Guemsey 66 294 125 40,2 % %

Sum 115 924 749 =

2

=

g

Egenkapital  Arsresultat %

i felge siste i folge siste fg

Firma arsregnskap arsregnskap &

HV Gapital Eiendom AS 57944 819 0 §
HV Gapital HVAS AS 42 174 970 -11 291 319
HitecVision Asset Solutions (GP) Lid 74 274 147 -903 860
HitecVision VI (GP) Lid 205041 113 237619

Tilknyttede selskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet.

Arsregnskapet til HitecVision Asset Solutions {GP) Ltd og HitecVision VI (GP) Ltd er opprinnelig utarbsidet stter UK GAAP
(FRS 102) men er i oppstillingen omregnet til NGAAP.

Aksjer og andeler

Balansefort
Andel Kostpris verdi
HitecVision AS 8,3% 70686 770 70686 770
NJAHY Resources Opportunities (GP) Ltd 24,0 % 5742 084 5742 084
HitecVision VI LP 0,6 % 70818 172 70818 172
Sum 147 247 026 147 247 026
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HV Capital AS

Noter til regnskapet 2021

Konsern
Ansk.- Konsolidert Forretnings- Balansefort Eier-

Tilknyttet selskap tidspunkt kontor verdi andel
HV Capital Eiendom AS 14.03.2012 Nei Stavanger 0 50,0 %
HV Capital HVAS AS 27.01.2010 Nei Stavanger 8 434 995 20,0 %
HitecVision Asset Solutions (GP) Ltd 17.03.2010 Nei Guemsey 17 684 662 23,8 %
HitecVision VI (GP) Ltd 20.12.2011 Nei Guemsey 82 467 536 40,2 %
Sum 108 587 193

Egenkapital  Arsresultat

i felge siste i folge siste
Firma arsregnskap  arsregnskap
HV Gapital Eiendom AS 57944 819 0
HV Capital HVAS AS 42 174 970 -11 291 319
HitecVision Asset Solutions (GP) Lid 74 274 147 -903 860
HitecVision VI (GP) Ltd 205041 113 -237 619

Tilknyttede selskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet og egenkapitalmetoden i konsemregnskapet.

Arsregnskapet til HitecVision Asset Solutions (GP) Lid og HitecVision VI (GP) Ltd er opprinnelig utarbeidet etter UK GAAP
{FRS 102) men er i oppstillingen omregnet til NGAAP.

Penneo Dokumeninokkel: NESJL-ZBP7V-WYBSB-PNNAG-5IHOM-NBOJ2

HitecVision
Asset
Selskap regnskapsfort etter HitecVision solutions HV Capital HV Capital
egenkapitalmetoden VI(GP)LId  (GP) Ltd HVAS AS Eiendom AS
Opprinnelig anskaffelseskost 66294 125 12754 104 8 490 205 28 493 135
Inngaende balanse 01.01.21 79256162 17119129 8 509 258 0
Kapitalinnskudd 609 116 155 262 2184 001 0
Arets resultatandel -95 570 -215 209 -2 258 264 0
Tilgang tilknyttet selskap 0 0 0 0
Andel utbytte 0 0 0 0
Omregningsdifferanser 2 697 829 625479 0
Avskrivning merverdier 0 0 0 0
Utgaende balanse 31.12.21 82467535 17 684 662 8 434 995 0
Arets resultatandel:
Andel arets resultat -95 570 -215 209 -2 258 264 1210143
Resultatandel justert mot negativ konsernverdi 0 0 0 -1210 143
Resultatandel -85 570 -215 209 -2 258 264 0
Aksjer og andeler Balansefort
Eierandel Kostpris verdi
HitecVision AS 8,3 % 70686 770 70 686 770
NJAHY Resources Opportunities (GP) Ltd 24,0 % 5742084 5742 084
HitecVision VI LP 0,6 % 70818172 70818172
HitecVision V LP 2,0% 76 696 001 76 696 001
Sum 223 943 027 223 943 027

HV Capital AS har forplikiet seg til 4 investere inntil USD 38.198.582 i HitecVision-fond, hvorav
restforpliktelse per 31.12.2021 utgjer USD 751.162.

05.07.2023 kl 09:25 Brgnngysundregistrene Side 21 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 991870032

HV Capital AS
Noter til regnskapet 2021

Note 9 Bankinnskudd

Bankinnskudd i konsemet omfatter ingen bundne midler.

Note 10 Transaksjoner med neerstaende parter

| postene salgsinntekter og kjep av tjenester med mer i selskapsregnskapet inngar transaksjoner mellom
neaerstadende parter i form av viderebelastninger av forvaltningshonorar. Disse transaksjonene er pa markedsvilkar.

Note 11 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v. &
Andre Fordringer R

2021 2020 i

Foretak i samme konsern 753 789 692615 2
A

)

Annen kortsiktig gjeld s

2021 2020 =

Foretak i samme konsern 2179 041 1031 262 §
>

=

=

N

N

Note 12 Pantstillelser -
2021 2020 g

Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 6 604 195 29820773 E
-

=l

Selskapets aksjer i HV Capital Eiendom AS er stilt som sikkerhet for laneavtale inngatt mellom HY Capital Eiendom AS og deres %
bankforbindelse. Bokfzrt verdi av aksjene i HV Capital Eiendom AS er kr 28.386.315 pr 31.12.2021. g
3

Q

8

£

&
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