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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 25383472 29 151 245
Annen driftsinntekt -1 824 690

Sum inntekter 23558 782 29 151 245
K ostnader

L gnnskostnad 65 081

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2900 000 2900 000
Annen driftskostnad 20 395431 17 042 724
Sum kostnader 23360512 19942 724
Driftsresultat 198 270 9208 521
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 17 444 44 606
Annen finansinntekt 1 3428 265 -2 369 869
Sum finansinntekter 3445 709 -2 325263
Annen rentekostnad 9,8 3175463 2684271
Annen finanskostnad 623718 4187 983
Sum finanskostnader 3799181 6872 254
Netto finans -353 472 -9197 517
Ordineert resultat far skattekostnad -155 202 11 004
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11

Ordinaert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat -155 202 11 004
Totalresultat -155 202 11 004
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -155 202 11004
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum overfaringer og disponeringer -155 202 11004
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 5 65 463 622 68 363 622

Sum varige driftsmidler 65 463 622 68 363 622

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 65 463 622 68 363 622
Omlgpsmidler

Varer

Varer 269 807 395 185
Sum varer 269 807 395 185
Fordringer

Kundefordringer 1773863

Andre fordringer 351612 1282 203
Sum fordringer 2 395 282 1677 388
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4071190 9037 825
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4071190 9037 825
Sum omlgpsmidler 6 466 472 10715213
SUM EIENDELER 71930 094 79 078 835
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 12 30000 30000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 30000 30000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 30 106 082 33534 348
Udekket tap 267 951 112 749
Sum opptjent egenkapital -267 951 -112 749
Sum egenkapital 7 -237 951 -82 749
Gjeld

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8 38413812 42 356 438
@vrig langsiktig gjeld 9 1179710 1134614
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 69 699 604 77 025 400

K ortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 4 396 4345
Annen kortsiktig gjeld 8 2464044 2131 840
Sum kortsiktig gjeld 2 468 440 2136 186
Sum gjeld 72 168 045 79 161 585
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 71930 094 79078 836
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Resultatregnskap / Profit and loss account

Nordic Handysize Il AS

Note 2019 2018
Timecharter hyre / Time Charter hire 25383472 29151 245
Kommisjoner / Commissions TC Hire -1824 690 0
Sum driftsinntekter / Total operating income 23 558 782 29 151 245
Lennskostnader / Salary expenses 3 65 081 0
Administrasjonskostnader / Administration expenses 4 915010 1079172
Driftskostnader skip / Vessel operating expenses 19 480 421 15 963 552
Avskrivninger / Depreciation 5 2 900 000 2900 000
Sum driftskostnader / Total operating cost 23 360 512 19942724
Driftsre sultat / Operating result 198 270 9 208 521
Renteinntekter / Interest income 17 444 44 606
Tilbakefarer andel resultat DIS / Re-allocation result DIS 1 3 428 265 -2 369 869
Sum finansinntekter / Total financial income 3445709 -2 325263
Rentekostnader / Interest costs 9.8 3175463 2684 271
Annen finanskostnad / Other financial expenses 129 329 779775
Agio tap / Currency loss 6 494 389 3 408 208
Sum finanskostnader / Total financial cost 3799181 6 872254
Netto finansresultat / Net financial items -353 472 -9 197 517
Resultat for skattekostnad / Result before tax -155 202 11004
Skattekostnad / Tax 11
ARSRESULTAT / RESULTS OF THE YEAR -155 202 11004
Overfaringer / Transfers
Overfert tiyfmot annen egenkapital /
Transfers against other equity -155 202 11004
Sum overfaringer / Total transfers -155 202 11 004
‘ Nordic Handysize Il AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Balanse / Balance sheet

Nordic Handysize Il AS

Note 31.12.2019 31.12.2018
EIENDELER / ASSETS
Anleggsmidler /Fixed assets
Skip / Vessel 5 65463622 68363622
Sum varige driftsmidler / Total fixed assets 65463 622 68 363 622
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 65 463 622 68 363 622
Omlopsmidler / Current assets
Beholdning om bord / Stock on board 269 807 385185
Sum beholdning om bord / stock on board 269 807 395185
Kortsiktige fordringer / Short-termreceivables
Kundefordringer / Trade accounts receivables 1773 863 0
Tilgode merverdiavgift / VAT receivable 0 2054
Fordringer drift skip / Receivables vessel operation 351612 1280 149
Sum korts. fordringer / Total short-term receivables 2 395 282 1677 388
Likvider / Cash and cash equivalents
Dis ponible likvider / Cash disposable 4071190 9 037 825
Sum likvider / Total cash and cash equivalents 4071 190 9 037 825
Sum omlapsmidler / Total current assets 6466472 10715213
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 71930094 79078 835

@ Nordic Handysize Il AS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Balanse / Balance sheet

Nordic Handysize Il AS

Note 31.12.2019 31.12.2018
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital / Owners equity
Innskutt egenkapital / Paid in capital
Aksjekapital / Share capital 12 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 30 000 30 000
Annen egenkapital / Other equity
Annen egenkapital / Other equity -267 951 -112 749
Sum annen egenkapital / Total other equity -267 951 -112 749
Sum egenkapital / T otal equity 7 -237 951 -82 749
Gjeld / Liabilities
Langsiktig gjeld / Long-term liabilities
Andel innskutt og opptient EK stille deltagere / 1
Share paid in capital and earned capital silent partners 30106082 33534 348
Pantelan / Mortgage loan 8 38413813 42356438
Gield til aksjonesr / Debt to shareholder 9 996 244 996 244
Palgpne rentekostnader aksjonzer / Accrued interest shareholder 9 183 466 138 370
Sum langsiktig gjeld / Total long-term liabilities 69 699 605 77 025400
Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities
Leverandergjeld / Accounts payable 4 396 4 345
Palgpte kostnader drift skip / Payables vessel operation 1512 024 1533 389
Forskuddsbetalt hyre / Prepaid hire 489 580 170022
Pélgpne rentekostnader / Accrued interest 8 319478 352 265
Annen kortsiktig gjeld / Other short-term liabilities 142 965 76 165
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 2 468 441 2136186
Sum gjeld / Total liabilities 72168 045 79 161 585
SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 71930094 79078 836

Oslo, 05.06.2020
Styret for / Board of Directors of Nordic Handysize Il AS
Johan Henrk Ness Justin Joseph Adelipour
Styreleder / Chairman Styremedlem / Board Member
Axel Leonard Norstrsm Roth Christian Bruusgaard
Styremedlem / Board Member Styremedlem / Board Member
@ Nordic Handysize Il AS
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Nordic Handysize IT AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for smé foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlapsmidler. Langsiktig gjeld som
forfaller innen ett &r omklassifiseres ikke som kortsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes a ikke veere
forbigende. Anleggsmidler med begrenset akonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefores til
nominelt mottatt belop pa etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt mottatt
belep pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjores for nedenfor.

Investering 1 DIS

Selskapet er hovedmann i Nordic Handysize I DIS med en eierandel pa 3 %. 100% av resultat- og balanseposter fra
Nordic Handysize II DIS er innarbeidet i regnskapet. Stille deltagers andel av resultat og egenkapital er trukket ut pa
egen linje.

Inniekter

Inntekter regnskapsfores nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfort til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er skip og oppfores i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger og
eventuelle akkumulerte nedskrivninger. Avskrivningene er linezere og fastsettes ut fra en vurdering av driftsmiddelets
gjenverende ekonomiske levetid.

Hvis det er indikasjoner pa at det er mindre verdier knyttet til driftsmiddelet og denne verdien er lavere enn balansefart
verdi nedskrives driftsmidlet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjores pd grunnlag av individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utenlandsk valuta
Likvider i utenlandsk valuta vurderes i henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfort til dagskurs.
Folgende kurser er benyttet i regnskapet:  USD/NOK pr. 31. desember 2019: 8,7803

Nordic Handysize I1 AS Side1av9/ Page 1 of 9
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Nordic Handysize IT AS

English:

If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.

General information

The accounts have been compiled in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1998. They have been prepared
in accordance with Norwegian accounting standards. Basically ii is the rules for statements of account for small
enierprises that have been used. The accounting principles are described below.

The general rule when assessing and classifying assets and liabilities

Assets determined for permanent ownership or use are classified as fived assets. Other asseis are classified as curreni
assets. Receivables to be repaid within one year ave classified as current assets. Fived assets are assessed at cost but are
written down to fair value when the fall in value is not expected to be transitory. Fixed assets with finite economic lives
are systematically depreciated.

Corresponding criteria form the basis when classifying shori-term and long-ierm liabilities. Current asseis are assessed
at the lower of acquisition cost and fair value. Short-term liabilities are recognized at the nominal amount received on
the date of establishment. Certain items are assessed according to other rules as explained below.

Investment in internal partnersiip
The company is principal pariner in the iniernal parinership Nordic Handysize II DIS with a share of 3 %.

100% of the income siatement and balance sheet items from Nordic Handysize II DIS are incorporated in the accounts.
The silent partner's share of profitioss and equity are listed separately.

Income

Income is recognized when accrued. Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tangible fixed assets

Tangible fixed asset is a vessel and is entered in the financial position statement at cost less accumulated depreciation.
Depreciation is linear and based on an assessment of the asset’s remaining useful lifespan.

The iangible fixed asset will be writien down fo fair value when any impairment is not expected io be fransiiory.

Receivables

Trade debtors and other receivables are posted at nominal after provision for loss has been deducted. Provision for loss
is made on the basis of an individual assessment of each receivable.

Exchange rates

Liquid asseis in foreign currencies are assessed in accordance with the current exchange rate principle.
Long-term liabilities are posted at the current exchange rate.

The following exchange rate is used in the accounts: USD/NOK as ai 31 December 2019: 8.7803

Nordic Handysize I1 AS Side 2av9/ Page 2 of 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Nordic Handysize IT AS

Note 2: Fortsatt drift / Going concern:

1 Iys av den siste tidens hendelser, med utbredelsen av korona-viruset, si er styret kjent med at dette kan pavirke
aktiviteten i selskapet. Selskapet har tilfredsstillende likviditet og styret vurderer at det per dato for signering av
arsregnskapet ikke er vesentlig storre risiko for fortsatt drift enn normalt. Styret vil fortlepende folge opp driften i
selskapet. Kapitaltilforsel grunnet terrdokk i Q3 har allerede blitt besluttet av styret.

In light of recent evenis, with the spread of the corona virus, the Board is aware that this can affect the activity of the
company. The company has satisfaciory liquidity and the Board of Direciors considers that as of the date of signing of
the Financial statement there is no significantly higher visk of continued operation than nornal. The Board will
continuously monitor the operations of the company. Capital increase due to dry dock in Q3 has already been decided by
the board.

Note 3: Lennskostnader / Salary expenses:

Det er avsatt styrehonorar med NOK 65.000 per 31.12.2019. Selskapet har ikke hatt noen ansatte, og er ikke forpliktet til
etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

English:
Remuneration of NOK 63,000 is aceried as per 31.12.2019. The company has no employees and is not obligated to
establish mandatory occupational pension.

Note 4: Revisjonskostnader / Audit expenses:

Godtgjorelse til revisor vari 2019 pa NOK 41 529 hvorav NOK 33 000,- gjaldt revisjon, mens NOK 8 529 gjaldt andre
konsulenttjenester / Expenses for auditor was in 2019 NOK 41,529 of which NOK 33,000- applies fo audir and NOK
8,529 to other consuliancy services.

Note 5: Anleggsmidler / Fixed assets:

Selskapet kjopte den 16. Februar 2017 det 2011 bygde torrlast-skipet Nordic Skagen. Kjopesummen var USD 8.550.000
som til kurs NOK/USD 8,3261 tilsvarer NOK 71.188.155. 1 tillegg er det aktivert utgifter i forbindelse med kjopet pa
USD 310.195 tilsvarende NOK 2.609.988.

Skipet var egenkapitalfinansiert i sin helhet, men 18 januar 2018 ble det bestemt 4 ta opp et 1 prioritets panteldn (se note
9) pd USD 5.000.000 for utbetaling til deltakerne.

Skipet avskrives linezert til skrapverdi etter en antatt ekonomisk levetid p 25 &r. Arlige avskrivninger er berepnet til
NOK 2.900.000. Se nedenstdende tabell.

English:

On the 16 February 2017 the company purchased the 2011 built bulk carrier Nordic Skagen. The purchase price was
USD 8,550,000 which at an exchange rate NOK/USD of 8.3261 equals NOK 71,188,155, In addition a ivial of USD
310,195 equivaleni to NOK 2,609,988 related io other expenses of the purchase of the vessel are capitalized.

The vessel was oviginally 100% equity financed, but it was decided the 18" January 2018 to draw up a 1% priority
morigage loan (see noie 9) of USD 3.000.000 for repayment io the pariners.

The vessel is depreciated linearly down to scrap value over an expected econonic lifespan of 23 years. Annual
depreciation is estimated to NOK 2,900,000. See below tabie.

Nordic Handysize I1 AS Side 3av 9/ Page 30f 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Nordic Handysize IT AS
Bokfort verdier pr. 31.12 / Book value at 31.12: Nordic Skagen
Anskaffelseskost / Purchase cost 73 798 143
Tilgang / Purchase 0
Avgang / Sale 0
Anskaffelseskost / Purchase cost 73 798 143
Akk. avskrivninger 01.01. / Acc. depreciation 01.01. 5434 521
Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 2 900 000
Akk. avskrivninger / Accumulated depreciation 8334 521
Bokfert verdi / Book value 65 463 622
Historisk skattemessig verdi / Historical fiscal cost value 73 798 143
Tilgang / Purchase 0
Avpang / Sale ¥}
Skattemessig avskr. verdi / Tax depreciation value 73 798 143
Akk. Avskrivninger 01.01. / Acc. Depreciation 01.01 19217 036
Avskrivninger / Depreciation 7 641 355
Akk. Avskrivninger / Accumulated depreciation 26 858 391
Skattemessig verdi/ Tax depr. value 46 93% 752
Avskrivningssats / Depreciation rate 14,00 %
Note 6: Valuta /Agio:
Agio bestir av / Agio consists of : 31.12.201% 31.12.2018
Urealisert agio tilknyttet lan / Unrealized currency loan 401 626 -3999 450
Realisert agio tilknyttet lan / Realized currency loan -95 838 -88 600
Realisert agio andre poster / Realized currency other transactions 3074 679 841
Total -494 390 -3 408 209
Nordic Handysize I1 AS Side 4av9/ Page 4 of 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Nordic Handysize IT AS

Note 7: Egenkapital / Equity:

Egenkapital / Equity: 31.12.2019 31.12.2018
Aksjekapital / Share capital 30000 30 000
Overkursfond / Premium capital 0 0
Sum innskutt egenkapital / Tetal paid in capital 30 000 30 000
Akkumulert resultat 01.01. / Accumuiated earnings 01.01. -112 749 -123 753
Resultat / Result -155 202 11 004
Sum annen egenkapital / Total other equity -267 951 -112 749
Sum egenkapital / Teral equity -237 951 -82 749

Egenkapitalen i selskapet er tapt. Styret har imidlertid ikke funnet noen grumn til 4 sette i verk spesielle tiltak da driften
gér ihht. budsjett. Andel egenkapital stille deltakere trygger videre drift og fortsatt drift er lagt til grunn for utarbeidelsen
av regnskapet for 2019.

English:

The company's equity capital is lost. However, the board does not find any need to take action as the operation is
running in accordance with the budget. Share capital silent partners secure the company's going concern, and the
annual accounts for 2019 are presented under the going concern assumption.

Nordic Handysize I1 AS Side 5av9/ Page 50f 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Nordic Handysize IT AS

Note 8: Langsiktig gjeld / Long-term liabilities:

Selskapet besluttet 18.01.2018 & trekke opp et 1. prioritets pantelin pa totalt USD 5.000.000 hos Maritime & Merchant
Bank ASA. Lanet skal tilbakebetales med kvartalsvis avdrag over 5 &r samt en ballong til slutt.

Det skal betales kvartalsvis avdrag pd USD 125.000 og ballongen utgjer totalt USD 2.750.000. Renten er satt til 3M
LIBOR + 5% margin

Se nedenstiende tabell

English:

The company decided 18th of January 2018 to draw up a 1st priority morigage loan of USD 5.000.000 in fotal, with
Maritime & Merchant Bank ASA. The mortgage loan is been repaid with guarterly instalments over 3 years with a
bailoon payable ai the end.

The guarterly instalments amounts to USD 125.000 and the balloon payment amounts to USD 2.750.000. The interest
rate is 3M LIROR + 3% margin.

See below table

Utestdende lanesaldo pr 31.12 / Quistanding loan balance as per 31.12:

Kurs pr. 31.12: / Exchange rate at 31.12. 8,7803

Lénetranche /
Léngiver / Lender Tranche Rente / Interest rate UusD NOK
Maritime & Merchant Bank ASA Nordic Skagen LIBOR + 5.0% Margin 4375000 38413813
Total 4 375 000 38413 813

Bokfort gjeld som er sikret med pant o.1. / Book value of lighilites:

Maritime & Merchant Bank ASA 4375000 38413 813
Pilapte rentekostnader / Accrued interest 36 386 319 476
Total 4411 386 38 733 288

Bokfort verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfert gjeld / Book value of pledged assets:

Skip / Vessels 65 463 622

Likvider / Cash and cash equivalents 4 058 543

Total 69 522 165
Nordic Handysize I1 AS Side 6av 9/ Page 6 of 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 818471092

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Nordic Handysize IT AS

Note 9: Gjeld til aksjonzer / Debt to shareholder:

Det er inngétt en lineavtale med aksjonaren, Njord Shipping AS, for selskapet sin andel av innkalt kapital i det indre
selskapet. Rentebetingelsene er 6 mnd NIBOR + 3% margin.

The company has entered into a loan agreement with the shareholder, Njord Shipping AS, related to the company’s part
of the capiial coniribution in the internal parinership. Interest terms are 6 month NIBOR + 3% margin.

Note 10: Resultat egne poster / Result own ifems:

2018 2017
Administrasjonskostnader / Administration expenses - -8 000
Tonnasje skatt 2017/ Tonnage tax 2017 - -1727
Tonnasje skatt 2018/ Tonnage tax 2018%* -2 070
Tonnasje skatt 2019/ Tonnage tax 2019 -2 004
Renteinntekter / Interest income 6 10
Rentekostnader aksjongerldn / Interest costs shareholder's loan 45096 -52 571
Renterkostnader skatteoppgjer /Interest cost tax settlement -8
Andre finanskostnader / Other financial items - -3
Total -49 172 -62 291

*Tonnasje skatt for 2018 ble ikke kostnadsfert i 2018 regnskapet. Har derfor blitt kostnadsfert i 2019.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Nordic Handysize IT AS
Note 11: Skattekostnad — Utsatt skatt / Tax — deferred fax:
31.12.2018 31.12.2019
A. SKATTEKOSTNAD NOK NOK
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skatt/ utsatt skattefordel 0 0
Sum arets skatlekostnaa v v
B. BEREGNING SKATTEGRUNNLAG - BETALBAR SKATT
Finansresultat iht. beregning under punkt B.1 -33 248 -15 467
Renteinntekt pa iliknet skatt 0 0
Inntektstillegg som folge av hoy egenkapital 0 0
Anvendelse av underskudd til fremforing -52 720 -85 968
Arets skattegrunnlag -85 968 -101 435
Betalbar skatt 0 0
B.1 BEREGNING AV FINANSRESULTAT
Netto finansresultat egne poster i Nordic Handysize II AS iht. beregning punkt B.1.2 -6 722 -5 139
Netto finans fra deltagerlignede selskap:
Nordic Handysize II DIS 3 % andel -26 526 -10 328
Sum netto finans fra deltagerlignede selskap: -26 526 -1¢ 328
Netto finansresultat -33 248 -15 467
B.1.1 BEREGNING AV FORHOLDSMESSIG FRADRAG RENTEKOSTNAD / VALUTATAP
Andel finansaktiva fra deltakerl. selskaper / skipsaksjeselskaper 01.01.2019 31.12.2019 Gjennomsnitt
Bokfort verdi investering i underliggende selskap -Nordic Handysize 11 DIS 1037 145 931116 984 130
Andel gj.sn finansaktiva underliggende selskap -Nordic Handysize 1 DIS i % 13,03412 % 8,59877 % 10,82 %
Beregning andel finansaktiva totalt for Nordic Handysize 11 AS 01.01.2019 31.12.2019 Gjennomsnitt
Andel finansaktiva underliggende selskap -Nordic Handysize 11 DIS 309 159 185 521 247 340
Finansaktiva Nordic Handysize IT AS 12 720 12 647 12 684
Sum finansaktiva totalt for selskapet inkl. for underliggende selskaper 321 879 198 168 260 023
Totalkapital i Nordic Handysize IT AS 2384 643 2170 170 2277 497
Andel finansaktiva i % 13,50 % 9,13 % 11,42 %
Beregning forholdsmessig fradrag reniekosinad / valutatap 2018 2019
Faktisk rentekostnad iht resultatregnskapet -52571 -45 096
Rentekostnad iliknet skatt (ikke fradragsberettiget) 0 -8
Rentekostnad som er gjenstand for forholdsmessig fordeling -52571 -45 096
Andel rentekostnad til fradrag, tilsvarende 11,42% -6 732 -5 149
Faktisk valutagevinst iht resultatregnskapet 0 0
Andel valutagevinst til inntekt, tilsvarende 11,42% 0 0
B.1.2 BEREGNING AV FINANSRESULTAT
2018 2019
Finansinntekter og kostnader iht. resultatregnskapet NOK NOK
Annen renteinntekt 10 10
Rentekostnad iht. forholdsmessig beregning -6 732 -5 149
Annen finanskostnad 0 0
Finansresultat -6 722 -5 139
Nordic Handysize I1 AS Side 8av 9/ Page 8 of 9
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
Nordic Handysize IT AS

Note 12: Aksjonzerer / Shareholders:

Selskapets aksjoneer er Njord Shipping AS. Selskapets aksjekapital er pa NOK 30.000 fordelt pa 100 aksjer hver
pélydende NOK 300,-. Selskapet eier ikke egne aksjer.

English:

The shareholder is Njord Shipping AS. The share capital of the company is NOK 30,000 distributed at a number of 100
shares at NOK 300 each. The company does not own iis own shares.

Note 13: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Nave/ Name Verv/ Position Representerer/ Eiet dlr(.ekte/
Represents Owned directly

Johan Henrik Ness Styreleder/ Chairman 3,00 % 0,00 %

Axel Leonard Norstrem Roth Styremedlem/ Director 19,75 % 0,00 %

Justin Joseph Adelipour Styremedlem/ Director 8,00 % 0,00 %

Christian Bruusgaard Styremedlem/ Director 3,00 % 0,00 %

! Nordic Handysize I1 AS Side 9av 9/ Page 9 of 9
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- Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
[ Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Norway

Tel: +47 23 27 90 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Nordic Handysize II AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Nordic Handysize II AS’ 8rsregnskap som viser et underskudd p8 kr 155 202.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noteopplysninger til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsdaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for 8rsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for @ utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for 3 kunne
utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Penneo Dokumentnokkel: 2HD3C-GWXZ-GGY3IW-EPE2Q-VE2DW-PQTIW

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé& ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for 8rsregnskapet s8 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mél med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.
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Deloitte.

Uavhengig revisors beretning -
Nordic Handysize II AS

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &8 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogs
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Penneo Dokumentnokkel: 2HD3C-GWXZ-GGY3IW-EPE2Q-VE2DW-PQTIW

Oslo, 15. juni 2020
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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Tel: +47 23 27 90 00
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To the General Meeting of Nordic Handysize II AS

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Nordic Handysize 11 AS showing a loss of NOK 155 202.
The financial statements comprise the balance sheet as at 31 December 2019, the income statement

for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and
regulations and give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December
2019, and its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company as
required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directors for the Financial Statements

The Board of Directors (management) is responsible for the preparation in accordance with law and
regulations, including fair presentation of the financial statements in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway, and for such
internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Penneo Dokumentnokkel: XNL 1P-EZ1BO-ZULK7-Z2XY5-058NG-7VI0K

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The
financial statements use the going concern basis of accounting insofar as it is not likely that the
enterprise will cease operations.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices
generally accepted in Norway, including ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.
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Deloitte.

Independent Auditor's Report -
Nordic Handysize II AS

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including I1SAs, we exercise professional judgment and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

» identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to
fraud or error. We design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override
of internal control.

» obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an
opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

» evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

« conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting
and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the Company’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to
the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Company to
cease to continue as a going concern.

« evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events
in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Opinion on Registration and Documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have
considered necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE)
3000, Assurance Engagements QOther than Audits or Reviews of Historical Financial Information, it is
our opinion that management has fulfilled its duty to produce a proper and clearly set out registration
and documentation of the Company’s accounting information in accordance with the law and
bookkeeping standards and practices generally accepted in Norway.

Penneo Dokumentnokkel: XNL 1P-EZ1BO-ZULK7-Z2XY5-058NG-7VI0K

Oslo, 15 June 2020
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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