== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

985 386 196

Aksjeselskap

BORGEN INVESTMENT GROUP NORWAY AS
Haakon VllIs gate 10

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Marius Lysell Andresen
23.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 23.09.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 985386196

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 0
K ostnader

Annen driftskostnad 1,2 383 440 209 661
Sum kostnader 383 440 209 661
Driftsresultat -383 440 -209 661

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 151 755 189 105
Annen finansinntekt 11 861 150 20 099 054
Verdigkning av markedsb. finansielle oml.m 5 12 465 893 450 801
Sum finansinntekter 24 478 798 20 738 960
Nedskr. av andre finansielle oml. midler 5 160 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 3 1610670 2045 130
Annen rentekostnad 3 1262 640 2098 541
Annen finanskostnad 10 012 600

Sum finanskostnader 12 885 909 4303671
Netto finans 11 592 889 16 435 289
Ordineert resultat far skattekostnad 11 209 449 16 225 629
Ordineert resultat etter skattekostnad 11 209 449 16 225 629
Arsresultat 11 209 449 16 225 629
Arsresultat etter minoritetsinter esser 11 209 449 16 225 629

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 7 11 209 449 16 225 629
Sum overfaringer og disponeringer 11 209 449 16 225 629
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 4 188 799 855 188 799 855
Investeringer i aksjer og andeler 5 10988 120 9953 000
Sum finansielle anleggsmidler 199 787 975 198 752 855
Sum anleggsmidler 199 787 975 198 752 855
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 6572244 21 376 455
Sum fordringer 6572244 21 376 455
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 5 19 286 643 11 616 840
Sum investeringer 19 286 643 11 616 840

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 35030 317 15391 140
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 35030 317 15391 140
Sum omlgpsmidler 60 889 204 48 384 435
SUM EIENDELER 260677 179 247 137 290

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 3,7 4637 518 4637518
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 985386196

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overkurs 7 24 949 221 24949 221
Sum innskutt egenkapital 29586 739 29586 739
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 93 777 398 82 567 949
Sum opptjent egenkapital 93 777 398 82 567 949
Sum egenkapital 123 364 137 112 154 688
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 61 265 099 59 654 429
@vrig langsiktig gjeld 75975 074 74712 434
Sum annen langsiktig gjeld 137240 173 134 366 863
Sum langsiktig gjeld 137 240173 134 366 863
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 72 869 615 739
Sum kortsiktig gjeld 72 869 615 739
Sum gjeld 137 313 042 134 982 602
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 260677 179 247 137 290
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2021 814211

985 386 196

Aksjeselskap

BORGEN INVESTMENT GROUP NORWAY AS
Haakon VIIs gate 10

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler
organ

Marius Lysell Andresen
23.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 14.10.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

23.09.2022 ki 14:20
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Organisasjonznr: 985 386 196

BORGEN INVESTMENT GROUP NORWAY AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 o]
Kostnader

Annen driftskostnad 1,2 383 440 209 661
Sum kostnader 383 440 209 661
Driftsresultat -383 440 -209 661
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 151 755 1892 105
Annen finansinntekt 11 861 150 20 099 054
Verdiskning av markedsb.

finansielle oml.m 5 12 465 893 450 801
Sum finansinntekter 24 478 798 20 738 960
Nedskr. av andre

finansielle oml. midlexr 5 160 000
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 3 1 610 670 2 045 130
Annen rentekostnad 3 1 262 640 2 098 541
Annen finanskostnad 10 012 &00

Sum finanskostnader 12 885 909 4 303 671
Netto finans 11 592 889 16 435 289
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 11 209 449 16 225 629
Ordinzrt resultat etter

zkattekostnad 11 209 449 16 225 629
Araresultat 11 209 449 16 225 629
Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 11 209 449 16 225 629
Overferinger og

disponeringer

Overferinger annen

egenkapital 7 11 209 449 le 225 629
Sum overferinger og

disponeringer 11 209 449 16 225 629

Utskriftsdato 14.10.2021

Organisasjonsny 985 386 196

8ide 1 av 3
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Organisasjonznr: 985 386 196
BORGEN INVESTMENT GROUP NORWAY AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler
Investeringer i

tilknyttet selskap 4 188 799 855 188 799 855
Investeringer i aksjer og

andeler 5 10 988 120 9 953 000
Sum finansielle

anleggsmidler 199 787 975 198 752 855
Sum anleggsmidler 189 787 975 198 752 855
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 6 572 244 21 376 455
Sum fordringer 6 572 244 21 376 455
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 5 19 286 643 11 616 840
Sum investeringer 19 286 643 11 616 840

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 35 030 317 15 391 140
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 35 030 317 15 391 140
Sum omlepsmidler 60 889 204 48 384 435
SUM EIENDELER 260 677 179 247 137 290

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 3,7 4 637 518 4 637 518

Overkurs 7 24 949 221 24 9249 221

Sum innskutt egenkapital 29 586 739 29 586 739

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 93 777 398 82 567 949
Utskriftedato 14.10.2021 Organisasjonsny 985 386 196 Side 2 av 3
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Sum opptjent egenkapital 03 777 398 82 567 949
Sum egenkapital 123 364 137 112 154 688
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngijeld 3 61 265 099 59 654 429
@vrig langsiktig gjeld 3 75 975 074 74 712 434
Sum annen langsiktig gjeld 137 240 173 134 366 863
Sum langsiktig gjeld 137 240 173 134 366 863
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 72 869 615 739
Sum kortsiktig gjeld 72 869 615 739
Sum gjeld 137 313 042 134 982 602
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 260 677 179 247 137 290

Utskriftedato 14.10.2021 Organisasjonsny 985 386 196 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 985 386 196
BORGEN INVESTMENT GROUP NORWAY AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Akszsqjeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfaort verdi

Ordinere aksjer 4637518.00 1.00 4637518.00

Akgjeejere - fritekst Antall Eierandel Akzjeklacse

Borgen Norway LLC 2344003.00 50.54% Ordinere
aksjer

Norge Investment Holdings 2293515.00 49.46% Ordinere

LLC aksjer

Sum Sum antall Sum eierandel

4637518.00 100.00%

Nete

Ytelzer til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Nete

Konsern, tilknyttet selskap og datterselskap

Tilknyttet szelskap/datterselskap

Navn og adresse Bierandel Stemmeandel Egenkapital Resgultat
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Alpinco AS 40.05% 40.05% 269478046 .00 -7581979.00
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Arsregnskap 2020
for

Borgen Investment Group Norway AS

Foretaksnr. 985386196

Utarbeidet av:

Heegland & Svanberg AS

Autorisert regnskapsfererselskap
Henrik Ibsens gate 90

0255 Oslo

Regnskapsferernummer 811923532
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Borgen Investment Group Norway AS

Resultatregnskap
Note 2020

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Sum driftsinntekter 0
Driftskostnader
Annen driftskostnad 1.2 383440
Sum driftskostnader 383 440
DRIFTSRESULTAT (383 440)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Verdigkning av markedsb. finansielle oml.m 5 12 465 893
Annen renteinntekt 151 755
Annen finansinntekt 11 861 150
Sum finansinntekter 24 478 798
Finanskostnader
Nedskr. av andre finansielle oml. midler 5 0
Rentekostn. til foretak i samme konsern 3 1610 670
Annen rentekostnad 3 1262 640
Annen finanskostnad 10 012 600
Sum finanskostnader 12 885 909
NETTO FINANSPOSTER 11 592 889
ORDINZERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD 11 209 449
Skattekostnad pa ordinaert resultat 6 0
ORDINZART RESULTAT 11 209 449
ARSRESULTAT 11 209 449
OVERF. OG DISPONERINGER
Overfaringer annen egenkapital 7 11 209 449
SUM OVERF. OG DISP. 11 209 449

2019

1]

209 661
209 661

(209 661}

450 801
189 105
20 099 054
20 738 960

160 000
2045130
2 098 541

0
4303 671

16 435 289
16 225 629

0

16 225 629

16 225 629

16 225 629
16 225 629

| Arsregnskap for Borgen Investiment Group Norway AS

Organisasjonsnr. 985386186
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Borgen Investment Group Norway AS

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 4 188 799 855 188 799 855

Investeringer i aksjer og andeler 5 10988 120 9953 000

Sum finansielle anleggsmidler 199 787 975 198 752 855

SUM ANLEGGSMIDLER 199 787 975 198 752 855

OMLGPSMIDLER

Fordringer

Andre kertsiktige fordringer 6572 244 21 376 455

Sum fordringer 6 572 244 21 376 455

Investeringer

Markedsbaserte aksjer 5 19 286 643 11 616 840

Sum investeringer 19 286 643 11 616 840

Bankinnskudd, kontanter o.l. 35030 317 15 391 140

SUM OMLOPSMIDLER 60 889 204 48 384 435

SUM EIENDELER 260677179 247 137 290

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 3.7 4637 518 4637 518

Overkurs 7 24 949 221 24 949 221

Sum innskutt egenkapital 29 586 739 29 586 739

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 93 777 398 82 567 949

Sum opptjent egenkapital 93 777 398 82 567 949

SUM EGENKAPITAL 123 364 137 112 154 688

GJELD

LANGSIKTIG GJELD

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig gjeld til konsernselskap 3 61 265 099 59 654 429

@vrig langsiktig gjeld 3 75975074 74712434

Sum annen langsiktig gjeld 137 240173 134 366 863

SUM LANGSIKTIG GJELD 137 240 173 134 366 863

KORTSIKTIG GJELD

Leverandergjeld 72 869 615739

SUM KORTSIKTIG GJELD 72 869 615739

SUM GJELD 137 313 042 134 982 602

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 260 677 179 247 137 290
| Arsregnskap for Borgen Investiment Group Norway AS Organisasjonsnr. 985386196
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Borgen Investment Group Norway AS

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020

Oslo, 23.06.2021

%gm‘ /{,{7//

%%QA

Bjern Krogh Borgen dﬁn éﬁogh{é‘{(——

Styrets leder Styremedlem

'] \
Marius Lysell Andresen

Styremedlem

31.12.2019

Arsregnskap for Borgen Investiment Group Norway AS

Organisasjonsnr. 985386186
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Borgen Investment Group Norway AS

Noter til regnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for
sma foretak i Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som
omlepsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er
lavere enn bokfgrt verdi, og verdifallet forventes ikke & veere forbigéende. Anleggsmidler med
begrenset gskonomisk levetid avskrives planmessig.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta cmregnes til balansedagens kurs.

Aksjer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til
virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende og det ma anses nedvendig etter god
regnskapsskikk. Mottatt utbytte og konsernbidrag fra datterselskapene er inntektsfert som annen
finansinntekt. Tilsvarende gjelder for investeringer i tilknyttede selskaper.

Eierandeler i felles kontrollert virksomhet
Eierandeler i felles kontrollert virksomhet vurderes etter kestmetoden.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og investeringer i ansvarlige selskaper og kommandittselskaper hvor selskapet ikke

har betydelig innflytelse, er vurdert etter kostmetoden. Investeringene nedskrives til virkelig verdi
ved verdifall som forventes ikke & veere forbigdende. Mottatt utbytte fra selskapene inntektsfores
som annen finansinntekt.

Finansielle instrumenter og varederivater

Finansielle instrumenter, herunder aksjer og obligasjoner, som

- er klassifisert som omlgpsmidler,

- inngér i en handelsportefelje med henblikk pa videresalg,

- omsettes pa bars, autorisert markedsplass eller tilsvarende regulert marked i utlandet, og
- har god eierspredning og likviditet

er vurdert til virkelig verdi pa balansedagen. Andre investeringer er vurdert til laveste av
gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.
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Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som tilharende inntekt. | de tilfeller det
ikke er en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter
skignnsmessige kriterier. @vrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er aktuelt.

Skatter
Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner, for eksempel konsernbidrag, feres mot egenkapitalen.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i
netto utsatt skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordineert resultat og virkning av prinsippendring og

korrigering av feil i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto
i balansen.

Note 2 Antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte mm

Antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret: -

Pensjons- Andre
Ytelser til ledende personer Lenn kostnader godtgj.
Styret - - -
Ytelser til revisor 2020
Lovpalagt revisjon 35626
Bistand 27 641
Sum 63 266

Note 3 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12. bestar av folgende aksjeklasse;
Palydende Bokfort

Antall verdi verdi
Ordinzere aksjer 4637 518 1T 4637518
Eierstruktur
Aksjonesrene i selskapet pr 31.12. var: Eier- Stemme-
Ordinzere aksjer andel andel
Borgen Norway LLC 2344 003 50,54 % 50,54 %
Norge Investment Holdings LLC 2 293 515 49,46 % 49,46 %

Sum eiere med

Medlemmer av styret som eier aksjer i selskapet

Navn Verv
Bjern Krogh Borgen Styrets leder
Jon Erik Krogh Borgen Styremedlem

Eierskap til aksjene er indirekte.
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Gjeld til medlemmer av styret og selskaper kontrollert av styrets medlemmer:

Gjeld pr. Gjeldsrenter
31.12. i dret
Bjern Krogh Borgen 75975 074 1262640
Norge Investment Holdings LLC 61 265 099 1610670
Sum 137 240 173 2873310
Note 4 Tilknyttet selskap
Ansk.- Forretnings- Bokfort Stemme- Eier-
Firma tidspunkt kontor kostpris andel andel
Alpinco AS 2016-2018 Qyer 188799 855 40,05 % 40,05 %
Egenkapital Arsresultat
i folge siste i folge siste
Firma arsregnskap érsrﬂnskaL
Alpinco AS 269 478 046 -7 581979

Alpinco AS har sist avlagt arsregnskap pr. 30.04.2020.

Selskapets investering i Alpinco AS er bokfert til kostpris og styre henviser til den pagéende koronavirus-
pandemien ved vurdering av investeringens virkelige verdi. Alpinco AS er direkte rammet av pandemien,
men det er per dags dato krevende & estimere de gkonomiske konsekvensene med hensyn til den

bokferte verdien av aksjene i Alpinco AS.

Note 5 Finansielle instrumenter

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler der virkelig verdi er antatt lik eller heyere enn balansefart verdi:

Anskaffelses. Balansefort
kostnad verdi
Unoterte aksjer, norske 10988 120 10 988 120
Omlgpsmidler
Finansielle omlgpsmidler vurdert til virkelig verdi etter regnskapsloven § 5-8:
Periodens
Anskaffelses-  Virkelig resultatforte
kost verdi verdiendr.
Markedsbaserte aksjer 17 767 561 19 286 643 12 465 893
Note 6 Skattekostnad
Arets skattekostnad fremkommer slik:
2020 2019
Betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Kildeskatt pd4 mottatte utbytter - -
Skattekostnad ordinzrt resultat - -
2020 2019
lkke balansefart utsatt skattefordel 6 765 880 6110413

23.09.2022 ki 14:20 Brgnngysundregistrene

Side 16 av 19



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 985386196

Betalbar skatt i balansen fremkommer som falger: 2020 2019
Arets totale skattekostnad - -
Skatt pa avgitt konsernbidrag - -
For lite/mye avsatt skatt tidligere ar - -
Betalbar skatt i balansen - -
Note 7 Egenkapital
Annen Sum

Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01. 4637518 24 949 221 82567 949 112 154 688
Arets resultat 11 209 449 11 209 449
Utbytte -
Egenkapital 31.12. 4637 518 24 949 221 93777 398 123 364 137
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Ansvarlig revisor:
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Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Kanklusjon

Vi har revidert Borgen Investment Group Norway AS sitt drsregnskap som viser et overskudd p& NOK
11.209.449. Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2020 og resultatregnskap for regnskapséret
avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfalgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansicile stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene {(ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik
det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Styrels ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grnn for
arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
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revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes 4 pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert p4 arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utever
vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

* identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i 4rsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomforer revisjonshandlinger for 4 handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

¢ opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av drsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knytict til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det af vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet. Vére konklusjoner er basert pid revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke
fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i 4rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket
i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen
har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Sandvika, 23.06.2021
BHL DA

Trond Dolvik

Statsautorisert revisor
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