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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 916070721

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 4 864 362 1701088
Sum inntekter 4 864 362 1701088
Kostnader

L gnnskostnad 12 648 865 11 143 566
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 215 323 7153
Annen driftskostnad 3998 428 8265411
Sum kostnader 16 862 616 19416 130
Driftsresultat -11 998 254 -17 715042
Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekt 6 855 463 156 102 437 872
Sum finansinntekter 855 463 156 102 437 872
Finanskostnad 6 20619 042 109 587
Sum finanskostnader 20619 042 109 587
Netto finans 834844 114 102 328 285
Ordinaxt resultat for skattekostnad 822 845 860 84 613 243
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 -22 053 22 053
Ordineert resultat etter skattekostnad 822 867 913 84591 190
Arsresultat 822 867 913 84591 190
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 822 867 913 84591 190
Sum overfaringer og disponeringer 822 867 913 84591 190
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Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 916070721

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Maskiner og inventar 7 1667 421 322981

Sum varige driftsmidler 1667 421 322 981

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 86 027 525 84 745 025

Lan til foretak i samme konsern 20 545 280 0

Investeringer i tilknyttet selskap 161 778 798 0

Investeringer i aksjer og andeler 5618 435 0

Andre langsiktige fordringer 9,14,1 183 561 527 0
6

Sum finansielle anleggsmidler 457 531 565 84 745 025

Sum anleggsmidler 459 198 986 85 068 006

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14 3022 316 0

Kundefordringer konsern 97 254 090 74 394 899

Andre fordringer 14 504 691 54834

Forskuddsbet. kostn./pal gpte inntekter 0 539 068

Fordring konsern 36 522 227 150530 706

Sum fordringer 137 303 324 225519507

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 260 657 964 16 545 052

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 260 657 964 16 545 052

Sum omlgpsmidler 397 961 288 242 064 559
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 916070721

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EIENDELER 857 160 274 327 132 565
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 847 459 112 104 591 200
Sum opptjent egenkapital 847 459 112 104 591 200
Sum egenkapital 847 659 112 104 791 200
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 15 22 053
Sum avsetninger for forpliktelser 22 053
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 14 1611975 80 329 099
Sum annen langsiktig gjeld 1611975 80 329 099
Sum langsiktig gjeld 1611975 80 351 152
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 462 076 367 728
Skyldige offentlige avgifter 1242 255 598 424
Leverandargjeld konsern 0 1084 320
Gjeld til selskap i samme konsern 1500 000 138 246 141
Annen kortsiktig gjeld 4 684 856 1 693 600
Sum kortsiktig gjeld 7 889 187 141990 213
Sum gjeld 9501 162 222 341 365
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 857 160 274 327 132 565
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 916070721

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 555 168 930 593 988 366
Annen driftsinntekt 11 700 483 11 380 055
Sum inntekter 566 869 413 605 368 421
Kostnader

V arekostnad 134 348 719 126 715 154
L gnnskostnad 4 131 255 729 145 226 166
Avskrivninger varige driftsmidler 7 22140 622 20199 461
Avskrivning immaterielle eiendeler og goodwill 7 6 240 258 15355420
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 0 18 855 970
Annen driftskostnad 5 259 263 827 279 224 815
Sum kostnader 553 249 155 605 576 986
Driftsresultat 13 620 258 -208 565
Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekt 6 749 856 728 32637 332
Sum finansinntekter 749 856 728 32637 332
Finanskostnad 6 25263 134 34 385 934
Sum finanskostnader 25263134 34 385934
Netto finans 724 593 594 -1748 602
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 738 213 852 -1957 167
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 -1057 593 4 350 066
Ordineert resultat etter skattekostnad 739 271 445 -6 307 233
Arsresultat 739 271 445 -6 307 233
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Kundebase, patenter, immaterielle rettigheter 7 28 281 237 35736 553
Goodwill 7 2380 706 11553888
Sum immaterielle eilendeler 30661 943 47 290 441

Varigedriftsmidler

Bygninger og annen fast eiendom 7 61 364 665 52 689 311
Maskiner og inventar 7 49 364 844 67 153 005
Sum varige driftsmidler 110 729 509 119 842 316

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8 176 578 666 12 323 267

Investeringer i aksier og andeler 5618 435 0

Andre langsiktige fordringer 9,141 193 384 787 30 319 061
6

Sum finansielle anleggsmidler 375581 888 42 642 328

Sum anleggsmidler 516 973 340 209 775 085

Omlgpsmidler

Varer

Varer 10,24 58 431 212 91313344

Sum varer 58 431 212 91 313344

Fordringer

Kundefordringer 14 11 413508 34 950 263

Andre fordringer 14 2871290 17 234722

Forskuddsbet. kostn./pél gpte inntekter 4 857 948 2155039

Sum fordringer 19 142 746 54 340 024

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 265 537 562 25 893 465
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 265 537 562 25 893 465
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 916070721

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum omlgpsmidler 343 111 520 171 546 833
SUM EIENDELER 860 084 860 381 321918
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 775 457 886 117 018 826
Sum opptjent egenkapital 775 457 886 117 018 826
Sum egenkapital 775 657 886 117 218 826
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 15 3783513
Sum avsetninger for forpliktelser 3783513
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 48 660 711 113995 777
Sum annen langsiktig gjeld 48 660 711 113995 777
Sum langsiktig gjeld 48 660 711 117 779 290
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 12 349 394 57 850 471
Leverandargjeld 4806 318 37 819 856
Betalbar skatt 15 0 1257037
Skyldige offentlige avgifter 3060 407 9126 096
Annen kortsiktig gjeld 15550 144 40 270 342
Sum kortsiktig gjeld 35 766 263 146 323 802
Sum gjeld 84 426 974 264 103 092
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 860 084 860 381321918
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RSN Norge AS

Til generalforsamlingen | Sana Pharma Holding AS Fiipstad Brygee 1, 0252 Oslo

Ph 1312 Vika, 0712 Oslo

NG S82 316 588 MVA
Uavhengig revisors beretning

T +47 231142 00

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet F 472314201

Konkiusjon WWW.ISTINGTZe.N0

Vi har revidert Sana Pharma Holding AS' arsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet
pé kr 822 867 913 og et overskudd i konsernregnskapet pa kr 739 271 445, Arsregnskapet bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
« er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

» gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Sana Pharma Holding AS per 31. desember 2017 og av selskapets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.

« gir det medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Sana Pharma Holding AS per 31. desember 2017 og av konsernets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (iSA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for svrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjensberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige infermasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 3 lese avrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesenilig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Nerge AS is a member of the RSM nelwork and trades as R, RSMis the trading name used by the imambers of the RSM natwork. Each member of the REM network s an
independert sccounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM natwork is not itself 3 separate lepal entity inany jrisdiction

RS Merge AS er medlem av/is @ member of Den norske Revisorforening.

08.10.2019 kI 08:41 Brgnngysundregistrene Side 8 av 32



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 916070721

Revisors beretning 2017 for Sana Pharma Holding AS

Dersom vi kenkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 8 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og dagiig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et retivisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik interrt kontroll sem den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjen, verken som felge
av misligheter sller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne il fortsatt drift, og pa tilberlig mate a opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges tit grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig
at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som heihet ikke
inneholder vesentiig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Beiryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som {elge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og ansiar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennemferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontroli som er relevant for revisjonen, for 8
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av seiskapets og konsernets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av forisatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p& innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentiig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilteggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et reftvisende bilde.
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Revisors beretning 2017 for Sana Pharma Holding AS

¢ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 3 lede, folge opp og gjennomfere
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen ag til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrellen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontroilhandlinger vi har funnet
nadvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 2 s@rge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets og konsernets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 27. juni 2018
RSM Norge AS .

/ v //_(.,;/ )
i ’ d o~
/S TE A e / .{ﬂ{ NG

Argfinn Osvik
Statsautorisert revisor
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Arsberetning for 2017
for
Sana Pharma Holding AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Sana Pharma Holding AS har rendyrket rollen som morselskap i konsern til flere datterselskaper i Norge
og utlandet innen kosttilskudd og legemidler. Selskapets virksomhetsomrade er & uteve eierfunksjoner til
datterselskapene samt yte tjenester til datterselskapene. Selskapets forretningskontor er lokalisert i
Encbakkveien 117 A, 0680 Oslo.

Sana Pharma Holding AS ble etablert i 2015 av Helse AS og Telecom AS med aksjene i Sana Pharma
Group AS og NutraQ) AS som tinginnskudd. Formalet med etabletingen var 4 forene Sana Pharma Group
AS og Nutra(Q AS til ett konsern.

Selskapet eier flere viktige varemerker som markedsfores av datterselskapene. Sana Pharma Holding har
giennom sine datterselskap omsetning i Norge, Sverige, Finland, Danmark, Island, Tsjekkia og USA.

Datterselskapene Sana Pharma Group AS og NutraQ AS har med regnskapsmessig virkning fra 1.1.2017
fusjonert. NutraQ) AS var overtagende selskap i fusjonen. Datterselskapet Algalif AS har i 2017 kjept seg
viterligere opp i det tilknytiede selskapet Greenaltech SL, Spania, og kontrollerer nd en eierandel pd
38.52%. Investeringen innarbeides i regnskapet etter egenkapitalmetoden.

Sana Pharma Holding AS solgte den 6. desember 2017 100% av aksjer i datterselskapet Nutra Q AS.
NutraQ AS var morselskap i et underkonsemn og eide folgende datterselskaper:

- VitaeLab AS, Norge

- Novital AS, Norge

- NutraSales AS, Norge

- VitaeLab AB, Sverige

- Norvital AB, Sverige

- Sana Pharma Marketing Services AB, Sverige
- Sana Pharma Marketing Services O, Finland

- Gol23 OY, Finland

- VitaeLab ApS, Danmark

- Nordic Health s.r.o., Tsjekkia

NutraQ) AS ble ervervet av det nystiftede selskapet NutraQ 1 AS, som kontrolleres av Private Equity-
selskapet Impilo. Sana Pharima Holding AS har reinvestere i en minoritetsandel { NutraQ) 1 AS.
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Okonomisk stilling og resultat

Morselskapet Sana Pharma Holding AS oppnidde i 2017 drifisinntekier pa kr. 4,9 mill. mot kr. 1,7 mill. i
2016. Driftsresultat for 2017 ble minus kr. 12,0 mill. mot minus kr. 17,7 mill. i 2016. Arsregnskapet er
gjort opp med et overskudd pa kr. 822,9 mill. mot ett overskudd pa kr. 84,6 mill. avet for. Arsresuliatet er
pavirket av salg av 100% av aksjene i datterselskapet NutraQ AS. Sum eiendeler pr 31. desember 2017 var
kr. 8572 mill. Dette er en okning pa kr. 530,1 mill. @kningen skyldes primert endring i bankinnskudd,
andre langsiktige fordringer, samt investering i tilknyttet selskap. Egenkapitalen var kr. 847,7 mill. ved
utgangen av aret. Dette er en ekning pa kr. 742,9 mill.

Sana Pharma Holding konsernet hadde i 2017 driftsinntekter pa kr. 566,9 mill. mot kr 605,4 mill. i 2016,
Driftsresultat for konsernet ble i 2017 kr. 13,6 mill. mot minus kr, 0,2 mill. 1 2016. Konsernregnskapet er
gjort opp med et overskudd pa kr.739,3 mill. mot ett underskudd pa kr. 6,3 mill. aret for. Arsresultatet er
pavirket av salg av 100% av aksjene i datterselskapet NutraQ) AS, lavere driftskostnader samt reduserte
inntekter.

Konsernbalansen pr 31. desember 2017 viser sum eiendeler pé kr, 860.1 mill., mot kr. 381,3 mill. aret for.
Gkningen skyldes endring i bankinnskudd, investeringer i tilknyttet selskap, samt ekning i andre
langsiktige fordringer. Varebeholdning, immaterielle eiendeler og kortsiktige fordringer er redusert,
Egenkapitalen pr 31.12.2017 er kr. 775.7 mill. dette tilsvarer en egenkapitalandel pa 90,2 %. Tilsvarende
tall for 2016 er kr. 117,2 mill. og 30,7 %. @kningen i egenkapitalen stammer fra drets overskudd. Sum
gield er pd kr. 84,4 mill. pr. 31.12.2017 mot kr. 264,1 mill. &ret for, hvorav rentebzrende gjeld utgjar kr.
61,0 mill. pr 31.12.2017 mot kr. 171,8 mill. ved utgangen av 2016.

Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter var kr. 256,8 mill. for 2017 mot kr. 3,0 mill. &ret for.
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter var kr. 43,8 mill. Netto investeringer utgjorde kr. 396,8 mill.,
som primart bestdr av innbetaling ved salg av datterselskap, utbetalinger ved kjep av aksjer i andre
foretak, samt utbetaling ved 1an til tilknyttet selskap. Finansieringsaktiviteter hadde en kontantstrem pa
minus kr. 183,8 mill., som folge av utbetaling av utbytte og nedbetaling av langsiktig og kortsiktig gield.
Konsernets kontantbeholdning var pa slutten av aret var kr. 265,5 mill. mot kr. 25,9 mill. aret for.

Styret mener at det avlagte arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets og konsernets resultat og
skonomiske stilling pr 31.12.2017.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko pé ulike omrader, herunder valutarisiko, renterisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko. Malsettingen er 4 avdempe den finansielle risikoen 1 sterst mulig grad.
Selskapets ndvaerende strategi innbefatter ikke bruk av finansielle instrumenter, men dette er gjenstand for
lepende vurdering.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser ettersom 70,8 % av konsernets varesalg finner sted
utenfor Norges grenser. De viktigste valutaene er euro, svenske kroner og USD. Selskapet er ogsa
eksponert for endringer 1 révarepriser og valutakurs pd varekjop. Virksomhetene praver i storst mulig grad
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& balansere inntekter og kostnader pr valuta. Selskapet har ikke inngétt terminkontrakter eller andre avtaler
for 4 redusere selskapets valutarisiko og derigjennom den driftstilkiyttede markedsrisikoen.

Selskapet er ogsé eksponert for endringer i rentenivéet, da selskapets gjeld har flytende rente. Videre kan
endringer i rentenivéet pavirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

Kredittrisiko

Risikoen for tap pé fordringer er vurdert som lav. Selskapet har mange smi kunder og er i moderat grad
eksponert for motpartsrisiko. Konsernets netto kundefordringer etter avsetning for paregnelige tap pa krav
utgjer kr, 11,4 mill., hvorav kr. 4,1 mill. er solgt til finansinstitusjon for 4 styrke likviditeten. Selskapet
beholder kredittrisiko for solgte fordringer og vederlag for solgte fordringer presenteres som gjeld i
regnskapet.

Likviditetsrisiko

Selskapet har de siste drene hatt et stort fokus pa resultatvekst safremt som omsetningsvekst for 4 styrke
selskapets finansielle stilling. Det kan likevel forekomme perioder hvor selskapets likviditet er presset.
Selskapet har en god relasjon til sin bankforbindelse, og likviditetssituasjon og finansiering vurderes
lepende.

Forsknings- og utvildingsaktiviteter

Selskapet og konsernet har i 2017 hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter knyttet ti1 vedlikehold og
utvikling av produktlinjer innen helsekost samt pd produksjonsteknologi av astaxanthin gjennom
fabrikken pa Island. Sana Pharma konsernet har valgt & kostnadsfere utgifiene til forskning og utvikling
knyttet til vedlikehold og utvikling av produkter fortlopende, da kravene til balansefering ikke anses &
vare tilfredsstilt, mens forskning og utvikling knyttet til produksjonsteknologi er balansefort.

Fortsatt drift

1 samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede. Til
grunn for antagelsen ligger budsjettet for 2018 og konsernets langsiktige strategiske prognoser. Konsernet
besitter betydelige verdier som ikke fremgdr av selskapets balanse og gjenmom styrt vekst og
kostnadskontroll forventer styret a styrke bade likviditet og finansiell stilling.

Arbeidsmiljo

Totalt i konsernet var det i gjennomsnitt 174 sysselsatte under 2017. Av disse arbeider 107 1 Norge og 67 1
pvrige land. Samarbeidet mellom ledelsen og de evrige ansatte fungerer godt og er meget verdifullt mht. 4
finne konstruktive lesninger pa de utfordringer Sana Pharma Holding AS meter.

Sana Pharma Holding AS arbeider etter prinsippet om like jobbmuligheter for alle ansatte og tilbyr et
arbeidsmilje fritt for diskriminering og andre former for utilberlig behandling. Alle ansettelser gjeres med
bakgrunn i selskapets behov, jobbkrav og faglig bakgrunn, uten hensyn til nasjonalitet, religion, sosial
eller etnisk opprinnelse, kjonn, alder, seksuell legning eller andre utgangspunkter for diskriminering.
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Sana Pharma Holding AS arbeider for 4 tiltrekke seg, utvikle og beholde de mest kvalifiserte og motiverte
sokerne/ansatte. Vi bestreber oss pa a ansette og forfremme medarbeidere pa bakgrunn av deres
kvalifikasjoner, resultater og evner. Videre arbeider konsernet med 4 opprettholde et arbeidsmilje hvor
den enkeltes personlige verdighet blir respektert og beskyttet mot stetende eller truende oppfersel.

Sykefravaeret for morselskapet var 1,4 % av nedlagt arbeidstid i 2017, tilsvarende for konsernet er 3,5 %,
Det er ikke rapportert om tilfeller av arbeidsmessig relaterte ulykker med betydelig skade pa personer eller
eiendom gjennom 2017.

Styret @nsker & takke alle de ansatte for deres bidrag til de resultater som ble oppnadd i 2017.

Likestilling
Sana Pharma Holding AS har som mdl 4 vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling meliom
kvinner og menn. Konsernet har 1 sin policy innarbeidet bestemumelser som tar sikte pa at det ikke

forekommer forskjellsbehandling grunnet kjenn i saker som for eksempel lonn, avansement og
rekruttering.

Styrets posisjoner og daglig leder er menn. Mens selskapets evrige ansatte har en jevn fordeling av menn
og kvinner. Selskapets likestillingsarbeid anses 4 vare tilfredsstillende ivaretatt.

Ytre miljo

Selskapet og konsernet driver ikke virksomhet som belaster det ytre miljeet bortsett fra miljevirkningen av
transport av varer.

Fremtidig utvilding

Konsernet har opparbeidet en rekke salgsselskap som begynner 4 fa ett godt fotfeste i sine markeder. De
fleste selskap har en positiv skonomisk utvikling. Selskap og/feller markeder som viser for darlig
utvikling, eller anses som vanskelig 4 fi lennsomme blir terminert eller omstrukturert. Styret har tro pa at
salgsselskapene skal fortsette den skonomiske veksten, og har tro pd fortsatt vekst i 2018.

Arsresultat og disponeringer

Styret foreslar felgende disponering av arsoverskuddet for morselskapet Sana Pharma Holding AS pa
kr. 822.867.913:
e Overfort til annen egenkapital: kr. 822.867.913

Fri egenkapital i Sana Pharma Holding AS etter aksjeloven § 8-1 var pr 31. desember 2017
kr. 847.459.112.
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Andre forhold

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 4 bedomme selskapets stilling og resultat som ikke
fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt
forhold som etter styrets syn har betydning ved bedemmelse av regnskapet, utover det som er beskrevet
ovenfor.

Oslo 27.06. 2018

Styret 1 Sana Pharma Holding AS

Kenneth Goovaerts Bern Andres Kongsgaard Flaaten
Styrets leder Styremedlem /daglig leder
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Arsregnskap

2017

Sana Pharma Holding AS

Org.nr. 916 070 721
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Sana Pharma Holding AS
Morselskapet Konsernet
e b St
Driftsinntekter Noter
1701 088 4 864 362 Salgsinntekter 3 555 168 930 593 988 366
- - Andre driftsinntckter 11 700 483 11 380 055
1701 088 4 864 362 Sum drifisinntekter 566 869 413 605 368 421
Driftskostnader
- - Varckosinad 134 348 719 126 715 154
11 143 566 12 648 865 Lennskostnad 4 131 255 729 145 226 166
7153 215323 Avskrivninger varige drifismidler 7 22 140 622 20199 461
- - Avskoivning immaterielle eiendeler og goadwill 7 6240 258 15355420
- - Nedskrivainger 7 - 18 855970
8265411 3598428 Annen drifiskostnad 5 259 263 828 279 224 815
19416 (30 16 862616 Sum driftskostnader 553 249 155 0S5 576 986
-17 715 042 -11 998 254 Driftsresultat 13 620258 -208 565
Finansitmtekter og -kostoader
102 437 872 855 463 156 Finansinntekt 6 749 856 728 32637332
109 587 20 619 642 Finanskostnad 6 25263 134 34 385 G34
102 324 285 834 844 114 Resultat av finansposter 724 593 594 -1 748 602
84 613243 §22 845 860 Resultat for skattekostnad 738213 852 -1957 167
22053 -22 053 Skattckostnad ordinzmt resultat 15 -1057 593 4350 066
§4 591 150 822 867 913 Arsresultat 739 271 445 -6 307 233
Overfaringer
-84 591 190 -832 867913 Overfart til {-) / overfart fra (+) annen egenkapital
-84 591 190 -822 867 913 Sum overforinger
Side 1
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Sana Pharma Holding AS
Morselskaper Kongernet
ey SORRRY T BRLRBRRRSLZ
EIENDELER Noter
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
- - Kundcbase, patenter, immaterielle rettigheter 7 28281237 35 736 553
- - Goodwill 7 2 380 706 11553 8848
- - Sum immaterielle eicndeler 30661 943 47 290 441
Varige driftsmidler
- - Byeninger o annen eiendom 7 61 364 6635 52689311
322 981 1 667421 Maskiner og inventar 7 40 364 844 67 153 005
322981 1667421 Sum varige driftsmidler 14 110 729 509 119 842 316
Yinansielle anlegpsmidler
84 745 025 86 027 525 Investeringer i dattersclskap 8 - -
- 161 778 798 Investering 1 tilknyttet sclskap 8 176 578 666 12 323267
- 20545 250 Lan til foretak i samme konsem 9 - -
- 5618435 Investeringer i aksjer og andeler 5618435 -
- 183 561 527 Andre langsiktige fordringer 9,14, 108 193 384 787 30 319 061
84 745025 457 531 565 Sum finansielle anleggsmidler 375581 8B8 42 642 328
85 068 006 459 198 986 Sum anleggsmidler 516973 340 209 773 085
OMLBPSMIDLER
Varer
- - Varebeholdning 10, 14 58431212 91313 344
- - Sum varebehollning 58431212 91313344
Fordringer
- 3022310 Kundefordringer 14 11413 508 34930263
74 394 899 97254 090 Kundefordring konsern - -
34 834 504 691 Andre fordringer 14 2871290 17234722
539 068 - Forskuddsbet. kostn./pilepte inntekter 4 §57 948 2155039
150 530 706 36 522 227 Fordring konsern - -
225 519 307 137 302 324 Sum fordringer 19 142 746 54 340 024
Bankinnskudd
16 345 032 260 657 964 Rankinnskudd 11 265 537 562 25 893 465
16 545 0352 260 657 964 Sum bankinnskudd 265 537 562 25 893 465
242 064 559 397961288  Sum omlepsmidler 343 111 520 171 546 833
327 132 565 857 160274  SUM EIENPELER 860 084 860 381321918
Side 2
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Morselshapet

200 00D 200 000
200 00O 200 000
104 591 200 847459 112
104 591 200 447459112
104 791 200 847659 112
22 053 -
22053 -
80 329 099 1611975
80329099 1611975
80351 152 1611973
367 728 462076
1084 320 -
598 424 1242255
138 246 141 L 500 000
1653 600 4 684 856
141990 213 7 885 187
222 341 365 9 501 162
327 132 565 857 160 274

o

Kenneth Goovaents Bern

Styrets leder

Sana Pharma Holding AS

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjckapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital

Sum opptjent egenkapital

Sum cgenkapital

GIELD

Avsetning for forpliktelser
Utsatt skazt

Sum nvsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Gield 1) kredittinstitusjoner

Sum sonen lanpsiktig gjeld

Sum langsikiig gjeld

Kortsiktig gjeid

Gjeld il kredittinstitusjoner
Leverandorgjeld
Leverandergjeld konsern
Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgitier
Gjeld til selskap 1 samme konsern
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjetd

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Oslo, 4% . O 2018

Styret i Sana Pharma Holding AS

Nater

12, 13

Konserner

200 000 200 000
200 0060 200 006
775 457 886 117018 826
775 457 886 117018 826
775 637 886 117218 826
0 3783513

0 3783513

48660 711 113 995 777
48 660 711 113995 777
48 660 711 117 779 290
12 349 394 37 850471
4806318 37 819 856

- 1257037

3 060 407 9126096

- 0

15 550 144 40276 343
35 766 263 146 323 802
84 4269714 264 103 092
850 084 860 381321918

/"f (’7
s / B s

Andres Kongsgaard Flaaten
Daghy leder og styremedlem
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Sana Pharma Holding AS
Morseiskupet Konsernet
TR R RONTAN IS IO R R N i wie
Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
84 613 254 822 845 860 TResultat for skattekosinad 738213852 -1 957 166
- - Periodens betalte skatl -1257037 -19 504 289
- -753 782 500 Tap/{(gevinsi) ved salg av anleggsmidler/vitksomhbet -736 121151 5204218
7153 215313 Ordingre avskrivninger 28 380 880 35554 882
- - Medskeivning av anleggsmidler - 18 855 970
- Tilknyltet virksamhet etier egenkapitalmetoden 3563 677 3142 607
- Endring i varelager 3008051 -14 557 121
- -3022316 Endring i kundefordringer ~13 752925 6248 432
-83 446 94 348 Endring i leverandorgjeld -2 614357 -1 765 768
- - LITekt av valutakursendringer 2778471 -12 900 067
-65 437 648 -67 810 144 Endring i mcllomvarende med konsernselskaper - -
-84 527 525 - Aksjer mottatt som utbytte - -
| 974 299 2 807 988 Endring i andre tidsavgreasningsposter 27167 516 -1478 800
-63 453 913 i 348 554 Netlo kontanistrem fra operasjonelle aktiviteter 43 810 935 16 842 898
Kontantstrsmmer fra investeringsaktiviteter
- - Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler - -
2330 134 -1 559763 Utbetulinger ved kjep av varige drifismidler -20 627 199 -53 867 252
- 754 000 000 Tanbetalinger ved salg av datlerselskap 754 000 000 -
- -167 397 233 Utbetalinger ved kjep av aksjer i andre foretak -173 457511 47219534
- -183 561 527 Utbetalinger ved 1an til tilknyttet selskap -163 149 809 0
-330 134 401 481 477 Nette kentanéstram fra investeringsaktiviteter 396 785 481 =58 086 786
Kontantsirom mer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
80 329099 - Innbetaling ved opptak av ny langsiklig gjeld - B0 329 699
- -80 329 099 Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 58 038 822 4R 876 995
- - Utbetatinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld ~45 806 328 -
- 1611975 Netto endring 1 koris. gjeld 1il kredittinstitusjoner - 12 783 337
- -8 000 000 Utbelaling av uthytte -80 000 000 -
80 329 099 <158 717124 Netto k rom fra ieringsaktiviteter -183 845 150 44 235 441
16 345 032 244 112912 Netto endring i kontanter 256 751 266 2991 553
- 16 545 052 Behodning av kontanter 1.1, 25 893 463 22901912
- Beholdning av konlanler i sotgt vitksomhet -17 107 169 -
16 545 052 260 657 964 Beholdning av kontaoter 31.12. 265 337 362 25 893 465

Side 4
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Sana Pharma Holding AS
Moter til Arsregnskapet for 2017

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og norske regnskapsstandarder. Regnskapsiret for konsernet er
fra 1. januar til 31. desember. Alle belep er oppgitt i norske kroner om ikke annet er angitt.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet inkluderer Sana Pharma Holding AS og selskaper som Sana Pharma Holding AS har bestemmende
innflytelse over. Hvilke selskaper som omfattes fremgdr av note 8, Bestemmende innflytelse oppnés normalt nér
konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet,
Minoritetsinteresser inngdr i konsernets egenkapital.

I konsernregnskapet erstattes posten aksjer [ datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld. Konsernregnskapet
utarheides som om konsernet var en ekonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert fortjeneste og mellomvarende mellom
selskapene i konsernet elimineres.

Virksomhetssammens{utninger

Virksomhetssammenslutninger regnskapstores 1 henhold til oppkjepsmetoden. Selskaper som er kjept eller solgt i lopet
av dret innregnes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og inntil kontroll oppheter.
Transaksjonsutgifter resultatfares etter hvert som de pélaper.

Vederlaget ved kjop av virksomhet males til virkelig verdi pi oppkjepstidspunktet og bestdr normalt av kontanter og
eventuelt betinget vederlag, Eventuelt betinget vederlag er klassifisert som en forplikielse og regnskapsferes til virkelig
verdi i etterfalgende perioder.

Ved kjep av en virksomhet innregnes overtatte eiendeler og gield til virkelig verdi pé ervervstidspunktet. Merverdier
sammenlignet med bolcfort verdi i overtatt enhet avskrives over de oppkjepte eiendelenes forventede akonomiske
levetid. Det avsettes [or utsatt skatt pd merverdier knyttet til identifiserbare eiendeler og gjeld.

Merverdiallokering ved virksomhetssammensluining endres dersom det fremkommer ny informasjon om virkelig verdi
gjeldende per dato for overtakelse av kontroll. Allokeringen kan endres inntil 12 méineder etter oppkjepstidspunktet.

Goodwilt beregnes som differansen mellom verdien av vederlaget og nettoverdien av identifiserbare eiendeler og
forpliktelser beregnet pa overtakelsestidspunktet. Goodwill behandles som en residual og balansefores med den andelen
som er observert 1 oppkjepstransaksjonen. Goodwill avskrives over forventet ekonomisk levetid. Ved indikasioner pa
varig verdifall, vurderes posten med tanke pé nedskrivning.

Den del av virkelig verdi av egenkapitalen som overstiger vederlaget (negativ goodwili) behandles som positiv
goodwill, presenteres som en negativ eiendel og avskrives (inntektsfares) over forventet levetid.

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Konsemets presentagjonsvaluta er NOK. Dette er ogsd morselskapets funksjonelle valuta. Datterselskap med annen
funksjonell valuta, omregnes til balansedagens kurs for balanseposter, og til gienmomsnittskurs for resultatposter.
Omregningsdifferanser fares mot egenkapital. Ved avhendelse av investering i utenlandske datterselskaper blir
akkumulerte omregningsdifferanser knyttet til datterselskapet som er henfert til majoritetseierne, resultatfart.

Hovedregel for vurdering og kassifisering av eiendeler og geld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidier. Fordringer som skal tilbakebetales innen et dr er klassifisert som omlepsmidler, Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gield er tilsvarende kriterier lagt til grunm.

Anleggsmidler vurderes til anskafTelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nér verdifalict ikke forventes & vare
forbigaende, Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig 14n balansefares til
nominelle verdier pa etableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkelig verdi som felge av renteendringer.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi, Kortsiktig gield balansefares til nominelt
mottatt belop pd etableringstidspunktet, uten hensyn til senere renteendringer.

Side 5
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Sana Pharma Holding AS
Noter til regnskapet

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Valutakursdifferanser presenteres som annen
finansinntekt eller annen finanskostnad.

Prinsipper for inntekisforing
Inntekter fra salg av varer resultatfores nér levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og kontroll er overfort.

Innickier fra salg av tjenester resultatfares i takt med at tjensstene leveres. Royalties resultatfores i trad med
betingelsene i royaltyavtalene. Datterselskapene svarer royalty for bruk av morselskapets patenter, varemerker og andre
immaterielle eiendeler. Renteinntekter inntektsfores etter hvert som de opptjenes.

Immaterielie efendeler

Immaterielle eiendeler 1 form av kundeportefolje, patenter, teknologi etc. ervervet i en separat kjepstransaksjon eller
indirekte ved kjep av virksomhbet innregnes til virkelig verdi pa transaksjonstidspunktet. Immaterielle eiendeler
avskrives over forventet okonomisk levetid og nedskrives til virkelig verdi dersom gjenvinnbart belap er lavere enn
bokfert verdi.

Utgifter til utvikling balansefares i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordet knyttet til utvikling av
en identifiserbar immateriell elendel og utgiftene kan males palitelig. I motsatt fall kostnadsfares slike uigifter lapende.
Balansefort utvikling avskrives linesrt over skonomisk levetid.

Varige drifismidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives line®rt over driftsmidlenes forventede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfores lopende under drifiskostnader, Pdkostninger eller forbedringer tillegges drifismidlets kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet meliom vedlikehold og pikostning/forbedring regnes i forhold til
driftsmidlets stand ved anskaffelse av driftsmidlet. Innredning i leide lokaler balanseferes og avskrives over
leiekontraktens lapetid.

Aksjer i datterselskaper og tilknytfiede selskaper

Aksjer 1 datterselskaper og tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Kostprisen gkes nar
motselskapet tilfarer datterselskapet skt egenkapital ved kapitalutvidelse eller nér det gis konsernbidrag fra
morselskapet til datterselskapet. Kostprisen reduseres nar mottatt utbytte eller konsernbidrag fia datterselskapet
overstiger morselskapets andel av opptjent egenkapital i selskapet etter kjopet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfores til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetningen til
tap gjeres pd grunnlag av individuell vurdering av fordringene, 1 tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke paregnelig tapsrisiko.

Konsernet har i 2016 og 2017 hatt en fakiurasalgsavtale som regnskapsmessig er & anse som en finansieringsordning.

Gield
Gjeld balanseferes til nominelt gjeldsbelop.

Pensjoner

Selskapet har kollektiv (sikret) pensjonsordning for ansatte. Ordningen er en innskuddsplan, dvs. at selskapet ikke har
ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt, Innskuddene regnskapsfares som lannskostnad nir de
forfaller. Forskuddsbetalte innskudd periodiseres i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere fremtidige
innbetalinger.

Skatrer

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel.
Utsatt skalt beregnes pd grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, og pd grunnlag av eventuelt ligningsmessig underskudd ved utgangen av regnskapséret.
Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, utlignes.
Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og pa underskudd til fremforing,
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balansefares i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes gjennom fremtidige skattepliktige overskudd. Utsatt skatt
og utsatt skattefordel som kan balanseferes, er oppfart netto pr skatteregime i balansen. Utsatt skatt/utsatt skattefordel
beregnes med nominell verdi.

Skatt knyttet til egenkapitaitransaksjoner, for eksempel konsembidrag, fores direkte mot betalbar skatt i balansen.

Kontantstremoppstilling
Kontantstromoppstillingen er utarbetdet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer,

Note 2 Oppkjep, nyetableringer og strukturelle endringer i konsernet

Datterselskapene Sana Pharma Group AS og NutraQ AS har med regnskapsmessig virkning fra 1.1.2017 fusjonert.
NutraQ) AS var overtagende selskap 1 fusjonen.

Datterselskapet Algalif AS har i 2017 kjept seg ytterligere opp i det tilknyttede selskapet Greenaltech SL., Spania, og
kontrollerer nd en eierandel pa 38,52%. Investeringen innarbeides i regnskapet etter egenkapitalmetoden.

Sana Pharma Holding AS solgte den 6. desember 2017 100% av aksjer i datterselskapet Nutra Q AS. NutraQ AS var
morselskap i et underkonsem og eide felgende datterselskaper

- VitacLab AS, Norge

- Novital AS, Norge

- NutraSales AS, Norge

- VitaeLab AB, Sverige

- Norvital AB, Sverige

- Sana Pharma Marketing Services AB, Sverige

- Sana Pharma Marketing Services O, Finland

- Gol23 OY, Finland

- VitaeLab ApS, Danmark

- Nordic Health s.r.o., Tsjekkia

Det konsoliderte resultatregnskapet for underkonsernet NutraQ AS inngér i konsernets resultatregnskap for perioden
januar - november 2017. Konsoliderte driftsinntekter og driftskostnader for den avhendede virksomheten utgjer

folgende belop:
017 2016
Driftsinntekter 430 040 732 445 671 542
Varekostnad 91 492 592 70 726 692
Lennskostnad 91 550 504 112 083 762
Av- og nedskrivninger 8 738 276 25777 040
Annen driftskostnad 164 098 763 168 098 595
Sum drifiskostnader 355 880 135 376 686 089
Driftsresultat 74 160 597 68 985 453

NutraQ AS ble ervervet av det nystiftede selskapet NutraQ 1 AS, som kontrolleres av Private Equity-selskapet Impilo.
Sana Pharma Holding AS fikk anledning til & reinvestere i en minoritetsandel i NutraQ 1 AS. Investeringen behandles
regnskapsmessig som et tilknyttet selskap i samsvar med egenkapitalmetoden. Sana Pharma Holding AS sin andel av
konsolidert resultat i NutraQ 1 AS innarbeides som en finansinntekt i konsernets resultatregnskap fra og med desember
2017,

Utover dette har det ikke vart oppkjap, nyetableringer eller andre strukturelle endringer.
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Note 3 Salgsinnteliter

Salgsinntekter pr virksomhetsomride: Morselskapet Konsernet

2017 2016 2017 2016
Salg av helseprodukter 566 869413 605 368 421
Salg av tienester 4 864 362 1701 088 - -
Sum 4 864 362 1701088 566869413 605368421
Salgsinntekter pr geografisk marked: Morselskapet Konsernet

2017 2036 2017 2016
Norge 4 864 362 1701088 165710800 170 643 000
Finland 153 855 600 163 375 000
Sverige 114 894 846 135819 000
Danmark 25991275 11 883 000
Tjekkia - 10754 000
USA 91486151 110831000
Europa for evrig / ikke spesifisert 14 930 741 2063 421
Sum 4 864 362 1701 088 566862413 605 368 421
MNaote 4 Lonnskestnader, godtgierelser, pensjoner ete.
Lennskostnader
Lonnskostnader bestar av felgende poster: Morselskapet Konscrnet

2017 2016 2017 2016
Lenn 9205 185 8330 163 98399913 112516654
Arbeidsgiveravgift 1511728 1159 434 14 206 661 15093 616
Pensjonskostaader 349 506 219 714 5412 850 5489721
Andre personalkostnader 1 582 446 1414 255 13 236 305 12126 175
Sum lennskostnader 12 648 865 11143 566 131255 729 145 226 166
Antall drsverk 8 7 174 204
Godtgiorelser

Falgende lonn og godtgjerelser er gitt il selskapets ledende personer:

Daglip leder

Styrets leder

Lann 1479 137 1479137
Pensjonsforpliktelser 373552 37552
Annen godtgjorelse 137 157 135 791
Sum 1 653 846 1 652 480
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Andre godtgjarelser til daglig leder og leder av styret
Daglig leder og styret har ingen andre godtgjarelser fra morselskapet.

Pensjoner

Selskapet er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet og alle
norske datterselskaper i konsernet har innskudds-pensjonsordninger som tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk
tjenestepensjon.

Note 5 Godigjorelse til revisor

Honorar til revisor fordelt pa tjenestetype: Morselskapet Konsernet

2017 2016 2017 2016
Lovpalagt revisjon 220 000 233 344 994 715 1364 958
Andre attestasjonstjenester 2312 2100 135732 101 630
Bistand utarbeidelse av drsregnskap og ligningspapirer 341 024 69 701 517245 69 701
Skatterddgivning o1 477 316 175 91477 583 120
Andre kensulenttjenester 74 787 18 100 222 064 222 180
Sum honorar for andre tjenester 509 600 406 076 966 518 976 651

Note 6 Spesifilasjon av finansinntekter og -kostnader

Morselskapet Konsernet

2017 2016 2017 2016
Gevinst ved salg av NutraQ AS 753 782 500 736 121 15}
lnnteke pd investering i datterselskap 93300000 102 414070
Inntekt pd andre investeringer
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 5757 931
Renteinntekt 622725 886 772 536 325 668
Annen finansinntekt 22916 12 963 042 32311 664
Sum finansinatekter 855463156 102437872 749856 729 32637332
Kostnad p4 investering i tilknyttet selskap 3563677 3142 607
Rentekostnad 4053 638 1410 4179 816 9149534
Annen finanskostnad 16 565 404 108 177 17 519 641 22093 793
Sum finanskostnader 20619 042 109 587 25263 134 34385934
Nette finansresultat 834844 114 102328285 724 593 595 -1 748 602

Morselskapets inntekt pd investering 1 datterselskap gjelder utbytte pd NOK 95 300 000 fra NutraQ AS fra tiden for
selskapet ble solgt.

Resultat innregnet etter egenkapitalmetoden for tilknyttede selskaper er spesifisert i note 8.
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Note 7 Immaterielle ciendeler og varige driftsmidier

Morselskapets varige driftsmidler

Maskiner, hiler Sum varige
og inventar driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.% 330134 330134
Tilgang i aret } 559 775 1539775
Avgang i aret - -
Anskaffelseskost 31.12. 1 889 909 1 889 909
Akk. avskrivninger 31,12, 222 486 222 486
Akk. nedskrivninger 31.12. - -
Akk. av- og nedskrivninger 31.12. 222 486 222 486
Balansefort verdi 31.12. 1667421 ] 667 421
Arets avskrivninger 215323 215323
Gkonomisk levetid 3-5ar 3-54r
Valg av avskrivningsplan Linewer Linezr
Endring avskrivningsplan Nei Nei
Konsernets varige driftsmidler
Bygninger og
anuen Maskiner og Sum varige
eiendom inventar driftsmidler
Anskaftelseskost 01.01.% 59 003 049 62 178 927 121 181 976
Kursregulering 1 555287 1482422 3037709
Tilgang 1 &ret 13 783 210 1 961 085 13 744 295
Avgang i dret - - -
Anskaffelseskost 31.12. 74 341 546 63 622 434 139 963 980
Akk. avskrivninger 31.12. 12 976 881 16 257 388 29234 469
Akk. nedskriviinger 31.12. - - -
Akk, av- og nedskrivninger 31.12. 12 976 881 16 257 588 29 234 469
Balansefert verdi 31.12. 61364 665 49 364 844 110 729 509
Avrets avskrivninger 6 688 786 8738 276 15427 062
Arets avskrivninger pA driftemidler gkt ut av konsernet 6713 560 6713 560
Sum avskrivninger i kosernregnskapet 22 140 622
Okonomisk levetid 3-104r 354
Valg av avskrivningsplan Linezr Linesr
Endring avskrivningsplan Nei Nei

* Anskaffelseskost 01.01 samsvarer ikke med balansefart verdi 31.12 i fjorarets regnskap. Differanse kommer i sin helhet
av at underkonsernet NutraQ/ Sana Pharma Group er gitt ut av konsernet. Transaksjonen er ikke vist som avgang, men et
justert via korreksjon av anskaffelseskost 01.01.
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Konsernets immatericlle eiendeler

Sum
Sum immatericlte
Forskning og  immaterielle eiendeler inkl
Kundebase Patenter utvikling eiendeler Goodwill goodwill

Anskaffelseskost 01.01. 13698 630 4097339 28200050 4599 019 3967 843 49 963 862
Kursregulering - - 459 780 459 780 - 459 780
Tilgang i &ret - - 4 882 904 4 882904 - 4882 904
Avgang 1 aret - - - - - -
Anskaffelseskost 31.12. 13698630 4097339 33542734 5] 338703 3967 843 55 306 546
Akk. avskrivninger 31.12. (0958904 2178198 9920363 23057465 1587 137 24 644 602

Akk. nedskrivainger 31.12. - - - - _
Akk, av- og nedskrivninger 31.12. 10058904 2178198 9920366 23 057 468 1587 137 24 644 605

Balansefort verdi 31.12. 2739727 1919141 23622 365 28 281 237 2 380 706 30 661 943
Arets avskrivainger 2739726 390 125 2713 624 5843475 396 784 6 240 258
Arets nedskrivning - - - - - -
Okonomisk levetid 3-54c 10 ar 3-10 ar 5-10 4r
Valg av avskrivningsplan Linezr Linezr Linear Linezr

Kundebase relaterer seg til konsernets virksomhet i USA, mens patenter knytter seg til Sana Pharma Medical AS.
Forskning og utvikling er relatert i hovedsak til konsernets virksombhet pd Island.

Note 8 Investeringer i datterselskap og tilkmyttet seiskap
Morselskapet
Morselskapets forretningskontor er i Enebakloveien 117, 0680 Oslo.

Spesifikasjon av investering i datterselskaper pr 31. desember 2017 som er innregnet etter kostmetoden:

Eierandel  Stemmerett  Selskapets Selskapets  Bokfort verdi

egenkapital resultat aksjer i
(100 %) (100 %) datterselskap

Sana Pharma Medical AS 100 % 100 % 32592040 -2 819781 38315805
Algalif AS 100 % 100% 31919028 -3547690 22711720
Immunocorp Consumer Health AS 100 % 100 % 13 164 040 -304 089 235 060 000
Sum 86 027 525
De tre datterselskapene kontrollerer direkte og indirekte felgende selskaper, som alle inngfr i det konseliderte
regnskapet:

-  Immunocorp Consumer Health AS, Novge (mor) - Sana Pharma Sweden AB

- Immunocorp Inc, USA - Algalif AS, Norge (mor)

- Sana Pharma Medical AS, Norge {mor) - Algalif Iceland Ehf, Island

- Sana Pharma Norge AS, Norge - Arctic Pharma Inc, USA

- PulsApoteket Skayen AS, Norge - Sana Pharma Management AS, Norge
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[ tillegg inngér det tidligere datterselskapet NutraQ AS med datterdatterselskaper i konsernets resultatregnskap frem til
30.11.2017, jfnote 2.

Spesifikasjon av investering i titknyttet selskap pr 31. desember 2017 som er innregnet i sclskapsregnskapet etter

kostmetoden:
Eicrandel  Stemumerett  Selskapets Selskapeis Bokfort verdi
egenkapital resultat aksjer i mor
(100 %) (160 %)
NulraQ) 1 AS 49.00 % 49.00 % 3291220 367 -940 246 161 778 798
Konsernet
Spesifikasjon av litknyttet selskap som er innregnet i konsernet etter egenkapitalmetoden:
Grenaltech SL Muira} 1 AS Sum
Spania Norge
Tilknyttet selskap per 1.1.2017 12 323 267 - 12323 247
Erverv av aksjer 6040278 161 778 798 167 819 076
Tilordnet andel av drsresultat -809 703 -460 721 -1270 426
Avskrivning av merverdier knyttet til andelen -2 987 390 - -2 987 390
Andel andre egenkapitalendrinper 694 140 - 694 140
Tilknyitet sclskap per 31.12.2017 15260 590 161 318 077 176 578 666
Andel egenkapital 11 907 384 161 318 077
Gienv. merverdi ved oppkjep 9 585515 -
Note 9 Fordringer med forfall sencre enn § ir
Morsclskapet Konsernet
2017 2016 2017 2016
Fordring pa seiskap nerstaende til aksjonacrer 20 043 527 - 20043 527 20043 527
Bankinnskudd stilt som sikkerhet for banklan - - 9823 260 10191 450
Lan til tilknyttet selskap 163 518 000 - 163318 000 -
Lan til foretak i samme konsern 20545 280 - - -
Fordring pa ansatte - - - 84 084
Depositum Algalif jf note 14 - - 9788 787 -
Andre langsiktige fordringer - - 34 473 -
Sum 204 106 805 - 203173574 30319061
Lin og sikkerhetsstillelse til ledende personer, aksjeeiere og deres nzerstiende mv.
Det foreligger ingen 14n cller sikkerhetsstillelser utover det som fremgdr av oversikten over.
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Note 10 Varer
Morselskapet Konsernet
2017 2016 2017 2016
Révarer - 45 483331 22261230
Varer i arbeid - 4 482 406 20781 009
Ferdigvarer - 8§ 465 475 48271 105
Sum - - 58431212 91313344
Note 11 Bundne bankinnskndd
Morselskapet Konsernet
2017 2016 2017 2016
Skattetrekkskonto 916 309 409 376 1367 792 3255240
Note 12 Antall aksjer, aksjeeiere mv.
Aksjekapitalen i selskapet er ved utgangen av ret: Antall Pilydende Bokfsrt
Ordingre aksjer 100 2 000 200 000
Aksjene eies av: Antall Eierandel Stemmeandel
Helse AS (100 % eid av Andres K Flaaten) 50 50 % 50 %
Telecom AS (100 % eid av Kenneth G Bern) 50 50 % 30 %
Note 13 Egenkapital
Morselskapet
Annen
Aksjekapital  egenkapital Sum
Egenkapital pr 01.01. 200000 104 591 200 104 791 200
Arets resultat - 822867913 822867913
Tilleggsutbytte - 80000000  -80 D00 000
Egenkapital pr. 31.12. 200000 847459 112 847659 112
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JKonsernet
Annen
Aksjekapital _egenkapital Sum

Egenkapital pr. 1.1. 200000 117018826 117218826
Arets resultat - 739271445 739271445
Tilleggsutbytte -80 000 000 -80 000 000
Valutakursendring ved omregning av utenlandske datterselskap - -832 383 -832 385
Egenkapital pr. 31.12. 200 000 775457 886 775 657 886
Note 14 Pantesikret gjeld
Gjeld sikret ved pant: Morselskapet Konsernet

2017 2016 2017 2016
Langsikiige poster:
Bankgjeld Danske Bank, Norge - 80 000 000 - 53333333
Bankgjeld Landsbankinn, Island - - 47 048 736 57 405 943
Bankgjeld Sandnes Sparebank/ Andre kredittinst. - - . 2927 402
Lan Santander Comsumet Bank 1611975 329 099 1611975 329 099
Sum langsiktig gjeld 1611575 80 329 099 48 660 711 113 995 777
Kortsikiige poster:
Kassekreditt Landsbankinn, Island - - 971 368 921 899
Kassckreditt Sandnes Sparebank - - - -
Factoring SG Finans - - 4081 782 26434 842
Forste &rs avdrag tangsiktig gjeld Landshankinn, [sland - - 7296 244 3 827 063
Forste 4rs avdrag langsiktig gjeld Sandnes Sparebank - - - -
'arste rs avdrag langsiktig gield Danske Bank - - - 26 660 667
Sum kortsiktig gield - - 12349394 57 830471
Sum gjeld sikret ved pant 1611975 80 329 099 610310105 171 846 248

SG Finans har forsteprioritet panterett i fordringer palydende inntil NOK 50 000 000.

Gjeld til Danske Bank ble innfridd i desember 2017. Danske Bank hadde frem til dette tidspunkt andreprioritet panterett
i fordringer i Sana Pharma Helding AS med datterselskaper palydende inntil NOK 110 000 000 etter ovennevnte
factoring, forsteprioritet panterett i varelager patydende inntil NOK 110 000 000 og farsteprioritet panterett i
drifistilbeher pilydende inntil NOK 110 000 000. Danske Bank hadde ogsa farsteprioritet panterett i aksjer som Sana
Pharma Holding AS eier direkte eller indirekie. Videre hadde de to ultimate eierne av Sana Pharma Holding AS stilt
aksjer i selskapet og eiendom som sikkerhet for Danske Bank. For dette har konsernet svart en drlig garantiprovisjon.

Landshankinn pé Island har pant i samtlige anlegg- og omlepsmidler tilherende Algalif Iceland Ehf. I tillegg har
morselskapet Algalif AS stilt ett kontantdepositum pd NOK 9 788 747, Depositumet er klassifisert under Andre
langsiktige fordringer.

Selskapet er i brudd med to av lanevilkirene knyttet til laneavtalen p Island. Lanevilkdr om at Algalif Ehf skal ha et
EBITDA-resultat hoyere enn USD 1 750 000 er ikke innfridd. Videre er kravet om at netto rentebarende gjeld i forhold
til EBITDA skal veere mindre 4 ikke innfridd. Dette har ikke hatt noen konsekvens for samarbeidet med banken. Lanet i
Landsbankinn p# Island er etter regnskapsérets utgang innfridd. Konsernet har inngdtt ny laneavtale med Landsbankinn
relatert til en eiendomsinvestering i ett nyoppretiet sosterselskap pa Tsland.
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Note 15 Skatt
Fordeling av skatrekostnaden: Morselskapet Konsernet

2017 2016 2017 2016
Betalbar skatt - - - 5182097
Endring i utsatl skatt =22 033 22053 -1 057 593 -832 031
Skattekostnad -22 033 22053 -1 057 593 4350 066
Grunnlag betalbar skatt: Morselskapet

2017 2016
Resultat for skattekostnad 822 845 859 84 613 253
Permanente forskjeller -846 210945  -102 407911
Grunnlag for drets skattekostnad 23365086 -17 794 658
Endring i midlertidige forskjeller -153 434 -91 887
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 23518520  -17 8386 343
Konsernbidrag (+ mottalt/ - avgitt) - 17 886 545
Skattepliktig inntekt -23 518 520 -
Betalbar skati i balansen: Morselskapet Konsernet

2017 2016 2017 2016

Betalbar skatt i skattekostnaden - - - 5182 097
Forskuddsbetall skatt (Sverige) - - - -3 925 064
Betalbar skatt i balansen - - - 1257033

Spesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd Ul fremforing:

Morselskapet Konsernet

Utsatt skattefordel/(utsatt skatt) knyttet til midlertidige

forskjeller og underskudd til framfering: 2017 2016 2017 2016
Anleggsmidier -56 424 -22053 1063 391 -6250 324
Omlopsmidler - - -5052 888 -6421 694
Gevinst og tapskonto - - - 281 622
Periodiseringstond, Sverige - - - -1 837 060
Underskudd tif framfering® 5409 260 - 29 009 437 32 490 866
Sum 5352836 -22 033 25019 540 18 263 410
Netto nedvurdering av utsatt skattefordel * -5 352 836 - -25019940 22046 923
Innregnet utsatt skatlefordel/(utsatt skatt) i balansen - -22 053 - -3 783 513

*Nedvurdering av utsatt skattefordel vedr.
- knyttet til utenlandske datterselskaper - - -11385044 -9532993
- innenlandske konsernselskaper -5352 836 - -1343489%  -12513 930

Sum nedvurdering -5 352 836 - -25019940 -22046 923
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Spesifikasion av endring utsart skatt § balansen;

Moerselskapet Konsernet
017 2016 2017 2016
Utsatt skattefordel (+) / utsatt skatt (-) 1.1. -22053 - -3 783 522 -5 473 704
Avgang virksonthet - - 2725929 -
Endring utsatt skatt resultatfort 22 (53 -22 053 1057 593 1690 182
Utsatt skattefordel (+) / utsatt skatt (-} 31.12. - =22 053 - -3 783 522

MNote 16 Neerstiende parter

Sana Pharma Group AS anser datterselskaper og tilknyttede sclskaper spesifisert i note 8 som naerstdende, Hertil
vurderes aksjongerer og andre selskaper kontrollert av selskapets aksjonzerer som nzrstaende.

Transaksjoner mellom narstiende parter skjer til markedsmessige vilkdr. Transaksjoner og mellomvaerende med
nerstiende fremgéir av nedenstiende oppstillinger.

Transaksjoner og mellomveerende med datterselskaper og andre neerstcende selskaper:

Morselskapet ~ Morselskapet Konsernet Konsernet
2017 2016 2017 2016

Transaksjoner:
Salg og kjep av tjenester 4834 362 1701 088
Mellomveerende pr 31. desember:
Langsiktig fordring pa datterselskap 20 545 280 - - -
Langsiktig fordring tilknyttet selskap 63 518 000 - 163518000 -
TFordring ph selskap naerstiende til aksjonzrer 20043 527 - 20043527 20043527
Kundefordringer 97 254 090 74 394 899 - -
Andre frodringes 36522 227 150 530 706 - -
Leverandergjeld konsern - 1084320 - -
Kortsiktig gjeld til datterselskap I 500 000 138 246 141 - -

Transaksjoner metlom kensernselskaper er eliminert i spesifikasjonen for konsernet.

Transaksjoner med aksjoncerer:
Morselskapet ~ Morselskapet Konsernet Konsernet

2017 2016 1017 2016
Garantiprovigjon (annen finanskostnad) 9026 868 - 9 026 868 7143 209
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