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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 7 521 000 2210000
Annen driftsinntekt 1 20925 000 21 767 000
Sum inntekter 28 446 000 23977 000
Kostnader

Andre varekostnader 696 000 592 000
L gnnskostnader 34 22 426 000 17 826 000
Avskrivninger 410000 262 000
Annen driftskostnad 16 444 000 17 675 000
Sum kostnader 39 976 000 36 355 000
Driftsresultat -11 530 000 -12 378 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 7 80412 000 68 202 000
Verdiendring av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 15 -11 111 000 -22 619 000
Sum finansinntekter 69 301 000 45583 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 7 -61 457 000 -109 164 000
Annen finanskostnad 44 886 000 33728000
Sum finanskostnader -16 571 000 -75 436 000
Netto finans 85872 000 121 019 000
Resultat far skattekostnad 74 342 000 108 641 000
Skattekostnad 5 -725 000 -2 613 000
Arsresultat 75 067 000 111 254 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 13 39591 000 39591 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 13 35476 000 71 663 000
Sum overfaringer og disponeringer 75 067 000 111 254 000
03.06.2025 kil 12:54 Brgnngysundregistrene Side 1 av 39



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 914888956

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 458 000 4766 000
Goodwill -11 046 000 0
Sum immaterielle eiendeler -4 588 000 4766 000
Varigedriftsmidler

Anlegg under utferelse 11 000 0
Transportmidler, driftslgsgre mv. 6 2137 000 2244000
Sum varigedriftsmidler 2148 000 2244000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 78,14 523 677 000 512 458 000
Lan til foretak i samme konsern 9 759 877 000 741 482 000
Investeringer i tilknyttet selskap 7,8 9020 000 6 649 000
Investeringer i akgjer og andeler 7,8,14 312 421 000 248 253 000
Andre langsiktige fordringer 4 3224 000 487 000
Sum finansielle anleggsmidler 1608 219 000 1509 329 000
Sum anleggsmidler 1 605 779 000 1516 339 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 9936 000 20602 000
Andre fordringer 19 903 000 769 000
Sum fordringer 29839 000 21 371000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd og kontanter 11 22891 000 802 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 22891 000 802 000
Sum omlgpsmidler 52 730 000 22 173000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EIENDELER 1 658 509 000 1538 512 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12,13 151 400 000 151 400 000
Sum innskutt egenkapital 151 400 000 151 400 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 779 692 000 744 217 000
Sum opptjent egenkapital 779 692 000 744 217 000
Sum egenkapital 931 092 000 895 617 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 4 576 000
Sum avsetninger for forpliktelser 576 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 14 624 999 000 500 055 000
Sum annen langsiktig gjeld 624 999 000 500 055 000
Sum langsiktig gjeld 624 999 000 500 631 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 0 25933000
Leverandergjeld 3206 000 3951 000
Betalbar skatt 5 0 39 000
Skyldige offentlige avgifter 8993 000 9335000
Annen kortsiktig gjeld 9,13 90 219 000 103 006 000
Sum kortsiktig gjeld 102 418 000 142 264 000
Sum gjeld 727 417 000 642 895 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 658 509 000 1538 512 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 914888956

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 33 709 000 27 360 000
Kraftsalg 1 39 004 000 51 849 000
Nettleieinntekter 2 179 045 000 167 063 000
Resultatandel tilknyttet virksomhet 8 1944 000 33008 000
Annen driftsinntekt 1 15 327 000 14 496 000
Sum inntekter 269 029 000 293 776 000
Kostnader

Kraftkjgp 1921 000 1776 000
Andre varekostnader 57 801 000 44 038 000
L gnnskostnader 34 59 887 000 51 609 000
Avskrivninger 40 351 000 40 744 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1000 0
Annen driftskostnad 3 66 165 000 61 003 000
Sum kostnader 226 126 000 199 170 000
Driftsresultat 42 903 000 94 606 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 39911 000 44 778 000
Resultatandel tilknyttede selskap 8 1 656 000 910 000
Sum finansinntekter 41 567 000 45 688 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 7 -61 457 000 -109 164 000
Annen finanskostnad 55 040 000 51371000
Sum finanskostnader -6 417 000 -57 793 000
Netto finans 47 984 000 103 481 000
Resultat far skattekostnad 90 887 000 198 087 000
Skattekostnad 5 4755 000 32944 000
Arsresultat 86 132 000 165 143 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Minoritetsinteresser 414 000 0

Arsresultat etter minoritetsinter esser 85 718 000 165 143 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 6 -11 046 000
Sum immaterielle eilendeler -11 046 000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 6 52 492 000 48 682 000
Anlegg under utferelse 6 149 235 000 101 247 000
Produksjonsanlegg 6 98 267 000 105 260 000
Fiberanlegg 6 198 948 000 172 158 000
Overfaringsnett 6 769 384 000 686 856 000
Transportmidler, driftslgsare mv. 6 52 981 000 52 134 000
Sum varige driftsmidler 1 321 307 000 1166 337 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8 439 806 000 442 648 000
Investeringer i aksjer og andeler 7.8 312 503 000 248 335 000
Andre langsiktige fordringer 45 35973000 28 607 000
Sum finansielle anleggsmidler 788 282 000 719 590 000
Sum anleggsmidler 2098 543 000 1885 927 000
Omlgpsmidler

Varer

Varelager 10 14 703 000 10 057 000
Sum varer 14 703 000 10 057 000
Fordringer

Kundefordringer 9 24 665 000 39 605 000
Andre fordringer 9 64 371 000 33447000
Mindreinntekt 2 5128 000

Sum fordringer 94 164 000 73 052 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd og kontanter 11 31763 000 3263 000

03.06.2025 kil 12:54 Brgnngysundregistrene Side 6 av 39



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 914888956

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 31763 000 3263 000
Sum omlgpsmidler 140 630 000 86 372 000
SUM EIENDELER 2239173000 1972 299 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12,13 151 400 000 151 400 000
Sum innskutt egenkapital 151 400 000 151 400 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 913 684 000 867 466 000
Sum opptjent egenkapital 913 684 000 867 466 000
Minoritetsinteresser 50 031 000 0
Sum egenkapital 1115 115000 1018 866 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 0 576 000
Utsatt skatt 104 157 000 98 361 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 234 112 000 207 392 000
Sum avsetninger for forpliktelser 338 269 000 306 329 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 624 999 000 500 055 000
Sum annen langsiktig gjeld 624 999 000 500 055 000
Sum langsiktig gjeld 963 268 000 806 384 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kreditinstitusjoner 0 25933000
Leverandargjeld 11 964 000 16 795 000
Betalbar skatt 5 5122 000 7734000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 914888956

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Skyldige offentlige avgifter 32835000 32027 000
Annen kortsiktig gjeld 108 517 000 61 107 000
Merinntekt 2 2352 000 3453000
Sum kortsiktig gjeld 160 790 000 147 049 000
Sum gjeld 1 124 058 000 953 433 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2239173000 1972 299 000

03.06.2025 kil 12:54 Brgnngysundregistrene Side 8 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Konsernregnskap

2024

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Dokumentst er signert med Orgbrain e8ign
- en standard elektronisk signatur | samsvar
med EU-forordning 210/2014 (eIDAS)

Orgbrain '/'.;
*
eSign . v’
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Konsernregnskap 2024

Resultatregnskap

Morselskap (belep vises i tusen kr) Konsern
2023 2024 Note Note 2024 2023
Driftsinntekter
2210 7521 1 Salgsinntekt 1 33709 27 360
o 1} Kraftsalg 1 39 004 51849
o [ Nettleieinntekter 2 179 045 167 063
21768 20925 1 Annen driftsinntekt 1 15325 14 496
0 1] Resultatandel tilknyttet virksomhet 8 1944 33 008
23977 28 446 Sum driftsinntekter 265029 293776
Driftskostnader
0 o Kraftkjop 1921 1776
592 696 Andre varekostnader 57801 44 038
17 826 22426 3,4 Lonnskostnader 3,4 59887 51609
262 410 6 Avskrivninger [ 40351 40 744
o o Nedskrivning 1 o
17 675 16444 3 Annen driftskostnad 3 66 165 61 002
36 356 39976 Sum driftskostnader 226 126 199 169
-12 378 -11530 Driftsresultat 42 303 84 606
Fi " kter og fi " n
68 202 80412 7 Annen finansinntekt 7 39911 44778
o [ Resultatandel tilknyttede selskap 8 1656 910
-22 619 -11111 15 Verdiendring av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi [ 1]
-109 164 61457 7 Nedskrivning av finansielle eiendeler 7 -61457 -109 164
33727 44 886 Annen finanskostnad 55 041 51 369
121018 85872 Resultat av finansposter 47 984 103 481
108 641 74342 Resultat for skattekostnad 90 887 158 088
-2613 -725 5 Skattekostnad 5 4754 32944
111 254 75067 Arsresultat 86132 165 144
Majeritetens andel av arsregnskapet 85718
Mincritetens andel av drsregnskapet 414
Overferinger
39591 39591 13 Foresldtt utbytte
71663 35476 13 Overfert annen egenkapital
111 254 75 067 Sum overferinger
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Konsernregnskap 2024

Balanse 31.12.

Morselskap (belap vises i tusen kr) Konsern
2023 2024 Note Note 2024 2023
EIENDELER
Anleggsmidler
immaterielie eiendeler
0 -11046 6 Goodwill 3 -11 046 4
4 766 6458 5 Utsatt skattefordel 5 1] 1]
4766 -4 588 Sum immaterielle eiendeler -11 046 0
Varige driftsmidier
o [ Tomter, bygninger og annen fast eiendom 6 52492 48 682
1] 11 Anlegg under utferelse 6 149235 101 247
] ] Produksjonsanlegg 6 98 267 105 260
o 1} Fiberanlegg 6 198 948 172 158
0 ] Overferingsnett 3 769 384 686 856
2244 2138 6 Transportmidler, driftslesere mv. 6 52 981 52 134
2244 2148 Sum varige driftsmidler 1321307 1166 336
Finansielle anleggsmidler
512 458 523677 7,8,14 Aksjeri datterselskap 1] 1]
6 649 9020 7,8 Investeringer i tilknyttet selskap 8 439 806 442 648
741482 759877 9 Lan til foretak i samme konsern [ [
486 3224 4 Andre langsiktige fordringer 4,5 35973 28 607
248 253 3124217,8,14 Investeringer i aksjer og andeler 7,8 312503 248 335
1509 325 1608 218 Sum finansielle anleggsmidler 788 282 713550
1516338 1605773 Sum anleggsmidler 2 098 543 1885 926
Omlapsmidler
o 4 Varelager 10 14 703 10057
Fordringer
20 602 9936 9 Kundefordringer 9 24 665 39 605
769 19903 9 Andre fordringer 9 64371 33447
0 4 Mindreinntekt 2 5128 4
21371 2% 839 Sum fordringer 84164 73051
802 22891 11 Bankinnskudd og kontanter 11 31763 3263
22173 52 730 Sum omlppsmidler 140 630 86372
1538512 1658 503 Sum eiendeler 2233173 1972299
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Konsernregnskap 2024

Balanse 31.12.

Morselskap (belep vises i tusen kr) Konsern
2023 2024 Note Note 2024 2023
GIELD OG EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
151 400 151400 12,13 Aksjekapital 12,13 151 400 151 400
151 400 151400 Sum innskutt egenkapital 151 400 151400
Opptjent egenkapital
744 217 779692 13 Annen egenkapital 13 913 684 867 466
0 1] Minoritetsinteresser 50031 1]
744 217 779692 Sum opptjent egenkapital 963 715 867 466
895 617 931092 Sum egenkapital 1115115 1018 866
Gjeld
Annen langsikiig gjeld
500055 624999 14 Gjeld til kredittinstitusjoner 14 624 999 500 055
Avsetning for forpliktelser
576 c 4 Pensjonsforpliktelser 4 o 576
0 ¢ 5 Utsatt skatt 5 104 157 98 361
0 1] Andre avsetninger for forpliktelser 6 234112 207 392
500 631 0 Sum avsetning for forpliktelser 338 268 806 384
Kortsiktig gjeld
25933 o Gjeld til kredittinstitusjoner o 25933
3951 3206 9 Leverandergjeld 11964 16 795
39 6 5 Betalbar skatt ] 5122 7734
9335 8993 Skyldige offentlige avgifter 32835 32027
103 006 90218 9,13 Annen kortsiktig gjeld 108 517 61 107
0 1} Merinntekt 2 2352 3453
142 264 102417 Sum kortsiktig gjeld 160 790 147 048
642 835 727 416 Sum gjeld 1124 058 953 432
1538512 1658 503 Sum egenkapital og gjeld 2233173 1972 259

Line Alfarrustad
Styrets leder

Torje Hayesveen
Styremedlem

Per Asbjern Flugstad
Styremedlem

Vinstra, 26. mars 2025

Randi Helene Rged
Nestleder

Stian Furuheim
Styremedlem

David Hansen
Styremedlem

Ragnhild Ulvik
Styremedlem

Per Oluf Solbraa
Konsernsjef
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

GUDBRANDSDAL ENERGI HOLDING AS

Konsernregnskap 2024

Kontantstromoppstilling

Morselskap (belep vises i tusen kr) Konsern
2023 2024 Note Note 2024 2023
Operasjonelle aktiviteter
108 641 74342 Arets resultat fer skatt 90 887 198 088
[t} -39 Periodens betalte skatt 7734 -27 761
-109 164 61457 Nedskrivning /reversering nedskrivning finansielle anleggsmidler 7 61457 -109 164
o o Innbetalinger fra tilknyttet selskap 8 18 057 24 686
o [ Resultatandel tilknyttede selskap 8 -3601 -33918
262 410 Avskrivninger og nedskrivninger 6 40352 40 744
-3794 -3313 Forskjeller i pensjonsmidler og forpliktelser 4 -7 941 -15 755
-15 810 10 666 Endring i kundefordringer 14 940 -17 008
2565 -745 Endring i leverandergjeld -4 831 -11382
] ] Endring i varelager 4 645 -1661
236 402 14919 Endring i andre tidsavgrensninger 20125 30 760
215102 34784 Ki @m fra operasj lle aktiviteter 84 152 77 630
Investeringsaktiviteter
-23 345 -2062 Utbetaling ved kjep av aksjer og andeler 8 -6 064 -32538
] ] Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 6 2596 ]
-1286 -315 Utbetaling ved kjop av varige driftsmidler 3 -202 093 -106 011
o [ Innbetaling av anleggsbidrag 6 30873 28 508
-99 813 -18 395 Endring langsiktige fordringer 1] 1586
-124 444 20771 Kontantstram fra investeringsaktiviteter -174 683 -108 455
25933 -25933 Endring i kortsiktig gjeld kredittinstitusjoner -25933 25933
-123 115 51342 Netto endring kensernkonto [ [
o 124 944 14 Innbetaling ved opptak av nye lin 14 124 944 o
o [ Tilgang fra minoritetsinteresser 13 49617 [
-57 090 -39 591 Utbetalt utbytte -39591 -57 090
-154 272 8077 K om fra fi ieringsaktiviteter 109 037 -31157
-59 614 22090 Netto endring i kontanter og -ekvivalenter 28 500 -61982
60 416 802 Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 01.01. 3264 65 246
802 22831 Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 31.12. 31763 3264
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_- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Noter til regnskapat for 2024 {belap vises i tusen kr}
Note 1 - Regnskapsprinsipper

og konsemr ' er utarbeidet i samsvar med r ' | best Iser og god r Arsr bestar av
og not

resultatregnskap, balanse, kontant:

Konsernregnskap
Konsemregnskapet inkluderer Gudbrandsdal Energi Holding AS og selskaper som Gudbrandsdal Energi Holding AS har bestemmende innflytelse over.
Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar kensernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til 3 utgve faktisk kentroll

over selskapet. Tr k og ende mellom i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede
ved at datt Isk felger de samme prinsippene som morselskapet.

Tilknyttede selskaper er enheter hvor konsernet har betydelig, men ikke bestemmende, innflytelse over den finansielle og cperasjonelle styringen
(normalt ved eierandel p4 mellom 20 % og 50 %|). Konsernregnskapet inkluderer konsernets andel av resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfart
etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik innflytelse oppharer.

Nérkonsernets tapsandel overstiger investeringen i et tilknyttet selskap, reduseres konsernets balansefgrte verditil null og ytterligere tap regnskapsfgres
ikke med mindre konsernet har en forpliktelse til 4 dekke dette tapet.

Dattarselskap
Datterselskap og tilknyttede selskap vurderes etter kestmetoden i selskapsregnskapet. Investeringene er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med
mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes &rsaker som ikke kan antas 4 vaere

forbigiende og det ma anses ngdvendig etter god r

kikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger ertil stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap og tilknyttede selskap erinntektsfgrt samme ar som de er avsatt i givers regnskap.
Overstiger utbytte / konsernbidrag andel av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av
investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til merselskapet.

Kontantstrgmoppstil ling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre
kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater
Ledelsen har under utarbeidelsen av arsregnskapet brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler
og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen i henheld til god regnskapsskikk.

Driftsinntekter
Konsemets driftsinntekter bestir hovedsakelig av nettlei
risikoen har gétt over til kigper. Inntekter fra regional- og distribusjonskomponenter inntektsferes i henhold til vedtatt inntektsramme fra NVE. Andre salg

salg av kraft og utleie av fiberinfrastruktur. Inntektsfgringen foretas nir kraften er levert og

avvarer og tjenester inntektsfgres nar varen eller tienesten er levert og risikoen gétt overtil kjgper. Renteinntekter inntektsféres nar de er opptjent.
Klassifisering og vurdering av balansepostar

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til
varekretslgpet. Purige poster er klassifisert som anleggsmiddel eller langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belep pa cpptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskest, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pd etableringstidspunktet.

Varige driftsmidlar
Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert over driftsmidlets forventede levetid. Vesentlige driftsmidler som bestér av betydelige komponenter

med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for de ulike k ene, Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lspende under
driftsk der, mens pak eller forbedri tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av
driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi, foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdii
bruk. Verdi i bruk er niverdien av de fremtidige kontantstrg mmene som eiendelen forventes 4 generere.

Egne investeringsarbeider
Aktivering av egne investeringsarbeider er vurdert til direkte lenn og materialk d samt andel
personalkostnader og andre driftskostnader.

naderog er fart som r av lgnn og

Anleggsbidrag
Vevig AS mottar anl bidrag i form av kost ji og investeril
avsetninger for forpliktelseri balansen. Anleggsbidrag som er knyttet til drift og

ag som er knyttet til investeringer féres som andre
held fares som kost ji

Aksjer i andre selskap
Aksjer innkjgpt for varig eie er vurdert som langsiktig investering og verdsettelsen er etter reglene for finansielle anleggsmidler.

Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt i selskapsregnskapet. Konsernet eier en 20 % andel av Austri
Kiglberget DA og 20 % av Austri Raskiftet DA. Kensernet eier 44,17% av On-Energi AS gjennom sitt eierskap i Elnett Energi Invest AS. Konsernet eier 40,06% i
Varde Investeringslaug AS og 33,33% i Innlandet Fornybar Helding AS og Innlandet Farnybar Prosjekt DA. Konsernet har ellers ikke aksjeinvesteringer som
representerer eierandeler over 10 % i de enkelte selskap.

Aksjer i felleskontrollert virksomhet og tilknyttede selskap blir vurdert etter i konser og kostmetoden i

selskapsregnskapet.
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Varer
Lager av nettmateriell og elsertifikater er vurdert til giennomsnittlig anskaffelseskost.

Fordringer
Kundefordringer og andre ferdringer oppferes til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene.

Pensjonar

kostnader og ji iktelser beregnes etter linezer opptjening basert pa forventet sluttlgnn. Beregningen er basert pd en rekke
forut inger, herunder diskonteril ente, fremtidig regulering av lgnn, pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremitidig avkastning pa pensjonsmidler
samt ak ige forut: inger om dedelighet og frivillig avgang. Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og fratrukket i netto pensjonsforpliktelser

i balansen. Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer i pensjonsplaner fordeles over antatt gjenvaerende opptjeningstid. Planendringsgevinster som
oppstér i forbindelse med ubetingede planendringer har redusert uinnregnede estimatavvik. Endring i forpliktelsen og pensjonsmidlene som

skyldes endringer i og avvik i ber f etningene (esti dringer) fordeles over antatt gjennomsnittlig gjenvaerende opptjeningstid hvis
awvikene ved drets begynnelse overstiger 10 % av det stgrste av brutte j iktelser og j id|
s ansatte har ji dning gji [ 4 | Land: k (KLP). I'tillegg har kensemet pensjonsforpliktelse overfor tidligere

administrerende direktgrer.

Skattar

Konsemet Gudbrandsdal Energi er underlagt fire forskjellige skattetyper; alminnelig skatt med 22 % pa overskudd, naturressursskatt med 1,3 gre/kWh av
giennomsnittsproduksjonen for de siste 7 ar, grunnrenteskatt etter spesielle regler med 57,7 % 0g 0,7 % eiendomsskatt basert p saerskilte
takseringsprinsipper for kraftverk. Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Utsatt skatt/skattefordel for selsk katt og eskatt er balansefgrt. Ved beregning av utsatt skatt per31.12.24 er skattesatsene for 2024 benyttet,
henhaldsvis 22 % for selskapsskatt og 57,7 % for grunnrenteskatt for vannkraft og 25% for landbasert vindkraft. Jf. note 5.

Evigvarende konsesjoner uten hjemfall
har evi de k

uten hjemfall. Vannkraftproduksjon baserer seg pd en evigvarende ressurs. Siden produksjonen i prinsippet er
evigvarende ved normalt vedlikehold av anleggene, er det ikke avsatt midler for fremtidig fieming av produksjonsinstallasjoner.

Segmentinformasjon
Konsemets virksomhet bestar av produksjon ved konsernets tre kraftverk; Vinkelfallet, Moksa og. Akvisla, drift av regional- og distribusjonsnett, utbygging
og eierskap til bredbdndsfiber samt investering i andre selskaper.

Moksa og Akvisla kraftverk har et magasinvolum tilsvarende 9,5 GWh. Kraftverket Vinkelfallet er elvekraftverk og har ikke magasin. Samlet produksjon for
kraftverkene i 2024 var 107,1 GWh. Hafslund Eco Vannkraft Innlandet AS har rett p3 24,75 % av preduksjon i Moksa, noe som for 2024 utgjerde 15,5 GWh.

Vesentlige endri i inbeholdning gj aret vilindirekte pAvirke r Itatet. inbeholdnil balk fores ikke.

Overfgrt kraft i eget nett viser 458,7 GWh levert sluttbrukeri 2024, mot 457,6 GWh i 2023. Tap i nett er ikke medtatt.

Sikringsbokfgring

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS har balansefgrte eierandeleri Austri Raskiftet DA og Austri Kjglberget DA, hvor regnskapene aviegges i euro.
Konsemet har inngatt valutaterminer for 4 sikre euro-verdiene i Austri-selskapene. P4 konsemnivd innregnes den sikrede verdien av egenkapitalen

i Austri-selsk med gj ittlig sikri is for valutaterminene. lkke-sikret andel innregnes med kurs per balansedag. | selskapsregnskapet
til Gudbrandsdal Energi Holding AS balansefgres verdien av urealiserte valutaterminer, med verdiendringer resultatfgrt som annen finanskostnad

eller annen finansinntekt.
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Note 2 - Nettvirksomhet

Etter energiloven og forskrifter til denne far Idelen av selskapet, nettwvirk en, fastlagt en inntektsramme fra NVE hvert
&r. Dette representerer rammen for hva nettvirkssmheten kan ta inn i inntekter for det aktuelle Aret. Dersom de faktiske
nettleieinntektene etter fakturering blir lavere, feres differansen som mindreinntekt, dvs. at nettselskapet har til gode nettleie has
kundene. Blir faktisk nettleieinntekt hgyere, féres differansen som merinntekt og kundene har tilgode nettleie hos nettselskapet.

Vavig AS Skiakemett AS
I Distrib.nett Sum
Initiell tillatt inntekt 22085 112700 134 786 17518
Eiendomsskatt 1701 5458 7158 709
Kostnader overliggende nett 22631 46 700 69331 4051
Godkjente Fol-kostnader 0 1776 1776 228
Elhub gebyr (red. for lev.plikt element i fakturering) 0 1900 1900 248
Estimert redusert tillatt inntekt grunnet avvik avskrivninger og avk.grunnlag 1987 5787 7774 170
KILE redusert for USLA -1113 -3353 -4 466 -138
Brutto tillatt inntekt 47292 170968 218 260 22786
Pavirkbare inntekter 590 164 686 165 276 19822
Flaskehalsinntekter 802 4487 5289 59
Inntekter underliggende nett 46700 0 46 700 0
Arats mer-fmindreinntekt {-} 800 -1795 -994 -2904
Balansefgrt mer-/mindreinntekt 01.01. 5817 -2365 3453 -2044
Endring fra NVE, resultatfart 2024 42 -284 -242 a
Arets mer-/mindreinntekt 800 -1795 -994 -2909
Balansefart mer-/mindreinntekt {-} 31.12. 6659 -4 444 2 216 -1953
Pilgpt rente mer-/mindreinntekt i dret 314 -178 136 -174
I fgrt rente mer-/mil il 31.12. 314 -178 136 -174
Sumb t /mi il 31.12, 6974 4622 2352 5128
d Sum

Kostnader overliggende nett 22631 46 700 69 331 4051
Eiendomsskatt 1701 5458 7158 79
Direkte personalkostnader 2765 28142 30 907 6009
Nettap 2482 12612 15094 842
Ordineere avskrivninger nett 3749 17781 21530 4392
varekostnader 1366 11142 12 508 934
@vrige driftskestnader 4879 34276 39155 6092
Sum kostnader 39572 156112 195 684 23029
Driftsrasultat 7720 14 856 22 576 -243

Nettnote viser hele dret for bide Vevig AS og Skiakernett AS. Det er imidlertid kun resultateffekt for 4. kvartal i Skiakemett AS som erinnarbeidet i
resultatregnskapet.

; dier for nettvir Regionalnatt Distrib.natt Skiakernett AS
Verdier per 01.01. 105 717 463 746 35699
Verdier per 31.12. 108 956 493 981 33779
Grunnlag avkastning (Gj.snitt. bokf.verdi+ 1 % arb.kap.) 108410 483 652 35086
Avkastning/Driftsresultat 7720 14 856 -243
Avkastning 7% 3% -1%
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Note 3 - Lannskostnad, antall ansatte, godtgjorelse, lan til ansatte mv.

Morselskap Konsern
Lannskostnader 2024 2023 2024 2023
Lenninger 18 056 12864 72414 59545
Arbeidsgiveravgift 2490 2234 9654 9559
Pensjonskostnader 696 1765 2915 4499
Andre ytelser 1183 9202 2955 3962
Aktivering egne lgnnskostnader 0 0 -28 050 -25955
Sum 22 426 17 826 59 887 51609
Antall drsverk sysselsatt 17 13 75 78

Konsemsjef har seks mineders oppsigelstid. Det foreligger avtale om etterlgnn i 12 manederved oppsigelse fra arbeidsgiver. Konsernsjef har ikke avtale
om banus eller annen type resultatbasert lgnn. Styret har vedtatt avtale om pensjon for tidligere administrerende direktgrer. Pensjonsgrunnlaget er etter
avtalen 66 % av |gnn ved fratredelsespunktet med fradrag fra andre inntekter i perioden. Overfor styret foreligger det ingen forpliktelser utover

ordinzrt styrehonorar.

Ytalser til ledende parsonar Adm. direktar Styrat
Lenn/styrehonorar 2257 932
Andre ytelser 224
Pensjon 400
Kostnadsfaring, honorar til revisor ekskl. mva Isk Konsern

2024 2023 2024 2023
Revisjonshonorar 154 153 645 489
Attestasjoner 33 41 103 88
Skatte- og avaiftsmessigmessig bistand 110 51 181 107
Pvrig bistand 17 235 201 A9
Note d - i der og i1 pliktelse
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatarisk tjenest: i Isk j dning tilfredsstiller kravene idenne
lov. De pélapte pensjons- og AFP-forplikielsene er beregnet etter gjeldende norsk k andard for jonskostnader, NRS 6. Med hensyn til
dadelighet og ufgrhet m.v. er det benyttet for ingene i KLPs forsikri kniske beregni unnlag. Ytel j dningen erikke dpen for

nye medlemmer.

Fargvrig er forutsetninger falgende: Morselskap Konsern

2024 2023 2024 2023
Parametra i prosant
Diskonteringsrente 3,90 3,00 3,90 3,00
Forventet arlig avkastning pa fondsmidler 5,90 5,30 5,90 5,30
Forventet Ignnsvekst 4,00 3,50 4,00 3,50
Forventet G-regulering 3,75 3,25 3,75 3,25
Forventet pensjonsregulering 300 2,80 3,00 2,80
Pensjonskestnad
Naverdi av arets opptjening 744 829 4176 3304
Rentekostnad 1904 1846 8293 6723
Forventet avkastning -3324 -3039 -14031 -11058
Administrasjonskostnad/Rentegaranti 89 105 343 378
Resultatfgrt aktuariek tap (gevinst) 246 641 -126 2094
Aga netto pensjonskostnad inkl. adm.kost -66 -29 -165 -67
Aga innbetalt premie/tilskudd 0 0 0 a
Ansattes egentrekk -52 -174 -674 -642
Netto jonsk d inkl. arbeidsgh B -460 180 -2 185 792
Innbetalt premie/tilskudd inkl. adm, innskuddspensjon 1280 913 5224 3827
Kostnadsfgrt pensjon na og tidligere adm. direktgrer -124 673 -124 673
Sum jonsk nad inkl. arbeidsgiveravg. 696 1765 2915 4499

Pensjonsmidler

Beregnede pensjonsforpliktelser 65 699 61864 263 565 220063
Pensjonsmidler 76 531 63634 300 562 228420
|kke-resultatfgrt virkning av estimatavvik -581 -6779 -3 802 -27804
Arbeidsgiveravgift -1235 -911 -4 598 -1419
Burig ji pliktelse inkl. aga {over drift)* 9425 9 549 9425 9549
Netto pensjonsforpliktelse (-midler) -3224 89 -35973 -28032
Herav presentert som andre langsiktige fordringer 3224 486 35973 28 607
Herav presentert som pensjonsforpliktelse - 576 - 576

De aktuarmessige forutsetningene er basert pé vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar det gjelder demografiske faktorer.

*) Pvrige pensjonsforpliktelser gjelder avtale om servicepensjon overfer tidligere administrerende direkterer. Denne avtalen er finansiert over drift.
Ytelsespensjonsordningen for vanlig ansatte er ikke & pen for nye medlemmer.
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Note 5 - Skatter

Inntektsskatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pi grunnlag av
de midlertidige forskjeller som eksisterer mellem r k il dd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserers eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt.

og skatt ige verdier, samt i

Naturressursskatt

Naturressursskatt er en overskuddsuavhengig skatt og beregnes pa grunnlag av det enkelte kraftverks giennomsnittlige produksjon de siste syv arene.
Skattesatsen er satt til 1,3 are/kWh for 2024. Naturressursskatten kan utlignes mot overskuddsskatten. Eventuell ikke utlignet naturressursskatt kan
fremferes med renter til senere dr og inngar som en del av grunnlaget for beregning av utsatt skattefordel.

Grunnrenteskatt

| tillegg er det for vannkraftproduksjon innfart en saerskilt grunnrenteskatt. Grunnrenteskatten utgjer 57,7 % for 2024. Utsatt skattefordel

grunnrenteskatt er beregnet med 57,7 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom ' og skatts ige verdier, samt
fremferbar negativ grunnrente. Med utgangspunkt i det enkelte kraftverk blir salgsinntekten beregnet ut fra drets timesopplgste spotmarkedspriser
mulitiplisert med preduksjon i de tilhgrende perioder, med unntak av kensesjonskraft og langsiktige kontrakter som prises til faktiske priser. Det blir ikke
gjort fratrekk for gjeldsrenter. | stedet blir det gitt fradrag for en friinntekt som blir regnet ut fra giennomsnittlige skattemessige verdier pa driftsmidler
multiplisert med en nermrente. Normrenten blirfastsatt Arlig og er for regnskapsaret 3 %. Grunnrenten skal beregnes sarskilt for hvert kraftverk.
Grunnrenteinntekten vil vaere sterkt stigende over kraftverkets levetid, fordi skattemessige avskrivninger og friinntekter blir redusert og etter hvert faller
bort.

I tillegg er det med virkning for 2024 innfart grunnrenteskatt for landbasert vindkraft. Grunnrenteskatten utgjer 32,1% for 2024. Utsatt skattefordel

grunnrenteskatt er beregnet med 32,1% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom r ' og skatts ige verdier.
Utsatt skattefordel
Utsatt skatt og utsatt skattefordel avinntektsskatt er beregnet med utgangspunkt i de midlertidige forskjeller mellom r k og skat!

balanseverdier. 2024-beregninger er basert pd en nominell skattesats p3 22 %.

Eiendomsskatt
Eiendomsskatten utgjer det den enkelte kemmune fastsetter som sats etter gjeldende regelverk. Denne satsen er 0,7 % av eiendomsskattetakst,
Eiendomsskatt erikke gruppert som skattekostnad i resultatregnskapet, men er i samsvar med vanlig standard fgrt som driftskostnad.

Morselskap Konsern

Brets pa resultat slik: 2024 2023 2029 2023
Betalbar naturressursskatt 0 0 674 656
Betalbar (til gode) grunnrenteskatt 0 0 4447 7039
Betalbar skatt inntektsskatt 967 39 0 a
Endring utsatt skattefordel inntektsskatt -1692 -2 652 -3075 7407
Endring utsatt skattefordel naturressursskatt 0 0 2323 4651
Endring utsatt skattefordel grunnrenteskatt 0 0 -2 058 8213
Skatteeffekt av sikringsinstrumenter 0 0 2444 4976
Skattekostnad pa resultat -725 -2613 4754 32944
Betalbar skatt i balansen framkommer slik:

Betalbar inntektsskatt 0 39 0 39
Betalbar grunnrenteskatt 0 0 4447 7039
Betalbar naturressursskatt 9 0 674 656
Sum betalbar skatt 0 39 5122 7734

fra d:

Resultat fgr skatt 74342 108 641 90 887 198088
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (22 % /22 %) 16355 23901 19995 43579
Skatteeffekten av felgende poster:

Resultatandel tilknyttede selskap 0 0 -1148 -7462
Eliminering av inntektsfgring fra tilknyttede selskap 0 0 1530 5430
Permanente forskjeller -17 080 -26 514 -18 013 -23857
Faktisk inntektsskatt fer utlignet naturressursskatt -725 -2613 2 364 17691
Faktisk inntektsskattesats i prosent 0,97 % -2,41 % 2,60 % 8,93 %
Betalbar (til gode) grunnrenteskatt 0 0 4447 7039
Arets endring i utsatt skattefordel grunnrenteskatt 0 0 -2 058 8213
Sum arets grunnrenteskattekostnad 0 0 2389 15252
Sum samlet skattekostnad -725 -2613 4754 32944
Samlet faktisk skattesats -1,0% -2,4% 5,2% 16,6%
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av sk fiek av midlertidige forskjeller - Ordinzer i
2024 2023 2024 2023
Varige driftsmidler -11 13 92 010 -75743
Kortsiktig ferdringer/gjeld 0 0 571 834
@vrige fordeler/forpliktelser 6469 4754 -67 935 -62129
Underskudd til fremfaring 0 0 56 228 41743
Sum 6458 4766 -103 146 95295

* Arets naturressursskatt: Egenproduksjon gjennomsnitt siste 7 &ri Moksa: 51,9 GWh * 1,3 gre = 674 tusen

Grunnrenteskatt: Konsern
Arets grunnlag for grunnrenteskatt fremkommer som falger: 2024 2023
Produksjonsinntekter 21338 28061
Sum inntekter 21338 28061
Driftskostnader i produksjon 6657 7703
] gift og eiend katt 950 260
Skattemessige avskrivninger driftsmidler 2293 2307
Friinntekt 1213 1131
Beregnet selskapsskatt pa grunnrentepliktig virksomhet 2516 3760
Sum fradrag 13 630 15861
Grunnlag grunnrenteskatt 7708 12200
Anvendt fremfgrbar negativ grunnrenteinntekt (NGI) ] ]
Grunnlag grunnrenteskatt etter anvendelse av fremfarbar NGI 7708 12 200
i\retsgrunnrenteskatt (57,7 %) 4447 7039

Utsatt skattefordel grunnrenteskatt:

Negativ grunnrente til fremfgring 01.01 0 )
Renter pa fremfgrbar NGI fra fgr 01.01.07 4] a
Anvendt fremfgrbar negativ grunnrente 0 0
Grunnlag utsatt skattefordel 0 1]
Balansefgrt utsatt skattefardel NG, (57,7 %) 1] a
av sk fiek av midlertidige forskjeller - Gr

Vannkraft 2024 2023
Varige driftsmidler 5332 5129
Skatteeffekt alminnelig inntekt i grunnrentebeskatning ] ]
Utsatt skattefordel grunnrente (57,7 %) 5332 5129
Landbasert vindkroft

Varige driftsmidler -21002 -8195
Negativ fremférbar grunnrenteinntekt 12 330 1]
Utsatt skattefordel grunnrente (32,1 %) -8 672 -8195
Fremforbar p ift 2331 [
Utsatt skattefordel grunnrente, inkl. produksjensavgift -6 341 -8195
Sum utsatt grunnrenteskatt -1009 -3066
Sum utsatt skatt -104 156 -98361
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Note 6 - Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Driftsigsgre, Anlegg under

Morselskap inventar mv. utforelse Sum
Anskaffelseskost per 01.01. 15359 0 15359
Arets tilgang 304 1 315
Arets avgang [ 0 0
Anskaffelskost per 31.12. 15 663 11 15674
Q
Akk. avskriv. og nedskriv. per 01.01. 13116 0 13116
Arets avskriv. og nedskriv. 410 0 410
Akk. avskriv. og nedskriv. avgang 0 0 0
Akk. avskriv. og nedsk. per 31.12. 13526 0 13526
0
Bokfart verdi per 31.12. 2138 11 2148
Pkonomisk levetid 3-84ar
Awskrivingsplan Lineaer

Tomter, bygninger

Produksjons- N Anlegg under N Transportsmidler,
fast Qverfar att Fibaran| ! Si
nganr.mn = anlegg ertaringsn utfgrelse iheranless driftslgsare mv. um
eiendom

Bruttoinvestert per 01.01 72236 252 876 1252754 101 247 258158 164048 2101319
Arets tilgang 2503 0 101 264 52204 36327 9796 202093
Overfert anlegg under utfarelse o 1620 0 -1620 0 4] o
Arets avgang 126 Q0 0 2596 0 0 2722
Anskaffelskost per31.12. 74613 254 496 1354018 149235 294 485 173843 2 300 691
Akk. avskriv. og nedskriv. per 01.01. 20550 150 620 565898 Q 85995 111913 934977
Arets avskriv. og nedskriv. 1570 5609 18 736 0 9537 8 949 44 400
Akk. avskriv. og nedskriv. avgang o 0 0 0 0 4] o
Akk. avskriv. og nedskriv. per 31.12. 22120 156 229 584634 Q 95532 120862 979377
Bokfart verdi per 31.12. 52492 98 267 769 384 149 235 198 948 52 981 1321307
Pkonomisk levetid 5-50 &r 20-50 ar 40-50 &r 1A 25 3-10 &r
Linezaer Lineaer Lineser Linezer 1A Linezer Linezer
1 2024 har Vevig AS mottatt kr 16,8 millioner i anleggshidrag knyttet til utbygging av overfgringsnett. Gudbrandsdal Energi Fiber AS har mottatt 14,1 millioner i
offentlige midler i forbindelse med utbygging av fibernett i 2024. Disse avskrives i takt med investeringen. Samlet anleggshidrag og tilskudd i balansen
knyttet til investeringer utgjer kr 234 milliener per 31.12.24 og er presentert sem en langsiktig forpliktelse. Arets resultatfaring av disse midlene utgjer
kr 4,0 millioner, som gir en netto avskrivning i konsernet p kr 40,4 millioner.
Anlegg under utfgrelse bestar av egne investeringsprosjekt i nett og fiber som ikke er avsluttet eller spenningsatt per arsslutt
Gudbrandsdal Energi Holding AS overtok virksomheten i Skjiik Energi AS den 30.09.24, med oppgjer i aksjer i Vevig AS og Gudbrandsdal Energi Fiber AS.
| denne ferbindelse er det regnskapsfert en negativ goodwill pd kr 11,4 millioner. 1 2024 er det inntektsfart kr 0,4 millioner slik at gjenvaerende balansefgrt verdi
av negativ goodwill pr. 31.12.24 er kr 11,0 millioner. Negativ goodwill inntektsfgres over 7 ar.
Note 7 - Investering i aksjer og andeler
Selskap Eier Eierande| Anskaffelseskost  Bokfart verdi
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 100,0 % 206151 206 151
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS Gudbrandsdal Ene| olding AS 100,0% 21785 21785
Gudbrandsdal Energi Fiber AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 94,99 % 67 590 67 530
Vevig AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 23,0% 202 342 202 342
Elnett Energi Invest AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 100,0 % 33249 25 808
Sum bokfart verdi aksjer i datterselskap 531117 523 677
Elmera Group ASA Gudbrandsdal Energi Holding AS 6,7% 572321 293459
Eidsiva Bredband AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 2,5% 18 747 18 747
Skippa AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 88% 200 200
Gala Turlgyper AS Gudbrandsdal Energi Holding AS 0,5% 6 ]
Trainee Innlandet SA Gudbrandsdal Energi Holding AS En andel 10 10
Elmat AS Vevig AS 5.9% 50 50
Elbits AS Vevig AS En andel 20 30
Sum bokfegrt verdi andre aksjer 591 364 312 503
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Note 8 - Dattarsalskap, tilknyttat selskap mv.

Firma Relasjon Kontor Eierandel Stemmeandel
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS Datter Nord-Fron 100,0% 100,0%
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS Datter Nord-Fron 100,0% 100,0%
Gudbrandsdal Energi Fiber AS Datter Nord-Fron 94,99 % 94,09 %
Vevig AS Datter Nord-Fren 93,0% 93,0%
Elnett Energi Invest AS Datter Nord-Fron 100,0 % 100,0%
Skiakernett AS Datterdatter Skjak 93,0% 93,0%
Skjak Energi Entreprengr AS Datterdatter Skjdk 94,99 % 94,99 %
Varde Investeringslaug AS Tilknyttet selskap Nord-Fron 40,1% 40,1%
Austri Kjglberget DA Tilknyttet selskap Trysil 20,0% 20,0%
Autri Raskiftet DA Tilknyttet selskap Trysil 20,0% 20,0%
Innlandet Fornybar Holding AS Tilknyttet selskap Tynset 33,3% 33,3%
Innlandet Fornybar Prosjekt DA Tilknyttet selskap Tynset 33,3% 333%
Datterselskap Anskaffelses- Balansefart Egenkapital 2024  Resultat 2024
kost verdi
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS 206151 206151 91 050 5516
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 21785 21785 54042 9705
Gudbrandsdal Energi Fiber AS 67590 67590 98 345 3275
Vevig AS 202342 202242 368 851 4108
Elnett Energi Invest AS 33249 25808 18 643 42
Sum 531117 523 677 630 932 3152
Investeringene i de tilknyttede selskapene vurderes etter kostmetoden i selsk k | konsernr k vurderes disse etter
egenkapitalmetoden.
Tilknyttede selskap etter egenkapitalmetoden
Selskap Inngiende ﬁt::ellc:fl:rg(;)vl Arets Omregnings- Utgdende
balanse 01.01. _ | diff; balanse 31.12,
kapital
On Energi AS 30661 0 4528 o 35189
Varde Investeringslaug AS 3881 2062 -1256 4] 4687
Austri Kjglberget DA 131907 -13352 7831 -4 695 121691
Austri Raskiftet DA 266 199 4705 -5886 10 248 265855
Innlandet Fornybar Holding AS 10 000 0 -170 4] 9830
landet Fornybar Prosjekt DA 0 4000 -1446 ] 2554
Sum konsern 442 648 -11 995 3 601 5 552 439 806
Sikringsandelen av verdisikringen av investeringene i Austri Raskiftet DA og Austri Kjglberget DA skal veere, og er, mellom 60 % og 80 % per 31.12.24.
Den urealiserte verdien av valutaterminer per 31.12.24 var kr-32 144 tusen. Verdiendringen er resultatfgrt som urealisert tap i selskapsregnskapet til
Gudbrandsdal Energi Holding AS. | konsermnr k er effekten av val ikringen reflektert i den balansefgrte verdien i Austri-selskapene.
Effekten av disse sikringene er inkludert i omregningsdifferansen.
Note 9 - de med sende selskap
Morselskap Konsern
2024 2023 2024 2023
Andre langsiktige fordringer
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 279653 278941 0 a
Gudbrandsdal Energi Fiber AS 135 002 143232 0 o]
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS 58 883 55000 4] 1]
Vevig AS 268 375 264308 0 [}
Andre fordringer
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS {(konsernkonto) 3452 0 4] o
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS (konsernkonto) 5110 0 0 o]
Gudbrandsdal Energi Fiber AS (konsemkonto) 6 864 0 4] 1]
Varde Investeringslaug AS 0 0 4] o
Kundefordringer
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS 2469 2780 4] o
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 940 1600 0 o]
Gudbrandsdal Energi Fiber AS 747 1619 4] 1]
Vevig AS 8 887 12271 0 o
Varde Investeringslaug AS 0 60 0 o]
Annen kortsiktig gjeld
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS (konsernkonto) 0 3336 0 o]
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS {konsernkonto) 0 1064 4] 1]
Gudbrandsdal Energi Fiber AS (konsemkonto) 0 6144 4] o
Vevig AS (konsernkonto) 2924 28295 0 a
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS {(konsernbidrag) 4397 0 4] 1]
Leverandgrgjeld
Gudbrandsdal Energi Fiber AS 1451 179 4] 1]
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS 1 269 4] o
Gudbrandsdal Energi Fornybar AS 51 60 0 a
Vevig AS 47 50 [} 0
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Note 10 - Varer

Konsern
2024 2023
Nettmateriell 12 756 8081
Fibermateriell 1887 1822
Elsertifikater 59 155
Sum 14 703 10057

Note 11 - Bankinnskudd / skattetrekk

Innestiende midler til dekning av ansattes skattetrekk er per 31.12.24 kr 10 166 tusen i morselskapet og kr 12 945 tusen i konsernet.

Note 12 - Antall aksjer, aksjeaiere mv.

Kapitalforhold Antall aksjer Pilydende Balansefart
Ordinzre aksjer 151 400 1,00 151400
Aksjonarer Antall aksjer Ei del St del
Ringebu kammune 45 420 30,0% 30,0%
@Byer kommune 45420 300 % 300%
Nord-Fron kemmune 30280 20,0 % 20,0%
Sgr-Fron kemmune 30280 200 % 20,0%
Sum 151 400 100,0 % 100,0 %
Note 13 - Egenkapital
Morselskap Aksjekapital Anr!e:: Sum
Per01.01. 151 400 744 217 895617
Arets resultat 0 75067 75067
Avsetning utbytte Q0 -39 591 -39591
Per31.12. 151 400 779 692 931092

Annen Minoritets-
Kansern Aksjekapital egenkapital andel Sum
Per01.01. 151 400 867 466 0 1018 866
Arets resultat 0 85718 414 86132
Kapitalforhayelse 0 7789 49617 57406
Feil i tidligere drsregnskap 0 5089 0 -5 089
Omregningsdifferanse o] -2 609 0 -2 609
Avsetning utbytte a -39 591 0 -39591
Per31.12. 151 400 913 684 50031 1115115

Omregningsdifferanse knytter seg til konsernets investering i Austri Raskiftet DA og Austri Kjglberget DA som avlegger sitt regnskap i euro samt tilhgrende

effekter av sikringsbokfegring pa konsernniva.

Note 14 - Langsiktig gjeld og pant

2024 2023
Langsiktig gield med forfall senere enn 5 ar 499 999 500055
Pantsikret gjeld til kredittinstitusjoner 624 939 525988
Pantsatte eiendeler:
Aksjeri datterselskap 497 869 426 388
Sum 497 869 426 388

Gudbrandsdal Energi-konsernet har en k

o hvor datterselsk deltar. Gudb

er solidarisk ansvarlig for trekk pd kansernkontoen. Samlet trekk pd konsernkontoer er oppfart i mor

dsdal Energi Holding AS er kontoi

h og datter

balanse. Datter

eller trekk er i morselskapets regnskap oppfgrt som gjeld til eller fordring pé selskap i samme konsern. | datterselskapene er innskudd eller trekk pa
konsemkonto presentert som annen kortsiktig fordring eller gjeld, jf. note 9.
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Note 15 - Finansiell og markedsmessig risike

Markedsrisiko
Konsemet opererer i et velatilt kraftmarked. Kjgp og salg av kraft ek alle k
4 vaere moderat.

p for risika. vurderer risikoek il til

Valutarisiko
Gudbrandsdal Energi Fomnybar AS har norske kroner som basisvaluta, men er gjennom investeringer ogsa ekspenert for endringer i andre lands
valutakurser, hovedsakelig eurs. Ser for gurig prisnippnote og note 8 for omtale av eurs-investeringer

Konsemet har inngtt rente- og valutaterminer for 4 sikre konsernets rente- og valutaek ing iht. gjeldende fi ielle risil !

Renterisiko
Konsemet er eksponert mot endringer i rentenivaet nar det gjelder inntektsramme, utleie av fiberinfrastruktur, kapitalplasseringer og lineopptak.
Dette vil pavirke finansinntekter og kostnader. Videre kan endringer i rentenivaet pavirke investeringsmulighetene framover.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til 4 oppfylle sine forpliktelser anses normalt som lav, da det historisk sett har veert lite tap pa fordringer

Likviditetsrisike
Konsemet har hatt skiftende likviditet gjennom regnskapsaret.
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Arsberetning 2024

Organisasjon

Gudbrandsdal Energi-konsernet bestar av morselskapet Gudbrandsdal Energi Holding
AS og felgende datterselskaper: Vevig AS og Skiakernett AS som star for distribusjon
av elektrisk kraft i selskapets nettomrade, Gudbrandsdal Energi Fiber AS og Skjak
Energi Entreprengr AS som bygger ut og drifter bredbandsnett, Gudbrandsdal Energi
Produksjon AS som produserer kraft i tre vannkraftverk, Gudbrandsdal Energi Fornybar
AS som investerer i fornybar energi og Elnett Energi Invest AS som eier aksjer i
selskaper som driver innen elektrotjenester.

Gudbrandsdal Energi Holding AS overtok virksomheten i Skjak Energi AS den
30.09.24, med oppgjer i aksjer i Vevig AS og Gudbrandsdal Energi Fiber AS. Vevig AS
overtok 100% av aksjene i Skiakernett AS fra Skjak Energi AS den 30.09.24, med
oppgjer i aksjer i Vevig AS. Gudbrandsdal Energi Fiber AS overtok 100% av aksjene i
Skjak Energi Entreprengr AS fra Skjak Energi AS den 30.09.24, med oppgjer i aksjer i
Gudbrandsdal Energi Fiber AS. Etter disse transaksjonene eier Gudbrandsdal Energi
Holding AS 93,0% og 94,99% av aksjene i hhv. Vevig AS og Gudbrandsdal Energi
Fiber AS, mens Skjak Energi AS eier hhv. 7,0% og 5,01% av aksjene. Vevig AS og
Skiakernett AS fusjoneres i 2025, og tilsvarende fusjoneres Gudbrandsdal Energi Fiber
AS og Skjak Energi Entreprengr AS i 2025.

Virksomheten ble organisert som eget aksjeselskap i 1986, og er en viderefaring av en
rekke selskaper fra forskjellige kommunale og private foretak, som alle hadde
tilknytning til produksjon, distribusjon og omsetning av elektrisk energi.

Gudbrandsdal Energi-konsernet har hovedkontor pa Vinstra i Nord-Fron kommune.

Eierforhold
Gudbrandsdal Energi Holding AS sin aksjekapital er kr 151 400 000 fordelt p& 151 400
aksjer eiet slik:

Zyer kommune 45 420 aksjer (30 %)
Ringebu kommune 45 420 aksjer (30 %)
Sar-Fron kommune 30 280 aksjer (20 %)

Nord-Fron kommune 30 280 aksjer (20 %)

Gudbrandsdal Energi Holding AS sitt styre bestar av sju medlemmer. To
styremedlemmer med varamedlemmer velges av og blant konsernets ansatte. Fem
styremedlemmer velges i generalforsamling. Valgkomiteen bestar av ordfarerne i de fire
eierkommunene. Valgkomiteen er ved siden av & veere valgkomite for Gudbrandsdal
Energi Holding AS ogsé valgkomite for datterselskapene i konsernet.

i o5
Dokumentet er signert med Crgbrain eSign O y‘g b rain ./.'
- en standard elektronisk signatur i samsvar S
med EU-forordning 910/204 (oIDAS) es1gn .
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Pr. 31.12.24 bestar styret av falgende medlemmer:

Styrets leder: Line Alfarrustad
Styrets nestleder: Randi Helene Rged
Styremedlemmer: Ragnhild Ulvik
David Hansen
Per Asbjgm Flugstad
Ansattvalgte: Stian Furuheim
Torje Hayesveen
Konsernsjef mater i styret uten stemmerett.

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Selskapets formal er & eie og forvalte eierskapet i datterselskapene samt ivareta andre
finansinvesteringer. Selskapet er medeier i EImera Group ASA, Eidsiva Bredband AS
og Varde Investeringslaug AS.

Selskapet utfgrer konserntjenester for datterselskapene. Tjenester som leveres blir
fakturert til markedspriser.

Vevig AS og Skiakernett AS

Selskapenes formal er & bygge, eie og drive anlegg for distribusjon av elektrisk energi
og anlegg for bredband. Konsesjonsomradet for nettvirksomheten er kommunene Nord-
Fron, Ser-Fron, Ringebu, @yer, Sjoa-omradet i Sel og Skjak. Antall nettkunder i Vevig
pr. 31.12.24 er 23 065 mot 22 764 ved forrige arsskifte, mens det i Skiakernett var hhv.
2175 og 2 170 nettkunder.

Regional- og distribusjonsnettet utvides og vedlikeholdes etter oppsatte planer. Den
urolige situasjonen i verden, ekt kostnadsniva og heyt renteniva har fert til redusert
hyttebygging de siste arene, og dermed redusert nybygging av nett dette aret. 1 2024 er
det gjennomfart betydelige investeringer knyttet til forsyning i @yer. Uveeret «<Hans», i
august 2023, farte til skader pa var infrastruktur. Disse ble delvis utbedret i 2023, men
hovedarbeidet skjedde gjennom vinteren 2024.

Selskapene krever anleggsbidrag i henhold til forskrift om kontroll av nettvirksomhet §
17-5.

Gudbrandsdal Energi Fiber AS og Skjak Energi Entreprengr AS

Selskapets virksomhet er utbygging av fiberanlegg i kommunene Nord-Fron, Ser-Fron,
Ringebu, @yer, Sjoa-omradet i Sel og Skjak. Bredbandsanleggene er utleid til Eidsiva
Bredband AS frem til 2050.

Gudbrandsdal Energi Produksjon AS

Selskapets formal er a eie og drive anlegg for produksjon av vannkraft. Videre skal
selskapet eie og forvalte Gudbrandsdal Energi- konsernets fast eiendom. Selskapet
eier tre vannkraftanlegg; Moksa og Akvisla i @yer kommune og Vinkelfallet i Ringebu
kommune.
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| egne kraftverk er det i 2024 produsert 107,1 GWh mot 95,5 GWh i 2023. Av dette
volumet er 15,6 GWh levert Hafslund Eco Vannkraft Innlandet AS iht. avtale.

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS

Selskapets formal er a bygge, eie og drive anlegg for produksjon av fornybar energi og
investere i selskap med tilh@rende virksomhet. Videre omsetter selskapet administrative
tienester til del-eide selskaper. Gudbrandsdal Energi Fornybar AS eier 20 % i Austri
Raskiftet DA, 20 % i Austri Kjglberget DA, 33,33% i Innlandet Fornybar Holding AS og
33,33% i Innlandet Fornybar Prosjekt DA.

Raskiftet vindkraftverk ble satt i drift i 2018 og Kjelberget vindkraftverk i 2021. Raskiftet
produserte 333,6 GWh og Kjglberget 175,2 GWh i 2024.

Gudbrandsdal Energi Fornybar skal bygge ut ny fornybar kraftproduksjon og har
etablert Innlandet Fornybar sammen med AS Eidefoss og Nord-@sterdal Kraftlag SA i
2023. Innlandet Fornybar skal drive med utvikling, eierskap og drift av solkraft, og har i
2024 fatt konsesjon pa Kile solkraftverk i Sgr-Fron kommune og Mana solkraftverk i
Alvdal kommune. Mana solkraftverk er besluttet utbygd i 2025.

Elnett Energi Invest AS
Selskapets formal er & eie aksjer i selskaper innen elektrotjenester. Selskapet eier
44.17% av aksjene i On Energi AS.

Ansatte, arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Konsernet har 98 ansatte pr. 31.12.24 inkludert 5 leerlinger. Sykefraveeret i 2024 er
5,3% mot 6,1% i 2023. Lavere sykefraveer forklares med redusert langtidsfraveer. | 2024
har det veert 2 skader som samlet har fert til 25 fraveersdager.

Arbeidsmiljget fglges opp av konsernets styre, ledelse og arbeidsmiljgutvalg. Det er
tilsatt verneleder i kombinasjonsstilling med andre oppgaver. Konsernet har avtale med
Falck Norge AS om bedriftshelsetjenester. Det er i 2024 gjennomfart en
arbeidsmiljgundersgkelse som viser hay trivsel og stolthet av & jobbe i konsernet.

Gudbrandsdal Energi Holding AS har 25 ansatte pr. 31.12.24, hvorav 13 ansatte er
kvinner. Selskapet har 1 lzerling. Det er totalt 23 kvinner ansatt i konsernet, herav 2
leerlinger. Bransjen er generelt preget av lav kvinneandel. Ved nyansettelser er
konsernet bevisst pa likebehandling mellom kjgnnene. Det er ikke gjennomfeart spesielle
likestillingstiltak gjennom aret. Konsernets ledergruppe bestar av fem menn og én
kvinne. Det er ikke differanse i lenn og lennsutvikling mellom kvinner og menn pa
samme utdanning- og erfaringsniva.

Konsernet skal utvikle en organisasjon som fremmer mangfold og likestilling hvor alle
som jobber i konsernet skal ha like muligheter til 4 bidra uavhengig av kjenn, alder,
etnisk bakgrunn, religion, seksuell orientering og funksjonsevne, og hvor det er
nulltoleranse for mobbing og trakassering. Konsernet har ikke sett det som nedvendig &
iverksette sarskilte tiltak mot diskriminering.
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Forsikring styret og administrativ ledelse
Selskapet har tegnet ansvarsforsikring for styrets medlemmer og administrativ ledelse
giennom morselskapet Gudbrandsdal Energi Holding AS.

Apenhetsloven
Gudbrandsdal Energi-konsernets redegjerelse iht. krav i apenhetsloven vil bli gjort
offentlig tilgjengelig pa morselskapets nettside www.geholding.no innen 30. juni 2025.

Klima- og miljgrapportering

Konsernets virksomhet har som formal & utvikle, bygge og drifte anlegg for produksjon
og distribusjon av fornybar energi, og anlegg for bredband. Konsernet utarbeider arlig
klimaregnskap for & sette sgkelys pa virksomhetens klimaavtrykk og hvilke omrader det
ma rettes fokus mot. Malet er a redusere utslipp i trdd med Parisavtalen og veere
klimangytrale i egen drift innen 2030. Hovedfokus er & redusere utslipp fra transport
giennom blant annet fornyelse av bilpark og endrede transportrutiner, samt fase ut
bruken av SF6-holdige bryteranlegg ved nyinvesteringer.

Finansiell risiko
Det er utarbeidet en intern risikomanual som beskriver eksponeringsnivaer og regulerer
risikoeksponeringen i konsernet.

Markedsrisiko

Gudbrandsdal Energi-konsernet opererer i et marked med volatile kraftpriser. Kjgp og
salg av kraft eksponerer alle kraftselskap for risiko. Konsernet vurderer
risikoeksponeringen til & veere med begrenset nedsiderisiko.

Valutarisiko

Gudbrandsdal Energi Holding AS og datterselskaper har norske kroner som
basisvaluta, men er gjennom investeringer ogsa eksponert for endringer i andre lands
valutakurser, hovedsakelig euro. Gudbrandsdal Energi Fornybar AS har balansefarte
eierandeler i Austri Raskiftet DA og Austri Kjglberget DA, hvor regnskapene avlegges i
euro.

Konsernet har inngatt rente- og valutasikringer for a sikre konsernets rente- og
valutaeksponering iht. gjeldende finansiell risikomanual.

Renterisiko

Konsernet er eksponert mot endringer i rentenivaet nar det gjelder inntektsramme for
nettselskaper, utleie av fiberinfrastruktur, kapitalplasseringer og laneopptak. Videre kan
endringer i rentenivaet pavirke investeringsmulighetene framover.

Konsernet har inngéatt rente- og valutaterminer for a sikre konsernets rente- og
valutaeksponering iht. gjeldende finansiell risikomanual.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses
normalt som lav, da det historisk sett har veert lite tap pa fordringer. Som en fglge av
gkt inflasjon og dets pavirkning pa private og neeringsdrivende sin betalingsevne,

4
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inkludert et hgyere stremprisniva, sa anses selskapets kredittrisikc a veere okt pa kort
sikt. Innfgring av stremstatteordningen bidrar til & redusere risikoen for tap pa private
husholdninger. Deler av neeringslivet som ikke har fastprisavtaler medfgrer akt
kredittrisiko.

Likviditetsrisiko

Konsernet har hatt skiftende likviditet gjennom regnskapsaret. Tilgjengelig trekkfasilitet
ved arsskifte er 300 millioner kroner av laneramme péa 925 millioner kroner, samt
kassakreditt pa 50 millioner kroner.

Cyberrisiko

Den endrede sikkerhetssituasjonen i Europa gjer at sannsynligheten for angrep pa IT-
og OT- systemer er vurdert som gkt, og forsterket fokus pa sikkerhet og
risikoreduserende ftiltak er iverksatt. Morselskapet Gudbrandsdal Energi Holding AS har
tegnet cyberforsikring hvor heleide datterselskaper er omfattet. Cyberrisikoen anses
derfor som moderat.

Gkonomi

Resultatregnskapet for konsernet omfatter morselskapet Gudbrandsdal Energi
Holding AS og datterselskapene Vevig AS, Gudbrandsdal Energi Fiber AS,
Gudbrandsdal Energi Produksjon AS, Gudbrandsdal Energi Fornybar AS og Elnett
Energi Invest AS, samt resultatet i pericden 01.10.24 — 31.12.24 for Skiakernett AS og
Skjak Energi Entreprengr AS. Oppkjepsanalysene for Skiakernett AS og Skjak Energi
Entreprengr AS er utarbeidet per 30.09.24. De tilknyttede selskapene On Energi AS,
Varde Investeringslaug AS, Austri Kjglberget DA, Austri Raskiftet DA, Innlandet
Fornybar Holding AS og Innlandet Fornybar Prosjekt DA er innarbeidet etter
egenkapitalmetoden.

Konsernregnskapet viser et driftsresultat pa 42,9 millioner kroner og et arsresultat pa
86,1 millioner kroner mot hhv. 94,6 millioner kroner og 165,1 millioner kroner for 2023.
Omsetningen var 269,0 millioner kroner i 2024, mot 293,8 millioner kroner i 2023.
Konsernet har gkte nett- og fiberinntekter, mens kraftprisrelaterte inntekter er redusert
fra 2023. Okte overfgringskostnader til Statnett, kostnader som falge av uveeret
«Hans», og kostnader ifm. strategiske initiativ forklarer resultatutviklingen fra 2023 til
2024. Det er i 2024 foretatt reversering av nedskrivning av aksjene i EImera Group ASA
med 61,5 millioner kroner i trad med aksjekurs per 31.12.24. Resultatene preges ellers
av god drift i alle virksomhetene.

De samlede ferdigstilte investeringer i varige driftsmidler og finansielle investeringer i
konsernet er 76,9 millioner kroner.

Den ytelsesbaserte pensjonsordningen er lukket og nye ansatte blirinnmeldt i
innskuddsbasert pensjonsordning. Ved utgangen av 2024 er 33 ansatte i ytelsesbasert
ordning, mens 65 er i innskuddsbasert ordning i konsernet.

Samlet kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter er pa 94,2 millioner kroner mot
77,6 millioner kroner for 2023. Totalkapitalen er ved utgangen av aret 2 239,2 millioner

03.06.2025 kI 12:54 Brgnngysundregistrene Side 29 av 39



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 914888956

kroner mot 1 972 millioner kroner pr. 31.12.23. Konsernets likviditetsbeholdning er
31,8 millioner kroner pr. 31.12.24 mot 3,3 millioner kroner aret far.

Konsernet har en laneramme pa 925 millioner kroner. Av rammen er 625 millioner
kroner benyttet pr. 31.12.24.

Gudbrandsdal Energi Holding AS

Selskapet har negative driftsresultater i 2024 og 2023 pa hhv. 11,5 millioner kroner og
12,4 millioner kroner. Utviklingen i driftsresultat fra 2023 til 2024 skyldes okt
tienestesalg, flere ansatte, og noe reduserte driftskostnader. Selskapet har et positivt
arsresultat for 2024 pa 75,1 millioner kroner, mot 111,3 millioner kroner i 2023.
Resultatutviklingen forklares, foruten utviklingen i driftsresultat, med reversering av
nedskrivninger av verdiene av aksjene i Elmera Group ASA med 61,5 millioner kroner
som fglge av hgyere kurs per aksje per 31.12.24.

Vevig AS
Inntektsrammen for nettvirksomheten fastsettes av Norges vassdrags- og
energidirektorat (NVE).

Selskapet har et driftsresultat for 2024 pa 22,8 millioner kroner mot 43,8 millioner
kroner i 2023. Arsresultatet for 2024 er 4,1 millioner kroner mot 21,8 millioner kroner i
2023. Okte overferingskostnader til Statnett, reduserte kraftpriser, kostnader som felge
av uveeret «Hans» og integrasjonskostnader ifm. overtakelsen av Skiakernett forklarer
resultatutviklingen fra 2023 til 2024.

Arets bruttoinvestering pa ferdigstilte anlegg i nettvirksomheten er 57,2 millioner kroner,
mot 60,2 millioner kroner for 2023. Arets anleggsbidrag knyttet til ferdigstilte
investeringer er 17,1 millioner kroner mot 19,0 millioner kroner i 2023.

Skiakernett AS
Inntektsrammen for nettvirksomheten fastsettes av Norges vassdrags- og
energidirektorat (NVE).

Selskapet har et driftsresultat pa minus 1,7 millioner kroner i 2024 mot 6,0 millioner
kroner i 2023. Arsresultatet for 2024 er minus 1,3 millioner kroner, mot 4,7 millioner
kroner i 2023. Resultatutviklingen forklares med gkte kostnader fra overliggende nett,
lavere aktiveringsgrad som felge av flere vedlikeholdsoppgaver enn ny-investeringer i
2024, og engangskostnader ifm. forestaende fusjon med Vevig AS. Selskapene blir
fusjonert i januar 2025 med Vevig AS som overtakende selskap.

Gudbrandsdal Energi Fiber AS

Selskapet har et driftsresultat for 2024 pa 13,7 millioner kroner mot 8,3 millioner kroner i
2023. Arsresultatet for 2024 er pa 3,3 millioner kroner, mot 0,1 millioner kroner i 2023.
Selskapets hovedinntektskilde er leieinntekter fra utleie av bredbandsinfrastruktur til
Eidsiva Bredband AS. Kostnadene i selskapet er knyttet til prosjektering, gjennomfaring
og finansiering av nye utbygginger, samt vedlikehold av eksisterende anlegg. Selskapet
har endret avskrivningstid for fiberinfrastruktur fra 20 til 25 ar i 2024. Resultateffekten er
2,3 millioner kroner.

6
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Ferdigstilte fiberanlegg i 2024 er 8,9 millioner kroner, mot 4,4 millioner kroner i 2023.
Samlede ferdigstilte investeringer fra 2016 til 2024 som er medtatt i leieavtalen med
Eidsiva Bredband er 275,5 millioner kroner.

Skjak Energi Entreprener AS

Selskapet har et driftsresultat pa 0,6 millioner kroner i 2024 mot minus 0,3 millioner
kroner i 2023. Arsresultatet for 2024 er 0,4 millioner kroner, mot minus 0,2 millioner
kroner i 2023. Resultatforbedringen forklares med avslutning av satsning pa
solcellepaneler og varmepumper i 2023, samt gkte leieinntekter fiber som falge av
investeringer. Selskapet blir i januar 2025 fusjonert med Gudbrandsdal Energi Fiber AS
som overtakende selskap.

Gudbrandsdal Energi Produksjon AS

OCmsetningen er knyttet til salg av kraft og utleie av bygg. Selskapet har positive
driftsresultater i 2024 og 2023 pa hhv. 18,5 millioner kroner og 24,7 millioner kroner.
Arsresultatet for 2024 er pa 5,5 millioner kroner, mot 11,9 millioner kroner i 2023.
Endringen i driftsresultatet og arsresultatet skyldes hovedsakelig lavere kraftpriser i
2024 enn i 2023, men gkt kraftproduksjon og reduserte driftskostnader oppveier dette
noe.

Selskapet har investert 6,8 millioner kroner i 2024. Dette er investeringer i kraftverk,
rehabilitering garderober og lokaler til kundeservice i byggene pa Vinstra, og annen
rehabilitering av bygg.

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS har et negativt driftsresultat pa 2,8 millioner kroner
for bade 2024 og 2023. Selskapet har et negativt arsresultat for 2024 pa 9,7 millioner
kroner, mot et negativt arsresultat pa 6,5 millioner kroner i 2023. Driftsinntektene til
selskapet knytter seq til salg av administrative tjenester til deleide selskaper.
Kosthadene i selskapet er knyttet til disse tjenesteleveransene og gvrig prosjektutvikling
innen fornybarsektoren. Endringen i arsresultat fra 2023 til 2024 forklares med redusert
tienestesalg og tilhgrende kostnader, og at lavere kraftpriser har resultert i reduserte
resultatutdelinger fra Austri Raskiftet DA og Austri Kjglberget DA. Utdelinger utover
opptjente resultater i eiertiden blir fgrt mot investeringen. Fra og med 2024 ble det
innfart grunnrenteskatt pa landbasert vindkraft.

Elmera Group ASA

Per 31.12.24 eier Gudbrandsdal Energi Holding AS 7 682 161 aksjer i ElImera Group
ASA. Disse er klassifisert som et finansielt anleggsmiddel og bokfart til virkelig verdi.
Gudbrandsdal Energi Holding AS har i 2024 mottatt utbytte pa 17,7 millioner kroner
som er resultatfgrt som finansinntekt. Eventuelt utbytte fra EImera Group ASA for
regnskapsaret 2024 vil bli regnskapsfert i Gudbrandsdal Energi Holding AS pa datoen
for vedtak i EImera Group ASA sin generalforsamling i 2025.
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Oppsummering Konsern

Etter styrets oppfatning gir framlagt resultatregnskap, balanse og
kontantstremoppstilling et rettvisende bilde av konsernets likviditet, resultat og stilling.
Konsernets samlede resultat etter skatt utgjer 86,1 millioner kroner. Det er ikke inntradt
forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedemmelsen av regnskapet.

Styret foreslar felgende disponering av overskuddet i Gudbrandsdal Energi
Holding AS

Av arsresultatet pa 75,1 millioner kroner foreslar styret at 39,6 millioner kroner utbetales
som utbytte, og at 35,5 millioner kroner overfgres til annen egenkapital.

Egenkapitalandelen i morselskapet pr. 31.12.24 er pa 56,1 % sammenlignet med
58,2 % aret far. | konsernet utgjer egenkapitalandelen 49,8 % pr. 31.12.24 mot 51,7 %
pr.31.12.23.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er lagt
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Framtidsutsikter
Gjeldende strategiplan for konsernet ble revidert i 2024. Planen omfatter de forskjellige
virksomhetene i konsernet.

Vevig AS vil fortsette utbygging og forsterkning av distribusjonsnettet i bolig-,
fritidsbolig-, og industriomrader. Vevig AS er av de nettselskapene som har starst
prosentvis vekst av kunder i Norge, og selv om det er mindre etterspgrsel stter
fritidsboliger ellers i landet, opplever selskapet fortsatt stor pagang. Det er fokus pa
tiltak som forbedrer leveringskvalitet og -sikkerhet. Digitalisering og automatisering av
arbeidsprosessene har stort fokus ogsa framover. Det skjer en stor utvikling innenfor
dette omradet i bransjen og Vevig AS ma felge med i denne utviklingen.

Vevig AS star foran store investeringer i nettet de naermeste 15 til 20 arene. |
langtidsplanen til Statnett ligger ombygging av sentralnettet fra Oslo til Vagamo, dvs.
giennom konsesjonsomradet til Vevig AS, inne i denne perioden. Statnett har besluttet
at framtidig regionalnett skal driftes pa 132 kV. Vevig har 66 kV regionalnett nd, og ma
derfor belage seg pa & bygge nytt. | tillegg er nye tuneller pa RV15 Strynefjellet inne i
Nasjonal Transportplan. Skiakernett AS eier nettinfrastrukturen i dagens tuneller og det
kommende prosjektet vil gi muligheter for nettselskapet.

Gudbrandsdal Energi Fiber AS vil bidra til fortsatt fiberutbygging i regionen.

Gudbrandsdal Energi-konsernet jobber for & gke andelen kraftproduksjonen innenfor
sol-, vann- og vindkraft i trad med gjeldende strategiplan.

Gudbrandsdal Energi Fornybar AS vil satse videre pa & utvikle, realisere og drifte
solkraftprosjekter gjennom aktivt eierskap i Innlandet Fornybar. Etableringen av en
sterre enhet sammen med andre styrker tilgangen pa kompetanse og kapital framover.
Gudbrandsdal Energi Fornybar skal fortsette 4 levere ingenier- og administrative
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tienester til disse selskapene. Innlandet Fornybar fikk i 2024 tildelt konsesjon pa Kile
solkraftverk og Mana solkraftverk. Det er vedtatt utbygging av Mana solkraftverk i 2025
og erfaringer fra dette prosjektet tas med videre i arbeidet med Kile solkraftverk.

Det ble innfart grunnrenteskatt pa vindkraft fra 01.01.24. Den effektive skattesatsen ble
nedjustert fra 40% i opprinnelig forslag til 25% i endelig vedtak. Det kom i tillegg pa
plass bedre overgangsregler for kraftverk satt i drift far 2024. Samlet pavirker dette
fremtidig inntjening fra investeringer i vindkraft negativt, men i betydelig mindre grad
enn i opprinnelig forslag.

Gudbrandsdal Energi Produksjon AS vil foreta nedvendig oppgradering og vedlikehold
av kraftverkene. Kraftprisene har veert pa et mer normalt niva gjennom 2024 og i starten
av 2025. Markedet har en forventning om at dette vil vedvare pa kort og mellomlang
sikt.

Vinkelfallet kraftverk ble tildelt ny konsesjon etter vannressursloven §8 den 15.09.23.
Vedtaket ble paklaget av Gudbrandsdal Energi Produksjon AS med bakgrunn i at
konsesjonsvilkarene var for skonomisk inngripende, og at miljgverdiene kan ivaretas pa
en bedre mate med mindre produksjonstap, dvs. mindre minstevannfagring enn i
konsesjonsvilkarene. Energidepartement fattet endelig vedtak i brev den 26.06.24 hvor
minstevannfering ble satt til 0,4 m3/sekund i perioden mai til november og 0,2
m3/sekund resten av arst. Dette innebaerer et estimert arlig produksjonstap for
kraftverket pa 1,92 GWh.

Det har de siste arene veaert starre variasjon i kraftprisen gjennom aret, inkludert til dels
store forskjeller mellom de ulike prisomradene i Norge, noe som har medfart gkt politisk
debatt knyttet til regulering av energibransjen og eventuelle behov for endringer.

Krigen i Ukraina, og generelt gkt geopolitisk usikkerhet i verden, pavirker tilgang og
priser pa varer og tienester som benyttes | Gudbrandsdal Energi-konsernet sin
virksomhet. Dette pavirker ogsa konsernet gjennom behov for gkt sikkerhetsmessig
arvakenhet og beredskap, og konsernet har, som @vrige aktarer i kraftbransjen, et tett
og godt samarbeid med nasjonale sikkerhetsmyndigheter. Det er usikkert hvordan
situasjonen vil utvikle seg og hvordan det vil pavirke konsernet i framtiden.

Styret vil takke hver enkelt ansatt for den fleksibilitet og innsatsvilje som utvises i
arbeidet.
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Shape the future 2619 Lillshammer Medlemmer av Den norske Reviscrorening

with confidence

Til generalforsamlingen i Gudbrandsdal Energi Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Gudbrandsdal Energi Holding AS som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet som bestér av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

+ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, cg

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjenncmtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: LZ224-POTMK-HZIAE-X2THC-RTDYT-VXYPP

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var kenklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formaélet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har cpparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og kensernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet,
konsernet eller virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjecnsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinfermasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene cg tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, cg, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets cg konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen.
Ettertelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet og konsernet ikke kan
fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méate som gir et rettvisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, falge opp og gjennomfere
konsernrevisjenen. Vi har eneansvar for var konklusjon ecm kensernregnskapet.
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EY

Shape the future
with confidence

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet | og tidspunktet for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennocm revisjcnen.

Lillehammer, 27. mars 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Rune J. Baukhol
statsautorisert revisor
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Baukhol, Rune Johannes
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
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Dette dokumentet er signert digitalt via Penneo.com. De signerte dataene er Slik kan du bekrefte at dokumentet er originalt

validert ved hjelp av den matematiske hashverdien av det originale dokumentet. Nar du dpner dokumentet | Adobe Reader, kan du se at det er sertifisert

All kryptografisk bevisfering er innebygd i denne PDF-en for fremtidig validering. av Penneo A/S. Dette beviser at innholdet i dokumentet ikke har blitt

endret siden tidspunktet for signeringen. Bevis for de individuelle
Dette dokumentet er forseglet med et kvalifisert elektronisk segl ved bruk av et signatgrenes digitale signaturer er vedlagt dokumentet.

sertifikat og et tidsstempel fra en kvalifisert tillitstjenesteleverander.
Du kan bekrefte de kryptografiske bevisene ved hjelp av Penneos

validator, https://penneo.com/validator, eller andre
valideringsverktay for digitale signaturer.
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