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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 48 202 779 42 272 954
Gevinst/tap ved realisagon -2 328 137 -9 388 562
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 14980 916 8 829 868
Portefdjeresultat 60 855 558 41714 260

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 1346 229 1020 359
Andre kostnader 8 65182 45991
Forvaltningsr esultat -1411 411 -1 066 350
Resultat far skattekostnad 59 444 147 40 647 910
Arsresultat 59 444 147 40 647 910

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret 3711363 20149
Avsatt til utdeling til andelseiere 40 751 868 31797 893
Overfert til/fra opptjent egenkapital 5 14 980 916 8 829 868
Sum anvendelse 59 444 147 40 647 910
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Balanse

Belgp i: NOK 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 2034 003 096 1678560 186
Sum verdipapirportefglje 2034 003 096 1678560 186
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 18 582 436 18 594 706
Andre fordringer 0 59 529
Sum fordringer 18 582 436 18 654 235
Bankinnskudd

Bankinnskudd 24478 101 16 209 268
SUM EIENDELER 2077 063 633 1713 423 689
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 2078 786 153 1726 333892
Overkurs/underkurs -4 142 059 -328 030
Sum innskutt egenkapital 2074 644 094 1726 005 862
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 2311890 -12 669 026
Sum opptjent egenkapital 2311890 -12 669 026
Sum egenkapital 2076 955 984 1713 336 836
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 107 649 86 852
Sum annen gjeld 107 649 86 852
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2077 063 633 1713 423 688

POSTER UTENOM BALANSEN
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Nordea

FUNDS

Styrets drsberetning for 2017 for norskregistrerte verdipapirfond forvaltet av
Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2017 et veldig bra &r. Spesielt godt har
Nordeas norske aksjefond utviklet seg, bade relativt tit markedet og sammenlignet med andre norske aksjefond.
De globale aksjemarkedene var ogsa positive | 2017, og spesieit i Fierne-@sten og fremvoksende markeder har
levert solid avkastning.

Samtiige av Nordeas aktivt forvaltede rentefond har gitt hgyere avkastning enn markedet generelt.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital | det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2017 pa 1 138,3
mrd. kroner, mot 981,6 mrd. kroner ved utgangen av 2016. Samlet netto tegning var i 2017 pa 59,7 mrd. kroner.
Netto tegning i aksjefond var 16,4 mrd. kroner, kombinasjonsfond 6,9 mrd. kroner, pengemarkedsfond 13,6
mrd. obligasjonsfond 7,9 mrd. og 13,2 mrd i andre rentefond.

Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert uthytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd, har ikke lansert nye norske verdipapirfond i Norge i 2017,
Per 31. desember 2017 forvalter Nordea Funds Ltd. 36 verdipapirfond registrert | Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

12017 hadde Nordeas verdipapirfond nettotegning pa 5,6 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert reinvestert
utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 11,2 %, mot 11,4 % aret fgr. De 36
norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2017 forvaitningskapital pa 124,1 mrd. mot 114,3
mrd aret fpr.

Regnskap

Fondenes arsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er vesentlig
usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke tit ekstraordinzre forhold som har betydning for vurdering av
regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av forvaltningsselskapet.

Regnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift. Verdipapirfondene har ingen ansatte og de
forurenser ikke det ytre milj@.

Operasjonell og administrativ drift

Nordea Funds Ltd. har sin virksomhet | Nordeas [okater i Helsinki i Finland. Selskapet har utkontraktert
operasjonelle og administrative tjenester {il verdipapirforetaket Nordea Investment Management AB, som er
en del av Nordea-konsernet, og gir saledes tilgang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon ti Nordea Bank Norge ASA. Samarbeidet har vaert godt i 2017,
og kompetansen er hgy.
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Nordea

FUNDS

Avkastning 2017 i fond registrert i Norge, forvaltet av Nordea Funds Ltd

Norske aksjefond.
Nordea Avkastning
Nordea Kapital
Nerdea Norge Pluss
Nordea Norge Verd:

Nordea Norwegian Equity Market Fund

Internasjonale aksjefond
Nordea Global
Nordea Global Il
Nordea internasjonale Aksjer
Nordea Internasjonale Aksjer |
Nordea internasjonale Aksjer l1i
Nordea Aksjer Verden
Nordea Stabile Aksjer Global
Nordea Stabi

Na‘i';ke';m"ntefon i
Nordea Kreditt
Nordea Likviditet
Nordea Likviditet 20
Nordea Likviditet i
Nordea Likviditet i
Nordea Likviditet OMF
Nordea Likviditet Pensjon
Nordea Likviditet Pluss
Nordea Obligasjon I
Nordea Chligasjon HI
Nordea Cbligasjon NO
Nordea Pengemarked
Nordea Sta_iisobii asjon il

In'te'r'na'siaﬁ:a!e'iémefﬁnd ;
Nordea Europeisk Kredittobligasjon
Nordea Global High Yield
Nordea Global Statsobligasjon
Nordez Plan Rente

Intemasjonal
Nordea Plan Konservativ NO
Nordea Plan Moderat
Nordea Plan Balansert
Nordea Plan Vekstorientert
Nordea Plan Offensiv
Nordes Stabil Avkasining

e Aksjer Global Etisk

- Fond

nbinasionsfond.

20,94 %
2,11 %
24,65%
22,15%

16,05%
18,34 %
16,26%
16,70%
17,55%
20,42%
12,89%

9,25%

2,70%
1,42%
1,28%
1,52%
1,65%
2.38%
L27%
L62%
2,48%
2.75%
268%
132%
1L,11%

Fond:
4,40%
7,93%
1,59%
3,59%
‘Fond
4,75%
B28%
12,10%
14,42%
17,46%

833%

CFond

lndeks
17,05%
17,05%
17,05%

17,05 %

16,31%

3,89%

4,06 %
160%
510%

-0,26%

1841 % -0,07 %
16,31% -0,05%
1631% 0,39%
16,31% 1,24%
0,48% 2,21%
0,48 % 0,94 %
0,48% 0.81%
048% 104 %
0,48% LIT%
0,48% 1,90%
0,48% 1,80%
0,48% Li4%
140 % 1L.09%
140% 1,36%
1,40% 1,29%
048% 0,84%
140%  -0,29%
dndeks 0 AWKk

3,85% 0,5 %
701 % 0,92%
1L60% -0,01%
U Indeks AWK

Ingen indeks

Statsobligasjonsindeks 3,00

Ingen indeks

QOslo Bers Fondindeks
Oslo Bars Fondindeks
Oslo Bars Fondindeks
Oslo Bprs Fondindeks
_Oslq_Bar_s O_B_X Indgks -

MSCI World {NDR)

MSCH World Hadged NOK {NDR)
MSCI World {NDR)

MSCEWaorld {NDR}

MSCE World {NDR)

Ingenindeks

Ingen indeks

Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks §,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 0,25
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 3,00
Statsobligasjonsindeks 0,25

Merrili Lynch EMU Corporate index {Hedged NOK)
Meerill Lynch Developed Markets HY Constrained
JP Maorgan Global GBI hedged NOK

Ingen indeks

Ingenindeks
Ingen indeks
Ingenindeks
Ingen indeks
Ingen indeks
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Nordeao

FUNDS

Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret § Nordea Funds Ltd. bestdr av 8 personer. Det er for tiden 4 kvinner { styret.
Verdipapirfondene har ingen ansatte.

Forretningsferer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd. er forretningsfgrer. Selskapet har etablert filial i Norge, Nordea Funds, Norwegian Branch.
1P Morgan Eurcope Limited, Oslo Branch er depotmottaker for de 36 norskregistrerte verdipapirfondene som
omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansieli risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfgrt daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de norskregistrerte
fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som faige av andelseiernes tegning og innlgsning.

Ekstraordinaert store innlgsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene. Nordea
Funds Ltd. har rutiner for spesiell handtering av slike transaksjoner,

Transaksjonene har ikke fgrt til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring | norskragistrerte verdipapirfond

De ulike pengemarkeds-, obligasjons-, kombinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko. Avkastningen i internasjonale aksjefond med valutarisiko har hatt en betydelig
meravkastning i norske kroner, grunnet svekkelsen av den norske kronen mot store internasjonale valutaer,

Aksjemarkedsrisiko

for aksjefond og kombinasjonsfond vil det veere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for svingninger i
aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller forventede inntjening over tid.
For 4 begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning av
fondenes verdipapirportefglier. £t verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt av samme
selskap kan ikke utgigre mer enn 5 prosent av fondets ciendeler, elier 10 prosent av fondets eiendeler dersom
den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av fondets eiendeler.

For indeksfond gjelder det srskilte regier. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt disse,
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Nordea

FUNDS

Renterisiko

1 rentefond og kombinasjonsfond vil det vaere renterisiko som er endringer | andelsverdien som fgige av
endringer i det generelle rentenivaet. Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pa
verdipapirene i fondet. For Nordea Pengemarked, Nordea Likviditet, Nordea Likviditet Pensjon, Nordea
Likviditet I, Nordea Likviditet Ill, Nordea Likviditet Pluss, Nordea Likviditet 20 og Nordea Kreditt kan
giennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet maksimalt vaere 120 dager, for Nordea Likviditet
OMF maksimalt 6 maneder, for Nordea Obligasjon 1], Nordea Oblgasjon NO, Nordea Obligasjon 11l og for
Nordea Global High Yield mellom 3 dr og 8 &r, for Nordes Kredittobligasjon meliom 3 og 7 &r og for Nordea Plan
Rente mellom 0 og 5 ar. For Nordea Global Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 3r i forhold til
fondets referanseindeks,

I de rentefond som i fglge vedtektene har apnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for & effektivisere
forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikopkende strategi. Nordea
Statsobligasjon !l og Nordea Likviditet 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med Hkviditetsrisiko menes risiko for endringer t andelsverdien som fglge av reduserte omsetningsmuligheter
som fplge av at det ikke er et tilstrekkelig antalt kjgpere og selgere | markedet. For pengemarkeds-, obligasjons-,
og kombinasjonsfond sekes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet investerer i solide utstedere. Unntakene
er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil ha en noe hayere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen

i aksjefond sgkes minimert ved at fondene hovedsakelig investerer i bgrsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fglge av manglende betalingsevne hos lantaker eller
som fglge av endringer i markedets syn pa en lantakers kredittverdighet. Med unntak av Nordea Global High
Yield, Nordea Kreditt, Nordea Kredittoblgasjon og Nordea Plan Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond
lav kredittrisiko. Nordea Ptan Rente vil bare plassere en begrenset del av verdipapirportefplien i underfond
med hay kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risike for endringer i andeisverdien mait i fondets funksjonelle valuta som faige av
valutakurssvingninger pa eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisike ut fra de posisjoner
fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield, Nordea Global
Statsobligasjon, Nordea Kredittobligasjon, Nordea Global H, Nordea Stabil Avkastning og Nordea Stabile Aksjer
Global giennomfsgres sikringsforretninger | valutamarkedet for 3 redusere valutarisikoen i forhold til norske
kroner.

Risikostyring for oksjefond

Relativ volatilitet benyttes for & overvake aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor stor risiko
forvalter har tatt for & oppnéd meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes avkastning vil, med
unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund, statistisk sett ligge innenfor +/- 6
prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 ar. Nordea Norwegian Equity Market Fund er et
indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

FUNDS

Styret vil takke alle vare andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd. | 2017.
Styret er ogsa svaert tilfreds med avkastningen i de norskregistrerte verdipapirfondene.

Nordea Funds Ltd. vil ogsa fremover arbeide for at andelseierne skal vaere tilfreds med den avkastning, de
produkter og den service Nordea titbyr.

Helsinki, 16. februar 2018
Styret i Nordea Funds Ltd
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Petri Nikkila Ellen Plgger

Katja Bergqvist

Oslo, 16 februar 2018
Nordea Funds, Norwegian Branch
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Til styret i forvaltningsselskapet Nordea Funds Ltd

Uttalelse om revisjonen av Grsregnskapene

Vi har revidert drsregnskapene for de norskregistrerte verdipapirfondene, forvaltet av Nordea Funds
Lid, som fremkommer i oversikten under. Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap for regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper. Regnskapene viser folgende resultater:

Nordea Avkastning Kr. 670 203 909
Nordea Global High Yield Kr. 224 247 858
Nordea Global IT Kr. 1851629 290
Nordea Glohal Kr. 1954 411 631
Nordea Global Statsobligasjon Kr. 17 214 489
Nordea Internasjonale Aksjer Kr. 20 541 591
Nordea Internasjonale Aksier IT Kr. 1943138
Nordea Internasjonale Aksjer III Kr. 26 452 537
Nordea Kapital Kr, 896 090 939
Nordea Europeisk Kredittobligasjon Kr. 123 965 426
Nordea Likviditet 20 K. 7 851 174
Nordea Kreditt Kr. 288 878 823
Nordea Likviditet OMF Kr. 45 88¢ 140
Nordea Likviditet Pluss Kr. 121 148 701
Nordea Likviditet Kr. 09241392
Nordea Likviditet IT Kr. 16 577 854
Nordea Likviditet I1T Kr. 104 738 500
Nordea Likviditet Pensjon Kr. 112 276 423
Nordea Norwegian Equity Market Fund  Kr. 72 655 715
Nordea Norge Pluss Kr. 214 384 949
Nordea Norge Verdi Kr. 1 077 671 282
Nordea Obligasjon IT Kr. 60 891 364
Nordea Obligasjon I Kr. 106 884 871
Nordea Obligasjon NO Kr. 59 444 147
Nordea Pengemarked Kr. 10 363 948
Nordea Plan Aksjer Verden Kz, 165 894 142
Nordea Plan Rente Kr. 33 218 981
Nordea Plan Konservativ NO Kr. 218 257 044
Nordea Plan Moderat Kr. 193 348 564
Nordea Plan Balansert Kr. 176 967 121
Nordea Flan Vekstorientert Kr. 107 136 570
Nordea Plan Offensiv Kr. 195 497 684
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk Kr. 771 380 526
Nordea Stabil Avkastning Kr, 41 470 423
Nordea Stabile Aksjer Global Kr. 1234 656 970
Nordea Statsobligagjon 11 Kr. 5 681 337

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org.ne.: 987 009 713 MVA, wwne.poeng

Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererseiskap
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Uavhengig revisors beretming ~ Nordea Funds Lid

Eiter vir mening er de medfalgende Arsregnskapene avgitt { samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 217, og av resuliatene for
regnskapsiret avshuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskilkk i Norge.

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er navhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vir konldusion.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestr av &rsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapene og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forhindelse med revisjonen av irsregnskapene er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vardere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom ovrig informasjon og
rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen innebolder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Forvaliningsselskapets styre og administrerende direkior (fedelsen) for forvaltningsselskapets norske
filial er ansvarlig for 4 utarbeide Arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsi ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Ved ntarbeidelsen av rsregnskapene md ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsait drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Virt mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at Arsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og d avgien
revisjonsberetning som inncholder vir konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan

(2
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Uavhengig revisors beretning — Nordea Funds Lid

oppst3 som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

s identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapene, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og bensikismessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsikiede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

«  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrvkk for en mening om effektiviteten av selskapets inferne kontroll.

< evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konKluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapene, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om Arsregnskapet og drsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapene representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p4 en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsi informasjon om forbold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

(3}
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Uavhengig revisors beretning — Nordea Funds Ltd

pwc

Uttalelse om gurige lovmessige krav

Basert pa vir revisjon av Arsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene
irsberetningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd vir revisjon av drsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at
ledelsen har oppfykt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo 16. februar 2018
PricewaterhouseCoopers AS

I
c“{” S
Erik Andersen

Statsautorisert revisor

(4)
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Nordeao

FUNDS

Nordea Obligasjon NO +2,7 %

Beskrivelse av fondet
Nordea Obligasjon NO har et farstegangsinnskudd pa 50 miil. kroner

Hovedforvalter:

Registreringsiand:

og kan passe for bedrifter og institusjonelle investorer som ensker mu- Startdate:
ligheten for bedre avkastning enn bankkonto, men som ikke ansker for Startkurs:
store verdisvingninger. Investeringene i fondet gjeres i rentebaerende 15IN:
obligasjoner fra solide norske uistedere, basert pd Nordeas grundige Fondstype:
analyser. Rentedurasjonen i fondet vil normalt ligge mellom 2 til 4 &r,
mens kredittdurasjonen normalt vil vare meilom 2 6g 4 &r.
Giennomsnittiig arlig avkastning i prosent Arlig avkastning i prosent
2 18 3
; 24 g
2
i 11 10
1
04 I
. , = _
Siste 3 & 08 09 A0 <M 32 3 M4 15 1§ A7 C

* Siste & mdr

Risikonivh

. Hoyere Hisiko
Heyere mulig avkastning

Lavere muhig avkast

Harald Willersrud
Norge

2014-13-25

10060 ke
NGG010724024
Obligasjonsfond

Fordeling forvaltningskapital

@ Sparebanker 41%

& Industriselskap
2%

i Kredittforetak A/S
5%

& Kraftverk 9%

Forretnings-

banket 8%
B Annet 6%
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Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Fakta om fondet

Nakkeltall

Netio andelsverdi
Forvaltninagskapital, mill NOK
AntaH andeler

Risiko

Rentelotsomhet *
Valutarisiko

Kreditinsiko

Kostnader
Kijopskosinader
tnnl@sningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Forstegangs min, innskodd

* Rentefalsomhel viser hvor mye kursen | fondel endres ved 1 prosentpeengs endring | rmarkedsrenten

ristorisk avkastning of ingen garanti for framtidig avkastning Framirgdig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviktingean, forvatters dyktighel. fondels risiko sarmt kostnader
ved forvaltning. Avkasiningen kan bli negativ som faige av kurstap,

Fondets storste investeringer
Vasakronan AB

Giensidige Bank ASA
Sparebank 1 Cestlandst
SpareBank 1BV

SpareBank 1 Nord Norge
Mrkia ASA

Thon Holding AS

Statnett SF

Helgeland Sparebank
SpareBank ¥ Ringerike Hadeland

2017-12-31 2016-12-31
101812 992,47
2077 1713
2037998 1694 295

1,88
nei
3

0.00%
0.00%
0.06%
50 milt

prosent
5.4
50
49
42
4.1
39
38
34
33
29
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 914346533

Nordea

FUNDS
Nordea Obligasjon NO

RESULTATREGNSKAP

2017 2016
Fartefeticinntekter og portefeljekostnader
Renteinntekter 48 202779 42272954
Gevinst/tap ved reatisasjon -2328137 -9 388 562
MNetto endring urealisert kursgevinstfkurstap 14980916 8829 868
Portefatjeresultat 60 855 559 41714 260
Forvaltningsic og forvaltningsk ol
Forvaltningshonorar (Note 7) -1 346 229 -1 023359
Andre inntekter og kostnader {Note 8) -65 182 -35991
Forvaltningsresuitat -1411431 -} 066 350
Arsresultat 59 444 147 40 647 910
Anvendelse ov drsresultat
Netto udelt tl andelseiere | dret 3711363 20 149
Avsatt til utdelning til andelseiere 4G 751 868 31797893
Cverfory it/ira opptient cgenkapital (Note 5) 14 680 916 B 829 868
Sum disponert 59 444 147 40 647 210
BALANSE

2017 2016
Eiendeier
Fondets verdipapirportefeije (Note 2) 2 034 003 096 1678550 186
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte inntekter 18582 436 18594 706
Andre fordeinger Q 59528
Bankinnskudd 24478101 16 209 268
Sum elendeler 2077063633 1712423689
Egenkopital
Innskutt egenkapitol
Andelskapital til pdlydende {Note 6) 2078786 153 1726333892
Overkurs/underkurs -4 142 958 -328 030
Opptient egenkaphial 2311890 -12 669026
Sum egenkapital (Note 5) 2076 955 384 1713336836
Gjetd
Annen gield 107 649 86852
Sum gield 107 649 86 852
Sum egenkapitat og gjeld 20770863633 1713423689

3
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Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Noter

Note 1. Regnskapsprinsipper
Verdipapi fondets regnaken e aviagt i henhald Ul forakal i om Arsregaskap for verdipapirfond,
regnskapsiov og god reqrakapaskikk

Vetdipapitoorteladien rogankapsfores W virkelig verds. Renteberende instrumenter verdseties
il siste omsetningskurs ved wlgangen av dret. Der offisielie kurser skike forefigger benyttes
yigldhuarves hasert pd barsnoterte matket-maker [ vtstedt av Den nosske S1at ideting fra tent-
elond regrskapsfares vt at retnvesteringer res som nye andeter tandat tregnskapsiiet

verdipapirtondene er egne skatiesubjekier og beskartes med 24% for 2017, Rentefond
beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, teaiiseiTe kursgevinatar/tap ol men har
fradragerett for utdelitg av avkastring il andelshaverne. Dette gielder oged nde detre skier
fnrm av konvertering bl nye andeler, Rentebaerenve ford kammer derfor vanbguis ikke i skats
Rpowislnn, OF shoatt ckats er ikke akiuels for dise fondene, Restelondere uldelur skattepiditi
1esuital som aye andeles ved dsavshaningen Fandere ar fitatl for formyesskatt,

Note 2 Verdipapirportefolje
Visgr ti etorfoigende portefRijeoversike

Nete 3. Finansiell markedsrisike

Pel har ke veert knyttel ehstracechnar finansieli nisike til verdiwapsfondels virksomhet i lppel
av regnskapsdrer. Verdien av fondets poriefolje pavitkes bovediakely av endinger i det gener-
olte rontenivael, wistedesnes krediiverdighet eiter blviditet

Note £ Yerdipapirportefeliens omlepshastighet
vergipnpitportiefaliens smiepshastighet er GB7

Qemlnpahastiaheter gir witeykk for verdipapiriondets Kjop of sl av verdipapiter grennom drel.
Qmiapshastigheten er beregnel ut fra giennomsniites av Kisp 69 5alg av verdipapicer dividert pd
giennoresnittiig lorvaltningskapitst

KNote 5. Egenkapital

Egenkaptal 2017-01-01 1713336828
Endring ved tegning 170 S6% 243
Endzing ved inndasning ~AR2 6/8 48
Yibytip/temyestert i nye andeler 40 751 868
Qverfort i/fra oppijent egenkapiial 14980916
#gendkapital 7017-12-31 7076955 984
Note 6. Uistedte andeler og innlasningskurs 2017 2016 2015
Antalt andeler 3112 2078 YBR1% 172633389 1 63G80LIE

fnpdasningsikurs 314072 101917 101324 101221

Angetens pdiydende o7 NOK 1,000 innlastingsiursen er beregaet ¢t + fra verdipagufoncets
verdi fge reinvestering og uideting av utbytle, gividert a antall andeier § landei.

Note 7, Provisj ter ag for b af

Dot beregires ikke provision ved tegning og inniasning av andeler t verdipapirfondel. forvail-
ningshohorare! beregnes i grunnlag v fondets verdi ph daglig basis med en driig sats pd
0,08

Note &, Andre por \jai o k der, andra | og
Andre inntekier og kostnader er thovedsak gebyrer 0@ andre transaksjonsdrevne kostnader,
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Siv
A

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Nete 2. Verdipapirpartefalje

Navn Notert Beholdning Kostpris  Valuts Markedsverdt Urealisert  E£frente  Risiko klasse Neste rente Vekt
B& NOK NOK NOK % 103 i
Ferretningsbanker
G;ons.‘dzge Bank ASA 12/19 A% ROAM 50000 000 52225000 NOK 51485610 -13% 390 ’ Iv2“3 0% 2019-0% 248
Giensiige Bank ASA 16/71 2,20% KOAM %0 000 600 50672400  NOK S0 643 125 18825 1.84 0% 2021-11-3% 2,44
Santander Consumer Bank AS 17/20 FRN KOAM 20 000 050 OO0 NOK 20084 272 Q4272 151 0% 0180117 097
Shanken ASA 1413 £ RN XOAM 10004 600 IV NOK 10018575 77875 123 0% 201803132 048
Stanken ASA17/20 ERbE AOAM 12000 000 22000000 NOK 32 050 994 50994 138 % 2018-02-37 106
Storgbrand Bank ASA 16/21 200% KIAM 5 D60 000 4986942 NGK 50389396 52053 174 W 2021-04-59 0.24
Sum 159 575 043 159 320 672 +245 1371 1,67
Industriselskap
DEDS AJS VP20 FRN X058 20000 000 A0 000 NOK 20 600 000 [ Q00 100%  IOIR-03-28 008
Entra ASA 15/27 2,45% X085 50 000 004 50635008 NOK S0 B22 735 167 795 203 100%  1022-06-13 2,4%
Rongsberg Gruppen ASA 16730 FRN XOSL 15 000 00D 15078500 NOX 15102 144 231644 1.a8 106%  2018-03-0% 2,73
MetlerGruppen AS 14719 FRN XOARS 25 000 009 1F 119750 NOK 25 096 B30 22913 14g 1O 2018:6G2:26 B2l
GHOS Forreiningshygg AS 17/22 2,57% XOANM 25600 004 IS000 000 NOK 25294 500 794 500 .25 1003 1022-03-28 £,27
Orila ASA VS22 FRM KOS 41909 000 404981 140 NOX 41168 166 187 026 L.48 1004 1018.02-12 198

Orkia ASA 1533 FRN KOS 40 000 000 40370400 NOK 40 356474 13976 1,53 2018-04-27

Posten Norge AS 1/21 FRN XSt 75 00G 000 75000000 NDK 76 D46 385 46385 ) 4% 201803

Scania CV AB FRN 07-03-2020 XX 30000 600 0000 GRS NOK 30151278 551278 20180302 1.4%
Ihon Moltding AS 17732 FRN XOAM 78 000 000 7819385  NOK F8 794 447 100 597 F018-01-21 377
Tine SA V22 FRN XOAM 75000000 25000000 NOK 50814 23 14230 -0.01 F018-07-11 1,70
T SA 17/24 2.50% XOAM 30000 000 3000000 NOK 30337 330 312310 7.29 2024-01-24 3,48
Wenaas Plaza Hotell AS 17720 FRN XOAM 40000 DO 20000000 MOK A0 128976 328476 165 100%  2018-03-02 183
Surm 445 398 640 446 788 507 1389 867 21.51
Kemmunal garanti

Fredrikstsd komm 16/20 164% ] 25 000000 25008000 HDK 25181 232 381232 126 0% 20200108 121
Oslo komm 08/15 4.80% XOS{ 3000 000 JALGBAE  NOK 3701218 215624 H L] 0% 2019-11-04 515
Rogsand fytke 13170 3.28% XOAM 11 000 03¢ $1719830  NOK 11595531 214338 137 0% 2020-06-76 0.55
Tromse komm 16/ 1,74% £OS1 39 000000 30081000 NOK IGRIG LY =271 368 184 % 2027-00-0% 1,44
Terberg komm 17/20 RN XOSL 10 000 000 WG 000 NDK 10004 351 -1 649 0.02 0% 20180104 0,48
Sum 80 183 729 79721943 ~471 187 1.84
Kraftverk

Agaer Engegi AS 17/23 FRN X051 25 500 900 25000000 NDK 25 600 403 283 09,00 160%  2018-01-2% L0
B AS T4/2Y RN AOSL 10 600 000 9937700 NOK 9994 312 55612 144 100%  2018-01-08 0,48
Hafstund ASA 15/20 FEN X051 30 000 000 29 BR8000 NOK 36041 625 343 625 132 100%  7018-02-13 1,45
Lyse AS 1621 2.4 X051 25 000 000 75554000  NOK 35521 460 -37 540 1,86 100%  2021-09-0% 173
Lyse AS 16/22 ERN AOH 25 000 000 25360000 NOK PRA27083 67052 1.5% 300% 177
Statmelt §F 17/24 FRN X050 70 000 GOG THIE2E00 NOK 70 434 469 167 469 1,49 BO%  2018-03-0% 339
Sum 186 001 700 186439 401 417701 838
Kredittforetak A/S

NG Bolighroditt AS 15/22 ADS C LOVD KOS 15 900 000 HBILO0  NOK 15076 181 135 181 163 $0%  1023-02-16

Eika Boligkraditt AS 15/2F ADJ C LQYD XOSL 8000 000 T8AD000  NOK 8043 014 203014 167 0% 1022-10-01

K P komumkeedits AS 76721 ADJ C COVIE X0SL 30900000 IBHLZOB0 HOK 30258 342 246 342 1.5¢ 30%  2027-10-28
LaasePlan Corp NY FRN B7-05-1019 XLUX 250000060 24875500 NOK 25 167 760 293 760 1.86 0 2018-03-07

Norden Fiendomskre AS 10/73 4 75% COVD X05t 21 500060 30981 378 NOK 0060514 -520 814 202 0% 1071-06-16
Rikshem A8 $7/92 FRN XCSE 35000 060 IS000000  NOK 35227150 227150 158 80% 20180124

Spb © Holighreditt AS 11/27 AR € COVD K05t 3 500000 4343990 NOK 4003733 380 757 10 2022-07-15

Spby t Boligkreditt AS 15/21 A5 C COVD XOSL 0000000 18FL000 NOK 30067 809 286 609 i0%  7027-G5-16

Spb t Nenngskreditt A V372 ADS € COVD XQAR 20000000 218173166 NOK 71387 512 479 554 109 2023-06-16
Vosaktonan AR 16/21 FRN XOSL 60000 009 BU624200 NOK 60 786 382 132 182 0% 0180219
Vasakzonan AB 17/24 250% X0SL 50000 0aD 4RI 000 NOR 59 253 940 514940 236 100%  2024-01-18

Sum 309 745 184 310242 316 457 132

Sparebanker

Aurskog Sph 17/t FRM XKOAM 30000000 0000 000 NOX 30 138 §34 138654 1.50 20% 7018:02:%7 145
Helgetand Sph 1319 3,35% XOAM 15000 000 15670050 NOK 14436 754 7332 297 1B 0% 2019-06-96 0.4
Helgaiang Sph 16771 200% XKDAM 35000000 ILEEB 750 NOK 34076 588 407 838 173 2021-04-12 170
#elgetand Sph 16/22 FAN KA 16 000000 16 168000 NOX 1% 175 603 7603 153 2018:03-21 078
Feerthanepersonalots Spb UT/20FRN XOAM 50008000 50005000  NOK 50153 005 148 00 137 2018-02-05 241
snren Spb 18/70 FAN XOAM 50000000 SOBIS 000 NOK 50 788 265 40 735 147 2018-61-21 7.4%
Sandres Spb 14/19 2.80% XOAM: 36000000 I7S7330L NOK 36743232 B30 070 137 2019-06-27 1.77
Skagerrak Spb 17721 FRN XDAM 25000000 4887 500 HOK 25002 095 19 595 157 203186307 130
Spb 1 BV 16/2) 2307 XGAN 10000 000 10523000 NHOK 10178239 56230 168 2021-01-25 0.4
Spb T RY 16/24 2,45% KOAM 75000 009 T42I2100  NOK 14722123 451023 279 107240127 360
Spb | Nord-Natge 12/27 5.70% XOAHE 1400000 1765275 NOK 1 699 249 67026 191 2022-04-12 008

ot
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Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Note 2. Verdipapirportefaiie

Navn Notert Aoholdning Kostpris  Valuta Markedsverd! Urealisert  Eff.rente  Ristko klasse Naste rents Vekt

pa NOK NOK NOX 1% reg 13-
Splr 1 Hard-Norge 13/21 3,85% XQAM A0 R 000 43 189600 NOK 47 782 104 -437 456 172 0% 2021-0%-18 .08
Sph 1 Mord-Nosge 1419 FRN XOAM 4 900000 4026510 NOK 4015767 <10 248 1.1% %, 614
Seb 1 Nod-Norge 14/70 233% XOAN 10000000 101672060 NOK 10199822 32622 160 % 048
Spby T Nord-Norge 16/72 2.0 KQAM L0006 800 TOOOR 00D NOK 10956 658 L6 658 189 0% G.48
Spb 1 Nord-Norge 17/23 2,40% XOAM 15006 0GC 15255300 NOK 15206714 52787 204 v 26130215 0.73
Spb 1 Ringerike Hadeland 16721 FRN ¥OAM 20000 000 20038000 NOK 20188 756 150 756 143 20% 20180216 057
Sph 1 Ringetie Hadelansd 16722 FRM Xoanm 3000 00¢ 2014000 NOK 30440310 306 31¢ 154 20%  2018-07-1% 147
Spb 1 Ringetik deland I7/23 FRN XOAm 10006000 0944800  NOK 992701 119 GRY 154 2G1B- A8

Sph T SMN 18/78 1LR80% XOAN § OO0 DO TRIGO00 NOK 830 157 194 157 1,65
Spb 1SR-Bank ASA 16/21 2.05% £OSL 30 Q50 006 Z997D00C NOK 30329334 359 334 1.68
Spb 1 @stiald Akessh 22 ERN XOAN 14 OO0 000 15000000 NOX 15027 431 12431 1,43
Spnb 1 Qstiandel 15/20 718% X0AM 25000 000 25115000 NOK 25407488 287 08B0 193

F023-02-18 .39
2021-03-22 146
2018-01-G7 er2
0H-0B-0% 122

Sob 1 @stiandet 16/2% 2.40% XOAM 45 000 000 A6 287000 NOK 45964 877 ~322574 174 223
Sph 1 @stiendet 17773 225% XQAM 30 005 000 000G 000 NOK 30107841 1GT 84t 212 145
Spb Sogn og jordanc 13719 3.55% XOAM 37 GO 0o ISQLT A9 NOK 35195501 -6 948 1,28 184
Spb Sor16/22 2.30% XOAM S 000 000 B0 464000 MUK S0 FdB 285 284 285 191 244
Spb Tetemask 17722 FRN XQAM 21 000G 000 2E0EB 200 NOK 21 Q4G 418 361246 133 2018-03-17 108

Snb Vost 17722 188 XOAM 30 000 000 30687000 NOK 229212870 ~173 130 2,067 A022-10-04 144
Sob Vest 17722 PRI XOAM 15 000G 0Nt 14985000 NOK 15 03ED3F 13932 147 20618-03-39 072
Serh @5t 1418 2955 XOAN 5 GOG 000 S157500  NOK 5131953 -20 544 129 2019-08-15 )
Spb @t 1419 3.00% KOAM 7 OO0 000 765037 NOK T 1hd 202 -114 830 118 201 sl &34
Spb @5t 13/20 2.06% XOAM 20 QU 800 19592006 NOK 20313 7827 £21 787 161 2028-11-27 047
Spb $u5 17721 FRN XOAM 10608 000 10000000 NOK 12031 446 11845 -0.03 2018-01-18 048
Surnadal Spb T2 RN XOAM L0 O3 000 10050000 NOK Q73843 73573 16% 2018-02-08 Q.49
Surn 850776308 851 465 708 88 797 41,60
Swaps &) 35552 35532 0.00
Sum verdipapirportefalje 2031651 204 2634003096 2311892 97,93
Bankinnskudd 24 478 101 118
Opptjente renter 18582 436 0.89
Fordringer/gjetd -107 649 -0.01
Fondels verdi 2076955984 100,60
6
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Nordea

FUNDS

Oppiysninger som shal §is Ehenhold 1 ESMA guitdelines 2014/937.

Nordea Obligasjon NO

Oppiysninger sam skal gis § benhold th USRMA guitkelines 2034/937

Opplysningeng under ef hasert pd data per 31522037 med mindie annel of oppgitt, Belep er
oppyitt | fondets basisvalula NOK 10D, med mindre annet or oppgit

Foadet ha e Hint yt ¢ller dint verdipapirer § rapporteringspeciodden, Fondet har ikke deftatt
Ptotal return sweap, Qienkion, cmvendt gienkinp. buy-sell back, sell-huy back eiier margin-
tan-transakuoner | rapperteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underliggende eksponering giennom rentebytteavtaler

Vaiuta Foriail

HOK Mofta Last rents - betal fiytende rente 310 years 198 GO

Motparter | derivattransaksjoner

Nordea Bank AB
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- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 914346533

Nordeao

FUNDS

Nordea Obligasjon NO

Helsinki, 16, februar 2018
Styret i Nordea Funds Ltd

Oslo, 16, februar 2018
Nordea Funds, Norwegian Branch
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Katja Bergqyist
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