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Organisasjonsnummer:
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Bekreftet av representant for selskapet:
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Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

989 197 061
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Branngysundregistrene, 09.03.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 989197061

Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 2 498 149 769 712
Annen driftskostnad 2 388 846 438 367
Sum kostnader 886 995 1208 079
Driftsresultat -886 995 -1208 079

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pd andre investeringer 7 -257 900 -1 456 693
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 7 0 10 215
Annen rentei nntekt 7 1025 3591
Annen finansinntekt 7 15200 0
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 7 42 161 711 320
verdi

Sum finansinntekter -199 514 -731 567
Annen rentekostnad 7 339 0
Annen finanskostnad 7 4394 85 700
Sum finanskostnader 4733 85 700
Netto finans -204 247 -817 267
Ordineert resultat far skattekostnad -1091 242 -2 025 346
Ordineert resultat etter skattekostnad -1091 242 -2 025 346
Arsresultat -1 091 242 -2 025 346
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -1091 242 -2 025 346
Sum overfaringer og disponeringer -1 091 242 -2 025 346
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 0 2021700
Sum finansielle anleggsmidler 0 2021700
Sum anleggsmidler 0 2021700
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6/8/10 94 605 467 93 715 696
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 94 605 467 93 715 696
Sum omlgpsmidler 94 605 467 93 715 696
SUM EIENDELER 94 605 467 95 737 396

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4 29 454 221 29 454 221
Overkurs 4 216 828 753 216 828 753
Sum innskutt egenkapital 246 282 974 246 282 974

Opptjent egenkapital

Udekket tap 4 151 883 227 150 791 985
Sum opptjent egenkapital -151 883 227 -150 791 985
Sum egenkapital 94 399 747 95 490 989
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Balanse
Belgp i: EUR Note 2016 2015
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 8/9 205720 246 407
Sum kortsiktig gjeld 205720 246 407
Sum gjeld 205720 246 407
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 94 605 467 95 737 396

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 8122 13 808
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Arsre gnskap

Norbest AS

2016

09.03.2021 kl 10:05 Brgnngysundregistrene Side 4 av 19
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Norbest AS - Arsberetning 2016

Selskapets situasjon
Norbest AS er et heleid datterselskap av Grupo Santander, et av verdens fremste hankkonsern. Ved ulgangen av
2016 drev Norbest sin virksomhet fra sine kontorer pi Lysaker, Norge.

Virksomheten
Norbest AS fortsatte i 2016 & investerc i selskaper som er hjemmehgrende i E@S-land og bgrsnotert pd de
viktigste bgrsene. De finansielle instrumentene som Selskapet har investert i, inkluderer aksjer og aksjederivater.

T Igpet av 2016 investerte Selskapet i finansiell sektor, Norbest AS konsentrerte seg om investeringer denominert
i Euro. Alle investeringene ble foretatt i selskaper med et betydelig nivi av markedskapitalisering.

Finansiering

Selskapet er primert finansiert gjennom kapital og 1&n fra morselskapet og selskaper innenfor Grupo Santander.
Disse i3nene er priset til markedspriser.

Styret er av den oppfatning at likviditets- og finansieringsbehovene har vart tilstrekkelig oppfylt gjennom dret.
Arsregnskapet

Styret er av den oppfatning at drsregnskapet gir et riktig bilde av selskapets resultat for 2016 samt dets
[inansielle posisjon per 31. desember 2016. Resultat for skatt for Norbest AS var 1 2016 et underskudd 1
millioner EUR.

Styret foresidr at drets underskudd overfgres til annen egenkapital,

Totale aktiva for Norbest AS utgjorde 95 millioner EUR ved rsslutt,

12016 var netto kontantstrémmer pd 1 millioner EUR.

Uhenhold til § 3-3a i Regnskapsloven bekrefter vi at drsregnskapet er utarbeidet under forutsetning om fortsatt
drift og at dette er i overcnstemmelse med styret oppfatning,

Tallene er presentert i Euro, ettersom dette er Selskapets funksjonelle valuta.

Risikostyring
Norbest er gjennom sine normale aktiviteter eksponert mot fplgende risikoer: kredittrisk, markeds- og
valutarisiko, operasjonellrisiko og Likviditetsrisiko.

12016 var det ingen tap grunnet kredittrisiko, og styret er av den oppfatning at kreditirisikoen er begrenset
grunnet virksomhetens art og det fakium at enhver motpart er vurdert og anbefalt av morselskapets
risikoavdeling.

Markeds- og valutarisikoen knyttet til Selskapets investeringer overvikes kontinuerlig, og informasjon gis til
styret som vurderer denne. Markedsrisikoen tatt i 2016 anses rimelig basert pa kapitalsituasjonen til selskapet,

Det var ingen vesentlige tap som falge av operasjonellrisiko i lgpet av 2016, og styret vurderer kontrollrutinene
knyttet til operasjonell risiko som tilstrekkelig.

Styret er av den oppfatning at kredittfasilitcten fra Santander-konsernct gir tilstrekkelig dekning av Selskapets
likviditetsrisiko.

Som konklusjon er styret av den oppfatning at risikosituasjonen og de interne koutrollrutinene er
tilfredsstillende.
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Solvens

Selskapets aksjekapital utgjgr 282 millioner NOK (EUR 29 millioner) per 31. desember 2016. Selskapets
samlede egenkapital utgjorde 94 millioner EUR. Dette egenkapitalniviet er ansett som tilstrekkelig for
Selskapets videre drift.

Organisasjon og miljg

Selskapet erkjenner likestilling uten hensyn tit rase, kjgnn, religion elfler annen status, og det arbeider aktivt for
en tryge, inkluderende og engasjerende arbeidsmiljg.

Ved érssiutt hadde Selskapet I ansatt (mann), I Igpel av &ret var sykefraver pd 1 %. Det var ikke noen
personskader pa arbeidsplasseni 2016.

Arbeidsmiljgiet i Selskapet anses som godt.
Norbest utfgrer ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget.
Styret gnsker 4 takke alle medarbeiderne for god innsats.

Framtidsutsikter
Selskapet vil lortsette sine aktiviteter det neste dret med & fokusere investeringene mot selskaper innenfor E@S.

Lysaker, 16, Februar 2017

Ricardo Jamilis
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 989197061

Solvens

Sclskapets akgjekapital utgjer 282 millioner NOK (EUR 29 millioner) per 31. desember 2016. Selskapets
samlede cgenkapital utgjorde 94 millioner EUR. Dette cgonkapitalniviet er ansett som tilstrekkelig for
Selskapets videre drift. .

Organisasion og milje
Selskapet erkjenner likestilling uten hensyn til rase, kipnn, religion eller annen status, og det arbeider aktivt for
en trygg, inkluderende og engasjerende arbeidsmilja.

Ved éarsslutt hadde Selskapet 1 ansatt (mann). T Igpet av &ret var sykefraver pi 1 %. Det var ikke noen
personskader p8 arbeidsplassen i 2016.

Arbeidsmiljget i Selskapet anses som godt.
Norbest utfgrer ikke virksombet som forurenser det ytre miljget.
Styret gnsker 4 takke alle medarbeiderne for god innsats.

Framtidsutsikter
Selskapet vil fortsette sine akiiviteter det neste dret med & fokusere investeringene mot selskaper innenfor E@S.

Lysaker, 16. Febyuar 2017

Henning Stram Ricardo Familis Ignacio Prieto
(Styrets leder)
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Norbest AS
Resultatregnskap pr 31. desember
{Tall i EUR)

Note FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER 2016 2015
7 Netto renteinntekter 686 12,562
7  Mottait utbytte 19,440 21,739
7 Netto realisert aksjer 19,503 (83,004)
7 Netio realisert derivativer (254,682) (684,108)
7 Andre finanskosthader 10,806 (84,456)

Netto finansresultat (204,247) (817,267)

Note PDRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

2 Lannskostnad 498,149 769,712

2 Annen driftskostnad 388,848 438,367
Sum driftskostnader 886,995 1,208,079
Driftsresultat (886,995) (1,208,079)
Resultat for skattekostnad (1,001,242) (2,025,346)

5  Skattekostnad - -
Arsresultat (1,091,242) (2,025,346)

Note DISPONERING

4 Overfart fra/til udekket tap {(1,091,242) (2,025,346)
Sum disponering (1,091,242} {2,025,346)
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Norbest AS

Balanse pr 31. desember
(Talli EUR)

Note EIENDELER

Aksier - trading

Sum investeringer

6/8/10 Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

Note EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (2 817 590 askjer 4 NOK 180)
4 Overkurs

Py

Sum innskutt egenkapital

2016 2015

- 2,021,700

- 3,021,700

94,605,467 93,715,696

94,605,467 95,737,396

94,605,467 95,737,306
2016 2015
29,454,221 29,454,221

216,828,753 216,828,753

246,282,974 246,262,074

Opptjent egenkapital
4 Udekket tap

(151,883,227)

(150,791,985)

Sum opptjent egenkapital

{151,883,227)

(150,761,985)

Sum egenkapital

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Palepte kostnader

Sum avsetninger for forpiikielser

8/9  Finansielle derivater

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

94,399,747 95,480,989
188,783 187,309
188,783 187,300

16,937 59,098
205,720 248,407
94,605,467 95,737,396

Lysaker, 16. Februar 2017

Norbest AS

Ricarde Jamilis

lgnaciijr' i(e}
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 989197061

Note

6/8/10

Note

-~ b

8/9

Norbest AS
Balanse pr 31. desember
(Tall | EUR}
EIENDELER 2016 2015
Aksier - trading 2,021,700
Sum Investeringer - 2,021,700
Bankinnskudd, kontanter og lignende 94,605,467 93,715,696
Sum omlapsmidler 94,605,467 95,737,396
SUM EIENDELER 94,605,467 95,737,396
EGENKAPITAL 0G GJELD 2086 2018
Egenkapital
Innskutt egenkapltal .
Aksiekapital (2 817 590 askier 4 NOK 100) 29,454,221 29,454,221
Overkurs 216,828,753 216,828,753

Sum Innskutt egenkapital

Opptient egenkapital
Udekket tap

Sum opptiant egenkapital
Sum egenkapital

Gleld R
Avselning for forpliktelsar
Pélepte kostnader

Sum avsetninger for forpliktelser

Finansiella derivater

Sum gleld
SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Lysakar, 16, Februar 2017

Norbest AS

246,282,974

28282014

{151,883.227) 150,781,905
{151,883,227) {1860,781,985)
94,369,747 95,480,989
188,783 187,309
188,783 187,309
16,837 58,098
205,720 246,407
94,605,467 95,737,398

Henning Stram
(Styrets lader)

Ricardo Jamilis

Ignacio Priete
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 989197061

Norbest AS
Kontantstremoppstilling
{Tall i EUR)
2018 2015

Operasjonelle aktiviteter

Resuliat fer skattekostnad (1,091,242) (2,025,348)
Urealisert gevinsttap finansiellle instrumenter (42,161) (711,320)
Netto endring | annen kortsiktig gield 1,474 (151,725)
Netto kontantstrem fra driften (1,131,929) (2,888,391)
Investeringsaktiviteter

Tilgang/avgang finansielle eiendeler 2,021,700 1,325,053
Netto kontantstrem fra investeringer 2,021,700 1,325,053
Netto endring i likvider i aret 889,771 (1,563,338)
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 93,715,696 95,279,034
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 94,605,467 93,715,696
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Norbest AS
Oppstilling over endringer i egenkapital
(Talli Euro)

Annen Tilgjengelig Bum

Aksjekapital Overkurs kapital for salg EX

Egenkapital 01.01.2015 29,454,221 216,828,753 (148,766,639) - 97,516,335
Resultat (2,025,348} (2,025,346)
Verdiendring aksjer lilgiengelig for salg hd -
Egenkapital 31.12.15 29,454,921 216,828,753 {150,791,985) - 95,480,989
Annen Tilgjengelig Sum

Aksijekapital Overkurs egenkapital {or salg EK

Egenkapital 01.01.2016 29,454,221 216,828,753 (150,791,985) - 95,490,989
Resultat (1,091,242) {1,091,242)
Verdiendring aksfer tilgjengetig for saig - -
Egenkapital 31.12.16 29,454,221 216,828,753 (151,883,227) - 94,399,747
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Norbest AS
Notet tif regnskapet 2016
(Tall i EUR)

Notet  Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet €r sait opp 1 samsvar med regrskapsioven § 3-9 av 1998 og forskrift om forenklet anvendelse av International Financial Reporting Standards som
fastsatt av £U.

Hovedreget for vurdering og kiassifisering av eiendeler og gield

Elendeler bestert fil varig ola eller bruk er kiassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er klassifisert som omppsmidler. Fordringer som skat tilbakebetales.
innen et ar or Klassifisert som omlapsmidier. Ved klassifisering av koisiktig og langsiktig gjeld er tilsvarends kriterier tagt til grunn.

Anleggsmitiicr vurderes tl anskaffelseskost, med fradrag for planmessige avskeivninger. Dersom gjenvinnbart belap av anleggsmidier er lavere enn bokdart verdi og
verdifallet forventes fkke & vaere farbigdende, er det foretatt nedskrivning til gjenvinnbant belgp. Anleggsmidler med begrenset akonomisk levetid avskrives
planmessig.

Finansfelte instrumenter

Finansielle ciendeler kiassifiscres i en av de etteripigende kategorier;
- Holdt for omsetning

- Tilgiengelig for salg

Holdt for omsetning

En finansiell eisndel er klassifisert som holdt for omsetring nar den;

- i hovedsak er anskaffet elier padratt med dot farmal 4 selge den elier kjspe den tibake pa kort sikt, er cn del av en porietelie av identifiserte finansielie
instrumenter som biir styrt sammen, og som det er godtgjort at det foreligger et aylig faktisk manster for kortsiktig realisering av overskudd for, eller er et derivat
med unniak for et derivat som er et sremerket og effektivt sikringsinstrument,

Finansielle instrumenter holdt for omsetning er ot il virkelig verdi over resultatet

Tligfengelig for salg

En finansiell eiendel som er kiassifisert som tilgjengelig for salg nar den er en ikke-derivat finansiell eiendel som er eremerket som tilgjengelig for salg eller ke er
Kassifisart som a} ultan og fardring, b} investering som haldes til forfall eller ) finansielle efendeler tit virkelig verdi over resultatat.

Finansielle eiendefer definert som tilgjengelig for salg fares til virkefig verdi med innregning av gevinst og tap direkte i egenkapialen. Ved behov for nedskrivning av
verdien, vil nedskriviing bli fart over rosuitaiet.

i og gjeld i 1! valuta
Fengoposter i uterlandsk valuta er i balansen omregnet til EUR med balansedagens kurs.

Fordringer
Fordringer er oppiert fil palydende etter iradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjates pa grunnlag av en individuell vurdaring av de enkelte
fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og fignende
Barkinnskudd, kontanter og lignende inkluderer konlanter, barkinnskudd eg andre betalingsmidler med forfallsdato som er Kartere enn ire méneder fra anskaffetse.

Gield
Gield regnskapsfares til amortigert kost.

Kostnader
Kostnader regskapstsres ndr en forplidelse er padraft.

Skatter

Skattekostnaden sammenstiies med regnskapsmessig resullat for skatt. Skaflekosinaden bestr av betalbar skatt (skatt pa arets direkte skattepliiige
inntekt) og endring | netto utsatt skatt.

Note 2  Lannskostnad, antall ansatte, godigierelser, 1an {if ansatte mm

Lannskostnad 2016 2015
Lann 349,279 552,901
Falketrygdavgift 58,572 78,087
Pensjonskostnader 7,162 9,340
Arndre ylelser 83,136 129,434
Sum 458,149 768,712

Norbest AS har en innskuddsbasert pensjonsordning som tiliredstiller kravene etter ky om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapet har garantert for to 3-maneders husleie. Belapet ar NOK 73,800

Artall &rsvork sysselsatt { regnskapsarst 1 3
Ytelser til ledende personer 2016 2018 :
Administrerende direkiar 318,185 264,073 r
Styret 17,222 17,878 :
Sum 335,407 281,951
Revisor
Godtgjgrelse tl Deloitte AS, PricewaterhouseCoopers AS og samarbeidende seiskaper fordeter seg sfilk:
2018 2015
Lavpalagt revisjon 0T 10,438 22,616
Lovpalagt revisjon PwC 35,000 -
Skalternessig distand OT 8,020 8,648
Andre attestasjonsticnester DT 1,659 358
Sum 55,017 31,620
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 989197061

Note 3 Varige driftsmidler

Norbest AS
Noter tit regnskapet 2016
{Tall t EUR)

Driftslesare,

inwv , verktey ol
1B ost pr 01.01.16 54,545
Tilgang -
Avgang _
31.12.16 54,545
AKk. avskrivninger 31.12.16 54,545
Bokfort verdi pr. 31.12.16 -
Arets avskrivninger -
@konomisk levetid 34
Avskrivningsplan fineaer
Nots4  Egenkapital og aksjonarinformasjon
Tilgjengelig
Aksj i Overkurs Udekket tap for saly Sum EK
Egenkapital 01.01.2016 29,454,221 216,828,753 {150,791,885) - 95,490,989
Resuitat (1,091,242 1,091,242)
Verdiendring aksjer filgjengelig for salg -
Egenkapital 31.12.16 28454,221 216,828,753 (151,883,227) B 94,399,747
Oversikt over aksjonaerer i selskapet per 31.12.16 Eier- Stemme-
Antall aksjer andet rettigheter
F.F.B. - Participagoes e Servigos, S.U., S A 2,583,840 9208 % 92.08 %
Banco Santander SA 223,750 7.84 % 7.94%
Totalt 2,817,590 100.00 % 108.00 %

30. November 2015 solgte Swesant SA eierandel pa 82,06% i Norbest (it F.F.B. - Participagbes e Servigos, et Grupo Santander selskap lokalisert | Portugal.
Morselskapet i konsemet, Banco Santander, holder til { Sparnia. Adressen er Paseo de Pereda, 9-12, 39004 Santander.
Konsemets &rsrapport kan finnes pa hjemmesiden il morseiskapet: www.santander.com

Note 5 Skattekostnad

Beregning av arets skattegrunnlag: 2016
Resultat for skatt {1,081,242)
Inntekt/kostnad finansiells instrumenter innenfor E@S 218,322
Kommisjon agent 3,194
Endring midlertidige forskjeler {1,182)
Justering knyttet ti valutaeffekt tidligere ar (791,476)
Justering knyttet til valutasfiekter (5,430,174)
rets skattegrunniag {7,084,558)

Midlertidige forskjeler 2016 2018
‘Varige driftsmidler 3,361 4,543
Underskudd tit fremfering 21,008,312 13,013,754
SUM 21,011,873 13,918,297
Skattefordel 2016 2015 H
Utsatt skattefordel (-forplikielse) 5,252,918 3,478,574
ikke halansefart ulsatt skattefordef 5,252 918 3,479,574
B t utsatt del - -
Arets Skattekostnad 2016 2015
Endring i utsatt skatt - -
Justering knyttet til valutaeffekt pa utsatt skatt - -
rats skattekostnad {-inntekt} - -
Skaliesats 25% 25%
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Norbest AS
Noter til regnskapet 2016
(Tall i EUR)

Note 6  Bankinnskudd

Bankinnskudd, kontanter 0., omfatter bundne skattetrekksmidier med EUR 32,778,

Note7  Netto inntekter for ulike finansiefle instrumenter il virkelig verdi

2016 2015
Utbylte aksjer 19 440 21,739
Netto gevinst/tap ved realisasjon aksjer - trading 19,503 104,543
Endring urealisert aksjer - trading - (187.547)
Netto resuitatfart inntekt aksjer 36,843 {61,265)
Netto realisert gevinst/tap aksjeswapper (256,843) (1,582,875)
Netto urealisert gevinst/tap ielle derivater 42,161 698,667
Netto r tinntekt fi i derivater (254,682) (684,108)
Renteinntekter 1,025 3,591
Renteinntexter, narstdende parier - 10,216
Rer il foretak | samme konsern {339) (1.244)
Netto renteinntekter 8886 12,562
Netlo valutagevinst og tap 15,200 (67,955)
Andre kostnader {2,065) (3,622)
Andre kostnader til foretak i samme konsern {2,329) (12,979}
Andre finanskostnader 10,806 (84,456}
Finansi Ter og i (204,247} (817,267)
Note 8  Virkelig verdi av finansielle eiendeler og forpliktelser
Alte omiapsmidier er fert il virkelig verdi.
Note 8 Finansislie derivater
Brutto Gjennomsnittlig
volum volum Eiendel Cjeld
Aksjeswapper 52,333 133,278 - (18,937)
Underliggende aksjer er innenfor EBS
Note 10 Mello med 4 parter
Saldo Pélopt rente Lapetid
Brukskonto EUR 91,109,148 - Ved hehov

Benyitet rente er | henhold {il markedsbetinger (armlengdes avstand prinsippet)
Totale renter betalt til neerstiende selskaper: EUR 0
Totele renter motatt fra naerstiende selskaper: EUR G
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(Tal i EURY

Note 11 Finansielt risike
For risikostyringsformal skilier Norbest mellom teigende risikokategorier:

- Kreditirisika er risikoen for tap grunnet at deres metparter ikke greler & batele ved foriail. Kredittrisiko refererer seg il alle ktav selskapet har pa motparter,
inkludert innskudd i bank og derivater. Oppgjersrisito, som oppstar i forbindelse med betalinger, inkluderer ogsa motpartstisiko.

- Markedstisika oppstar p& grunn av dpne posisjoner i valuta, rente og aksjemarkedet. Rigikosn er relatert fil endring i resultat grunnet endringer | markedspriser og
valutakurser.

- Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke skal veere | stand #if & bstale sine forpliktelser ved forfall.

- Operasjonell risiko er risikosn for tap grunnet svakheter ofier feil | prosesser og systemer. Gjelder feil forarsaket av ansatte efler eksterne situasjoner.

- Forreiningsrisiko o ristkeen for tap grunnet eksterne faklorer som matkedssituagjonen eller statlige reguleringer,

Kreditirisiko

All kredittrisiko er relatert tif finansiclle institusjoner og av korlsiklig karakler. Utestdende med hvar motpart blir kontrollert dagiig, og alle metpartene er godkjent av
styret.

Markedsrisiko

P& grunn av virksomhetens natur er markedsrisiko keyttet til tiuktuasjoner | markedet, selskapets starste risiko. Selskapet benyiter VaR for 4 beregne hvor
eksponert de er for markedsrisiko pa selskapets investeringer mot grenseverdier satt av selskapet og rapportert lit styret pa regelmessig basis.

12816 er valutarisikoen begrensel til bankbbeholdning.

Netto valulaposisjon per 31. desember 2016: NOK (687,314).

Likviditetsrisiko
Selskapert har kreditter gitt av Santander Group som pé en tilstrekkelig mate dekker likviditetsrisikoen.

Operasjonell risiko
Det var ingen vesentlige tap i lapet av 2016 grunnet operasjonell risiko.

Forretningnsrisiko
Farretringstisiko forarsaket av markedssituasjonen er dokket under markedstisiko.

Selskapet vil fra 2017 ble belastet med en ny skatt som palegges finansnasringen. For 2017 er denne satt 1il 5% av arbeidsgiveravgifisgrunnlaget og vii veere
fradragsberettiget ved beregning av inntektsskatien.

Det har ikke vaert andre endringer | statlige reguleringer som hat pavitket sefskapets drift i 2016,
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Vi har revidert Norbest AS' drsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2016,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapséret avsiuttet per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9.

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestir av arsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen,

Var uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen,

I forbindelse med revisjonen av irsregnskapet er det vir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formadl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den svrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting  rapportere i sd henseende.

FRO RS i grny

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etier regnskapsloven § 3—9. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org.no.: 987 009 713 MVA, www,pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet m ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 8 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Vart mal med revisjonen er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgien
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter elier utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pivirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skisnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. 1 tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrelkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om arsregnskapet og &rsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pd revigjonsbevis innhentet inntil datoen for revigjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

(=)
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«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p4 en méte som gir et retivisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om purige lovmessige krav

Basert pd vir revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd vAr revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonat standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo 16. februar 2017
PricewaterhouseCoopers AS
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