== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

993 955 345

Aksjeselskap

NEXT KAPITALFORVALTNING AS
Leif Weldingsvel 16

3208 SANDEFJORD

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Robert Pedersen
25.03.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 29.04.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 56 5514 452 6 200 201
Sum inntekter 5514 452 6200 201
K ostnader

L gnnskostnad 7 2919518 2583772
Avskrivning 8 8733 10 233
Annen driftskostnad 7 2076 705 1861 638
Sum kostnader 5004 956 4 455 643
Driftsresultat 509 496 1744 558

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 43 650 17 484
Sum finansinntekter 43 650 17 484
Annen finanskostnad 8 466 48
Sum finanskostnader 8 466 48
Netto finans 35184 17 436
Resultat far skattekostnad 544 680 1761994
Arsresultat 544 680 1761994

Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 600 000
Overfaringer annen egenkapital 10 392 509 715 125
Sum overferinger og disponeringer 392 509 1315125
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 4514
Sum immaterielle eilendeler 4514

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 8 2183 10917
Sum varige driftsmidler 2183 10917
Sum anleggsmidler 2183 15431
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 943 854 671982
Andre fordringer 11,11 496 526 300 710
Sum fordringer 1440 380 972 692

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12
Sum omlgpsmidler 1440 380 972 692
SUM EIENDELER 1442 563 988 123

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 10, 13 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000
Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Annen egenkapital 10 2389242 1996 733
Sum opptjent egenkapital 2389242 1996 733
Sum egenkapital 2489 242 2096 733
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 546

Sum avsetninger for forpliktelser 546

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 546

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 11 40211 71088
Betalbar skatt 9 147 111 445 948
Skyldige offentlige avgifter 12 206 716 192 651
Annen kortsiktig gjeld 11 313814 183479
Sum kortsiktig gjeld 707 852 893 166
Sum gjeld 708 398 893 166
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3197640 2989 899
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Brennoysundregistrene

AVVIKLINGSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Virksomheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet :

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide 3rsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2026 364197

993 955 345

Aksjeselskap

NEXT KAPITALFORVALTNING AS
Leif Weldings vei 16

3208 SANDEFJORD

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Robert Pedersen
25.03.20286

Ar 2025: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2024:

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2025.

Virksomheten sitt everste organ er ansvarlig for at Arsregnskapet er signert.
Det er mulig & levere drsregnskap uten signatur fordi sikkerheten for rett
rapportering er ivaretatt ved at innsenderen har rolle/rettighet for innsending

i Altinn. Navnet pa representanten,
er 1 tillegg oppgitt.

Brenneysundregistrene, 28.04.2026

som bekrefter at adrsregnskapet er godkjent,

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

29.04.2026 Kkl 19:52

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Organisasjonznr: 993 955 345
NEXT KAPITALFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2025 2024

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 5, 6 5 514 452 6 200 201

Sum inntekter 5 514 452 6 200 201

Kostnader

Lennskostnad 7 2 919 518 2 583 772

Avskrivning 8 8 733 10 233

Annen driftskostnad 7 2 076 705 1 861 638

Sum kostnader 5 004 956 4 455 643

Driftsresultat 509 496 1 744 558

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 43 650 17 484

Sum finansinntekter 43 650 17 484

Annen finanskostnad 8 466 48

Sum finanskostnader 8 466 48

Netto finans 35 184 17 436

Resultat fer skattekostnad 544 680 1 761 954

Arsresultat 544 680 1 761 954

overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 600 000

Ooverferinger annen

egenkapital 10 392 509 715 125

Sum overferinger og

disponeringer 392 509 1 315 125
Utskriftedato 28.04.2026 Organisasjonsny 993 955 345 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Organisasjonznr: 993 955 345
NEXT KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 4 514
Sum immaterielle eiendeler 4 514

Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner cl 8 2 183 10 917
Sum varige driftsmidler 2 183 10 917
Sum anleggsmidler 2 183 15 431
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 943 854 671 982
Andre fordringer 11, 11 496 526 300 710
Sum fordringer 1 440 380 972 692

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 12
Sum omlepsmidler 1 440 380 972 692
SUM EIENDELER 1 442 563 988 123

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 10, 13 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 10 2 389 242 1 996 733
Sum opptjent egenkapital 2 389 242 1 996 733
Sum egenkapital 2 489 242 2 096 733
Gjeld
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 9 546
Sum avsetninger for
forpliktelser 546

Utskriftedato 28.04.2026 Organisasjonsny 993 955 345 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 993955345

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 546

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 11 40 211 71 088

Betalbar skatt 9 147 111 445 948

Skyldige offentlige

avgifter 12 206 716 192 651

Annen kortsiktig gjeld 11 313 814 183 479

Sum korteiktig gjeld 707 852 893 166

sum gjeld 708 398 893 166

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3 197 640 2 989 899
Utskriftedato 28.04.2026 Organisasjonsny 993 955 345 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Organisasjonznr: 993 955 345
NEXT KAPITALFORVALTNING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret
3.00
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Arsrapport for 2025

Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning

Document ID 09222115557569680165 E&m8  Signert RF,H,C,B
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Resultatregnskap

Driftsinntekter
Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lennskostnad
Avskrivning

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordineert resultat

Arsresultat

Overfgringer og disponeringer
Tilleggsutbytte

Overfgringer annen egenkapital
Sum disponert

Note 2025 2024
5,6 5514452 6 200 201
5514452 6 200 201

7 2919518 2583772
8 8733 10233
7 2076705 1861 638
5004 956 4455 643

509 496 1744 558

43 650 17 484

8 466 48

35184 17 436

544 680 1761994

9 152171 446 869
392 509 1315125

0 600 000

10 392 509 715125
392 509 1315125

Document ID 0922

2115557569680165 Signert RP,H,C, B

29.04.2026 Kkl 19:52
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2025 2024
Anleggsmidler
immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 9 0 4514
Varige driftsmidler
Driftslgsgre, inventar, verktay, kontormaskiner ol 8 2183 10917
Sum anleggsmidler 2183 15431
Omilgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 943 854 671982
Andre fordringer 11 496 526 300710
Sum fordringer 1440380 972 692
Bankinnskudd, kontanter og lighende 12 1755077 2001776
Sum omlgpsmidler 3195 457 2974 468
Sum eiendeler 3197640 2989 899

Document ID 09222115557569680165 Signert RP,H,C, B
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2025 2024
Egenkapital
innskutt egenkapital
Aksjekapital 10,13 100 000 100 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 10 2389242 1996733
Sum egenkapital 2489242 2096733
Gjeld
Avsetninger for forpliktelser
Utsatt skatt 9 546 0
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 40211 71088
Betalbar skatt 9 147 111 445948
Skyldige offentlige avgifter 12 206 716 192 651
Annen kortsiktig gjeld 313 814 183 479
Sum kortsiktig gjeld 707 852 893 166
Sum gjeld 708 398 893 166
Sum egenkapital og gjeld 3197640 2989 899

31. desember 2025
Sandefjord, 11. februar 2026

Robert Pedersen
Daglig leder

Helge Bernt Rutgersen
Styrets leder

Charlotte Boutenko
Styremedlem

Bard Willy Halmrast
Styremedlem

Document ID 09222115557569680165 Signert RP,H,C, B
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Kontantstremoppstilling

Note 2025 2024
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 544 680 1761994
Periodens betalte skatt -445 948 -50 336
Ordineere avskrivninger 8733 10233
Endring i varelager, kundefordringer og
leverandergjeld -302 749 -318 109
Endring i andre tidsavgrensningsposter -51415 211693
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -246 699 1615 475
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 0
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger av utbytte 0 -600 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 -600 000
Netto endring i likvider i dret -246 699 1015 475
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 2001776 986 301
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12 1755077 2001776
Document 1D 092221 15557569680165 Signert RP, H,C, B
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk samt
forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirforetak, forvaltningsselskap og AlF-forvaltere med ftillatelse.
Selskapet har konsesjon som verdipapirforetak. Selskapet er lokalisert i Sandefjord.

Salgsinntekter
Selskapet mottar honorar fra investeringsradgivning i forbindelse med finansielle instrumenter.
Radgivningshonorar inntektsfgres pa det tidspunktet tjenesten anses utfart.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
@vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineaert over driftsmidlets forventede levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas
nedskrivning til gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk.
Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstrammene som eiendelen forventes a generere.

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning i form av en obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet yter
arlig innskudd til den ansattes pensjonsparing. Selskapet har ingen forpliktelser utover a yte det arlige
innskuddet. Det arlige innskuddet er 4 anse som periodens pensjonskostnad.

Skatter

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet
med 25% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret Netto
utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Document ID 09222115557569680165 Signert RP,H,C, B
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Note 2 - Finansiell markedsrisiko
Selskapets finansielle markedsrisiko pr. 31.12.2025 anses som lav. Selskapet driver ikke egenhandel og har

sine inntekter i NOK. Finansiell markedsrisiko er derfor knyttet til bankinnskudd. Selskapets bankinnskudd er
i NOK.

Document ID 09222115557569680165 Signert RP,H,C, B
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025
Note 3 - Kapitaldekning

Kravet til kapitaldekning er at den ansvarlige kapital skal utgjgre minst tte prosent av et naermere definert
beregningsgrunnlag. | beregningsgrunnlaget risikovektes de enkelte postene i og utenfor balansen.

Kapitaldekning

2025 2024
Ansvarlig kapital
Sum balansefart egenkapital 2489 242 2096 733
Andre immaterielle eiendeler 0 0
Utsatt skattefordel/utsatt skatt 0 4514
Sum kjemekapital 2489 242 2092 219
Redusert med fordring aksjonzerer -402 810 -241 810
Netto ansvarlig kapital 2 086 432 1850 409
Risikoveid beregningsgrunnlag:
Eiendeler som ikke inngar i handelsportefaljen 1390 768 1141 154
Totalt beregningsgrunnlag 1390 768 1141 154
Startkapitalkrav EUR 50 000 EUR 50 000
Omregnet til NOK, valutakurs pr. 30.12. 592 150 589 750
Nominelle belgp fordelt pa risikoklasse 31.12.2025
0% 20 % 50 % 100 %
Innskudd i bank 1755 077 351015
Kundefordringer 943 854 943 854
Pvrige fordringer 93716 93716
Utsatt skattefordel
Anleggsmidler 2183 2183
Sum eiendeler 1380 768
Tilleggsberegningsgrunnlag relatert til faste kostnader 13 869 400
Beregningsgrunnlag for kreditt- og markedsrisiko 1390 768
Totalt beregningsgrunnlag 13 869 400
Kapitaldekningsprosent 15,04
Nominelle belap fordelt pa risikoklasse 31.12.2024
0% 20 % 50 % 100 %
Innskudd i bank 2001 776 400 355
Kundefordringer 671 982 671982
Pvrige fordringer 57 900 57 900
Utsatt skattefordel 4514
Anleggsmidler 10 917 10 917
Sum eiendeler 1141 154
Tilleggsberegningsgrunnlag relatert til faste kostnader 13 220 700
Beregningsgrunnlag for kreditt- og markedsrisiko 1141 154
Totalt beregningsgrunnlag 13 220 700
Kapitaldekningsprosent 14,00

Document ID 09222115557569680165
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025
Note 4 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko kan litt forenklet sies a veere risikoen for at selskapet ikke kan gjgre opp sine forpliktelser til
rett tid. Selskapet har god likviditet.

Fordeling etter restlgpetid
Pr. 31.12.2025

3mnd-1

Uten  Inntil 1 mnd. 1- 3 mnd. ar 1-5ar over 5 ar Totalt
Eiendeler
Bankinnskudd, kontanter my. 1532 425 222 652 17585 077
Kundefordringer 943 854 943 854
Andre fordringer 496 526 496 526
Varige driftsmidler 2183 2183
Utsatt skattefordel 0 0
Sum eiendeler 2183 2972805 222 652 3 197 6840
Gjeld og egenkapital
Annen kortsiktig gjeld 106 885 206 929 313 814
Skyldige offentlige avgifter 168 756 37 960 206 716
Betalbar skatt 73 555 73 556 147 111
Leverandergjeld 40 211 40 211
Utsatt skatt 546 546
Egenkapital 2 489 242 2489 242
Sum gjeld og egenkapital 2489788 208 967 180 440 318 445 3 197 6840
Fordeling etter restlgpetid
Pr. 31.12.2024

3mnd-1

Uten  Inntil 1 mnd. 1- 3 mnd. ar 1-5ar over 5 ar Totalt
Eiendeler
Bankinnskudd, kentanter my. 1496622 505 154 2001776
Kundefordringer 671982 671 982
Andre fordringer 300710 300 710
Varige driftsmidler 10917 10917
Utsatt skattefordel 4514 4514
Sum eiendeler 15431 2469 314 505 154 2 989 899
Gjeld og egenkapital
Annen kortsiktig gjeld 183 479 183 479
Skyldige offentlige avgifter 159170 33 481 192 651
Betalbar skatt 222 974 222 974 445 948
Leverandgrgjeld 71088 71088
Utsatt skatt 0 0
Egenkapital 2096 733 2096 733
Sum gjeld og egenkapital 2096 733 230258 222 974 439 934 2 989 899
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 993955345

Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025

Note 5 - Beregning av faste kostnader

2025 2024
Inntekter til foretaket 5514 452 6200 201
Redusert med positivt resultat fgr skatt -544 680 -1761994
4969772 4 438 207
Beregningsgrunniag faste kostnader for hhv. 2026 og 2025
Kapitalkrav (25 %} 1242 443 1109552
Beregnet til 25 % av fjorarets faste kostnader x 12,5 15530537 13 869 400
Note 6 - Salgsinntekter
2025 2024
Pr. virksomhetsomrade
Investeringsradgivning 5514 452 6200 201
Geografisk fordeling
Norge 5514 452 6200 201
Virksomhetsomradene ligger innenfor den konsesjon selskapet innehar.
Note 7 - Lonnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjerelse til revisor
L@nnskostnader 2025 2024
Lenninger 2233099 1963 364
Arbeidsgiveravgift 449 489 404 203
Pensjonskostnader 120248 113179
Andre ytelser 116 682 103 027
Sum 2919518 2583773
Selskapet har i regnskapsaret sysselsatt totalt 2,5 arsverk.
Ytelser til ledende personer
Lgnn Pensjonsutgifter Styrehonorar
Daglig leder 1009 680 67122
Styret 85 876
Total ytelse 1009 680 67122 85 876

Pr. 31.12.2025 foreligger det for daglig leder og styrets leder ingen avtaler knyttet til bonusutbetalinger,
overskuddsdeling, opsjoner eller sluttvederlag.

Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.
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Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025

Godtgjerelse til revisor er fordelt pé felgende: 2025 2024
Revisjon 67 271 59 020
Andre attestasjonstjenester 52 813 45531
Andre tjenester 27 828 30063

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.

Note 8 - Varige driftsmidler

Driftslgsgre, Sum
inventar,
verktgy mm.
Anskaffelseskost 01.01.2025 112 666 112 666
Anskaffelseskost 31.12.2025 112 666 112 666
Akk.avskrivning 31.12.2025 -110 483 -110 483
Balansefgrt pr. 31.12.2025 2183 2183
Arets avskrivninger 8733 8733
@konomisk levetid 3-5ar
Avskrivningsplan Lineeer
Note 9 - Skatt
Arets skattekostnad fordeler seq pé: 2025 2024
Betalbar skatt 147 111 445948
Endring utsatt skatt 5 060 921
Arets totale skattekostnad 152 171 446 869
Beregning av arets skattegrunnlag: 2025 2024
Ordineert resultat fgr skattekostnad 544 680 1761994
Permanente forskjeller 64 003 25481
Endring i midlertidige forskjeller -20 240 -3684
Arets skattegrunnlag 588 443 1783791
Betalbar skatt (25%) av arets skattegrunnlag 147 111 445948
Oversikt over midlertidige forskjeller 2025 2024
Driftsmidler inkl. goodwill 2183 -18 057
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12. 2183 -18 057
Utsatt skatt/Utsatt skattefordel (25%} 546 -4514
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Next Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet for 2025

Forklaring il hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 25% av resuitat

for skatt 2025
25% skatt av resultat far skatt 136 170
Permanente forskjeller (25%) 16 001
Beregnet skattekostnad 152171
Effektiv skattesats *) 279%
*) Skattekostnad i forhold til resultat fer skatt
Selskapet benytter skattesats pa 25 % etter reglene for finansforetak.
Note 10 - Egenkapital
Aksjekapital Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 100 000 1996 733 2096733
Arsresultat 0 392 509 392 509
Egenkapital 31.12, 100 000 2389 242 2489242
Note 11 - Mellomvarende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap
Fordringer 2025 2024
Andre fordringer 402 810 242 810
Note 12 - Bankinnskudd
2025
Bundne skattetrekksmidler utgjer 95012
Note 13 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:
Antall Palydende Balansefort
Ordineere aksjer 100 000 1 100 000
Oversikt over aksjoneerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinzere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
THEAK INVEST AS 49000 49 % 49 %
CB KAPITAL AS 45000 45 % 45 %
Kilimanjaro Invest AS 6 000 6% 6%
Sum 100 000 100 % 100 %

Theak Invest AS er eid 100 % av daglig leder Robert Pedersen. CB Kapital AS er eid 100 % av styremedlem

Charlotte Boutenko.
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Arsberetning
Next Kapitalforvaltning AS — 2025

Next Kapitalforvalining AS har tillatelse il & yte investeringstienester i henhold
fil verdipapirhandelloven § 2-1 (1) nr. 1 {(mottak og formidling av ordre) og nr.
5 (investeringsr&dgivning), samt tilknyttede tjenester i henhold til
verdipapirhandelloven § 2-6 (1) nr. 5.

Selskapets virksomhet

Next Kapitalforvalining tilbyr investeringsr&dgivning, kapitalforvaltning og
helhetlig oppfelging av investeringsportefaljer.

Selskapets hovedfokus er portefgliebygging ved hjelp av b&de aktivt
forvaltede fond og indeksfond, og tilbyr b&de cktive og passive portefalier
filpasset kundens behov og risikoprofil. Virkksomheten drives fra selskapets
lokaler i Sandefjord.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 2-2a bekreftes det at forutsetningene for
fortsatt drift er fil stede, og at dette er lagt fil grunn ved utarbeidelsen av
Arsregnskapet for 2025.

Fremtidig utvikling

Det er fortsatt god interesse for langsiktig sparing i fond og aksjer i Norge.
Trenden har veert stigende over flere dar og forventes & fortsette.

2025 var preget av noe mer varierende markedsforhold enn foreg&ende ar,
men interessen for profesjonell investeringsrddgivning og formuesforvalining
holder seg stabil.

Selskapet forventer stabil drift og videre utvikling i Grene fremover. Selskapet
har per dags dato ingen kapitalbehov for & dekke lepende drift eller
forventet vekst, og kapitaldekningen vurderes som filfredsstillende i forhold il
dagens virksomhet.

Redegjerelse for arsregnskapet

Selskapet hadde 12025 driftsinntekter p& NOK 5,51 millioner, mot NOK 6,20
millioner i 2024.
Driftsresultatet for 2025 utgjorde NOK 509 494, mot NOK 1 744 558 dret for.
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Arsresultatet etter skatt ble NOK 392 509.
Selskapets kapitaldekningsprosent var 15,04 % ved utgangen av 2025.
Egenkapitalen per 31.12.2025 var NOK 2,49 millioner.

Forventet finansiell utvikling

Den videre finansielle utviklingen i selskapet forventes & veere stabil.
Selskapets hovedinntekter bestdr av faste lzpende r&ddgivningshonorarer, som
i hovedsak pdvirkes av markedsutviklingen og forvaliningsvolumene.

Kommentar til kontantstremanalysen

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter i 2025 var negativ med NOK
2446 699, hovedsakelig knyttet til periodiseringer og skafttebetalinger.
Kontanter og bankinnskudd ved utgangen av aret var NOK 1 755 077.
Selskapets likviditet vurderes som god.

Risiko

Selskapet er eksponert for ulike risikofaktorer, herunder markedsforhold,
kundeavgang og regulatoriske endringer. Reduksjon og konftroll av
risikofaktorer er en sentral del av selskapets styring og internkontroll.

Next Kapitalforvalthing AS har en uavhengig compliance-funksjon som er
utkontraktert, og rapporterer i henhold til gjeldende regelverk til Finanstilsynet.

Finansiell risiko

Selskapets finansielle risiko er begrenset. Selskapet benytter ikke finansielle
instfrumenter og har sine midler plassert i bankinnskudd i NOK. Den vesentligste
finansielle risikoen er knyttet til likviditet.

Markedsrisiko

Selskapets inntekter p&virkes av utviklingen i rente- og aksjemarkedet,
ettersom disse har betydning for kundenes investeringsvolum og aktivitetsnivd.

Kredilt- og likviditetsrisiko

Selskapet har ingen kredittfasiliteter og er derfor kun eksponert for
likviditetsrisiko. Likviditeten falges lgpende opp av selskapets ledelse og styre.

Forsikringsdekning

Det er tegnet scerskilt styreansvarsforsikring for styremedlemmer og daglig
leder. Forsikringen dekker retislig erstatningsansvar for formueskade knyttet il
styre- og ledelsesverv.
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Redegjorelse om samfunnsansvar

Selskapet felger prinsipper og prosedyrer knyttet fil menneskerettigheter,
arbeidstakerettigheter og sosiale forhold. Det arbeides aktivt for & motvirke
korrupsjon gjiennom selskapets forretningsstrategier og daglige drift.

Arbeidsmilje og personale

Selskapet hadde i 2025 totalt 2,5 arsverk.

Det harilgpet av éret ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige
arbeidsuhell eller ulykker som har medfert personskade eller vesentlige
materielle skader.

Likestilling

Next Kapitalforvaltning AS har som mal & veere en arbeidsplass preget av full
likestilling mellom kvinner og menn. Selskapet har b&de kvinner og menn
representert blant ansatte og i styret.

Miljerapportering
Selskapets virksomhet medfarer ikke forurensning av det yire miljget.
Utbytte og disponeringer

Styret foresldr at &rets resultat for 2025 overfares fil annen egenkapital.

Sandefjord 11.02.2026

Robert Pedersen, daglig leder Helge B Rutgersen, styreleder

B&rd Halmrast, styremedlem Charlotte Boutenko, styremedlem
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HENKA REVISJON AS
Statsautoriserte revisorer

Leif Weldings vei 20
NO-3208 Sandefjord

Telefon: 982 07 340

HENKA REVISJON AS E-post: henry@henka.no

Foretaksregisteret

g Revisjon og fdgi""i"ff Org.nr.: NO 914 954 010 MVA
Medlem av Den norske Revisorforening
Bank: 2480 15 33554

Til generalforsamlingen i Next Kapitalforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Next Kapitalforvaltning AS sitt arsregnskap som viser et arsresultat pa kr 392 509.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap, kontantstrgmoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025
og av dets resultat og kontantstréammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vier
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnokkel: FADXH-LKX4N-DISFO-W6C3Q-MCHI8-JECOE

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for informasjonen i arsheretningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 8 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

* er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.
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®

HENKA REVISJON AS

Ledelsens ansvar for rsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 3 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Sandefjord, 11. februar 2026
Henka Revisjon AS

Tom Sjuve
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Tom Einar Sjuve

Statsautorisert revisor
Pdvegne av: Henka Revisjon AS
Serienummer: bankid.no no_bankid:9578-5999-4-946512
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