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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 2 409 952 705 424783 726
Sum inntekter 409 952 705 424783 726
Kostnader
Varekostnad 275 929 563 317 238 885
L gnnskostnad 3 43 963 397 39 790 287
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4,5 3394750 3394 000
Annen driftskostnad 3,10,1 41 890 738 43 822 661
4
Sum kostnader 365178 448 404 245 833
Driftsresultat 44 774 257 20537 893
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 5926 143 5548 191
Annen finansinntekt 350 689 72 897
Sum finansinntekter 6 276 832 5621088
Annen finanskostnad 4015593 6 109 085
Sum finanskostnader 4015593 6 109 085
Netto finans 2261239 -487 997
Ordineert resultat far skattekostnad 47 035 496 20 049 896
Skattekostnad pa ordinaat resultat 11 10727 Q072 4798 255
Ordinaxrt resultat etter skattekostnad 36 308 424 15251 641
Arsresultat 36 308 424 15 251 641
Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 29 000 000 17 000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 7308 423 -1748 359
Sum overfaringer og disponeringer 36 308 423 15 251 641
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 915191096

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 4 1694 716
rettigheter

Utsatt skattefordel 11 762 262 1766 625
Goodwill 4 1 699 636 3399670
Sum immaterielle eiendeler 2461 898 6861 011
Varigedriftsmidler

Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 285 797 285 797
Sum varige driftsmidler 285797 285797
Sum anleggsmidler 2747 695 7 146 808
Omlgpsmidler

Varer

Varer 6 36 409 929 44 526 416
Sum varer 36 409 929 44 526 416
Fordringer

Kundefordringer 12 4834073 6135 316
Andre fordringer 2020 401 1147777
Konsernfordringer 10 138 416 016 95 807 590
Sum fordringer 145 270 490 103 090 683
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1729 795 1565 767
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1729 795 1565 767
Sum omlgpsmidler 183410214 149 182 866
SUM EIENDELER 186 157 909 156 329 674
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

02.08.2023 kl 21:29 Brgnngysundregistrene Side 2 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 915191096

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 7,8 5918 478 5918478
Annen innskutt egenkapital 40 847 575 33539151
Sum innskutt egenkapital 46 766 053 39 457 629
Sum egenkapital 46 766 053 39457 629
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktelser 9 1267 902
Sum avsetninger for forpliktelser 1267 902
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 1267 902
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 42 085 524 45 129 826
Betalbar skatt 11 9722708 1856 416
Skyldige offentlige avgifter 13 9914 327 11 611 340
Utbytte 29 000 000 17 000 000
Annen kortsiktig gjeld 12 48 669 297 39 006 561
Sum kortsiktig gjeld 139 391 856 114 604 143
Sum gjeld 139 391 856 115872 045
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 186 157 909 155329 674
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr : 2022 204441

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

215 1921 096
Aksjeselskap

CONAXESS TRADE NORWAY AS
Lilleakerveien 10

0283 OSLO
Regnskapsar
Z‘A.rsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Jens Gjedrem
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 24.03.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 05.05.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 915 191 096
CONAXESS TRADE NORWAY AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 409 952 705 424 783 726

Sum inntekter 409 952 705 424 783 726

Kostnader

Varekostnad 275 929 563 317 238 885

Lennskostnad 3 43 963 397 39 790 287

Avskrivning pa varige

driftemidler og

immaterielle eiendelexr 4, 5 3 394 750 3 394 000

Annen driftskostnad 3,10,14 41 890 738 43 822 661

Sum kostnader 365 178 448 404 245 833

Driftsresultat 44 774 257 20 537 893

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 5 926 143 5 548 191

Annen finansinntekt 350 689 72 897

Sum finansinntekter 6 276 832 5 621 088

Annen finanskostnad 4 015 593 6 109 085

Sum finanskostnader 4 015 593 6 109 085

Netto finans 2 261 239 -487 997

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 47 035 496 20 049 896

Skattekostnad pad ordinart

resultat 11 10 727 072 4 7928 255

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 36 308 424 15 251 641

Arsresultat 36 308 424 15 251 641

overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 29 000 000 17 000 000

Overforinger til/fra

annen egenkapital 7 308 423 -1 748 359

Sum overferinger og

disponeringer 36 308 423 15 251 641
Utskriftedato 05.05.2022 Organisasjonsny 915 191 096 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 915 191 096
CONAXESS TRADE NORWAY AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter,
lisenser, varemerker og

lignende rettigheter 4 1 694 716

Utsatt skattefordel 11 762 262 1 766 625

Goodwill 4 1l 699 636 3 39292 670

Sum immaterielle eiendeler 2 461 898 6 861 011

Varige driftsmidler

Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 5 285 797 285 797

Sum varige driftsmidler 285 797 285 797

Sum anleggsmidler 2 747 695 7 146 808

Omlepsmidler

Varer

Varer 6 36 409 9229 44 526 416

Sum varer 36 409 929 44 526 416

Fordringer

Kundefordringer 12 4 834 073 6 135 316

Andre fordringer 2 020 401 1 147 777

Konsernfordringer 10 138 416 016 95 807 590

Sum fordringer 145 270 490 103 090 683

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 1 729 795 1 565 767

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 729 795 1 565 767

Sum omlepsmidler 183 410 214 149 182 866

SUM EIENDELER 186 157 909 156 329 674

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7, 8 5 918 478 5 9218 478

Annen innskutt egenkapital 8 40 847 575 33 539 151

Sum innskutt egenkapital 46 766 053 39 457 629
Utskriftedato 05.05.2022 Organisasjonsny 915 191 096 Side 2 av 3
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Sum egenkapital 46 766 053 39 457 629

Gjeld
Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for

forpliktelser 9 1 267 902

Sum avsetninger for

forpliktelser 1 267 902

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 1 267 902

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 42 085 524 45 129 826

Betalbar skatt 11 9 722 708 1 856 416

Skyldige offentlige

avgifter 13 9 914 327 11 611 340

Utbytte 29 000 000 17 000 000

Annen kortsiktig gjeld 12 48 669 297 39 006 561

Sum kortsiktig gjeld 139 391 856 114 604 143

sum gjeld 139 391 856 115 872 045

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 186 157 909 155 329 674
Utskriftedato 05.05.2022 Organisasjonsny 915 191 096 Side 3 av 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 915191096

Organisas jonsnr:

915 191 096

CONAXESS TRADE NORWAY AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Alle noter er vedlagt

- alle poster oppgitt i hele tall

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Samlet belep tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep felles kontrollert virksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.

02.08.2023 kil 21:29
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Annual report
Conaxess Trade Norway AS

2021
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Conaxess Trade Norway AS
BOARD OF DIRECTQRS’ REPORT

2021

Type and location of activities
Conaxess Trade Norway AS (CTN) sells Food, Confectionary, home and personal care products, hon-food and
other sundry groceries from its premises at Lilleaker in Oslo.

The company sells and markets imported goods from international and local Brand Owners,

Going concern
The Board confirms that the going concern assumption is present and applied in preparing the financial
statements.

Report on the annual accounts

Sales revenue in the annual accounts of 2021 is presented after deducted discounts and has increased from
388.6 MNOK (without sugar tax) in 2020 to 410.0 MNOK in 2021. The increase is due to new Brand owners
and new product from existing Brand owners. Operating profit amounted to MNOK 44.5 million compared to
MNOK 20.5 million the year before. The increase versus last year must be seen in connection with sales
growth, margin improvements on new product launches and a positive product mix.

The inventory by year end was MNOK 36.4 reduced from a high level of MNOK 44.5 as of last year.
Cash flow from operations was MNOK -25 4 {last year MNOK 13.8). Details enclosed in the cash flow
statement.

Per 31.12 2021 payable tax is booked at MNOK 9.7 in the Balance Sheet (last year MNOK 1.9). The tax
caiculation is presented in note 11.

Total assets at year-end were MNOK 185.2. Total equity is MNOK 46.8 at end of 2021, and was MNOK 39.5,
31.12 2010. The development of the equity is explained in Note 8.

In the Board’s opinion the annual accounts presented, with notes and cash flow statement, give adequate
information of operations and the financial position at the year-end.

02.08.2023 kI 21:29 Brgnngysundregistrene
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Future development
Assessments of future operating conditions are normally associated with considerable uncertainty, but the
prospects for 2022 are positive in terms of the Company's revenue.

Conaxess Trade & Covid-19
2021 was a year of unpredictability due to the development of the Covid-19 pandemic, but both
employees and customers demonstrated an impressive ability to manage this uncertainty.

We have delivered strong results for 2021 and are pleased with the activity levels we have seen in our
business. The employee’s effort and flexibility have provided a significant contribution to the Group.

CTN is part of Conaxess Trade Nordic cash pool. The Nordic cash pool is expected to have a positive
development over the next 12 months.

The Board of directors consider the dividend payment of 29 MNOK justified, and the company will still have
a healthy equity ratio.

Conaxess Trade Norway is a large distributor in the Norwegian Grocery. Initiated workstreams will
strengthen the Norwegian market for our existing and new Brand Owners and products, and the Board of
Directors expects growth also for 2022,

Financial risk

Market risk

The Company’s competitiveness is sensitive to other market participants use of instruments. The Company is
subject to distribution agreements which limit its ability to meet competition with instruments beyond the
authorisation of the agreement. The company is exposed towards volatility in currency rates, due to
purchase of goods in EUR, DKK, SEK and GBP. Exchange rate changes are included as a driver in customer
price changes.

Credit risk and liquidity risk

The risk for essential customers not being able to comply with their obligations is considered moderate to
low, since credit [osses historically have been limited, and that loss risk has been transferred to factoring
counterparty with final effect on financing of claims.

Starting up factering from January 2016 has strengthened the ongoing liquidity and the company considers
the general liquidity situation to be strong. The factoring agreement is non-recourse, which limit the credit
risk for CTN. The company is part of the corporate banking solution established for Conaxess Trade in
Nordea.

Working environment

The Company considers the working environment to be satisfactory. For this reason, no special measures
have been instigated that influences the working environment. Sick leave in 2021 was 5,8 %. No accidents
related to the business have been reported in 2021.

02.08.2023 kI 21:29 Brgnngysundregistrene
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Equal opportunities

The Company has an established policy aiming at no discrimination due to gender. 56% of the company’s 45
employees per 31.12 2021 are female, no significant changes from 2020. The proportion of women in the
Management group was 75%.

External environment
There are no known conditions in the activities, including its input factor or products, that can significantly
affect the external environment

The company does not have any Board liability insurance.

Allocation of net income

Result after tax shows a profit of NOK 36.3 million for 2021. The board proposes the following allocation of
annual profit:

Transferred from other paid-in equity -7.3 MNOK

Proposed dividend -29.0 MNOK

Total transfers -36.3 MNOK

The company's equity comprises 46.8 MNQOK pr.31.12 2021.

Conaxess Trade Norway AS

ARSBERETNING / BOARD OF DIRECTORS’ REPORT
2021

Oslo, 24 March 2022

nder Klebs Gjedrem JacobSchiiling
ing director/member of the board  Member oft he board

we Thellmann
Chairman of the board

02.08.2023 kI 21:29 Brgnngysundregistrene
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(o] ting income and

Revenue
‘Total opexating revenne

Cost of stocks

Payzoll and related costs

Depreciation of fixed and intangible assets
Other operating sxpenses

Total operating expenses

Operating profit/(loss)

Financial items

Interest received from group companies
Other financial income

Total financial income

Other financial expenses

Total financial expenses

Total financial items
Profit/(loss)before taxation

income tax

Profit/(loss) for the financlal yeaxr

Profit and loss statement

Conaxess Trade Norway AS

Note

4,8
3,10, 14

11

ALLOCATION OF NET PROFIT/(LOSS) AND EQUITY TRANSFERS

Retained earnings

Transferred from other paid-in equity
Transferred fzom other equity
Proposed dividend

Total allocations and equity transfers

Conaxess Trade Norway AS

2021 2020
400 852 703 424 783726
408 952 705 424783 126
2376 920 864 317 238 883
43 963 387 39 790 287
3394 750 3384 000
41 8560 738 43 822 661
365 178 448 404 245 833
44 174 257 20537 893
5926 143 5628 191
380 689 72897
6 276 832 5 621 088
4015 593 6108 088
4015 583 6 109 085
2 261 239 -487 997
47 035 496 20 049 896
10 727 072 4798 268
36 308 424 15 251 §41
-7 308 424 1748 359
0 Q
] 0
~29 000 000 -17 000000
-36 308 424 =15 251 641

Org.nr. 915181096

02.08.2023 kil 21:29
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Asgets

Intangible assets
Contract rights

Deferred tax assets
Goodwill

Total intangible assets
Tangible fixed assats
Fixtures and fittings
Total tangrible fixed assets
Total non-current assets
Current assets
Inventories
Receivables

Accounts receivable
Other receivables

Total receivables

Investeringer

Cash and cash equivalents

Total current assets

Total assets

Conaxess Trade Norway AS

Balance sheet

Note

12

10,18

13

Conaxess Trade Noxrway AS

2021 2020
0 16841716
762 2623 1766 638
1689 636 3399 670
2 461 393 6 861 011
288 797 288 797
285 792 285 197
2 747 695 7146 808
36 409 929 44 526 416
4834 073 5135 318
140436 417 96 858 387
145 270 490 102 090 683
1729795 1 565 766
183 410 214 148 182 866
186 157 909 158 329 674

Org.nr. 915191096

02.08.2023 kil 21:29
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Balance sheet

Conaxess Trade Noxway AS

Note 2021 2020
Equity and labilities
Equity
Paid-in equity
Share capital 1,8 5918478 5918478
Share premium 3 24 341 988 24 341 988
Other paid-in equity 8 16 B0B 587 9197 183
Total paid-in equity 46 766 053 39 457 629
Total equity 46 766 053 39 457 629
Liabilities
Provisions for labilities and charges
Other non-current provisions 8 0 1287 902
Total provisi for liabilities and ch 0 1 267 902
Current labilitles
Becounts payable 10 42 085 523 48 128 828
Payable tax 11 9 722 708 1856 418
Government taxes 13 9914327 11611340
Dividend 29 000 000 17 000 000
Other current liahilities 12 48 660 297 39 006 561
Total current liabilities 139 391 855 114 604 143
Total liabilities 139 391 855 115 812 045
Total shareholders equity and lHabilities 186 157 909 155 328 674

'we Thellmann
Chairman of the board

Oslo, 24 March 2022

Conaxess Trade Norway AS

s

y’

ms Alexan

ebs Gjedrem

O/Me: T of the board

.

Tagob Schilling  —~———"
Member of the board

Conaxess Trade Norway AS

Orgunr, 915191096

02.08.2023 kil 21:29
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Conaxess Trade Norway AS

Notes to the accounts, year ended 31 December 2021
Note 1 Kecounting policies

The financial statements have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1098 and
generally accepted accounting principles in Norway.

Valuation and classification of assets and liabilities

Assets intended for permanent owners ip or use in the business are classified as non-current assets.

Other agsets are classified as current assets, Receivables due within one year are classified as current assets.
The classification of current and non-current liabilities is based on the same criteria, Current assets are
valued at the lower of historical cost and fair value.

Fixed agsets are carried at historical cost but are written down to their recoverable amount if this is lower
than the carrying amount and the decline is expected to be penmanent. Fixed assets with a limited sconomic
life are .

depreciated on a systematic basis in accordance with a reasonable depreciation schedule.

Other long-term Liabilities, as well as short-term liabilities, are valued at nominal value.

Foreign currency

All balance sheet items denominated in foreign currencies are translated into NOK at the exchange rate
prevailing at the balance sheet date.

Currency forward contracts are valued in the balance sheet at fair value on the balance sheet date.

Intangible fixed assets and Goodwill

Goodwill has arisen in connection with the acquisition and subsequent merger of a subsidiaries. Goodwill is
amortized over its expected useful life. Expenses relating to the development of intangible assets, including
research and development expenses, are capitalized when it becomes probable that the future economic
benefits arising from the assets will accrue to the company, and the cost of the assets can be reliably
measured.

Intangible assets that are acquired separately, are recognized at historical cost. Intangible assets

acquired in a business combination, are recognized at historical cost when the eriteria for balance

sheet recognition has been met,

Intangible assets with a limited economic life are amortized on a systematic basis. Intangible

asgets are written down to the recoverable amount if the expected economic berefits are not

covering the carrying amount and any remaining development costs.

Leasing agreements

Fized assets leased on conditions which mainly fransfer economic risk and control to the company (financial
leasing) are considered as fixed assets in the balance sheet. The accompanying leasing obligation is
included under interest-bearing long-term liabilities and valued at present value of the leasing payments.
The fixed asset is depreciated on a systematic basis, and the liability is reduced with the paid leasing amount
less the calculated interest costs.

Shares in subsidiaries and associates

Subsidiaries and investments in associates are carried at cost. A write-down to fair value will be performed if
the impairment is not considered to be temporary, and an impairment charge is deemed necessary
aceording to generally accepted accounting principles. Received dividends and group contributions are
recognized as othet financial income, The same applies for investments in associates.

Inventories
Inventories are recognized at the lower of cost in accordance with the FIFO method and net realizable value.

Receivables
Trade receivables and other receivables are recognized at nominal value, less the accrual for expected
losses of receivables. The accrual for losses is based on an individual agsessment of each receivable.

Cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents include cash, bank deposits and other monetary instruments with a maturity of less
than three months at the date of purchase.

Side 16 av 26
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Pensions

Defined contribution plans are accounted for according to the matching principle. Confributions to the
pension plan is recorded as sxpenses Conaxess Trade Norway AS Notes to the accounts, year ended 31
December 2019.

Revenune

Revenue is recognized when it is earned, i.e. when both the risk and control have been mainly transferred to
the customer. This will normally be the case when the goods are delivered to the customer. The revenue is
recognized with the value of the remuneration at the time of transaction.

Cost of sales and other expenses

In principle, cost of sales and other expenses are recognized in the same period as the revenue to which they
relate. In instances where there is no clear connection between the expense and revenue, the apportionment
is estimated. Other exceptions to the matching criteria are disclosed where appropriate.

Income taxes

Tax expenses are matched with operating income before tax. Tax related to equity transactions e.g. group
contribution is recognized directly in equity.

Tax expense consists of current income tax expense and change in net deferred tax, Deferred tax liabilities
and deferred tax assets are presented net in the balance sheet.

02.08.2023 kI 21:29 Brgnngysundregistrene
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Cash flow statement

Conaxess Trade Norway AS

Cash flow from operations:

Profit/(loss) before taxation

Income tax paid

Depreciation and amoxtisation

Change in inventory

Change in trade receivables

Change in trade payables

Changfes in other current assets and other liabilities
Net cash flow from operations

GASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES:
Change in Cash Pool
Net cash flow from investment activities

CASH FLOW FROM FINANCING AGTIVITIES:

Dividend payments
Payment of short-texm debt
Net cash flow from finencing activities

Net change in bank deposits, cash and qui
Bank deposits, cash and equivalents at 1 January

Bank deposits, cagh and quivalents at 31 D,

Conaxess Trade Norway AS

2021 2020

47 035 486 20 048 896
-1 886 418 [
3394 7150 3394000
8116 487 -0 491 867
2888 309 -932 634
-5 329 568 -3 836 881
-78 391 634 4660132
-25 444 395 13 842 845
42 608 428 13186012
42608425 _ 13168012
-17 000 000 -7 000 000
0 ~19 950 470

-17 600 000 =26 550 470
164030 38 388
1865 768 1807 379
1729 795 1565 762

Org.nr. 915191096
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Note 2 Sales revenue

The company has only one business segment which is sale of groceties. Sales are earned in Norway

Note 3 Payroll costs,

, benefits, loans to employees ete.

Payzoll costs 2021 2020
Wages and salaries 36 101 233 33112312
Social security tax 5789 659 4 688 548
Pension costs 2072 508 2019 427
Total 43 863 397 39 790 287
Average number of employees as of 31.12 48 43
Directors’ remuneration fees Salaries, fees Pensi Other benefits

Chief Executive Officer 2710108 71 746 197 442

The company is required to have occupational pension scheme in accordance with the Norwegian
law on required oceupation pension("mandatory occupational pension act"), The comany's pension
scheme that covers all emmployees, It is a defined contribution plan, which is covered by an insurance
company. The pension premium of NOK 2.072.508,- represents the expense for the year 2021.

Auditor
Remuneration to Deloitte AS and their associates is as follows: 2021 2020
Statutory audit 485 667 717978
Other assurance services 32 375 43575
Tax services 5100 57 400
Note 4 Intangible assets

Contract xights  Goodwill Total
Cost at 01.01.2021 7043718 8499 670 15 543 388
Cost at 31.12.2021 7043716 B 499 870 15 543 388
Accumulated amartigation at 31.12.2021 7043718 6 800 000 13843716
Balance at 31.12.2021 [ 1699 670 1 699 636
Current year amortisation charge 1694718 1 700 000 3394718
Useful life 4,28 years §years
Amortisation method straighi-line straight-line
Note 5 Property, plant and equipment

Art Total

Cost at 01.01.2021 285 798 288 798
Addition Q 0
Disposals 0 0
Cost at 31,12.2021 288 798 285 798
Accumulated amortisation at 31.12.2021 0 4]
Balance at 31.12.2021 285 798 285 798
Useful lie Art
Amortisation method No amortisation

Conaxess Trade Norway AS

Org.nr. 915191096
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Note 6 Inventories

2021 2020
Goods for resale 26 974 758 45007 118
Provisions for absolescence -B64 829 -480 200
Total 36409929 44526416
Note T Share capital and shareholder information

The share capital is NOK 5 918 478 shares at NOK 8,~. All shares has equal rights and are owned
by Conaxess Trade Holding AB as at 31.12 2021.

Conaxess Trade Norway AS is included in the Aurelins Group consolidated repert, available on
www.aureliusinvest.com. The Aurelius Group is based in Munich, Germany.

Note 8 Equity

Total

Share Other paid-  retained

capital Reserves in equi earni
Equity at 1 January 2031 5918478 24341988 9187163 39 487 629
Profit/(loss) of the year 36 308 424 36308 424
Proposed dividend -28 000000 -26 000 000
_Equity at 31 December 2021 5918428 24341988 16505587 46 766 053
Note 9 Othex provisions fox Habilities and chaxges
Provisions 2021 2020
Provisions of contingent acquisition of contract rights 0o 900000
Qther non-current liabilities [} 1267 602
Total 0 2 167 902
Note 10 Related pasty tr. ctions and hat
Related party balances
Receivable Countaerpart 2021 2020 -
Ac ivabl o] Trade Sweden AB - 300 800
Accounts receivable Conaxess Trade Denmark A/S 273884 218378
Accounts payable Conaxess Trade Holding AB - -
Other receivables [o] 33 Trade Holding AB 138416018 95 807 590
Total 138 6B9 599 96 335 468
Payables Counterpart 2021 2020
Accounts payable Conaxess Trade Denmark AS - -
Accounts payable Aurcling - -
Accounts payable CIP Development SARL - 3379520
Accounts payable Other relsted companies - -
Total 0 3379520

The company is charged with allocated cost from other group companies. During 2021 an amount
of NOK 2 688 723 (2020; NOK 3 907 3TB)was charged related 1o shared expenses, accounting-
and administrative cost, NOX 4 064 623(2020: NOK ¢ 418 017) was charged in management fee
and NOK 1 284 000 (2020: NOK 4 437 520) in royalties related to the brand name,

Conaxess Trade Norway AS Org.nr. 915191096
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Note 11 Income tax expense
Specification of i tax exp 2021 2020
Current income tax payable -9 722 708 -1856 416
Changes in deferred tax -1004 363 -2941 839
Tax on profit/(loss) -10 727 072 -4 798 255
Reconciliation from inal to real i tax rate:

2021 2020
Profit/(loss) before taxation 47 035 496 20 049 828
Estimated income tax according to nominal tax rate (22%) 10347 809 44108977
The tax effect of the following items:
Other non-deductible expenses and income 379 283 387 278
Income tax expense 10727072 4 798 268
Effective income tax rate 22,8 % 23,9 %
Specification of the tax effact of ¢ p y diffe and rried forward:

2021 2020
Fixed assets -825 916 ~690 103
Gain/loss account 148 888 188 110
Inventories -864 829 -480 700
Receivables -217 000 -217 000
Provisions 0 -3 448 930
Other short-term temporary differences -2 305 999 -3 379 520
Total -3 464 856 -8 030 143
Off-balance sheet deferred tax benofits
Net deferved benefit/lability in the balance sheet -762 262 -1 766 625

The deferred tax benefit is included in the balance sheet on the basis of future income,

Note 12 Factoring

The company entered into a factoring agreement for accounts receivable in 2016. For 2021, issned
invoices financed according to this agreement is ireated as divested invoices as a consequence of
a clarification that it is a nonrecourse factoring agreement,

Note 13 Bank deposits

Bank deposits, cash etc. include restricted tax deduction funds with NOK 1 729 7985
The company is included in the Group's cash pooling system.
Conaxess Trade Holding AB is the registered owner of the cash pooling syatem.

Note 14 Lease agreements
The company is currently engaged in the following rental agreements as of 31.12.21 (operational lease).

Expiry date Rent paid

Industriveien 25, 2020 Skedmokorset 31.08.2028 3477 807
Lilleakerveien 10, 0283 Oslo 81.12.2027 960 C80
Cars (Autoplan) 31.01.2025 2948018

Conaxess Trade Norway AS Crg.nr. 815191096
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
o Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Osle
Norway

Tel: +47 23 2790 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Conaxess Trade Norway AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konkiusjon

Vi har revidert Conaxess Trade Norway AS' arsregnskap som bestdr av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vr mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants {IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Pvrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i drsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsheretningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i sé henseende.

Penneo Dokumentnekkel: GIOXU-Y588B-721AT-HF84E-4ZEQO-FOLOX

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kensistent med arsregnskapet og
* inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for Grsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner npdvendig for @ kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for drsregnskapet s
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited {“DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
{collectively, the “Deloitte organization”}. DTTL {also referred to as “Delpitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally narske Reviserforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Qrganisasichsnummer: 980 211 282

related entity is lable enly for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see
wiww, deloitte. ne to learh more.

© Deloitte AS
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Conaxess Trade Norway AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vért mél er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som innehaolder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjanell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 4 hdndtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinfarmasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebezere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjenen, strukturen og innhaoldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utferes. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lopet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Penneo Dokumentnekkel: GIOXU-Y588B-721AT-HF84E-4ZEQO-FOLOX

Oslo, 24. mars 2022
Deloitte AS

Jens Bjgrner Owren Ugland
statsautorisert revisor
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Var dato Din/Deres dato Saksbehandler
12.01.2021 01.12.2020 Vibeke Horne
800 80 000 Din/Deres referanse Telefon
Skatteetaten Skatteetaten.no AR399601676 90518192
Org.nr Var referanse Postadresse
974761076 2020/6270891 Postboks 9200 Granland
0134 OSLO

CONAXESS TRADE NORWAY AS
Postboks 93 Lilleaker
0216 OSLO

Att. Brede Sgrbelhaugen

Tillatelse til a utarbeide arsregnskap og arsberetning pa engelsk for
Conaxess Trade Norway AS, org.nr. 915 191 096

Vi viser til deres brev av 1. desember 2020 der det sgkes om dispensasjon fra kravet til & utarbeide
arsregnskap og arsheretning pa norsk for Conaxess Trade Norway AS. Seknaden ble sendt til
Skattedirektoratet. Skattedirektoratets myndighet til 4 treffe enkeltvedtak etter regnskapsloven § 3-4 tredje
ledd ble delegert til skattekontoret med virkning fra 1. juni 2019.

Skattekontoret gir p& bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Conaxess Trade Norway AS dispensasjon
fra kravet til & utarbeide arsregnskap og arsberetning pa norsk, jf. regnskapsloven § 3-4 tredje ledd.
Dispensasjonen gjelder s& lenge opplysningene som danner grunnlaget for vedtaket ikke endres vesentlig.

Kopi av dette brevet ma sendes til Regnskapsregisteret i Brenngysund sammen med &rsregnskapet. Den
regnskapspliktige mé selv dokumentere ved dette brev at tillatelse er gitt.

Bakgrunn
Conaxess Trade Norway AS er heleid av et svensk selskap som igjen er eid 100 % av et tysk selskap.

Selskapet driver virksomhet innen handel- og agenturvirksomhet, herunder eksport og import og alt som
star i forbindelse hermed, samt kjgp og drift av fast eiendom. Selskapet har utenlandske leveranderer.
Styremedlemmer i selskapet er utenlandske.

Skattekontorets vurdering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal "arsregnskapet og arsberetningen [...] vaere pa norsk.
Departementet kan ved [...] enkeltvedtak bestemme at arsregnskapet og/eller arsberetningen kan veere pa
et annet sprak.”

| Ot. prp. nr. 42 {1997-1998) Om lov om arsregnskap mv., er det uttalt felgende om regnskapslovens
formal, jf. pkt. 1.1:

"Regjeringen har som siktemal at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for ulike
grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som tilfgrer
kapital til foretakene, og dels andre grupper som har interesse av 4 vite hvordan foretaket drives,
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f.eks. de ansatte og lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal gi grunnlag for riktig
prising av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pa aksjer er en forutsetning for at ressursbruken i
samfunnsgkonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper vil ogsa gjere det vanskeligere for
markedsdeltakere a ta ut spekulasjonsgevinster med basis i skjevt fordelt informasjon.”

Det fremgéar saledes at et av hovedforméalene med regnskapsloven er & bidra til “informative regnskaper for
ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil omfatte, jf. uttalelsen i proposisjonen, blant
andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det er etter skattekonterets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra kravet til &
utarbeide arsregnskap og/eller arsberetning pa norsk kan gis, at det ikke foreligger mulige brukere av
regnskapsinformasjon som blir vesentlig bergrt negativt ved en eventuell dispensasjon.

Det er seerlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes ved en
dispensasjonssgknad. | denne vurderingen har skattekontoret lagt szerlig vekt pa at selskapet er direkte eid
av et utenlandsk selskap. Videre er det vekilagt at selskapet driver virksomhet i en bransje der alle sentrale
akterer behersker og benytter engelsk.

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelse i saken.

Med hilsen

Vibeke Horne

radgiver

Brukerdialog, brukerkontakt
Skatteetaten

Dokumentet er elekironisk godkjent og har derfor ikke handskrevne signaturer.
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