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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 11,12 170 614 517 178 641 474
Gevinst ved salg av driftsmidler 151 500 346 000
Leieinntekter 93170 62 400
Annen driftsinntekt 72 107
Sum inntekter 170 859 187 179 121 981
K ostnader
V arekostnad 11 83280921 90 608 720
L gnnskostnad 4,5 40 899 037 42 129 424
Avskrivning padriftsmidler 9 4 488 965 4 658 466
Annen driftskostnad 4,9, 21 898 392 23022 105
11
Sum kostnader 150 567 315 160 418 715
Driftsresultat 20291 872 18 703 267
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 11 45500
Annen renteinntekt 8 858 45 282
Annen finansinntekt 308 512 236 595
Sum finansinntekter 362 870 281 877
Rentekostnad til foretak i samme konsern 11 189 193 486 494
Annen rentekostnad 695 478 511 947
Annen finanskostnad 414 325 252 448
Sum finanskostnader 1 298 996 1 250 889
Netto finans -936 127 -969 012
Ordinaert resultat far skattekostnad 19 355 746 17 734 255
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1 4 367 064 4 020 660
Ordineert resultat etter skattekostnad 14 988 682 13713595
Arsresultat 14 988 682 13713 595
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Arsresultat etter minoritetsinter esser 14 988 682 13713595
Totalresultat 14 988 682 13713595

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 6 500 000
Avsatt til annen egenkapital 14 988 682 7213595
Sum overfaringer og disponeringer 14 988 682 13 713 595
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel

Goodwill 9 2 656 606 3071542
Sum immaterielle eiendeler 2 656 606 3071542

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger, haller mv. 8,9 19 856 497 20 542 605
Maskiner, inventar og data 89 15195941 17 432 573
Transportmidler 89 59 946 183587
Sum varigedriftsmidler 35112 385 38 158 765

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 13 12 640 028 12 615 028
Lan til foretak i samme konsern 11 2 019 966 2977 162
Investeringer i akgjer og andeler 5500 5500
Pensjonsinnskudd 5

Andre langsiktige fordringer 7 384 075 116 700
Sum finansielle anleggsmidler 15 049 569 15714 390
Sum anleggsmidler 52 818 560 56 944 696
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 8, 10 15385 045 15762 708
Fordringer

Kundefordringer 8, 11 22883611 25300 609
Andre kortsiktige fordringer 11 909 499 682 045
Sum fordringer 23793110 25982 654

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 1401932 6 129 265
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1401932 6 129 265
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 40 580 087 47 874 627
SUM EIENDELER 93 398 647 104 819 324
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2,3 2 000 000 2000 000
Overkurs 6 512 882 6 512 882
Sum innskutt egenkapital 8512 882 8512 882
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 47 932 301 32943619
Sum opptjent egenkapital 47932 301 32943619
Sum egenkapital 56 445 183 41 456 501
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 5

Utsatt skatt 1729516 1739578
Sum avsetninger for forpliktelser 1729516 1739578
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,8 3062 118 10519 243
Langsiktig konserngjeld 11 2 000 000 7 400 000
@vrig langsiktig gjeld 7 505 390
Sum annen langsiktig gjeld 5062 118 18 424 633
Sum langsiktig gjeld 6791634 20164 211
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 8 2 379 349 21350
Leverandergjeld 11 7 161 846 7508 213
Betalbar skatt 1 4377 126 3884 096
Skyldige offentlige avgifter 4987 254 5527 225
Utbytte 3 6 500 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Kortsiktig konserngjeld 11 6 500 000 15 000 000
Annen kortsiktig gjeld 4756 254 4757728
Sum kortsiktig gjeld 30161 830 43198 612
Sum gjeld 36 953 463 63 362 822
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 93 398 647 104 819 324
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ENTER
REVISJON

. . . Enter Revisjon AS
Til generalforsamlingen i TH: +47 33 00 30 50

Aven Holmestrand AS E-post: post@enterrevisjon.no
Org.nr.: 987 597 046 MVA
Foretaksregisterst

Enter Revisjon avd. Tensberg
Kilengt. 1, 3117 Tensberg

Enter Revisjon avd. Horten
C. Andersensgt. 11 A, 3181 Horten

Partnere

Villy Lysgard

Ole Martin Bekkevold
Raymond Meinerty
Statsautoriserte revisorer

Uavhengig revisors beretning for 2020
Uttalelse om revisjonen av rsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Aven Holmestrand AS' drsregnskap som viser et overskudd pé kr 14.988.682.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av sclskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene), Vére oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire avrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vér oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig
og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ovrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetning for 2020,

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjoner.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave i lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den evrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pilagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i sa
henseende.

Medlemmer av Den norske Revisorforening / Autoriseri regnskapsforerselskap
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ENTER
REVISJON

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er 1 samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
"Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansicll
informasjon", mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Tensberg, 8. mars 2021
Enter Revisjon AS

ek

Ole Martin Bekkevold
statsautorisert revisor
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AVEN HOLMESTRAND AS
STYRETS ARSBERETNING FOR 01.01.2020 — 31.12.2020.

Virksomhetens art

Aven Holmestrand AS produserer og selger paller og treemballasje hovedsakelig i det norske
markedet. Aven Holmestrand AS inngér 1 Dansk Traeemballage A/S som er morselskapet og
ligger i Danmark.

Produksjon av paller og treemballasje er primaert lokalisert i Holmestrand, men med avdeling
Thingstad og avdeling Solvang, som begge er lokalisert i Porsgrunn. I tillegg har selskapet
avtaler om leieproduksjon ved Verdal Fengsel og Sem Fengsel.

Eierforhold
Dansk Traeemballage A/S eier alle aksjene i Aven Holmestrand AS.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede. Selskapet er i en sunn ekonomisk og finansiell stilling.

Arbeidsmiljo og personale

Sykefraveeret 1 selskapet var pa 7,4%. Fraveeret fordelte seg med 3,2% korttidsfravaer og 4,1%
langtidsfravar (> 16 dager). Dette er en liten gkning fra 6,7% 1 2019. Det har vert
innrapportert 3 skader med péfalgende sykefravaer. Selskapet er med i bedriftshelsetjeneste,
(Rubicon) helder jevnlige meter i arbeidsmiljeutvalget og har et godt system for sikkerhet,
helse og milje. Bedriften er sertifisert i henhold til ISO 45001. Det arbeides kontinuerlig med
a forbedre arbeidsmiljeet og 4 redusere sykefraveaeret.

Likestilling

Selskapet har som mal & veere en arbeidsplass der det rdder full likestilling mellom kvinner og
menn. Selskapet har en policy som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling
grunnet kjenn 1 saker som for eksempel lenn, avansement og rekruttering.

Av selskapets 68 ansatte er 4 kvinner.

Miljerapportering

Produksjonsanleggene slipper ikke ut stoffer eller lignende som kan innebeere skader pa det
eksterne eller interne miljoet. Selskapet har som mél 4 levere miljevennlige produkter til
markedet, der innsamling og sortering og av brukte paller inngér som en naturlig del av
virksomheten. Produksjon av fyringsbriketter er satsingsomrade innenfor vart miljgvennlige
produktspekter som viser en stabil utvikling.
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Utsiktene fremover
2020 har vert et godt skonomisk ar for Aven Holmestrand, med en ytterligere
resultatforbedring fra 2019.

2020 har vert preget av en stor ubalanse mellom tilbud og etterspersel i trelastmarkedet, og
utover i 2.halvar har vi sett en kraftig prisoppgang i markedet. Vér ravarckostnad har vert
relativt stabil gjennom aret pa grunn av langsiktige prisavtaler, men vi forventer et betydelig
hersyere nivé pa trelastprisene 1 2021.

V1 forventer fortsatt god aktivitet og ettersporsel hos vare kunder 1 2021. Selv om
ravarekostnaden eker, tror vi likevel at prisekninger pa véare produkter skal gjore det mulig 4
opprettholde bruttomargin pd samme niva som i 2020.

Risikoforhold

Markedsrisiko

Selskapet er fortsatt i liten grad eksponert for endringer i valutakurser mot kunder og
leverandarer. Det har vart en liten nedgang 1 inntekter i GBP, og de er né pa 3,4% av samlet
omsetning. Under 1,0% av inntektene er i SEK. Vi kjoper inn for omtrent samme belap 1
SEK som det vi selger 1 samme valuta.

Selskapet er eksponert mot endringer i rentenivéet da en stor del av rentebzrende gjeld har
flytende rente.

Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses lav, da
det historisk sett har veert lite tap pa fordringer.

Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som god. Selskapet inngér fra 2020 i en
konsernkontoordning med felles kredittramme for hele konsernet.

Resultat, investeringer, finansiering og likviditet
Styret mener at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av Aven Holmestrand AS eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.

Omsetningen i selskapet 1 2020 ble NOK 170,9 mill.

Arsresultatet viser et overskudd pd NOK 15,0 mill etter skatt. Arsresultateti 2019 ble 13,7
mill etter skatt.

De samlede investeringene i selskapet i regnskapsperioden var pd NOK 1,0 mill.

Likviditetsreserven inkludert ubenyttet kassekreditt utgjor NOK 2,04 mill. pr 31.12.
Egenkapitalandelen er pa 60 %, en skning pa 20 % fia aret for.
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Disponering av drsresultat
Styret foreslir folgende disponering av drsresultatet i Aven Holmestrand AS;

Avsatt tif utbytte NOK 0
Avsatl til annen kapital NOK 14 988 682
Sum overforinper NOK 14 988 682

Holmgstrand 08. mars - 2021

nthon
Styrets leder Styre;

e A N L RETTIL I W TR
Torkild Pedersen Hansen Svein Olav Munthe
Styremedlem Daglig leder Representant for de ansatte
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Resultatregnskap
Aven Holmestrand AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019
Salgsinntekt 11,12 170 614517 178 641 474
Gevinst ved salg av driftsmidler 151 500 346 000
Leieinntekter 93 170 62 400
Annen driftsinntekt 0 72 107
Sum driftsinntekter 170 859 187 179 121 981
Varekostnad 11 83 280 921 90 608 720
Lennskostnad 4,5 40 899 037 42 129 424
Avskrivning pa driftsmidler 9 4 488 965 4 658 466
Annen driftskostnad 4,9,11 21 898 392 23022 105
Sum driftskostnader 150 567 315 160 418 715
Driftsresultat 20 291 872 18 703 267
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 11 45 500 0
Annen renteinntekt 8 858 45282
Annen finansinntekt 308 512 236 595
Rentekostnad til foretak i samme konsern 11 189 193 486 494
Annen rentekostnad 695 478 511947
Annen finanskostnad 414 325 252 448
Resultat av finansposter -936 127 -969 012
Ordingrt resultat for skattekostnad 19 355 746 17 734 255
Skattekostnad pa ordineert resultat 1 4367 064 4 020 660
Ordinzert resultat 14 988 682 13 713 595
Arsoverskudd 14 988 682 13 713 595
Overforinger

Avsatt til utbytte 0 6 500 000
Avsatt til annen egenkapital 14 988 682 7213 595
Sum overferinger 14 988 682 13 713 595

Aven Holmestrand AS

Org.nr. 916 494 777
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Balanse

Aven Holmestrand AS
Eiendeler Note 2020 2019
Anleggsmidler
Goodwill 9 2 656 606 3071542
Sum immaterielle eiendeler 2 656 606 3071 542
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger, haller mv. 8,9 19 856 497 20 542 605
Maskiner, inventar og data 89 15195 941 17 432 573
Transportmidler 8,9 59 946 183 587
Sum varige driftsmidler 35112 385 38 158 765
Finansielle driftsmidler
Investeringer 1 datterselskap 13 12 640 028 12 615 028
Lan til foretak i samme konsern 11 2 019 966 2977162
Investeringer i aksjer og andeler 5 500 5500
Andre langsiktige fordringer 7 384 075 116 700
Sum finansielle anleggsmidler 15 049 569 15714 3990
Sum anleggsmidler 52 818 560 56 944 696
Omlepsmidler
Varelager 8,10 15 385 045 15762 708
Fordringer
Kundefordringer g 11 22 883 611 25300 609
Andre kortsiktige fordringer 11 909 499 682 045
Sum fordringer 23 793 110 25 982 654
Bankinnskudd, kontanter o.1. 6 1401 932 6 129 265
Sum omlepsmidler 40 580 087 47 874 627
Sum eiendeler 93398 647 104 819 324
Aven Holmestrand AS Org.nr. 916 494 777
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(fo Loveor

Peter Bisgifd Jensen
styreleder

Torkild Pedersen Hansen
styremedlem

”%

Christi Antho

/5[:5( 021
i

Svem Olav Munthe
daglig leder

Balanse

Aven Holmestrand AS
Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2,3 2 000 000 2 000000
Overkurs 3 6512 882 6512 §82
Sum innskutt egenkapital 8512 882 8512 882
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 3 47 932 301 32943 619
Sum opptjent egenkapital 47932 301 32 943 619
Sum egenkapital 56 445 183 41 456 501
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 1 1729516 1739 578
Sum avsetning for forplikelser 1729 516 1739 578
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 7,8 3062118 10519243
Gjeld til konsernselskap 11 2000 000 7 400 000
@vrig langsiktig gjeld 7 0 505 390
Sum annen langsiktig gjeld 5062118 18 424 633
Kortsiktig gjeld
Gijeld til kredittinstitusjoner 8 2379 349 21350
Gjeld til konsernselskap 11 6 500 000 15 0060 000
Leverandergjeld 11 7161 846 7508213
Betalbar skatt 1 4377126 3 884 096
Skyldige offentlige avgifter 4 987 254 5527225
Utbytte 3 0 6 500 000
Annen kortsiktig gjeld 4756 254 4757728
Sum kortsiktig gjeld 30 161 830 43198 612
Sum gjeld 36 953 463 63 362 822
Sum gjeld og egenkapital 93398 647 104 819 324

(@Mé,—\

—Ola Kielgast Poujsen

styremedlem
T Vol
Tom Réstad
representant for de ansatte

Aven Holmestrand AS

Org.nr. 916 494 777
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Kontantstremoppstilling

Aven Holmestrand AS
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 2020 2019
Resultat fer skattekostnad 19355 746 17 734 255
Periodens betalte skatt (-) -3 884 096 0
Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler (-/+) -151 500 -317 103
Ordinere avskrivninger (+) 4 488 965 4 658 466
Endring i varelager (+/-) 377 663 2259164
Endring i kundefordringer (+/-) 2416 998 -3 837 839
Endring i leverandergjeld (+/-) -346 367 -3 377465
Endring i forskj. mellom kostnadsfert pensjon og inn-/utbetalinger i pensjonsordninger (+/-) 0 0
Effekt av valutakursendringer 0 0
Endring i andre tidsavgrensningsposter (+/-) -79 077 -2 133974
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 22178 332 14 985 504

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler (+) 151 500 395 500
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler (-) -1 027 649 -1 342 221
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak (+) 0 0
Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler i andre foretak (-) -25 000 -12 615 028
Innbetalinger ved salg av andre investeringer (+) 0 0
Utbetalinger ved kjep av andre investeringer (-) 0 0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -901 149 -13 561 749

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gield (+) 0 0
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld (+) 0 15 000 000
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld (-) -13 362 515 -5 825 183
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld (-) -8 500 000 -5 435 300
Netto endring i kassakreditt (+/-) 2357999 -1 442 928
Innbetalinger av egenkapital (+) 0 0
Tilbakebetalinger av egenkapital (-} 0 0
Utbetalinger av utbytte (-) -6 500 000 0
Innbetalinger av konsernbidrag (+) 0 0
Utbetalinger av konsernbidrag (-) 0 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -26 004 516 2 296 589
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -4 727 333 3720 344
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 01.01 6 129 265 2 408 921
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12 1401 932 6 129 265

1 tillegg til ovennevnte kommer:
- ubenyttet kassekreditt 639 874 3 000 000

Aven Holmestrand AS Org.nr. 916 494 777
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Noter for regnskapsaret 2020
Aven Holmestrand AS

Regnskapsprinsipper
1 &rsregnskapet er alle poster verdsatt og periodisert i overensstemmelse med regnskapslovens bestemmelser og reglene som felger av god
regnskapsskikk.

Klassifisering
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett 4r etter balansedagen er medtatt som anleggsmidler. Gvrige
eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Gjeld som forfaller senere enn et ar etter regnskapsperiodens utlep er oppfart som langsiktig gjeld.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er vurdert til anskaffelseskost etter fradrag for bedriftsekonomiske avskrivninger som er beregnet pd grunnlag av kostpris og
antatt ekonomisk levetid.

Finansielle leieavtaler balansefares som eiendel med tilharende gjeld. De leasede driftsmidlene avskrives over driftsmiddelets akonomiske
levetid.

Investering i aksjer
Investeringer i datterselskap og andre selskaper er medtatt i selskapsregnskapet etter kostmetoden.

Valuta
Pengeposter (fordringer, gield og bankinnskudd) i utenlandsk valuta er omregnet til balansedagens kurs.

Varebeholdning
Varebeholdningen er vurdert til den laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er netto salgsverdi pa fremtidig salgstidspunkt.
Tilvirkede varer verdsettes til full tilvirkningskost, som omfatter direkte og indirekte, faste og variable kostnader.

Fordringer
Fordringer er oppfert i balansen med fordringens palydende etter fradrag for konstaterte og forventede tap.

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

Selskapet har flere pensjonsordninger, det vises til note nr. 5 for beskrivelse.

Selskapet har blant annet en ytelsesbasert flerforetaksordning, som i utgangspunktet medfarer behov for beregning og regnskapsfaring av en
forpliktelse. Men inntil det foreligger palitelig og tilstrekkelig informasjon til at selskapet kan regne ut sin andel av pensjonskostnad og
pensjonsforpliktelse i ordningen, behandles denne som en innskuddsordning. Periodens pensjonskostnad inngér i posten lennskostnader i
resultatregnskapet.

I de innskuddsbaserte pensjonsordninger som selskapet har foreligger det ingen forpliktelse utover det arlige innskuddet. Periodens
pensjonskostnad bestir av drets innskudd, samt beregnet arbeidsgiveravgift av dette.

Skattekostnad og utsatt skatt

Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat og bestéir av betalbar skatt og endring 1 netto utsatt skatt/utsatt skattefordel.
Utsatt skatt/utsatt skattefordel 1 resultatregnskapet er skatt beregnet pd endringer i midlertidige forskjeller mellom skattemessige og
regnskapsmessige verdier. I stedet for 4 vise arets skattemessige disposisjoner brutto i regnskapet, bokfares skatteeffekten som en del av arets
skattekostnad. Utsatt skatt avsettes som langsiktig gjeld i balansen. I den grad utsatt skattefordel overstiger utsatt skatt, medtas utsatt
skattefordel i balansen iht. god regnskapsskikk.

Kontantstremanalyse
Kontantstremanalysen er utarbeidet etter den indirekte metoden.

Driftsinntekter og kostnader
Inntektsfering skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere leveringstidspunktet for varer og tjenester. Kostnader medtas etter
sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme periode som tilharende inntekter inntektsfares.

Konsern

Aven Holmestrand AS er morselskap i underkonsern. Det vises til note 13 i selskapsregnskapet. Konsernregnskap utarbeides ikke i Norge da
dette gjares av eierne 1 Danmark, jf. unntaksregelen i regnskapsloven § 3-7. Dette konsernregnskapet kan fis ved henvendelse til morselskapet.

Aven Holmestrand AS Org.nr. 916 494 777
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Aven Holmestrand AS

Note 1 - Skattekostnad

Arets skattekostnad 2020 2019
Betalbar skatt 4377 126 3 884 096
Endring 1 utsatt skatt / utsatt skattefordel -10 062 136 564
Skattekostnad ordinzert resultat 4 367 064 4 020 660
Betalbar skatt i drets skattekostnad 2020 2019
Ordineert resultat for skatt 19 355 745 17 734 255
Endring i midlertidige forskjeller 460 678 377 571
Permanente forskjeller 79 601 126 539
Anvendelse av fremferbart underskudd 0 -583 385
Grunnlag betalbar skatt 19 896 025 17 654 980
Betalbar skatt av arets tall 4377 126 3 884 096
Skyldig betalbar skatt av fjorarets tall 0 0
Sum betalbar skatt i balansen (22 % /22 %) 4 377 126 3 884 096

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,

spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

31.12.20 31.12.19 Endring
Driftsmidler 8 134 247 9 084 129 949 882
Varebeholdning -205 500 -205 500 0
Utestdende fordringer -107 500 -107 500 0
Balanseferte leieavtaler {leasing) 2 584 807 1914 905 -669 902
Gevinst — og tapskonto 390 387 487 985 97 598
Andre midlertidige forskjeller -278 400 -195 300 83 100
Sum midlertidige forskjeller 10 518 041 10 978 719 460 678
Underskudd til fremforing 0 0
Inngér ikke i1 grunnlag utsatt skatt (goodwill) -2 656 606 -3 071 545
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 7 861 435 7907 174
Anvendt skattesats: 22 % 22%
Utsatt skatt 1729 516 1739578
Note 2 — Aksjekapital og aksjonzrinformasjon
Aksjeklasse Antall Pilydende Balansefert
Ordinsere aksjer 2000 1 000 2 000 000
Selskapets aksjonzerer er:
Ordinzre aksjer Sum Kierandel
Dansk Trazemballage A/S, Danmark 2 000 2000 100 %
Note 3 — Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Arets endring i egenkapital
Egenkapital 01.01 2 000 000 6512 882 32 943 619 41 456 501
Avsatt utbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 14 988 682 14 988 682
Egenkapital 31.12 2 000 000 6 512 882 47 932 301 56 445 183

Aven Holmestrand AS

Org.nr. 916 494 777
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Noter for regnskapsaret 2020
Aven Holmestrand AS

Note 4 - Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, med mer

Lennskostnader bestar av felgende poster:

Lennskostnader 2020 2019
Lenninger 33 375 708 34 097 525
Arbeidsgiveravgift 4575612 4 933 251
Pensjonskostnader (se note 5) 2056 101 1 997 353
Andre ytelser 891 616 1101 295
Sum 40 899 037 42 129 424
Antall drsverk 63 66
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 1388352 474 710
Annen godtgjerelse 7022 364
Styrehonorar 0 0
Sum 1395374 475074
Revisor

Kostnadsfart revisjonshonorar i 2020 utgjer kr 104 500.

annen bistand gjennom aret med kr 32 250.

Note 5 - Pensjonsmidler og -forpliktelser

Selskapet har totalt hatt 3 pensjonsordninger i 2020:

T tillegg kommer honorar for teknisk utarbeidelse av &rsregnskap, skattepapirer og

a) Selskapet har tegnet seg for en innskuddsbasert pensjonsordning omfattende alle ansatte. Innbetalinger for 2020 utgjer kr 1 459 709.
Selskapet har ingen fremtidige forpliktelser knyttet til denne ordningen.

b) Selskapet har ogsa fra og med 2004 tegnet en kollektiv foretakspensjonsordning gjennom forsikringsselskap.

Dette er en risikopensjon uten fripoliserett som dekker uferepensjon. Avtalen laper basert pa édrlig fornyelse, og selskapet har ingen
forpliktelser utover betaling av arlig premie sd lenge avtalen loper.

c¢) Selskapet har tidligere hatt en kollektiv pensjonsordning via LO/NHO-ordningene knyttet til AFP. Ordningene har gitt rett til definerte
fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsér, lennsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pd ytelsene fra

folketrygden.

Pr 01.01.2011 ble det etablert en helt ny AFP-ordning som gjelder for samtlige ansatte. Denne er & anse som en ytelsesbasert
flerforetaksordning, som i utgangspunktet medferer behov for beregning og regnskapsfaring av en forpliktelse. Men inntil det foreligger
palitelig og tilstrekkelig informasjon vedrarende om den "nye" AFP-ordningen skal balansefares regnskapsmessig, behandles denne som en ren
innskuddsordning. Innbetalinger for 2020 utgjer kr 596 392.

Note 6 — Bundne midler

1 posten inngdr bundne bankinnskudd med kr 1 153 484.

Note 7 - Fordringer og gjeld

Fordringer med forfall senere enn ett ir fra balansedag 2020 2019
Andre fordringer 384 075 116 700
Gjeld med forfall senere enn fem ir fra balansedag 2020 2019
Langsiktig gjeld 0 0
Aven Holmestrand AS Org.nr. 916 494 777
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Aven Holmestrand AS

Note 8 - Pantstillelser og garantier m.v.
Bokfert gjeld som er sikret ved pant 0.1

2020 2019
Gjeld til kredittinstitusjoner - langsiktig 0 5 660 000
Gjeld til kredittinstitusjoner - kortsiktig 2379349 21350
Sum 2 379 349 5 681 350
Bokfert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfert gjeld

2020 2019
Driftsmidler og eiendommer 29 456 461 31 384 617
Varelager 15385 045 15 762 708
Utestdende kundefordringer 22 883 611 25 300 609
Sum 67 725 117 72 447 934
Limit p kassekreditt er kr 3 000 000 pr. 31.12.20.
Finansiell leasing
Forpliktelsen tilknyttet leasede driftsmidler kommer i tillegg og utgjer kr 3 062 118 pr. 31.12.20.
Bokfert verdi av de tilherende driftsmidlene er kr 5 646 924,
Note 9 — Spesifikasjon av anleggsmidler

Maskiner/ Transport- Bygninger og

Egeneide anleggsmidler inventar/data  midler/trucker haller Tomter Sum
Anskaffelseskost pr 01.01 40 754 606 4 484 628 39 140 552 3964 794 88 344 581
Tidligere rs oppskrivninger 0 0 2 467 400 5128270 7 595 670
Tilgang i dret 444 128 0 583 520 0 1027 649
Avgang i dret (kostpris) 0 427 477 0 0 427 477
Samlede av- og nedskrivninger 31630391 4016 531 29 332 482 2 095 557 67 074 962
Bokfart verdi pr 31.12 9 568 343 40 620 12 858 991 6 997 507 29 465 461
Arets ordinzre avskrivninger 1646 607 30 570 1171 497 98 131 2 946 805
@konomisk levetid - antall 4r 3-10 & 3-104ar 5-25ar 5 ar-co
Leasede anleggsmidler
Balansefert leieavtale pr 01.01 10341 526 465 353 - - 10 806 879
Tilgang leieavtale i 4ret 0 0 - - 0
Samlede av- og nedskrivninger 4713927 446 027 - - 5159 954
Bokfert verdi pr 31.12 5627 599 19 326 - - 5 646 925
Arets ordinare avskrivninger 1034153 93 071 - - 1127 223
@konomisk levetid - antall &r 10 & 5 ar
Arlig leieforpliktelse, ikke balansefert 141 122 220 922 1842 470 - 2204 514

Goodwill

Ifm fusjonene med Thingstad Pall- og Kassefabrikk AS 12017 og Solvang Trelast AS 1 2018 ble det aktivert goodwill pa hhv kr 3 036 350 og
kr 1113 065. Goodwill avskrives linesert over den vurderte brukstid, som fastsettes pd bakgrunn av ledelsens erfaringer innenfor de enkelte
forretningsomrader. Avskrivningsperioden er vurdert til 10 dr, og drets avskrivning er kr 414 936, Bokfart verdi pr 31.12.20 er dermed

kr 2 656 606.

Aven Holmestrand AS

Org.nr. 916 494 777
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Aven Holmestrand AS
Note 10 — Varer
2020 2019
Révarer 7281 643 7103 333
Varer i arbeid 1 557 340 1 970 603
Ferdigvarer 6 546 062 6 688 772
Sum 15 385 045 15 762 708

Note 11 — Mellomvzerende og transaksjoner med selskap i samme konsern

Kundefordringer Leverandsrgjeld
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Foretak i samme konsern 1219317 1 601 737 230 490 158 025
Annen langsiktig gjeld Annen kortsiktig gjeld
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Foretak i1 samme konsern 2 000 000 7 400 000 6 500 000 15 000 000

Andre langsiktige fordringer

31.12.20 31.12.19
Foretak i samme konsern 2 019 966 2977 162
Interne transaksjoner mellom konsernselskaper

2020 2019

Varesalg til konsernselskaper 8312927 9625 141
Salg av driftsmidler til konsernselskaper 0 0
Varekjep fra konsernselskaper 4 621 914 6 810 530
Kjop av tjenester fra konsernselskaper 0 0
Leie av lokaler fra konsernselskap 1 166 988 1 166 988
Rentekostnad pa gjeld til konsernselskap 189 193 486 494
Renteinntekt pa fordring mot konsernselskap 45 500 0
Note 12 — Salgsinntekter
Selskapet selger paller og treemballagje.
Salgsinntekter fordeler seg pa fulgende geografiske omrader:
Norge kr 162 304 590
Skandinavia kr 8 309 927
Sum kr 170 614 517
Note 13 - Investering i datterselskap
Selskapsnavn Forr.sted Eierandel Resultat 2020 EK pr. 31.12.20
Solvang Eiendom AS Porsgrunn 100 % 755 241 2005 927
Aven Holmestrand AS Org.or. 916 494 777
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Dansk Traeemballage A/S

Banevej 3
5600 Faaborg
CVR-nr. 11826687

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

Arsrapport 2020

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den
31.05.2021

Peter Bisgard Jensen
Dirigent
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Dansk Treeemballage A/S
Banevej 3

5600 Faaborg

CVR-nr.: 11826687
Hjemsted: Faaborg-midtfyn
Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020

Bestyrelse

Torben Storm Nielsen, formand
Peter Bisgard Jensen

Hans Jargen Kaptain

Kim Gulstad

Andreas Faerk

Direktion

Orla Kielgast Poulsen

Peter Bisgard Jensen, adm. dir
Christian Anthon Redin-Nielsen

Torkild Pedersen Hansen

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

Tveerkajen 5
Postboks 10
5100 Odense
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Dansk Treeemballage A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen

omhandler.
>
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Dansk Traeemballage A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dansk Treeemballage A/S for regnskabsaret 01.01.2020
- 31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséaret 01.01.2020 - 31.12.2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBAs Etiske

regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere kray, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

* Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnéaet ved revisionen eller pa anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31.05.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 966.302 992.605 642.661 819.772 796.596
Bruttoresultat 205.809 190.325 159.073 124.884 125.312
Driftsresultat 101.640 113.200 63.657 37.292 41.130
Ebitda 139.061 140.941 98.830 66.792 70.137
Resultat af finansielle poster (2.186} (2.944) (2.963) {3.119) (2.705)
Arets resultat 74.187 84.876 46.773 25.880 29.077 2
Arets resultat ekskl. 73.720 84.395 46.261 25.489 28.698 §
minoriteter %
Balancesum 656.871 668.928 628.919 610.996 579.578 %
Investeringer i materielle 38.743 32.892 44.388 79.378 41.397 %
aktiver %‘
Egenkapital 222.835 284.324 221.464 188.509 177.356 g
Egenkapital ekskl. 219.526 281.369 218.872 186.303 175.376 %c
minoriteter &
Pengestramme fra 175.167 115.689 36.876 28.913 62.256 i
driftsaktivitet §‘
Pengestremme fra (32.971} (34.696) (40.159) (31.857) (78.705) é
investeringsaktivitet %
Pengestremme fra 13.973 (59.815) (8.488) 322 (13.963) g
finansieringsaktivitet 5
Negletal
Bruttoavance (%) 21,30 19,17 16,87 15,23 15,73
Nettomargin (%) 7,68 8,55 4,96 3,16 3,65
Egenkapitalforrentning (%) 29,44 33,74 22,84 14,09 17,18
Soliditetsgrad (%) 3342 42,06 34,80 30,49 30,26

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nagletal".

Bruttoavance {%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100

14.08.2022 kI 02:29 Brgnngysundregistrene Side 27 av 61



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916494777

Dansk Treeemballage A/S | Ledelsesberetning 8

Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat ekskl. minoriteter * 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Soliditetsgrad (%}):
Egenkapital ekskl. minoriteter * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet | produktion af treeemballage og treepiller samt
savvaerksvirksomhed i gvrigt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pd 74.187 t.kr. efter skat, anser ledelsen for yderst tilfredsstillende. Alle
selskabets indtjeningsomrader og produktionssteder har bidraget positivt til resultatet for 2020. Aret har vaeret
praeget af stigende ravarepriser, men det er lykkes selskabet at agere fornuftigt i markedet. Covid-19 har i
begraenset omfang pavirket aktiviteten i visse segmenter af vor forretning, men resultatet er ikke pavirket i
negativ retning.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er i overensstemmelse med den forventede udvikling.

Forventet udvikling

12021 forventes en aktivitet i lidt hojere niveau end 2020 og et resultat i samme niveau, Vi forventer ikke at Covid
19 vil pavirke vor forretning i vaesentlig negativ retning. 1 2021 forventes en aktivitet i niveau med 2020 og et
resultat i niveauet 70 - 100 mio. kr.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen foretager l@bende tilpasning og udvikling af produktionsmetoder, produkter og ydelser.

Redegorelse for samfundsansvar

Forretningsmodel

Dansk Treeemballagekoncernen er Skandinaviens ledende producent af traeemballage. Med 7 produktionssteder
i Danmark og selskaber i Norge, Sverige og Tyskland er vi forankret i mange lokalsamfund. Vi arbejder taet
sammen med og stetter lokalsamfundene for at fremme disses trivsel og udvikling.

Overordnet stotter vi de 10 principper fastsat i FN s Global Compact og vore politikker er forankret i vore
ledelsessystemer, som vi labende arbejder pa at forbedre og lade certificere. Vi har saledes certificeringer efter
ISO 9001, 14001, 45001, 50001, EMAS samt FSC og PEFC.

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

Vi har i 2019 nedskrevet vor politik for samfundsansvar i form af et etisk regelsaet, som alle medarbejdere i
Dansk Treeemballage A/S, skal overholde og arbejde i henhold til, for at skabe et tillidsfuldt forhold til kolleger,
kunder, leverandgrer og vore avrige eksterne interessenter.

Milje og energi, herunder klimapavirkning

Vi opfylder som mindstemal virksomhedens miljggodkendelse samt i @vrigt lovgivningens krav. Vi har en
ambition om at ville reducere energiforbruget og ravareforbruget per enhed og minimere udledninger fra vores
processer. Vi bruger ratree, der kommer fra skovomrader, hvor der er positiv tilvaekst af nyt treae. Vi sorterer
affald og genanvender s& meget som muligt og resten bortskaffes pa en miljemaessig forsvarlig made.

Vitilskynder ogsa at vores leverandarer leverer milj@maessige forsvarlige produkter og serviceydelser. For at
im@dega de risici der knytter sig til, at der leveres ravarer til vore fabrikker, som ikke er i overensstemmelse med
vore politikker, har vi udarbejdet en raekke procedurer til imadegaelse af sourcing risici. Flere af disse procedurer
auditeres af tredjepart i forbindelse med certificering. Det kan have en konsekvens for vores omdemme, hvis
vores ravarer ikke er anskaffet eller bortskaffet pa forsvarlig vis.
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Viregistrerer lebende vort energiforbrug, saledes at vi har fyldestgerende data til vore vurderinger og til
opfyldelse af krav fra myndigheder. Vi udarbejder nggletal for en raskke specifikke omrader og foretager
periodevis vurderinger af disse. Vi har fastsat procedurer, der understatter indkeb af energieffektive produkter
og serviceydelser og sikrer energirigtig projektering. Miljamaessige virkninger af nye aktiviteter, produkter og
processer vurderes pa forhand, og Dansk Traeemballage vil fortssette med at udvikle miljgvenlige produkter med
en miljavenlig livscyklus og miljgvenlige ravarer.

| 2016 modtog vi EMAS national Pioneers certifikat, som en anerkendelse for at have vaeret certificeret siden
1997. DTE blev certificeret som traeindustri nr. 2 i Danmark. To afdelinger udarbejder EMAS rapport.

| 2016 energicertificerede vi den fabrik der star for mere end 75 % af vort energiforbrug. Vi arbejder lzbende med
energioptimering. 1 2019 har vi ibrugtaget en hel ny teknologi til terring af flis til treepiller, hvor vand i flisen
mekanisk presses ud, inden flisen udtarres med varme. Alle vore treekkertrailere er ved udgangen af 2019
udskiftet til eu6 og vi har valgt et fabrikat der er seerligt energibesparende. Dieselgaffeltrucks udskiftes |labende
til eldrevne, hvor det er muligt. Vi vurderer, at vores indsats i 2020 har medvirket til at minimere vores milje og
klimapavirkning. 1 2019 er der endvidere indgaet aftale om at al elektrisk energi, der leveres til vore Danske
afdelinger frem til udgangen af 2022, er Dansk fremstillet vindenergi.

Pa basis af vore aktiviteter i 2020 udarbejdes for ferste gang et klimaregnskab i hvilket vor forretnings co2
belastning er kortlagt.

Vi forventer usendret aktivitetsomfang for 2021.

Arbejdsmilje

Vi sikrer, at gaeeldende lovgivning og andre krav, som vi har tilsluttet os overholdes, men gar endnu videre end
lovgivningen i arbejdsmiljgindsatsen, specielt med fokus p4 risici, herunder fokus pé risici i relation til ergonomi
og stgj. Konsekvensen ved aktualisering af disse risici kan veere, at vi ikke kan fastholde eller tiltraekke
medarbejdere eller at det rammer vores omdemme, hvis der ikke er et godt arbejdsmilje. Vi fastholder og
udvikler det fysiske og psykiske arbejdsmilje i et aktivt samarbejde i arbejdsmilj@- organisationen. Vi gnsker at
motivere og uddanne medarbejderne til at arbejde i overensstemmelse med arbejdsmilj@politikken, ligesom vi
gar i teet dialog med virksomhedens interessenter om arbejdsmiljgarbejdet.
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Vi fokuserer pa sikkerhed og sundhedsfremme ved at uddanne vore medarbejdere og ledelse og har forpligtet os
til at opretholde et sikkert og sundt arbejdsmilje gennem en forebyggende indsats, for at undga arbejdsulykker
og arbejdsrelateret sygdom, samt at fremme trivsel. Vi accepterer ikke diskrimination pa ken, alder, religion eller
hudfarve.

Vi arbejder aktivt med mulighederne i det rummelige arbejdsmarked og har eksempelvis flere &ldre
medarbejdere pa nedsat tid og har ogsa fundet lgsninger, hvor der skal tages sarlige hensyn til den enkelte
medarbejders fysiske formaen.

Alle medarbejdere informeres skriftligt om vore mélsastninger og politikker ved ansaettelsen.

Vivurderer, at vores indsats har bidraget til at opretholde et godt arbejdsmiljg i 2020 og vi vil fastholde det i 2021.
Menneskerettigheder, antikorruption og bestikkelse

Den vaesentligste risiko vedrarende menneskerettigheder er, at medarbejderne kunne blive diskrimineret. Dette
kan have konsekvenser for vores omdgmme og pa vores evne til at fastholde og tiltraekke medarbejdere. Den
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vaesentligste risiko vedregrende korruption og bestikkelse kan vare at medarbejdere uberettiget pavirker kunder
eller andre interessenter og vice versa. Dette kunne have en konsekvens for vores omdgmme.

Vi stetter og respekterer beskyttelsen af internationalt erklaerede menneskerettigheder og gennem vore
certificeringer medvirker vi til at opretholde oprindelige folks rettigheder til skov og jord. Vi har ikke en
nedskrevet politik p& omradet, men folger dansk lovgivning og er organiseret i Dansk Industri. Vi har endvidere
ikke konstateret overtradelser vedrgrende menneskerettigheder i 2020.

Vi accepterer ikke korruption, bestikkelse eller afpresning i nogen form. Vor politik pa omradet fremgar af “Politik
for samfundsansvar”, som er tilgaengelig pa vor hjemmeside www.dte.dk

Politik for samfundsansvar er integreret i vort ledelsessystem med procedurer. Politikken er udleveret til alle
medarbejdere og der er givet szrlig instruktion til enkelte medarbejdere i afsnittet om antikorruption.

Vi har ikke konstateret overtradelser i 2020 pa omradet og det forventer vi heller ikke vil ske i 2021.

Redegorelse for det underrepraesenterede ken

Dansk Trseemballage A/S har aktiviteter i traebranchen, som historisk set har appelleret mest til maend. Dette
kommer til udtryk bade i det samlede antal medarbejdere savel som i ledelsen hos Dansk Treeemballage A/S.
Den samlede medarbejderstab hos Dansk Traeemballage A/S bestar af mindre end 15% kvinder og mere end
85% maend.

Dansk Traeemballage A/S har udarbejdet en politik for at #ge andelen af det underrepraesenterede ken i
virksomhedens ledelse, som indebaerer at bade mandlige og kvindelige kandidater skal tages i betragtning ved
rekruttering og forfremmelser, som sker ud fra kompetencemaessige kvalifikationer. Andelen af kvindelige ledere
udger ved udgangen af 2020 40%.

Andelen af det underrepraesenterede ken i bestyrelsen og i det sverste ledelsesorgan (direktionen) er 0%.
Ejerkredsen er i 2020 udvidet, som en konsekvens heraf er bestyrelsen udvidet med 2 medlemmer og bestir af 5
generalforsamlingsvalgte medlemmer. Der har ikke vaeret udskiftning i de oprindelige 3 medlemmer. |
forbindelse med generationsskifte er det vor méalseetning at have et medlem af det underreprasenterede ken i
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vor bestyrelse inden udgangen af 2024.

Malet er fortsat at besztte ledelsesposter pa baggrund af de kvalifikationer og kompetencer, der er nadvendige i
forhold til Dansk Traeemballage A/S “s forretningsomrader, herunder udvelges bestyrelsesmedlemmer blandt
andet med baggrund i gnskerne om at have et bredt erfaringsgrundlag i den samlede bestyrelse.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Koncernens resultatopgerelse for 2020

2020 2019

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 966.302 992.605
Produktionsomkostninger (760.493) (802.280)
Bruttoresultat 205.809 190.325
Distributionsomkostninger (53.914) (21.444)
Administrationsomkostninger (50.255}) (55.681)
Driftsresultat 101.640 113.200
Andre finansielle indtaegter 3.694 3.290
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 (32)
Andre finansielle omkostninger (5.880) (6.202)
Resultat fer skat 99.454 110.256
Skat af arets resultat 5 (25.267) (25.380)
Arets resultat 6 74.187 84.876
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Koncernens balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 9.456 11.734
Immaterielle aktiver 7 9.456 11.734
Grunde og bygninger 155.186 160.715
Produktionsanlaeg og maskiner 128.314 133.830
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 2.795 3.453
Indretning af lejede lokaler 25 63 §
Materielle aktiver under udfarelse 13.499 6.624 %
n)
Materielle aktiver 8 299.819 304.685 E
=
i
Kapitalandele i associerede virksomheder 100 104 £
=
Finansielle aktiver 9 100 104 E
=
%C
Anlaegsaktiver 309.375 316.523 @
5
kY
Ravarer og hjeelpematerialer 109.435 112.220 §‘
Varer under fremstilling 5.954 6.813 é
Fremstillede varer og handelsvarer 32.578 33.023 %
i+
Varebeholdninger 147.967 152.056 §
&
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 163.531 170.426
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 620 5.051
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 111 167
Andre tilgodehavender 3.744 11.838
Periodeafgraensningsposter 10 566 1.134
Tilgodehavender 168.572 188.616
Likvide beholdninger 30.957 11.733
Omsaetningsaktiver 347.4%6 352.405
Aktiver 656.871 668.928
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Passiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 20.000 20.000
Overfort overskud eller underskud 199.526 251.369
Forslag til udbytte for regnskahsaret 0 10.000
Egenkapital tilherende moderselskabets kapitalejere 219.526 281.369
Egenkapital tilherende minoritetsinteresser 3.309 2.955
Egenkapital 222.835 284.324
Udskudt skat 12 19.060 16.664
Hensatte forpligtelser 19.060 16.664
§
Gaeld til realkreditinstitutter 39.493 45.300 &
Bankgzeld 186.746 12771 E
Leasingforpligtelser 28.725 43.351 g
Gaeld til kreditinstitutter i gvrigt 0 5.506 5
Anden geld 13 15.017 5.224 E
Langfristede geeldsforpligtelser 14 269.981 112.242 §
&
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 14 15.970 18.015 %
Bankgeeld 0 137.213 g
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 69.468 53.086 é
Gaeld til tilknyttede virksomheder 0 1.595 %
Skyldig skat 17.654 11.082 §
c
Anden gzld 41.903 34.707 &
Kortfristede gaeldsforpligtelser 144.995 255.698
Gaeldsforpligtelser 414.976 367.940
Passiver 656.871 668.928
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 3
Af- og nedskrivninger 4
Ikke-indregnede |eje- og leasingforpligtelser 16
Eventualforpligtelser 17
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 18
Koncernforhold 19
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Dattervirksomheder 20
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Koncernens egenkapitalopgerelse for
2020
Egenkapital
Foreslaet tilherende
Overfart ekstra- Forslag til modersel-
Virksomheds- overskud eller ordinaert udbytte for skabets
kapital underskud udbytte regnskabsaret aktionaerer
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 20.000 251.369 0 10.000 281.369
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (10.000) {10.000) 2
Udbetalt ekstraordinzert 0 0 {125.000}) 0 (125.000) §
udbytte g
Valutakursreguleringer 0 (710} 0 0 (710} §
Veerdireguleringer 0 147 0 0 147 %
Arets resultat 0 {51.280} 125.000 0 73.720 §
Egenkapital ultimo 20.000 199.526 1] 1] 219.526 ;u:
Egenkapital til E
herende 5
minoritets- §
interesser 1alt £
t.kr. t.kr. §
g
Egenkapital primo 2.955 284.324 S
Udbetalt ordinzert udbytte (113) (10.113) %
Udbetalt ekstraordinzert udbytte 0 (125.000) =
Valutakursreguleringer 0 (710)
Veaerdireguleringer 0 147
Arets resultat 467 74.187
Egenkapital ultimo 3.309 222.835
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Koncernens pengestromsopgorelse for
2020

2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 101.640 113.200
Af- og nedskrivninger 37.422 27.741
Andringer i arbejdskapital 15 55.909 1.832
Pengestremme vedrerende primaer drift 194.971 142.773

Modtagne finansielle indtagter 3.695 3.290 %

Betalte finansielle omkostninger {5.880) (6.234) E

Refunderet/{betalt) skat (17.619) (20.140) g

Pengestremme vedrerende drift 175.167 119.689 g

g

Kab mv. af materielle aktiver (33.060) (29.525) E

Salg af materielle aktiver 106 11.186 §

Kab af finansielle aktiver 17) (16.357) E

Pengestremme vedrerende investeringer (32.971) (34.696) %

=}

s

Frie pengestremme frembragt fra drift og investering for 142.196 84.993 é

finansiering £

i+

g

Optagelse af lan 186.745 7.504 5
Afdrag pa lan mv. (37.650) (42.725)
Udbetalt udbytte (135.122) (24.594)
Pengestremme vedrerende finansiering 13.973 (59.815)
Zndring i likvider 156.169 25.178
Likvider primo (125.480) (150.128)
Valutakursreguleringer af likvider 268 (530)
Likvider ultimo 30.957 (125.480)

Likvider ultimo sammensazetter sig af:

Likvide beholdninger 30.957 11.733
Kortfristet gaeld til banker 0 (137.213)
Likvider ultimo 30.957 (125.480)
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Koncernens noter

1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten

2 Nettoomseetning

2020 2012
tkr. t.kr.
Danmark 576.172 575.189
Andre EU-lande 203.704 211.842
Andre europaiske lande 122.809 149.152
Dvrige lande 63.617 56.422 .
Geografiske markeder i alt 966.302 992.605 %
=z
=
3 Personaleomkostninger g
2020 2019 g
tkr. t.kr. oy
g
Gager og lgnninger 204.187 199.102 b
Pensioner 14.687 13.789 =
NS
Andre personaleomkostninger 10.616 11.919 g
o
229.490 224.310 g
3
g
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 506 513 %
g
2
S
8
Forplig- £
telser &
Ledelses- til at yde
vederlag pension
2020 2020t.
tkr. kr.
Direktion 9.605 6.560
Bestyrelse 78 252
9.683 6.812
4 Af- og nedskrivninger
2020 2019
tkr. t.kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 2.103 2.210
Afskrivninger pa materielle aktiver 35.319 35.083
37.422 37.293
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5 Skat af arets resultat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 22.891 22.810
Andring af udskudt skat (178) 1.942
Regulering vedrerende tidligere ar 2.554 628
25.267 25.380
6 Forslag til resultatdisponering
2020 2019
t.kr. t.kr.
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret 125.000 0
Overfort resultat (51.280) 84.395
Minoritetsinteressers andel af resultatet 467 481 2
74.187 84.876 3
oL
=
7 Immaterielle aktiver <
3
Goodwill 2
&
t.kr. %\
Kostpris primo 22.092 3
=
Valutakursreguleringer (175} %‘
Kostpris ultimo 21.917 @
Af- og nedskrivninger primo (10.358} %
Arets afskrivninger (2.103) g‘
Af- og nedskrivninger ultimo (12.461) é
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 9.456 %
E
=
=
&
14.08.2022 kI 02:29 Brgnngysundregistrene Side 39 av 61



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916494777

Dansk Treeemballage A/S | Koncernens noter 20
8 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaegog driftsmateriel Indretning af under
og bygninger maskiner og inventar lejede lokaler udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 259.532 324.267 15.305 459 6.624
Valutakursreguleringer (1.164} (562) 35 0
Tilgange 6.892 17.595 757 0 13.499
Afgange (55} (73} {919) 0 (6.624)
Kostpris ultimo 265.205 341.227 15.178 459 13.499
Af- og nedskrivninger primo (98.817} (190.437) (11.852) (396) 0
Valutakursreguleringer 200 72) 23 0 0
Arets afskrivninger (11.402} (22.434} (1.445} (38) 0 2
Tilbagefarsel ved afgange 0 30 891 0 0 §
Af- og nedskrivninger {(110.019) (212.913) {12.383) (434) 1} E
ultimo §
=
Regnskabsmaessig veerdi 155.186 128.314 2.795 25 13.49¢ i
ultimo §
3
e
=
g
&
&
5
K
=}
2
g
g
g
<
g
=
=
&
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9 Finansielle aktiver

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

t.kr.
Kostpris primo 104
Afgange (4}
Kostpris ultimo 100
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 100
Ejerandel
Associerede virksomheder Hjemsted %
Timbuy A/S Danmark 16,7

2

10 Periodeafgransningsposter B

Periodeafgransningsposter bestar af periodiserede forsikringer. E

5

11 Virksomhedskapital &

. . T

Palydende Nominel Bogfart z

vaerdi vaerdi parivaerdi ¥

Antal t.kr. t.kr. t.kr. g

Aktier 2.000 10.000 20.000.000 20.000.000 %c

2.000 20.000.000 20.000.000 E_i

&

kY

g

12 Udskudt skat %

2020 2019 E

tkr. t.kr. <

i=]

Immaterielle aktiver 177 162 %

LU

Materielle aktiver 15.422 13.712 =
Varebeholdninger 234 306
Tilgodehavender (18) (18)
Hensatte forpligtelser 3.245 2.502
Udskudt skat i alt 19.060 16.664
2020 2019
Bevaegelser i aret tkr. t.kr.
Primo 16.664 14,722
Indregnet i resultatopgerelsen 2.3% 1.942
Ultimo 19.060 16.664
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13 Anden gald
2020 2019
tkr. t.kr.
Feriepengeforpligtelser 15.017 5.224
15.017 5.224
14 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5ar
2020 2019 2020 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 3.672 5.884 39.493 26.764
Bankgaeld 483 1.879 186.746 0
Leasingforpligtelser 11.815 10.252 28725 927 %
Anden gaeld 0 0 15.017 0 E
15.970 18.015 269.981 27.691 &
15 Andring i arbejdskapital 2
2020 2019 3
tkr. t.kr. %
Andring i varebeholdninger 4.089 27.332 §
/Andring i tilgodehavender 20.044 (2.224) E
Andring i leverandergaeld mv. 31.776 (23.276) %
<]
55.909 1.832 E
G
§
16 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser §
2020 2019 %
t.kr. t.kr. &
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udigb i alt 2.603 2.196
17 Eventualforpligtelser
2020 2019
tkr. t.kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 6.250 6.250
Eventualforpligtelseri alt 6.250 6.250
18 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme.
Til sikkerhed for bankgald er deponeret ejerpantebrev nom. 58.681 t.kr. i ejendomme.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 112.045 t.kr.
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Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den
regnskabsmaessige vaerdi af finansielt leasede aktiver udger 49.428 t.kr. og leasinggeelden udger 41.467 t.kr.

Af de likvide beholdninger er de 814 t.kr. deponeret til sikkerhed for skyldige socialebidrag i Aven Holmestrand
AS.

19 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

Dansk Trseemballage Holding A/S, Banevej 3, 5600 Faaborg.

Koncernregnskabet for Dansk Treeemballage Holding A/S kan rekvireres pé felgende adresse:
Banevej 3, 5600 Faaborg.

20 Dattervirksomheder

Ejerandel Egenkapital Resultat

Hjemsted Retsform % t.kr. t.kr.

Aven Rabalshede AB Sverige AB 100 63.360 12.845
Aven Holmestrand AS Norge AS 100 41.363 10.059
Nielsen & Lajmar A/S Hvidovre A/S 100 10.098 1.518
DTE Deutschland GmbH Tyskland GmbH 80 16.534 2.373
Solvang Eindom AS (ejes af Norge AS 100 292 270

Aven Holmestrand AS)

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU
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Modervirksomhedens
resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 2 710.337 727.557
Produktionsomkostninger (570.862) (602.628)
Bruttoresultat 132.475 124.929
Distributionsomkostninger (42.002) (8.669)
>
Administrationsomkostninger (31.504) (35.870) %
Driftsresultat 65.960 80.390 A
S
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 26.465 24.008 %
Andre finansielle indtaegter 5 3.398 3.443 §
g
Andre finansielle omkostninger 6 (5.254) (5.799) 3
=
Resultat fer skat 90.578 102.042 %‘
2
Skat af arets resultat 7 (16.861) (17.646) :‘E
Arets resultat 8 73.717 84.396 g
5
£
2
S
2
o
o
&
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Modervirksomhedens balance pr.
31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Goodwill 1.875 2.400
Immaterielle aktiver 9 1.875 2.400
Grunde og bygninger 117.941 120.315
>
Produktionsanlaeg og maskiner 105.652 108.307 2
@
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 1.366 2.063 E
Materielle aktiver under udferelse 12.913 6.072 E
Materielle aktiver 10 237.872 236.757 %
T
g
~
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 128.338 107.494 3
=
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 5.614 %‘
Kapitalandele i associerede virksomheder 100 100 Q"__i
Finansielle aktiver M 128.438 113.208 %
g
Anlaegsaktiver 368.185 352.365 é
g
S
i+
Réavarer og hjelpematerialer 97.270 99.207 §
=
Varer under fremstilling 3.933 4,286 &
Fremstillede varer og handelsvarer 23.769 24.555
Varebeholdninger 124.972 128.048
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser 117.729 121.706
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.473 16.671
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 111 167
Andre tilgodehavender 310 9.765
Periodeafgraensningsposter 12 565 1.134
Tilgodehavender 125.188 149.443
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Likvide beholdninger 12.842 181
Omsaetningsaktiver 263.002 277.672
Aktiver 631.187 630.037

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU
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Passiver
2020 2019
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 20.000 20.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 54.623 28.523
Overfort overskud eller underskud 144.900 222.846
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 10.000
Egenkapital 219.523 281.369
Udskudt skat 13 13.014 11.194
Hensatte forpligtelser 13.014 11.194
Gaeld til realkreditinstitutter 37.334 41.006
Bankgzeld 185.063 12771 %
Leasingforpligtelser 27.598 38.691 E
Anden gzld 14 15.018 5.119 E
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 265.013 97.587 g
3
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 15 15.249 14.792 E
Bankgzeld 0 139.091 %
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 56.038 40.097 QEi
Gaeld til tilknyttede virksomheder 26.764 21.541 ;-S
Skyldig skat 11.343 6.365 ;‘1
Anden geeld 24.243 18.001 é
Kortfristede geeldsforpligtelser 133.637 239.887 é
§
Gaeldsforpligtelser 398.650 337.474 §
Passiver 631.187 630.037
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 3
Af- og nedskrivninger 4
Finansielle instrumenter 16
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 19
Nertstiende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med neertstiende parter 21
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Modervirksomhedens
egenkapitalopgerelse for 2020

Reserve for
nettoopskriv- Foreslaet

ning efter Overfort ekstra- Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller ordinaert udbytte for

kapital metode underskud udbytte regnskabsaret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 20.000 28.523 222.846 0 10.000
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 0 {10.000) 2
Udbetalt ekstraordinzert 0 0 0 {125.000) 0 §
udbytte g
Valutakursreguleringer 0 0 (710) §
Veerdireguleringer 0 0 147 %
Udbytte fra tilknyttede 0 (490) 490 g8
virksomheder E
Arets resultat 0 26.590 (77.873) 125.000 %
Egenkapital ultimo 20.000 54.623 144.900 1] ¢ §
5
lalt iﬁ
t.kr. %
Egenkapital primo 281.369 g
Udbetalt ordinaert udbytte (10.000} §
Udbetalt ekstraordinaert udbytte (125.000}) %
Valutakursreguleringer (710} *

Veerdireguleringer 147

Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0

Arets resultat 73.717

Egenkapital ultimo 219.523
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Modervirksomhedens noter

1 Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forykker vurderingen af &rsrapportern.

2 Nettoomseetning

2020 2012
tkr. t.kr.
Danmark 563.383 560.507
Andre Eu-lande 66.079 92.223
Andre europaiske lande 17.258 18.406
Dvrige lande 63.617 56.421 .
Geografiske markeder i alt 710.337 727.557 §
th
3 Personaleomkostninger E
2020 2019 %
tkr. t.kr. %
Gager og lgnninger 147.955 144.748 E
Pensioner 11.618 11.215 =
Andre omkostninger til social sikring 4.986 5.178 §
164.559 161.141 E
3z
4
Antal ansatte pr. balancedagen 364 372 5
g
g
4 Af- og nedskrivninger 12
2020 2019 g
t.kr. t.kr. &
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 525 1.876
Afskrivninger pa materielle aktiver 28.216 27.913
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 (7.956)
28.741 21.833
5 Andre finansielle indtaegter
2020 2019
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 213 385
Finansielle indteegter fra associerede virksomheder 0 4
Renteindtaegter i gvrigt 3.185 3.054
3.398 3.443
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6 Andre finansielle omkosthinger

2020 2019
tkr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 508 366
Renteomkostninger i evrigt 4,746 5.433
5.254 5799
7 Skat af arets resultat
2020 2019
tkr. t.kr.
Aktuel skat 14.990 15.821
Andring af udskudt skat 1.820 1.197
Regulering vedrerende tidligere ar 51 628
16.861 17.646 2
8 Forslag til resultatdisponering E
2020 2019 g
tkr. t.kr. %
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 10.000 §
Ekstraordineert udbytte udloddet i regnskabsaret 125.000 10.000 E
Overfort resultat (51.283) 64.396 %
73.717 84.396 §
&
9 Immaterielle aktiver %;1
Goodwill £
t.kr. §
Kostpris primo 5.750 T
Kostpris ultimo 5.750 %
Af- og nedskrivninger primo (3.350} =
Arets afskrivninger (525}
Af- og nedskrivninger ultimo (3.875)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.875

14.08.2022 kI 02:29 Brgnngysundregistrene Side 50 av 61



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 916494777

Dansk Treeemballage A/S | Modervirksomhedens noter el

10 Materielle aktiver

Materielle

Produktions- Andre anlaeg, aktiver

Grunde anleeg og driftsmateriel under

og bygninger maskiner og inventar udferelse

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kostpris primo 211.810 280.650 11.863 6.072
Tilgange 6.978 15.460 154 12913
Afgange (55} (73) (226) (6.072}
Kostpris ultimo 218.733 296.077 11.791 12.913
Af- og nedskrivninger primo {91.495) (172.383) {9.800) 0
Arets afskrivninger (9.297} (18.072) (847) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 30 222 0
Af- og nedskrivninger ultimo {100.792) (190.425) {10.425) 1}
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 117.241 105.652 1.366 12.913

11 Finansielle aktiver
Kapitalandele Kapitalandele i
i tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

t.kr. t.kr.
Kostpris primo 78.971 100
Valutakursreguleringer (802) 0
Kostpris ultimo 78.169 100
Opskrivninger primo 28.523 0
Valutakursreguleringer 63 0
Andel af arets resultat 26.590 0
Udbytte {5.007) 0
Opskrivninger ultimo 50.169 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 128.338 100

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

Ejerandel Egenkapital
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform % t.kr.

Timbuy A/S Danmark A/S 16,7 100.000

12 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af periodiserede forsikringer.
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13 Udskudt skat
2020 2019
t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver 177 174
Materielle aktiver 12.572 10.679
Varebeholdninger 265 341
Udskudt skat i alt 13.014 11.194
2020 2019
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 11.194 9.997
Indregnet i resultatopgerelsen 1.820 1.197
Ultimo 13.014 11.194
14 Anden geeld
2020 2019
t.kr. t.kr.
Feriepengeforpligtelser 15.018 5.119
15.018 5.119
15 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5ar
2020 2019 2020 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Gaeld til realkreditinstitutter 3.672 3.630 37.334 22.826
Bankgeeld 483 1.544 185.063 0
Leasingforpligtelser 11.094 9.618 27.598 927
Anden gzld 0 0 15.018 0
15.249 14.792 265.013 23.753

16 Finansielle instrumenter

| anden geeld indgar negativ dagsveerdi af renteswap pa 140 t.kr. Renteswappen er indgaet til sikring af en fast

rente pa selskabets variabelt forrentede banklan. Renteswappen har en hovedstol pa 5 mio. kr. og sikrer en fast

rente pa 4,63% frem til 30.09.2022. Bankgeld og renteswappen er indgaet med samme modpart.

17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Penneo dokumentnegle: BP1FB-OKAM4-E44D6-IHE2[-OENEF-N2BUU

2020 2019
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 548 596
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18 Eventualforpligtelser

2020 2019
t.kr. t.kr.
Kautions- og garantiforpligtelser 6.250 6.250
Eventualforpligtelseri alt 6.250 6.250
Kautions- og garantiforpligtelser 0 2.345
Eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder 1] 2.345

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet hafter solidarisk for datterselskabernes bankgzald.

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendomme.

Til sikkerhed for bankgald er deponeret ejerpantebrev nom. 58.681 t.kr. i ejendomme.
Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme udger 112.045 t.kr.

Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den
regnskabsmaessige vaerdi af finansielt leasede aktiver udger 45.445 t.kr. og leasinggeelden udger 39.619 t.kr.

20 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Dansk Treeemballage Holding A/S, Banevej 3, 5600 Faaborg (CVR-nr. 26815878}

21 Transaktioner med nartstaende parter
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Andre

Datter- nartstaende

virksomheder parter

t.kr. t.kr.

Salg af varer 16.058 0
Keb af varer 1.457 0
Salg af tjensteydelser 3.756 1.349
Keb af tjenesteydelser 368 1.350
Tilgodehavender 5.853 620
Forpligtelser 26.764 0
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og drsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres af
modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udpver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.
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Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes p grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved
konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvaerender
og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,
der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af resultatet preesenteres som en seerskilt post i ledelsens forslag til
resultatdisponering, og deres andel af dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en szrskilt post
under koncernens egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsérets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer, lan og gager,
leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgdr i
produktionsprocessen. Endvidere indgér seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Under produktionsomkostninger indregnes tidlige forskningsomkostninger, omkostninger vedrarende
udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger pa indregnede
udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder l@n og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
l@n og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Andre finansielle indteegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra geeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
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del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbel@ab mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastlegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Den anvendte afskrivningsperioder udger 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
l@nninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det
medgaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Bygninger 20 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 10 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udgaer afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris under 30 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen pa
anskaffelsestidspunktet.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den indre
veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsvaerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over 10 &t.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode {equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse mélt til nutidsvaerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillseg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjselpematerialer og direkte lan samt

indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til vedligeholdelse af og
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af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabséret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af aftholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter ferste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den
nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopgerelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestramme vedragrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
drets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i driftskapital og betalt skat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle aktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestreamme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af |an, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgzeld.
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