== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

918 329 684
Aksjeselskap

GINA KROG AS
Badehusgata 37
4014 STAVANGER

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Reidun Blom Reiestad
15.09.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt

Fraktinntekter 417 472 000 735 475 000
Sum inntekter 417 472 000 735 475 000
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 5 116 688 000 110 429 000
tilvirkede varer

Leieav skip 5 265 868 000 505 365 000
Amortisering mobiliseringskostnader 11 2 791 000 109 101 000
Annen driftskostnad 4,5 9944 000 12 603 000
Sum kostnader 395 292 000 737 498 000
Driftsresultat 22 180 000 -2 023 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 3000 114 000
Sum finansinntekter 3000 114 000
Annen rentekostnad 3000
Agio/ disagio (-) -3 656 000 -555 000
Sum finanskostnader -3 656 000 -551 000
Netto finans 3659 000 665 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 25 838 000 -1 358 000
Skattekostnad 6 -11 513 000

Ordineert resultat etter skattekostnad 37 351 000 -1 358 000
Arsresultat 7 37 351 000 -1 358 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 37 351 000 -1 358 000
Totalresultat 37 351 000 -1 358 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 7 37 351000

Overfert til udekket tap -1 358 000
Sum overfaringer og disponeringer 37 351000 -1 358 000

30.08.2023 kl 13:41

Brgnngysundregistrene

Side 2 av 23
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 918329684

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 5

Investering i annet foretak i samme konsern 5

Lan til foretak i samme konsern 5,11

Investeringer i tilknyttet selskap 5

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 511

Andre langsiktige fordringer 11

Fordring fjerningsforpliktelse 13 293 576 000 240 233 000
Mobiliseringskostnader langsiktig 11 2791 000
Sum finansielle anleggsmidler 293 576 000 243 025 000
Sum anleggsmidler 293 576 000 243 025 000
Omlgpsmidler

Varer

Lager av varer og annen beholdning 14 217 000
Sum varer 217 000
Fordringer

Kundefordringer 34108 000 65 229 000
Kortsiktig fordring konsern 56 626 000 4 884 000
Andre kortsiktige fordringer 28 617 000 29 680 000
Sum fordringer 119 350 000 99 792 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 10 33160 000 2367 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 33160 000 2367 000
Sum omlgpsmidler 152 510 000 102 376 000
SUM EIENDELER 446 086 000 345 401 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 918329684

Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7,8 90 000 90 000
Overkurs 52 407 000 52 407 000
Sum innskutt egenkapital 52 497 000 52 497 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2,3,

13
Udekket tap 7 40 818 000 78 169 000
Sum opptjent egenkapital -40 818 000 -78 169 000
Sum egenkapital 7 11 679 000 -25 672 000
Gjed
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 6
Fjerningsforpliktelse 13 293 576 000 240 233 000
Sum avsetninger for forpliktelser 293 576 000 240 233 000
Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld 293 576 000 240 233 000
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 2 582 000 8 165 000
Betalbar skatt 6
Skyldig offentlige avgifter
Kortsiktig konserngjeld 135905 000 95 636 000
Annen kortsiktig gjeld 12 2 343 000 27 038 000
Sum kortsiktig gjeld 140 831 000 130839 000
Sum gjeld 434 407 000 371073000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 446 086 000 345 401 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 389 387 MVA
Ernst & Young AS Tii: +47 24 00 24 0C
Building a better Vassboinen 11a Forus, 4313 Sandnes WWW.ey.no ) )
working world Postboks 8015, 4068 Stavanger Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Gina Krog AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Gina Krog AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter | Norge og international Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjensbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi viser til note 15 i &rsregnskapet som beskriver fortsatt drift. Disse forholdene og andre omstendigheter
som er beskrevet i note 15, indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av
betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Regnskapet reflekterer ikke noen justering av balanseferte
verdier av eiendeler og gjeld eller klassifisering av balanseposter som ville veere nedvendig dersom
selskapet ikke er i stand til & realisere sine eiendeler eller gjere opp sine forpliktelser gjennom fortsatt
drift. Slike justeringer kan vaere vesentlige. Var konklusjon er ikke modifisert som felge av dette forholdet.

Penneo Dokumeninoikel: BWDCV-61 2TE-8IPM5-MN7EJ-KT1IEC-PQ7TC

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet cg den
tilharende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjenen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige infermasjonen, og vi attesterer ikke
den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sd henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som innehelder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjen
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for 2 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninoikel: BWDCV-61 2TE-8IPM5-MN7EJ-KT1IEC-PQ7TC

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Uavhengig revisors beretning - Gina Krog AS 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Andre forhold

Selskapet har ikke avlagt arsregnskap for regnskapsaret 2021 innen lovens frist.

Stavanger, 24. november 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jan Kvalvik
statsautorisert reviser

Penneo Dokumeninoikel: BWDCV-61 2TE-8IPM5-MN7EJ-KT1IEC-PQ7TC

Uavhengig revisors beretning - Gina Krog AS 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Jan Kvalvik

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: EY

Serienummer: 9578-5994-4-497669
1P: 145.62.x00¢
2022-11-2406:58:10 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: BWDCV-612TE-8IPM5-MN7ES-KTIEC-PQ7TC

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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f&rsregnskap 2021
Gina Krog AS

Styrets drsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem
Noter til regnskapet
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Org.nr.: 918 329 684
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Arsbereming 2021 for Gina Krog AS

Virksomhetens art og sted
Gina Krog AS inngdr i konsernet Altera Infrastructure L.P. Selskapets hovedkontor er i Stavanger. Selskapet eies av
Gina Krog Offshore Pte. Ltd. Selskapets virksomhet er drift og utleie av lagerskip.

Selskapet har kontrakt med kunde om utleie og drift av lagerskip pé feltet Gina Krog. Den opprinnelige kontrakten gikk
ut oktober 2020, men det foreligger flere opsjoner om forlengelse med ett & om gangen. Kunde har utgvd ferst
opsjon frem til oktober 2023. Selskapet leier lagerskipet Randgrid pa bareboat fra morselskapet sa lenge selskapet har
ekstern avtale med kunde.

Fortsatt drift

[ henhold til regnskapsloven § 4-5 og § 3-3 bekrefter styret at det foreligger vesentlig usikkerhet om fortsatt drift, men
ledelsen vurderer den foreliggende situasjon til & tilsi at fortsatt drift-forutsetningen er til stede, og arsregnskapet for
2021 er utarbeidet i samsvar med dette.

Selskapet opererer Randgrid for ekstern kunde, og har da ogsd etablert en intern leiekontrakt med Gina Krog LLC.
Begge selskapene er under frivillig behandling under Chapter 11, men dette vil ikke pavirke fortsatt daglig drift (se note
16 for Hendelser etter balansedag). Styret er fullt klar over at usikkerheten selskapet befinner seg i kan pavirke
selskapets mulighet for fortsatt drift, men mener likevel at grunnlaget for fortsatt drift er til stede.

Ytre miljg

Selskapet er opptatt av miljghensyn ved gjennomfgring av prosjekter, og miljghensyn er med i alle ledd fra planlegging
og gjennomfgring til drift, vedlikehold, sortering og gjenvinning. Selskapet har kildesortering og tilstreber & velge
miljgmessige lgsninger.

Selskapet driver virksomhet som kan pavirke det ytre miljg ved utslipp til luft og vann, og selskapet har derfor et hgyt
fokus pa helse, miljg og sikkerhetsarbeid. Selskapet har i 2021 utslipp til luft, men ingen utslipp til sjg av verken olje
eller gvrige kjemikalier. Det er ikke rapportert noen personskader i 2021.

Arbeidsmiljg og likestilling
Det er ingen ansatte i selskapet. Det er derfor ikke vart vurdert tiltak for & bedre arbeidsmiljeet, og heller ikke vurdert
tiltak for a fremme likestilling.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder
Selskapets styre er dekket av konsernets styreansvarsforsikring. Det er Brookfield som har denne forsikringen som

Penneo Dokumentnokkel YOT67-JWSB6-UTEZ8-ZMCQ8- V6O P-HZ6 20

dekker seg selv og alle selskaper i konsernet.

Forskning og utvikling
Selskapet driver ikke forskning og utvikling.

Regnskap

Bokfgrt verdi av eiendeler pr 31.12.2021 utgjer NOK 446 085 896 sammenlignet med NOK 345 400 726 pr 31.12.2020,
hvor endringen i all hovedsak skyldes endring i fjerningsforpliktelse og tilhgrende fordring.

Driftsresultatet for i ar viser et overskudd pa NOK 22 179 921 mot et underskudd pa NOK 2 022 879 éret

for. Arets resultat ble et overskudd pa NOK 37 351 183 mot et underskudd pd NOK 1 357 682 éret fgr. Endringen i
arsresultat skyldes i all hovedsak lavere amortiseringskostnader i 2021.

Selskapet har en positiv kontantstrgm fra driften som i all hovedsak skyldes positivt driftsresultat. Selskapet virksomhet
er drift og utleie av lagerskip. Selskapet har ikke kontantstrgm fra investeringsaktiviteter og finansieringsaktiviteter.

Likviditetsmessig stilling ved &rsskiftet og gjennom &ret var tilfredsstillende.
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Finansiell risiko

Selskapet har gjort store feltspesifikke investeringer fgr oppstart pa feltet. Kunden har delvis betalt dette ved
kontraktsoppstart, og delvis har selskapet finansiert disse investeringene med kortsiktig Ian fra konsernselskap.
Selskapet betaler tilbake etter hvert som det har midler til det.

Kredittrisiko er vurdert som lav med et start internasjonalt selskap som kunde. Selskapet har lav markedsrisiko, da
selskapet har gjensidig leieavtale med morselskapet for lagerskipet.

Det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noteopplysninger, gir fyllestgjgrende informasjon om
stillingen pr. 31.12.2021. Styret foreslar at arets overskudd avsettes til annen egenkapital.

Det er heller ikke etter regnskapsarets utlgp inntradt forhold som etter styrets mening har betydning ved bedgmmelsen
av regnskapet.

Fremtidig utvikling
Selskapet vil fortsette a leie ut lagerskip sa lenge selskapet har kontrakt.

Styret understreker at uttalelsene i denne &rsberetningen angaende fremtiden kun er basert pa ulike antakelser fra styrets
side om forhold som er utenfor véar kontroll og underlagt visse risikoer og usikkerhetsmomenter. Faktiske resultater kan
derfor komme til 4 avvike fra de som er beskrevet i utsagnene om fremtiden.

Stavanger, 15.09.2022

Styret i Gina Krog AS
Idar Andreas Hillersgy Tor Olav Die Reidun Blom Reiestad
styreleder styremedlem styremedlem

Penneo Dokumentnokkel YOT67-JWSB6-UTEZ8-ZMCQ8- V6O P-HZ6 20
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Resultatregnskap
Gina Krog AS

Belgp i 1 000 kroner

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020

Fraktinntekter 9 417 472 735 475

Sum driftsinntekter 417 472 735 475

Leie av skip 5 265 868 505 365

Driftskostnader skip 5 116 688 110 429

Amortisering mobiliseringskostnader 1 2791 109 101

Annen driftskostnad 4,5 9944 12 603

Sum driftskostnader 395292 737 498
o

Driftsresultat 22 180 -2 023 §
&

Finansinntekter og finanskostnader §

Annen renteinntekt 3 114 §

Agio / disagio (-) 3656 555 g

Annen rentekostnad 0 3 §

Resultat av finansposter 3659 665 3’3
g

Ordinzert resultat fgr skattekostnad 25838 -1 358 §
e

Skattekostnad 6 11513 0 E
@
£

Arsresultat 7 37 351 -1358 g
3
a

Overfgringer §

Overfort til annen egenkapital 7 37351 0 §

Overfort til udekket tap 0 1358

Sum overfaringer 37 351 -1358
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Balanse 31.12
Gina Krog AS

Belgp i 1 000 kroner

Eiendeler Note 2021 2020

Finansielle anleggsmidler

Fordring fjerningsforpliktelse 13 293 576 240 233

Mobiliseringskostnader langsiktig 11 0 2791

Sum finansielle anleggsmidler 293 576 243 025

Sum anleggsmidler 293 576 243 025

Omlgpsmidler

Varelager 5

Lager av varer og annen beholdning 14 0 217 %

Sum varelager 0 217 2:
o]
=

Fordringer §

Kundefordringer 34 108 65 229 g

Kortsiktig fordring konsern 56 626 4 884 §

Andre kortsiktige fordringer 28 617 29 680 f’)

Sum fordringer 119 350 99 792 §
2
hd

Bankinnskudd 10 33160 2367 2
2

Sum omlgpsmidler 152 510 102 376 g
:

Sum eiendeler 446 086 345 401 §
&
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Balanse 31.12
Gina Krog AS
Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7,8 90 90
Overkurs 52 407 52 407
Sum innskutt egenkapital 52 497 52 497
Opptjent egenkapital
Udekket tap 7 -40 818 -78 169
Sum opptjent egenkapital -40 818 -78 169
S
Sum egenkapital 7 11 679 -25 672 g
Gjeld 2
Avsetning for forpliktelser §
Fjerningsforpliktelse 13 293 576 240233 g
Sum avsetning for forpliktelser 293 576 240233 §
Kortsiktig gjeld EY
Leverandgrgjeld 2532 8165 g
[,
Kortsiktig gjeld konsern 135 905 95 636 2
Annen kortsiktig gjeld 12 2343 27038 g
Sum Kkortsiktig gjeld 140 831 130 839 %
:
Sum gjeld 434 407 371073 §
Sum egenkapital og gjeld 446 086 345 401 &
Stavanger, 15.09.2022
Styret i Gina Krog AS
Idar Andreas Hillersgy Tor Olav Jie Reidun Blom Reiestad
styreleder styremedlem styremedlem
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Indirekte kontantstrgm

Gina Krog AS
2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 25 838 -1338
Utsatt inntekt -22 467 -86 261
Mobiliseringskostnader 2791 109 101
Endring i varelager 217 0
Endring i kundefordringer 31121 47 101
Endring i leverandgrgjeld -5 583 6035
Endring konsernmellomvarende 41 -71578
Endring i andre tidsavgrensningsposter -1165 -9 181
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 30 794 -6 140 5
N
o
2
=
8
=
&
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 30794 -6 140 g
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 2367 8 507 §
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 33160 2367 3’3
g
2
2
s
&
g
S
g
£
at
S
&
Gina Krog AS Side 7
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1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.
Klassifisering og vurdering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler.

Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & vare
forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som skal tilbakebetales innen ett ir fra etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pé etableringstidspunktet, med fradrag for transaksjonskostnader.

Omregningsprinsipper for regnskapsposter i utenlandsk valute

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til den funksjonelle valutaen ved bruk av transaksjonskurs. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til funksjonell valuta pa balansedagen. Ikke-pengeposter omregnes ikke.

Benyttet kurs 31.12.2021 var 1 USD = NOK 8,8136.

Pengeposter og ikke-pengeposter som er nedskrevet i samsvar med regnskapsloven § 5-2 eller § 5-3 og hvor verdien
fastsettes i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen pa méaletidspunktet.

Valutagevinster og -tap resultatfgres lgpende i den perioden de oppstar.
Kundefordringer
Kundefordringer er fgrt til palydende i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort

pa grunnlag av individuell vurdering av fordringene.

Leverandgrgjeld
Leverandgrgjeld er forpliktelser til 4 betale for varer eller tjenester som er levert fra leverandgrene til den ordinzre
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driften. Leverandgrgjeld er klassifisert som kortsiktig dersom den forfaller innen ett ar eller kortere. Dersom dette
ikke er tilfelle, klassifiseres det som langsiktig. Leverandgrgjeld méles til virkelig verdi

Betalbar skatt og utsatt skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig verdi og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld,
samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapséret.

Negative og positive midlertidige forskjeller, inklusiv skattemessig fremfarbare underskudd, som kan reverseres i
samme periode, er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at
fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge der de skattereduserende midlertidige forskjellene kan utnyttes.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektsforing skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere leveringstidspunktet for varer og tjenester.
Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme periode som tilhgrende inntekter
inntektsfores.

Inntektsforingsprinsipper
Inntektsforing ved salg av varer skjer pé leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfgrelsen.
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Fraktinntekter resultatfgres etter hvert som de anses opptjent. For reiser som ikke er avsluttet ved arsslutt
periodiseres reiseavhengige inntekter og kostnader linezrt over reisens varighet for og etter drsskiftet.

Prinsipper for kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet med basis i den indirekte metoden. Dette innebzerer at man i oppstillingen
tar utgangspunkt i selskapets resultat fgr skatt for & kunne presentere kontantstrgmmer tilfgrt fra henholdsvis ordinaer
drift, investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten.

Note 2 Konsernregnskap

I samsvar med regnskapslovens § 3-7 er det ikke utarbeidet konsernregnskap. Selskapet er en del av et konsern som
utarbeider konsernregnskap der Gina Krog AS inngar i konsolideringen. Morselskapet er Altera Infrastructure Partners
LP, og har forretningskontor i Storbritannia. Konsernregnskap kan fas utlevert ved henvendelse til morselskapet.

Note 3 Finansiell og operasjonell markedsrisiko

Gina Krog AS driver internasjonal virksomhet og er utsatt for ulike risiki, herunder kreditt, likviditet, bunkers og valuta.
Kredittrisiko

Kredittrisiko er vurdert som moderat. Selskapet har kontrakt med et norsk oljeselskap som historisk sett har vert en

sikker betaler.

Valutarisiko

Selskapet opererer internasjonalt og er dermed eksponert for valutarisiko. Selskapets driftsinntekter og driftskostnader
er hovedsaklig i USD og NOK.

Note 4 Lgnnskostnader, godtgjerelse, antall ansatte m.v.
Belpp i 1000 kroner

Selskapet har ingen ansatte. Selskapet er ikke pliktig & ha obligatorisk tjenestepensjon.
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Det er ikke utbetalt godtgygrelse til daglig leder eller styremedlemmer i 2021.

Kostnadsfgrt revisjonshonorar for 2021 utgjgr kr 86 444 eks. mva. for ordinzr revisjon.
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Note § Neerstaende parter
Belgp i 1000 kroner

Som nerstiende parter ved frets utgang regnes eier, Gina Krog Offshore Pte Ltd., og gvrige selskap i Altera-konsernet.
Selskapet inngér jevnlig forretninger med nerstiende parter. Transaksjonene gjennomfgres pd markedsmessige
betingelser.

Selskapet har fglgende transaksjoner med nerstaende parter:

Selskapets navn Selskapsforhold Transaksjonstype 2021 2020
Gina Krog Offshore Pte Ltd Morselskap Leie av skip 262 735 505 365
Altera Shuttle Loading Pte. Ltd. Sgsterselskap  Leie av skip 3134 0
Altera Shuttle Loading Pte. Ltd. Sgsterselskap ~ Bunkers kostnad 779 0
Altera Infrastructure Norway AS Sgsterselskap ~ Management-kostnad 7109 7114
Altera Infrastructure Crewing AS Sasterselskap  Driftskostnader skip 64 819 65352
Altera Infrastructure Services Pte. Ltd. Sgsterselskap ~ Management-kostnad 569 311

Note 6 Skatter

o]
Belpp i 1000 kroner %
I
&
8
Skattekostnad i resultatregnskapet: 2021 2020 oy
Endring i utsatt skatt/skattefordel 0 -269 g
Endring i ikke balansefgrt utsatt skattefordel 0 269 §
Skatteeffekt mottatt (-) / avgitt konsernbidrag -11 513 0 E
Sum skattekostnad -11 513 0 §
<
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik: 2021 2020 5
Ordinert resultat for skattekostnad 25 838 -1 358 §
Endring i midlertidige forskjeller -19 676 22 840 K
Mottatt konsernbidrag 52330 0 §
Endring fremfgrbart underskudd -58 493 -21 482 z
Grunnlag betalbar skatt 0 0 5
Beregnet betalbar skatt 22% 0 0 CE
Betalbar skatt i balansen 0 0 §
&
Utsatt skatt i balansen fremkommer slik: 2021 2020
Utsatt inntekt/mobiliseringskostnader 0 -19 676
Underskudd til fremfgring Q -58 403
Totalt grunnlag utsatt skattefordel 31.12 0 -78 169
Herav ikke balansefgrte midlertidige forskjeller* 0 -78 169
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0

* Som fplge av usikkerhet knyttet til fremtidig utnyttelse av fremfprbart underskudd sa balansefores ikke utsatt
skattefordel.
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Note 7 Egenkapital
Belgp i 1000 kroner

Aksjekapital Overkurs Annen Sum

egenkapital egenkapital

Pr. 31.12.2020 90 52407 -78 169 25672
Arets resultat 37351 37351
Konsernbidrag mottatt 40818 40818
Konsernbidrag avgitt -40 818 -40 818
Pr 31.12.2021 90 52407 -40 818 11679

Styret arbeider med & konvertere deler av den interne gjelden til aksjekapital.

Note 8 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Gina Krog AS sin aksjekapital er pa NOK 90 000 fordelt pa 300 aksjer hver palydende kr 300.
Alle aksjene har samme rettigheter.

Gina Krog AS er eid 100 % av Gina Krog Offshore Pte. Ltd. per 31.12.2021.

Note 9 Fraktinntekter
Belgp i 1000 kroner

Internasjonalt marked 2021 2020
Fraktinntekter 417 472 735475
Sum 417 472 735475

Note 10 Bundne midler

Av totale bankinnskudd per 31.12.2021 er det ingen bundne midler.
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Note 11 Langsiktig fordringer
Belgp i 1000 kroner

Fordringer som forfaller senere enn eft ar etter regnskapsarets slutt 2021 2020
Mobiliseringskostnader 0 2791
Sum langsiktige fordringer 0 2791

Forste opsjon knyttet til mobiliseringskostnadene ble utlgst i 2020, og resterende mobilieringskostnader er amortisert
over opsjonsperioden. Ingen mobiliseringskostnader i balansen per 31.12.2021.
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Note 12 Utsatt inntekt
Belgp i 1000 kroner

Selskapet mottok forskuddsbetalt inntekt ved oppstart av kontrakt. Det foreligger ikke utsatt inntekt i balansen per

31.12.2021.

2021 2020
Utsatt inntekt Kortsiktig 0 27038
Sum 0 27038

Note 13 Fjerningsforpliktelse

Gina Krog AS har en fjerningsforpliktelse knyttet til undervannsforankrings- og stigergrsystemet til Randgrid FSO.
Denne forpliktelsen inneberer en kostnad knyttet til tilbakefgring av omgivelsene som omgir anlegget og fjerning av alt
utstyr. Denne forpliktelsen forventes & bli oppgjort ved slutten av kontrakten som for tiden er estimert til mai 2024.
Selskapet bokfgrer virkelig verdi av fjerningsforpliktelsen som en forpliktelse i den perioden forpliktelsen oppstar.
Virkelig verdi av fjerningsforpliktelsen er malt ved bruk av forventede fremtidige kontantstrgmmer diskontert med
selskapets kredittjusterte risikofri rente. Da fjerningsforpliktelsen vil bli dekket av befrakteren, sa har selskapet en
tilsvarende fordring pa befrakter. Hver periode gker forpliktelsen med endring i ndverdien. Endringer i belgpet eller
tidpsunkt for estimert fjerningsforpliktelse er regnskapsfgrt som en justering av tilhgrende forpliktelse og eiendel.

Per 31.12.2021 var fjerningsforpliktelsen og tilhgrende fordring, som er registrert som andre langsiktige
eiendeler/avsetning for forpliktelser pd NOK 293 576.

Note 14 Varer
Belgp i 1000 kroner

Varelager vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Per 31.12.2021 har selskapet ikke varelager.
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Selskapets navn 2021 2020
Smgreolje 0 217
Sum varelager 0 217

Note 15 Fortsatt drift

I henhold til regnskapsloven § 4-5 og § 3-3 bekrefter styret at det foreligger vesentlig usikkerhet om fortsatt drift, men
ledelsen vurderer den foreliggende situasjon til 4 tilsi at fortsatt drift-forutsetningen er til stede, og arsregnskapet for
2021 er utarbeidet i samsvar med dette.

Selskapet opererer Randgrid for ekstern kunde, og har da ogsa etablert en intern leiekontrakt med Gina Krog LL.C.
Begge selskapene er under frivillig behandling under Chapter 11, men dette vil ikke pavirke fortsatt daglig drift (se note
16 for Hendelser etter balansedag). Styret er fullt klar over at usikkerheten selskapet befinner seg i kan pavirke
selskapets mulighet for fortsatt drift, men mener likevel at grunnlaget for fortsatt drift er til stede.
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Note 16 Hendelser etter balansedag

Som fglge av Russlands invasjon av Ukraina i februar 2022, har USA, flere EU-land og andre land iverksatt sanksjoner
mot Russland. Det er vanskelig & se hvilke indirekte konsekvenser disse sanksjonene vil ha pa selskapets aktivitet, men
vi har til na ikke identifisert noe som kan pavirke selskapets inntjening eller finansielle forhold vesentlig.

12. august 2022 sgkte Altera Infrastructure L.P. og enkelte datterselskap, herunder ogsé Gina Krog AS, frivillig
begjeering om a starte behandling under Chapter 11 i Sourthern District of Texas i USA sin konkursdomstol. Selskapet
fortsetter & drive sin virksomhet og administrere sine eiendommer som «debitor i besittelse» under konkursdomstolens
jurisdiksjon og i samsvar med gjeldene bestemmelser i konkursloven og pélegg fra konkursdomstolen.

For & sikre ordinzr fortsatt drift for selskapene og minimere effekten av den finansielle restruktureringen (se nedenfor)
har selskapet sgkt om en rekke lettelser. Konkursdomstolen har godkjent a betale ansatte lgnn og ytelser, skatter og
forsikringer og & overholde og padra seg forpliktelser, inngd nye kundekontrakter samt betale konserninterne
transaksjoner.

Selskapets regnskap er utarbeidet under fortsatt drift og med mulighet for 4 kunne realisere sine eiendeler og gjgre opp
sine forpliktelser som i et normalt forretningsforlgp etter hvert som de forfaller.

Selskapets evne til fortsatt drift i ettarsperioden frem til 31. desember 2022 er betinget av at Altera Infrastructure L.P,
med konkursdomstolens godkjenning til 8 gjennomfgre transaksjonene som vurderes av en restruktureringsavtale,
kommer ut av behandling under Chapter 11 og skaper tilstrekkelig likviditet til & oppfylle sine forpliktelser og
driftsbehov. Det foreligger vesentlig usikkerhet om fortsatt drift, men ledelsen vurderer den foreliggende situasjon til &
tilsi at fortsatt drift-forutsetningen er til stede.
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