== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 691 606
Aksjeselskap

NORDIC RUTILE AS
Munkedamsveien 45
Oppgang A Vika Atrium
0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Christian Gjerde
28.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 19.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990691606

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt -180
Sum inntekter 0 -180
K ostnader

V arekostnad 21 700

L gnnskostnad 4051 560 3194 054
Avskrivning 44755
Annen driftskostnad 27 370179 52 346 431
Sum kostnader 31443439 55 585 240
Driftsresultat -31 443 439 -55 585 420

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 14 291 669
Annen finansinntekt 298 954 190 476
Sum finansinntekter 313 245 191 145
Rentekostnad til foretak i samme konsern 3965 755 4 436 434
Annen rentekostnad 365

Annen finanskostnad 158 432 1007 226
Sum finanskostnader 4124 552 5443 660
Netto finans -3811 307 -5 252 515
Ordineert resultat far skattekostnad -35 254 746 -60 837 935
Ordinaert resultat etter skattekostnad -35 254 746 -60 837 935
Arsresultat -35 254 746 -60 837 935
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 35 254 746 60 837 935
Sum overfaringer og disponeringer 35254 746 60 837 935
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker o.l. 61 446 195 59 236 632
Sum immaterielle eiendeler 61 446 195 59 236 632

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 200 000 200 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner 14 901 277 14 901 277
Sum varigedriftsmidler 15101277 15101 277
Sum anleggsmidler 76 547 472 74 337 909
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 697 075 2624 159
Sum fordringer 697 075 2624 159

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1126 797 384 313
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1126 797 384 313
Sum omlgpsmidler 1823872 3008 472
SUM EIENDELER 78371344 77 346 381

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 21 960 000 19215000
Overkurs 176 535725 119 092 600
Annen innskutt egenkapital 602 362 30520 650
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 990691606

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum innskutt egenkapital 199 098 087 168 828 250
Opptjent egenkapital

Udekket tap 201 053 960 165799 213
Sum opptjent egenkapital -201 053 960 -165 799 213
Sum egenkapital 2/3 -1955873 3029 037
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Sum annen langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Sum langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1093 857 2294115
Skyldige offentlige avgifter 305 496 218 466
Annen kortsiktig gjeld 2897 764 1427 169
Sum kortsiktig gjeld 4297 117 3939 750
Sum gjeld 80 327 217 74317 344
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 78 371 344 77 346 381
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2021 597510

990 691 606
Aksjeselskap

NORDIC RUTILE AS
Munkedamsveien 45
Oppgang A Vika Atrium

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Christian Gjerde
28.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 10.08.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

19.07.2022 kl 18:48
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990691606

Organisasjonznr: 990 691 606
NORDIC RUTILE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt -180
Sum inntekter 0 -180
Kostnader

Varekostnad 21 700

Lennskostnad 4 051 560 3 194 054
Avskrivning 44 755
Annen driftskostnad 27 370 179 52 346 431
Sum kostnader 31 443 439 55 585 240
Driftsresultat -31 443 439 -55 585 420

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 14 291 669
Annen finansinntekt 298 954 190 476
Sum finansinntekter 313 245 191 145

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 3 965 755 4 436 434
Annen rentekostnad 365

Annen finanskostnad 158 432 1 007 226
Sum finanskostnader 4 124 552 5 443 660
Netto finans -3 811 307 -5 252 515

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -35 254 746 -60 837 935
Ordinzrt resultat etter

zkattekostnad -35 254 746 -60 837 935
Araresultat -35 254 746 -60 837 935

Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 35 254 746 60 837 935

Sum overferinger og

disponeringer 35 254 746 60 837 935
Utskriftedato 10.08.2021 Organisasjonsny 990 691 606 Side 1 av 3
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 990691606

Organisasjonznr: 990 691 606

NORDIC RUTILE AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - ETIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter,

lisenser, varemerker o.l. 61 446 195 59 236 632
Sum immaterielle eiendeler 61 446 195 59 236 632
Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 200 000 200 000
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner 14 901 277 14 201 277
Sum varige driftzmidler 15 101 277 15 101 277
Sum anleggsmidler 76 547 472 74 337 909
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 697 075 2 624 159
Sum fordringer 697 075 2 624 159
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 1 126 797 384 313
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 126 797 384 313
Sum omlepsmidler 1 823 872 3 008 472
SUM EIENDELER 78 371 344 77 346 381
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 21 960 000 19 215 000
Overkurs 176 535 725 119 0922 600
Annen innskutt egenkapital 602 362 30 520 650
Sum innskutt egenkapital 199 098 087 168 828 250
Opptjent egenkapital

Udekket tap 201 053 260 165 799 213
Sum opptjent egenkapital -201 053 960 -165 799 213

Utskriftsdato 10.08.2021

Organisasjonsny 990 691 606

8ide 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990691606

Sum egenkapital 2/3 -1 955 873 3 029 037

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Sum annen langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Sum langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1 093 857 2 294 115
Skyldige offentlige

avgifter 305 496 218 466
Annen kortsiktig gjeld 2 897 764 1 427 169
Sum kortsiktig gjeld 4 297 117 3 939 750
Sum gjeld 80 327 217 74 317 344
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 78 371 344 77 346 381

Utskriftedato 10.08.2021 Organisasjonsny 990 691 606 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990691606

Organisasjonznr: 990 691 606
NORDIC RUTILE AS
NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser
og god regnskapsskikk for smd foretak.

Nete
5

Antall aksjer og aksjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 13725.00 1600.00 219260000.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Nordic Mining ASA 13725.00 100.00%
Sum Sum antall Sum eierandel
13725.00 100.00%
Necte

Leznn og ytelser

Lenn Arvets Fiordrets
3254489.00 2793257.00

Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
462192 .00 422752.00
Pensjonskostnadexr Arvets Fiordrets
158704.00 137711.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
176175.00 -159666.00
Sum lennskostnader Arvets Fijordrets

4051560.00 3194054.00

Necte

Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende perscn: Nei

Ytelzer til daglig leder
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Ytelser Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.

Necte

Ytelzer til revisjon

Reviszjon Arvets Fiordrets
115000.00
Andre tjenester Arvets Fiordrets
9725.00
Sum godtgijerelse til revisoxr Arets Fiordrets
124725.00
Necte
8

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
4.00

Nete

Lan og sikkerhetszstillelse til ledende perscner og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Navn Forretningskontor
Nordic Mining ASA
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NORDIC RUTILE AS

ORG-.NR. 990 691 606

ARSRAPPORT
2020
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Nordic Rutile AS
Styrets arsrapport 2020
Innledning

Nordic Rutile AS ("Nordic Rutile” eller ”Selskapet™) er et heleid datterselskap av Nordic Mining ASA. Nordic Rutile
vil etablere industrivirksomhet basert pa utvinning og produksjon av rutilkonsentrat (TiO,) og granatkonsentrat med
basis i Selskapets forekomst i Engebefjellet i Sunnfjord kommune. Nordic Rutile har nadvendige rettigheter og
tillatelser for sin ndvarende prosjektvirksomhet pd Engebe.

Selskapets kontor er i Oslo. Selskapet er etablert med virksombhet i Naustdal, og arbeidet med utvikling og etablering
av industriell virksomhet pa Engebe vil gradvis {2 tyngdepunkt i Naustdal. Gjennom utviklingen av Engebaprosjektet
forventes Nordic Rutile, direkte og indirekte, 4 fa en viktig rolle i naringsutviklingen i Naustdal og
Sunnfjordregionen, med vel 100 medarbeidere i driftsfasen.

Det har ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som er av vesentlig betydning ved bedemmelsen av
Selskapets stilling, utenom det som er beskrevet 1 foreliggende regnskaper og supplerende kommentarer. Det vises i
denne forbindelse ogsa til Nordic Mining ASAs &rsrapport for 2020 og delérsrapport for 1. kvartal 2021; rapportene er
tilgjengelig pa konsernets hjemmeside, www.nordicmining. com.

Narmere om Engebeprosjekiet

Hovedproduktene for den planlagte mineralproduksjonen pa Engebe er rutil som er et hoyverdig titanrastoff (Ti02) og
granat. Rutil brukes til produksjon av miljevennlig pigment og titanmetall, samt i forbindelse med fornybar energi
(batterier, solcelleanlegg etc.). Rastoffet er av stor industriell betydning og har en rekke anvendelsesomrader innen
miljeteknologi, forbruksvarer og medisin/helse. Titan er pd grunn av hey biokompatibilitet seerlig egnet til bl.a.
proteser og implantater i menneskekroppen. Granat brukes i industrielle slipe- og skjereprosesser, f.eks.
vannjetskjzring og sandblasing. Granat kan i flere anvendelser erstatte miljo- og helseskadelig industrisand med
innhold av fri silika eller andre farlige forbindelser. Granat representerer derfor et miljgvennlig alternativ. Den
kystneere beliggenheten medforer kostnads- og miljeeffektiv marin transport av produkter til markedene i Europa og
verden for ovrig.

Hovedaktiviteten i 2020 var arbeid med en oppdatering av den endelige mulighetsstudien (Updated Definitive
Feasibility Study (UDFS)) for Engebeprosjektet. Studien ble ferdigstilt i mai 2021. Hovedresultatene fra den
oppdaterte mulighetsstudien er beskrevet pa konsernets hjemmeside, www.nordicmining.com.

I juni 2020 ble selskapets seknad om driftskonsesjon innvilget av Direktoratet for mineralforvaltning, Driftskonsesjon
er en nedvendig forutsetning for & starte mineralproduksjon. Konsesjonen regulerer tekniske og sikkerhetsmessige
forhold knyttet til mineralutvinning og ressursutnyttelse, samt opplegg for avslutning/tilbakeforing
mineralutvinningen avsluttes. Driftskonsesjonen omfatter hele mineral forckomsten pd Engebeo og den planlagte
produksjonen av rutil og granat i dagbrudd og underjordsgruve.

Driftskonsesjonen ble anket av ulike parter. I november 2020 bekreftet Direktoratet for Mineralforvaltning at de
mottatte ankene ikke gav grunnlag for a tilbakekalle eller endre avgjeorelsen om driftskonsesjonen, og videresendte
saken til Neerings- og fiskeridepartementet for endelig bekreftelse.

Artic Mineral Resources ("TAMR”) er en av de ankende. I mars 2021 stevnet AMR Nordic Rutile for retten med
pastand om at de har rettigheter til granaten pA Vevring-siden av Engebo-forekomsten, og at Nordic Rutile ikke har
noen rettigheter til nevnte granat. Normalt ville den ankende part vente pd Naerings- og fiskeridepartementet endelige
bekreftelse for de innleder rettsprosess. AMRs pastand er i strid med Direktoratet for Mineralforvaltning sin vurdering
og med mineralloven, og er avvist av Nordic Rutile i sin helhet. Nordic Rutile avventer den endelige bekreftelsen fra
Nerings- og fiskeridepartementet, og er trygge pé at drifiskonsesjonen vil bekreftes som innvilget 1 juni 2020.
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Regnskaper og kapitalforhold

Selskapet hadde ingen salgsinntekter i 2020. Selskapets driftsunderskudd for aret utgjorde NOK

-31.4 millioner (2019: NOK -55,6 millioner). Driftsunderskuddet skyldes selskapets omfattende arbeid med
oppdatering av mulighetsstudien for Engebeprosjektet. Resultat etter skatt ble NOK -35,3 millioner (2019: NOK -60,8
millioner).

Styret mener at resultatregnskapet og balansen for 2020 med tilhorende noter og kommentarer gir fyllestgjorende
informasjon og et rettvisende bilde av virksomheten og den finansielle stillingen ved arsskiftet.

Styret bekrefter at regnskapene er utarbeidet 1 samsvar med forutsetninger for fortsatt drift.

Styret vurderer lopende Selskapets finansielle stilling og finansieringsbehov. Selskapets likviditetsbehov ivaretas
gjennom lan og kortsiktig finansiering fra morselskapet Nordic Mining ASA.

Selskapets egenkapital ved utgangen av 2020 utgjorde NOX -2,0 millioner (2019: NOK 3,0 millioner). Selskapets
egenkapital vil bli styrket i juni 2021 gjennom konvertering av gjeld til aksjonzren, Nordic Mining ASA. Det vises i
denne forbindelse til note 6, 7 og 12 til &rsregnskapet.

Styret foreslér at arets underskudd i Nordic Rutile AS overfores til udekket tap:

Udekket tap NOK -35.254.746

Arets underskudd NOK -35.254.746

Oslo, 21. juni 2021
Styret i Nordic Rutile AS

Do oS

Tvar S. Fossum Christian Gjerde
Styreleder Styremedlem
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Nordic Rutile AS

Resultatregnskap (alle tall i kroner)

Note 2020 2019
Lennskostnad 8.9 (4 051 561) (3 194 054)
Avskrivning 9 - (44 755)
Andre driftskostnader 8.9 (27391 878) (52346 611)
Sum driftskostnader (31443 439) (55585 420)
Driftsresultat (31443 439) (55585 420)
Finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekter 11 313245 191 145
Finanskostnader 11 (4 124 552) (5 443 660)
Resultat av finansposter (3 811 307) (5 252 515)
Ordinzert resultat fer skattekostnad (35254 746) (60 837 935)
Skattekostnad pa ordingert resultat 10 - -
Arsresultat (35254 746) (60 837 935)
Overferinger
Overfert fra overkursfond (35254 746) (60 837 935)
Sum overfaringer (35254746) (60 837 935)
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Nordic Rutile AS

Balanse 31.12 (alle tall i kroner)
EIENDELER Note 2020 2019
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utmalsrettigheter 2 61 446 195 59 236 632
Sum immaterielle eiendeler 61 446 195 59 236 632
Varige driftsmidler

Maskiner og inventar 2 - -
Tomter og anlegg 2 200 000 200 000
Letekostnader 2 14 901 277 14 901 277
Sum varige driftsmidler 15101 277 15101 277
Sum anleggsmidler 76 547 472 74 337 909
Omlepsmidler

Fordringer

Andre fordringer 3 697 075 2 624 159
Sum fordringer 697 075 2 624 159
Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter 4 1126 797 384 313
Sum omlepsmidler 1823 872 3 008 472
SUM EIENDELER 78 371 344 77 346 381
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Nordic Rutile AS

Balanse 31.12 (alle tall i kroner)
EGENKAPTAL OG GJELD Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5.6 21 960 000 19 215 000
Overkursfond 6 176 535 725 119 092 600
Annen innskutt egenkapital 6 602 362 30 520 650
Sum innskutt egenkapital 199 098 087 168 828 250
Udekket tap 6 (201 053 960} (165 799 213)
Sum opptjent kapital (201 053 960) (165 799 213)
Sum egenkapital (1 955 873) 3029 037
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 7 76 030 100 70 377 594
Sum annen langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1093 857 2294 115
Skyldig offentlig gjeld 305 497 259 287
Annen kortsiktig gjeld 2 897 764 1 386 348
Sum kortsiktig gjeld 4297117 3 939 750
Sum gjeld 80 327 217 74 317 344
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 78 371 344 77 346 381

Oslo, 21. juni 2021

0. oS

Ivar Sund Fossum Christian Gjerde
Styrets leder Styremedlem
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Nordic Rutile AS

Noter for regnskapsiret 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for smé foretak.
Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, ma leses i sammenheng med &rsberetning og
revisjonsberetning.

Styret bekrefter at regnskapet er utarbeidet i samsvar med forutsetninger for fortsatt drift.

Styret vurderer lopende selskapets finansielle stilling og finansieringsbehov. Selskapets likviditetsbehov ivaretas
gjennom lan og kortsiktig finansiering fra morselskapet Nordic Mining ASA.

Selskapets egenkapital ved utgangen av 2020 var negativ, men selskapets morselskap vil tilfore ngdvendige likvider til
4 fortsette driften (§f. note 6).

Klassifiseringsprinsipper

Eiendeler som er ment omsatt innen kommende ar, samt eiendeler som har direkte tilknytning til vare- og
produksjonskretslapet, klassifiseres som omlepsmidler. Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, er klassifisert som
anleggsmidler.

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ér etter balansedagen.

Gjeld som skal betales innen kommende ar, Klassifiseres i balansen som kortsiktig gjeld. Gjeld som skal betales etter
kommende &r, er klassifisert som langsiktig gjeld. Gjeld fores til nominelt belep pé etableringstidspunktet

Varige drifismidier

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede skonomiske levetid. Direkte vedlikehold
av driftsmidler kostnadsfores lopende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere enn
balansefort verdi, foretas nedskrivning til gjenvinnbart belop. Gjenvinnbart belep er det hoyeste av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er nédverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil generere.

Anskaffelse av gruve- og mineraleiendommer og utforskning og uthygging av slike eiendommer

Lete- og evalueringseiendeler klassifiseres som materielle eller immaterielle i henhold til de anskaffede eiendelenes
art.

Noen lete- og evalueringseiendeler skal klassifiseres som immaterielle, slik som lisensrettigheter og aktiverte
letekostnader. Nar det kan pavises tekniske forutsetninger for og kommersiell levedyktighet av & utvinne mineralene,
skal eiendelene reklassifiseres til materielle eiendeler og avskrives. Lete- og evalueringseiendeler som er klassifisert
som immaterielle, testes for nedskrivning for reklassifisering.

Gruve- og mineraleiendommer
Balansefort verdi av mineraleiendommer representerer utgifter relatert til anskaffelse, utforskning og utbygging av

mineraleiendommer og relaterte varige driftsmidler. Balanseforte belap blir avskrevet ved bruk av
produksjonsenhetsmetoden over den forventede utnyttbare levetiden til den relaterte gruven/mineraleiendommen.
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Utforskning og utbygging av mineraleiendommer

Selskapet benytter “successful efforts” metoden til & regnskapsfore utforsknings- og utbyggingsutgifter.
Utforskningsutgifier, med unntak av anskaffelseskost for lisenser og direkte utgifter knyttet til boring etter mineraler,
blir resultatfort nr de paleper.

Boreutgifter blir balansefort i pavente av resultatet av boringene. Dersom det ikke pavises drivverdige mineralreserver,
blir balanseforte boreutgifter resultatfort. Balanseforte anskaffelsesutgifter blir vurdert for nedskrivning ved hver
rapporteringsdato.

Utgifter til egen forskning og utvikling og andre immaterielle eiendeler balansefores i den utstrekning kriteriene for
balanseforing er oppfylt. Dette inneberer at slike utgifter balanseferes nir det ansees som sannsynlig at de fremtidige
okonomiske fordelene knyttet til eiendelen vil tilflyte selskapet og anskaffelseskostnad for eiendelen kan males
palitelig.

Vurdering av omlgpsmidiler

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelle ligningsmessige underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapséret.
Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Oppfering av utsatt skattefordel 22% pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og
underskudd til fremfering, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan

balansefores, oppfares netto i balansen.

Forventet refusjon som gjelder Skattefunn er behandlet som fordring og reduksjon av driftskostnader, samt trukket ut
av skattegrunnlaget; ref. note 3 vedrerende skatt.

Kostnadsforingsprinsipper

Arsregnskapet er basert pd grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt drift, kongruens og
forsiktighet, og transaksjonene regnskapsfores til verdien av vederlaget pa leveringstidspunktet.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsérets slutt.

Neerstdende parter

Alle transaksjoner, avtaler og forretningsaktiviteter med nzrstiende parter blir gjennomfert til ordinzre, armlengdes
forretningsmessige vilkdr. Partene er nzrstiende dersom de har evnen til direkte eller indirekte & kontrollere eller yte

betydelig innflytelse over foretakets finansielle og driftsmessige beslutninger. Partene er ogsa neerstdende dersom de er
gjenstand for “common control.” Selskapet gir noteopplysninger om transaksjoner og balanser med neerstdende parter.
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Note 2 Varige driftsmidler

Maskiner/ Lete- Utvinnings-
(alle tall i kroner) inventar kostnader Tomt og anlegg rettigheter
Anskaffelseskost
01.01.2020 456213 14901 277 200 000 59 236 632
Tilgang i aret - - - 2 209 563
Avgang i aret - - - -
31.12.2020 456 213 14 901 277 200 000 61 446 195
Balansefort verdi
01.01.2020 - 14 901 277 200 000 59 236 632
Avskrivning - - - -
31.12.2020 - 14 901 277 200 000 61 446 195
Avskrivningstid 3ar Produksjons-enhetsmetoden

En endelig mulighetsstudie (Definitive Feasibility Study) for Engeboeprosjektet ble ferdigstilt i januar 2020. I studien
verdsettes prosjektet til USD 344 millioner etter skatt (tilsvarer i overkant av NOK 3 milliarder med valutakurs pa
balansedagen). I mai 2021 ble en oppdatert endelig mulighetsstudie (Updated Definitive Feasibility Studie) ferdigstilt
som et resultat av usikkerhet relatert til Covid-pandemien. 1 den oppdaterte studien, hvor prosjektets risikoprofil er
betydelig redusert og investeringsrammen redusert med i overkant av USD 90 millioner (fra USD 311 millioner),
verdsettes prosjektet til USD 260 millioner etter skatt.

Reguleringsplanen for Engeboprosjektet ble godkjent av Kommunal - og moderniseringsdepartementet i 2015.
Reguleringsplanen omfatter omrdder for gruvedrift, prosessanlegg, havn, samt omlegging av fylkesvei og et
grabergsdeponi i Sunnfjord kommune. I tillegg omfatter planen et omrade for deponering av restmineraler pa bunnen
av Fordefjorden i Sunnfjord og Askvoll kommuner. Reguleringsplanen er endelig og kan ikke paklages. Detaljert
reguleringsplan ble godkjent i 2019,

I desember 2020 ble reguleringsplanen for vannledningen fra Skorven til Engebe for tilforsel av prosessvann godkjent
av Sunnfjord og Askvoll kommune. Reguleringsplanen som ble godkjent inkluderer mulighet for utvidelse av det
regionale krafinettet for stremforsyning til prosessanlegget. Reguleringsplanen var den siste nedvendige
godkjennelsen fra Sunnfjord og Askvoll kommune.

Klima- og Miljodepartementet innvilget i 2015 utslippstillatelse for prosjektet ihht. Forurensningsloven, Tillatelsen
inneholder vilkér for 4 begrense miljemessige effekter av sprenging, stey og stev, bruk og utslipp av
prosesskjemikalier, samt vilkar i forbindelse med mulig tilbakefylling av alternativ bruk av restmineraler.

Utslippstillatelsen inneholder ogsa vilkar knyttet til partikkelspredning for sjedeponi og overviking av deponi og
biologisk mangfold. Klager vedrorende utslippstillatelsen er behandlet og avvist av Kongen i Statsrad i februar 2016,
med noen mindre endringer knyttet til overvaking av vandrende smolt i fjorden.

1 januar 2021 innvilget Miljadirektoratet (tidligere Klima- og Miljedepartementet) en revidert utslippstillatelse i trad
med en seknad selskapet leverte i juni 2020 for erstatning av kjemikalier etter prosessforsek som viser at forbruket av
kjemikalier kan reduseres med 99% sammenlignet med kjemikaliene i utslippstillatelsen fra 2015.

Driftskonsesjonsseknad for prosjektet ble innvilget av Direktoratet for Mineralforvaltning i juni 2020.
Driftskonsesjonen regulerer omfang, metode og prosedyrer for 4 sikre en trygg og effektiv produksjon av
mineralressursene og omfatter hele forekomsten ihht. selskapets utvinningsretter, og produksjon av bade rutil og
granat.
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Driftskonsesjonen ble anket av ulike parter. I november 2020 bekreftet Direktoratet for Mineralforvaltning at de
mottatte ankene ikke gav grunnlag for a tilbakekalle eller endre avgjerelsen om driftskonsesjonen, og videresendte
saken til Nerings- og fiskeridepartementet for endelig bekreftelse.

Artic Mineral Resources (’AMR?”) er en av de ankende. I mars 2021 stevnet AMR Nordic Rutile for retten med
pastand om at de har rettigheter til granaten pa Vevring-siden av Engebe-forekomsten, og at Nordic Rutile ikke har
noen rettigheter til nevnte granat. Normalt ville den ankende part vente pd Neerings - og fiskeridepartementet endelige
bekreftelse for de innleder rettsprosess. AMRs pastand er i strid med Direktoratet for Mineralforvaltning sin vurdering
og med mineralloven, og er avvist av Nordic Rutile i sin helhet. Nordic Rutile avventer den endelige bekreftelsen fra
Nearings- og fiskeridepartementet, og er trygge pa at driftskonsesjonen vil bekreftes som innvilget i juni 2020.

I henhold til kjepsavtalen for utvinningsrettighetene for Engebeforekomsten skal Nordic Mining betale et betinget
vederlag til selger (ConocoPhillip) pA NOK 40 millioner dersom/nar forekomsten blir satt i kommersiell drift.

Note 3  Andre fordringer

talle tall i kroner) 2020 2019
Andre fordringer, forskuddsbetalte kostnader 48 877 37 882
Til gode mva 648 198 485 953
Til gode Skattefunn - 2100 324
Sum andre fordringer 697 075 2 624 159

Note 4 Konianter og kontantekvivalenter

talle tall i kroner) 2020 2019
Bankinnskudd 1126 797 384 313
Sum kontanter og kontantekvivalenter 1126 797 384 313
Herav bundet bankinnskudd 167 492 147 406

Note 5 Aksjekapital

Alle aksjene i selskapet eies av Nordic Mining ASA.

(alle tall i kroner)
Aksjekapital pr. 31.12: Antall aksjer Palydende Aksjekapital
Inngéende balanse 01.01.2020 13725 1400 19215 000
@kning palydende ved gjeldskonvertering - 100 1372 500
@kning pilydende ved gjeldskonvertering - 100 1372 500
Utgiende balanse 31.12.2020 13 725 1600 21 960 000

Selskapet inngar i konsemregnskapet til Nordic Mining ASA. Konsernregnskap kan faes ved henvendelse
til Nordic Mining ASA. Regnskapet er ogsa tilgjengelig pa www.nordicmining.com.
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Note 6 Egenkapital

Aksje- Annen innskutt Akkumulert
talle tall i kroner) kapital Overkurs egenkapital tap Sum
01.01.2020 19 215 000 119 092 600 30 520 650 (165 799 213) 3029037
Gjeld konvertert til aksjekapital 2 745 000 57 452 850 (30 002 850) - 30 195 000
Transaksjonskostnader - (9 725) - - (9 725)
Opsjoner 84 562 84 562
Periodens resultat - - - (35 254 746) (35 254 746)
Pr. 31. desember 2020 21960 000 176 535 725 602 362 (201 053 960) (1 955 873)
Egenkapitalen pr. 31.12.2020 er negativ. Morselskapet Nordic Mining ASA vter driftslikviditet slik at
ingen kreditor blir skadelidende.
Note 7 Mellomvarende med selskap i samme konsern
(alle tall i kroner) 2020 2019
Annen langsiktig gjeld 76 030 100 70 377 594
Sum konsernmellomvarende 76 030 100 70 377 594
Konsernmellomvarende er mot morselskapet Nordic Mining ASA. Det beregnes rente med 5% p.a.
Note 8  Ansatte og godigjerelser
Lennskostnader
talle tall i kroner) 2020 2019
Lonn 3254489 2822102
Arbeidsgiveravgift 462 192 422752
Kostnader opsjoner 84 562 206 324
Pensjonskostnad 158 704 137711
Andre personalkostnader 91613 85105
Timer prosjekter 1) - (479 940)
Totalt 4051 561 3194 054
1) Skattefunn, se note 9.
Ansatte i selskapet pr. 31.12: 4 3
Lenn og annen godtgjerelse til daglig leder kr 0.
Daglig leder er lonnet av morselskapet Nordic Mining ASA.
Det er ikke utbetalt godtgjorelse til styret.
Honorar til revisor (belepene er uten mva):
(alle tall i kroner) 2020 2019
Lovpélagt revisjon 115 000 205 600
Attestasjonstjenester, annet 9 725 10 250
Totalt 124 725 215 850
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Note 9  Driftskostnader

talle tall i kroner) 2020 2019
Prosjektkostnader - Engebe 18 539 861 45221 220
Skattefunn *) - (2 100 324)
Kjop adm. tjenester konsern 6956 412 6 714 684
Andre lenns-, drifts- og administrasjonskostnader 5937 166 5749 840
Totalt 31433 439 55 585 420

¥) Inntektsfort offentlig tilskudd (skattefunn) gjelder Engeboprosjektet.

Prosjektregnskap skattefunn 2019 Totale Skattefradrag Netto prosjekt-
talle tall i kroner) kostnader 20 % kostnader
Personal- og indirekte kostnader 2) 2399 700 (479 940) 1919 760
Andre prosjektkostnader - Innkjept arbeidskraft 8 101 918 (1 620 384) 6 481 534
Totalt 10 501 618 (2100 324) 8 401 294
2) se note 8.

Note 10 Skattekostnad

talle tall i kroner) 2020 2019
Arets skattekostnad fordeler seg:
Betalbar skatt - -

Endring i utsatt skatt - -
Sum skattekostnad - -

2020 2019
Beregning av drets skattegrunnlag
Resultat for skatt (35254 746) (60 837 935)
Permanente forskjeller 70 210 261 506
Permanente forskjeller - Skattefunn - (2 100 324)
Endring i midlertidige forskjeller (31 496) 5383
Arets skattemessig underskudd (35 216 032) (62 671 370)
Beregning av utsatt skattefordel og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel
Midlertidige forskjeller 2020 2019
Netto midlertidige forskjeller 14 775 292 14 743 796
Underskudd til fremforing (253 949 812) (218 733 780)
Grunnlag for utsatt skattefordel (239 174 520) (203 989 984)
22 % utsatt skattefordel (52 618 394) (44 877 796)

Selskapets utsatte skattefordel er ikke balansefort.
Det er ubegrenset fremfering av underskudd i Norge.
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Note 11 Finansinntekter og -kostnader

(alle tall i kroner) 2020 2019
Valutagevinst 298 954 190 476
Renter fra bankinnskudd og skatteoppgjer 14 291 669
Finansinntekter 313 245 191 145
Rentekostnader konsern 3965753 4436 434
Annen rentekostnad og agiotap 158 797 1007 226
Finanskostnader 4124 552 5 443 660

Note 12 Hendelser etter balansedagen
Nordic Rutile AS vil i forbindelse med ordinaer generalforsamling i juni 2021 gjennomfere en kapitalokning ved at
selskapets eier, Nordic Mining ASA, konverterer fordring mot selskapet pd NOK 35.685.000 til egenkapital.
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 384 387 MVA
Ernst & Young AS Ti: +4724 00 24 00
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working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlernmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Nordic Rutile AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nordic Rutile AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020 og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogséa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for &
kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Penneo Dokumentnokkel: Y3YO1-44K4G-WLVZ2-JT7GB-6DEAG-TIT4H

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukeme foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den inteme kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interme kontroll;

A member firm of Ernst & Young Global Limited

19.07.2022 kl 18:48 Brgnngysundregistrene Side 23 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 990691606

EY |

Building a better
working world

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende fransaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Oslo, 23. juni 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jon-Michael Grefsrgd
statsautorisert revisor
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Uavhengig revisors beretning - Nordic Rutile AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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