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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 884 996 4 864 362
Sum inntekter 3 884 996 4 864 362
K ostnader
Lgnnskostnad 4 6 655 061 12 648 865
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 416 740 215323
Annen driftskostnad 5,14,1 2317 637 3998 428
6
Sum kostnader 9389438 16 862 616
Driftsresultat -8504 442 -11 998 254
Finansinntekter og finanskostnader
Finansi nntekt 6 32618 750 855 463 156
Sum finansinntekter 32618 750 855 463 156
Finanskostnad 6 66 368 066 20619 042
Sum finanskostnader 66 368 066 20619 042
Netto finans -33749 316 834844 114
Ordineart resultat far skattekostnad -42 253 758 822 845 860
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 0 -22 053
Ordinaat resultat etter skattekostnad -42 253 758 822 867 913
Arsresultat 13 -42 253 758 822 867 913
Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital -42 253 758 822 867 913
Sum overfaringer og disponeringer -42 253 758 822 867 913
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 916070721

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Maskiner og inventar 1691 055 1667 421

Sum varige driftsmidler 7,14 1691 055 1667 421

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 71 562 603 86 027 525

Lan til foretak i samme konsern 65 376 448 20545 280

Investeringer i tilknyttet selskap 161 778 798 161 778 798

Investeringer i aksjer og andeler 93 165 510 5618 435

Andre fordringer 9,14,1 159 003 167 183561 527
6

Sum finansielle anleggsmidler 550 886 526 457 531 565

Sum anleggsmidler 552 577 581 459 198 986

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14 575 000 3022 316

Kundefordringer konsern 16 000 97 254 090

Andre fordringer 14,14 216 944 504 691

Konsernfordringer 127 083 576 36 522 227

Sum fordringer 127 891 520 137303 324

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 7 286 612 260 657 964

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7286 612 260 657 964

Sum omlgpsmidler 135178132 397 961 288

SUM EIENDELER 687 755 713 857 160 274
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 685 205 354 847 459 112
Sum opptjent egenkapital 685 205 354 847 459 112
Sum egenkapital 685 405 354 847 659 112
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 1611 975
Sum annen langsiktig gjeld 1611 975
Sum langsiktig gjeld 0 1611 975
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 487 541 462 076
Skyldige offentlige avgifter 363 697 1242 255
Avsatt konsernbidrag 7 1 000 000 1 500 000
Annen kortsiktig gjeld 499 121 4 684 856
Sum kortsiktig gjeld 2 350 359 7 889 187
Sum gjeld 2 350 359 9501 162
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 687 755 713 857 160 274
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 916070721

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 148 285 181 555 168 930
Annen driftsinntekt 305 441 11 700 483
Sum inntekter 3 148 590 622 566 869 413
Kostnader
Varekostnad 59 409 158 134 348 719
L gnnskostnad 4 36 663 794 131255729
Avskrivninger varige driftsmidler 7 14 466 219 22140 622
Avskrivninger immaterielle eiendeler og goodwill 7 6 718 931 6 240 258
Annen driftskostnad 514,1 69 612 166 259 263 827
6
Sum kostnader 186 870 268 553 249 155
Driftsresultat -38 279 646 13 620 258
Finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekt 6 29908 239 749 856 729
Sum finansinntekter 29908 239 749 856 729
Finanskostnad 6 63 048 334 25263134
Sum finanskostnader 63 048 334 25263 134
Netto finans -33 140 095 724 593 595
Ordineert resultat far skattekostnad -71419741 738 213 853
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 -449 393 -1 057 592
Ordinaxt resultat etter skattekostnad -70 970 348 739 271 445
Arsresultat 13 -70970 348 739 271 445
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Kundebase, patenter, immaterielle rettigheter 27 459 614 28 281 237

Goodwill 1983921 2380706

Sum immaterielle eiendeler 7 29 443 535 30 661 943

Varigedriftsmidler

Bygninger og annen fast eiendom 84033479 61 364 665

Maskiner og inventar 44 100 488 49 364 844

Sum varige driftsmidler 7,14 128 133 967 110 729 509

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8 148 283 943 176 578 666

Investeringer i aksier og andeler 93165510 5618 435

Andre fordringer 9,141 159 003 167 193 384 787
6

Sum finansielle anleggsmidler 400 452 620 375581 888

Sum anleggsmidler 558 030 122 516 973 340

Omlgpsmidler

Varer

Varer 10 52 787 205 58 431 212

Sum varer 52 787 205 58 431 212

Fordringer

Kundefordringer 14 10771278 11 413508

Andre fordringer 14,14 3259 865 2871290

Forskuddsbet.kostn/pal gpte inntekter 5 069 697 4 857 948

Sum fordringer 19 100 840 19 142 746

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 22 635 464 265 537 562

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 22 635 464 265 537 562
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum omlgpsmidler 94 523 509 343 111 520
SUM EIENDELER 652 553 631 860 084 860
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 577 834 906 775 457 886
Sum opptjent egenkapital 577 834 906 775 457 886
Sum egenkapital 578 034 906 775 657 886
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 14 54 967 235 48 660 711
Sum annen langsiktig gjeld 54 967 235 48 660 711
Sum langsiktig gjeld 54 967 235 48 660 711
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 6 029 280 12 349 394
Leverandergjeld 4404 753 4806 318
Betalbar skatt 15 6 787 0
Skyldige offentlige avgifter 5 646 685 3060 407
Annen kortsiktig gjeld 3463985 15 550 144
Sum kortsiktig gjeld 19 551 490 35 766 263
Sum gjeld 74518 725 84 426 974
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 652 553 631 860 084 860
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RSM Norge AS

Til generalforsamlingen | Sana Pharma Holding AS Filipstad Brygge 1, 0252 Oslo
Pb 1312 Vika. 0112 Oslo
Org.nri 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+47 23114207

WWW.ISIMNorge.no

Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusfon

Vi har revidert Sana Pharma Holding AS' &rsregnskap som viser et underskudd i selskapsregnskapet pa
kr 42 253 758 og et underskudd i konsernregnskapet pa kr 70 970 348. Arsregnskapet bestar av:

» selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og
kontantstramappstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

» konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
» er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

» gir det medfalgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Sana
Pharma Holding AS per 31. desember 2018 og av selskapets resultater og kentantstrammer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

» gir det medfalgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet
Sana Pharma Holding AS per 31. desember 2018 og av konsernets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnhskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konkiusjonen

Vi har giennomfeart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-eng). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vier
uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har overheldt vare avrige etiske
forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig secm grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den evrige
informasjonen.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT I TAX T CONSULTING

Ser mediem aviis o
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Revisecrs beretning 2018 for Sana Pharma Holding AS

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til seiskapets og konsernets evne
til fortsatt drift, og pa tilberlig mate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt
drift skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Reviscrs oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fgige av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes a
pavirke @konomiske besiutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps /frevisorforeningen. no/revisionsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusfon om arsberetningen

Basert pa var revisjen av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i &rsberetningen om
arsreghskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til resultatdisponering er konsistente med
arsreghskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusfon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet nadvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 25. juni 2018
RSM Norge AS
Arnfinn DOsvik
Statsautorisert revisor
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Arsberetning for 2018
for
Sana Pharma Holding AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Sana Pharma Holding AS hacrendyrket rollen’som morselskap i konsern il flere datterselskaper i Norge
og uvtlandet innen kosttilskudd og legemidier. SeiSkapeis virksomhetsomride ef & uiove. eierﬁmksjoner 1il
datterselskapene samt yte tlenester til datterselskapene. Selskapets forreiningskontor-er tokalisest i
Enebakkveien 117 A, 0680 Oslo.

Sana Pharma Holding AS ble etablert i 2015 av Helse AS og Telecom AS med aksiene i Sana Pharma
Group AS og NutraQ AS som tinginnskedd. Formélet med etableringest var & forene Sana Pharma Group
AS og NutraQ AS til etr konsern. Sana Pharma Holding AS solgte den 6. desember 2017 100% av aksjeri
datterselskapet NutraQ AS. NuwraQ AS ble ervervet av det nystifiede selskapet NutraQ 1 AS, som
kontrolleres av Private Equity-selskapet Impilo. Sana Pharma Holding AS har reinvestere { en
minoritetsandel T NutraQ 1 AS.

Selskapet eier flere viktige varemerker som markedsfores av datterseiskapene. Sana Pharma Holding har
gjennom sine datterselskap omsetning i Norge, Sverige, Finland, Island 'og USA.

POkonomisk stilling og resultat

Morselskapet Sana Pharma Holding AS oppnadde | 2018 driftsinntekter pé kr. 0.9 mill. mot kr. 4,9 mill. i
2017. Drifisresultat for 2018 ble minus kr. 8,5 mill. mot minus kr. 12,0 mill. i 2017, Arsregnskapet er gjoit
opp med et underskudd pd ke, 42,3 mill. motett.overskudd pé kr. 822,9' mill. &ret for. Arsresultatet i 2017
var pévirket av salgav 100% av aksjene i datterseiskapet NutraQ AS. Sum eiendeler pr 31. desember 2018
var kr, 687,8 mill. Dette er en nedgang pa kr. 1694 miil. Nedgangen skyldes primeert endring 1
bankinhskudd og andre langsiktige fordringer. Finansielle anfeggsmidler har ekt primeert som folge av
ekning i 1an til datterselskap samt.investering i aksjer. Egenkapitalen var kr, 685,4 mill. ved utgangen av
aret. Dette er en nedgang pé kr. 162.3 mill.

Sana Pharma Holding konsernet hadde i 2018 drifisinntekier pa kr. 148,6 mill. mot kr 566,9 mill. i 2017.
Driftsresultat for konsernet bie i 2018 minus ke, 38,3 mill. meot pluss kr. 13,6 mill. i 2017,
Konsernregnskapet er giort 0pp med et underskudd pa ke, 71,0 mill. mot ett overskudd pa kr. 739,3 mill.
dret for. Arsresultatet i 2017 var pavirketav salg av 100% av aksjene i datferselskapet NutraQ AS.

Konsembalansen pr 3 1. desember 2018 viser sum eiendejer pa kr, 652,6 mill., mot kr. 8601 miill. 4ret for.
Dette er en nedgang pa kr. 207.5 mill. Nedgangen.skyldes primart endring i bankinnskudd og
varebeholdning. Finansielle anleggsmidler og varige drifismidier har okt. Egenkapitaleitpr 31.12.2018 er
kr, 578,0' mill. Dette tilsvarer en egenkapitalandel pa 88,6 %. Tilsvarende tail for 2017 er kr. 775.7 mill.
og 90,2 %. Nedgangen 1 egenkapitalen stainmer primeit fra drets underskudd og utbytte, Sum gjeld erpi
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kr. 74,5 mill. pr. 31.12.2618 mor kr. 84,4 mill. &ret fbr, hverav renteb@rende gield uigjor kr. 58,5 mill, pr
31.12.2018 mot kr. 61,0 mill, ved utgangen av 2017,

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter var minus kr, 242, mill. for 2018 mot pluss kr. 256,8
mill. ret for. Kontantsirom fra operasjonelle aktiviteter var minus ke. 26,3 mill. Netto investeringer
utgjorde minus kr. 116,7 mill., sonr primart bestér av utbetalinger ved kjop av aksjer i andre foretak og
utbetalinger ved kjop av varige drifismidlerfiminaierielle ciendeler. Finansieringsaktiviteter hadde en
Kontantstromm pa minus ke. 100,0 mill., som fulge av utbetaling av utbytte, nedbetaling av langsikti ggleld
og setio endring kortsiknig gield til kredittinstitusioner. Konsernets kontantbeholdning var pi slutten av
dretvar kr. 22,6 mill. mot kr. 265,5 mill. dret for.

Styret mener at det avlagte drsregnskapet gir et rettvisengde bilde av selskapets og konsernets resultat og
akonomiske stitling pr 31.12.2018.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, herunder valutarisiko, renterisiko,
kredittrisiko og likviditetsrisiko. Malsettingen er & avdempe den finansielle risikoen i storst mulig grad.
Seiskapets ndvaerende strategi innbefatter jicke bruk av finansielle instrumenter, men detic er éﬁstand for
izpende vardeting,

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser ettersom 70,6 % av konsernets varesalg finner sted
utenfor Norges grenser. De vikiigste valutaene er euro, svenske kroner og USD. Seiskapet er ogsé
eksponert for endringer | rivarepriser og valutakurs pd varekjep. Virksomhetene prover i sterst mulig grad
4 balansere inntekter og kostnader prvaluts, Selskapet hiar ikke inngdtt terminkontrakter eller andre avtaler
for & redusere selskapets valutarisiko og derigjennom dan driftstilknyttede markedsrisikoen.

Selskapet er ogsi eksponer: for endringer i rentenivéiet, da selskapels gjeld har flytende reate. Videre kan
endringer | renteniviet pivirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

Kredijtristko

Risikoen for tap pé-fordringer er vurdert som lav. Selskapet har mange smé kunder og er § moderat grad
eksponert for motpartsrisike. Konsernets netto kundefordringer etter avsetning for paregnelige fap pa krav
utgjer kr, 10,8 mill., hvoravkr. 3,2 mill. er solgt til finansinstitusjon for & styrke likviditeten, Selskapet
beholder kredittrisike. for solgte Sordringer og vederlag for solgte fordringer presenteres som gield |
Tegnskapet.

Likviditeisrisiko
Selskapet har god likviditet, og har investert i aksjer og andeler i andre seiskap som har god likviditet {
aksjen. Risikoen for at selskapet vil £ likviditetsproblem de neste drene anses som lay.
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Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Sé]skapet og konsernet kar i 2018 hatt forsknings- og vtviklingsaktiviteter knyttet til vedlikehold og
utvikling av produktlinjer innen helsekost samt p?i produksjensteknologi av astaxanthin giennom
fabrikken pé Island. Sana Pharma konsernet har valgt & kostnadsfore utgifiene til forskning og utvikling
knyttet til vedlikehold og wivikling av produkter fortlopende, da kravene I balanséforing ikke-anses 4
veere filfredssiilt, mens forskning og utvikling knytiet til preduksjonsteknologl er balansefert.

Fortsatt drife

{ samsvar med regnskapsioven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er-til stede. Til
grunn for aptagelsen ligger budsjettet for 2019.0g konsernets langsiktige strafegiske prognoser, Konsernet
besitler betydelige verdier som ikke fremgér av selskapets balanse og gjennom styrt vekst og
kostnadskontroll forventer styret a styrke bade likviditet og finansiell stiiiin_g.

Arbeidsmiljz

Totalt i konsernet var det i giennomsnitt 68 sysselsatte under 2018, Av disse arbeider 19 i Norge og 49 i
gvrige land. Samarbeidet mellom ledelsen og.de vrige ansatte fungerer gode og er meget verdifullt mbt. &
finne konstruktive lpsninger pa de utfordringer Sanz Pharma Holding AS meter.

Sana Pharma Holding AS arbeider etter prinsippet om like jobbmuligheter for alls ansatte og titbyivet
arbeidsmilje fritt for diskriminering og andre former for utiberlig behandling. Alle ansettelser gjares med
bakgrunn i selskapets behov, jobbkrav og faglig bakgrui, uten hensyn til nasjonalitet, religion, sosial
eller etnisk opprinnelse, kj;mﬁ, alder, seksuell legning eller andre utgangspunkier for diskriminering,

Sana Pbarma Holding AS arbeider for 4 tiltrekke seg. utvikle og behiolde de'mest kvalifisette og motiverte
sokerne/ansatte, Vi bestreber oss pa 4 ansette og forfremme medarbeidere pa bakgrunn av deres
kvaiifikagjoner, resultater og evner. Videre arbeider konsernet med 4 opprettholde et arbeidsmilie hvor
den enkeltes personlige verdighet blir respektert-og beskyitet-mot stotende eller fruende oppforsel.

Sykefravaret for morselskapet var 1.4 % av nediagt arbeidstid i 2018, tilsvarende for kensernet er 4,0 %.
Det er fkke rapportert-om tilfeller av arbeidsmessig relaterte ulykker nied betydelig skade pa personer eller
eiendom gjennom 2018.

Styret onsker 4 takke alle de ansatte for-deres bidrag til de resuliater som ble oppnédd { 2018.

Likestilling
Sana Pharma Holding AS har'som mél 4 vere en arbeidsplass der det rdder full likestilling mellom
kvinner og menn. Konsernet har i sin policy innarbeidet béstemmelser som tar sikte pé& at det ikke

torekonuner forskjellshehandling gronnet kjenn i saker som for eksempel lann, avansement og
rekruttering,
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Styrets posisjoner og daglig leder er menn. Mens selskapets wvrige ansatte har en jevn fordeling av menn
og kvinner. Selskapets likestillingsarbeid anses & veere tilfredsstillende ivaretatt.

Ytre miljo

Seiskapet og konsernet driver ikke virksomhel som belaster det ytre miljeet bortsett fra miljovirkningen av
transport av varer,

Fremtidig atvikling

Konsernet har opparbeidet en rekke salgsselskap som begynner 4 fa eft godt fotfeste 1 sine markeder. De
fleste selskap har en positiv ekonomisk utvikling. Selskap og/eller markeder som viser for darlig
utvikling, eller anses som vanskelig 4 f3 lonnsomme blir terminert eller omstrukturert. Styret har tro p4 at
salgsselskapene skal fortsette den okonomiske veksten, og har tro pa fortsatt vekst i 2019.

Arsresuitat og disponeringer

Styret foresidr folgende disponering av drsunderskuddet for morselskapet Sana Pharma Holding AS pa
kr. 42.253.758:
e Overfort fra annen egenkapital: kr. 42.253.758

Fri egenkapital i Sana Pharma Holding AS etter aksjeloven § 8-1 var pr 31. desember 2018
kr. 685.205.354.

Andre forhold

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 4 bedemme selskapets stilling og resultat som ikke
fremghr av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsérets utgang inntradt
forhold som etter styrets syn har betydning ved bedemmelse av regnskapet, utover det som er beskrevet
ovenfor.

Oslo 25.06. 2019

Styret i Sana Pharma Holding AS

S
P
e > AL/ o
‘%ﬁf’; \:\ { : & S _ﬁ,x"”[i;:’é&.w\“/{\
Kenneth Gobaerts Bem Andres Kongsgaard Flaaten
Styrets leder Styremedlem /daglig leder
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Arsregnskap

2018

Sana Pharma Holding AS

Orgnr. 916 070 721
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!iiyfsc!.skupet

Sana Pharma Holding AS

Kousernes

Priftsinnickier

4 864 362 B84 096 Salysiantehier
[ U Andre deiftsinmiekior
4 864 363 . 384 296 Sum drifisimntckler
Briftshosinadar
] By Yarckosingd
12 638 865 G655 061 Lomeskostnad
215323 N6740  Avskrivainger varige dofismidler
0 ) 4 Awskrivning DumatericHe tiendelor og goodivilt
3998428 2317637 Annen drifiskostoad
16862 g 9389438 Sum drifiskostnader
~11:998:254 504 442 Brifisresuliat
Fi inafekter ag-kosinader.
BS5463 150 3361875 Fingnsinntekt
20619042 66368066 Finanskosinad
3844 114 =33 749 316 Resuitet av fisansposter
823 845 860, 42353738 Resoltat for shatiekiostnad
-22483 0. Skattekosinad ordinan resulti
22 867 942 -42 153 758 Arsvesultat
) Resnitatdisponering
~§I2RG7 913 427253758 Ovwerlort (612 anner egenkapital
-823 BG7 94 42253 788 Sum resoltaidisponeringer

Neter.

oo

14% 285 181 355 168 930
305 441 11708483
148 390822 366 869 413
59449 138 134348 719
36 663 794 131 255 729
14466119 2 Mo
G718 93t 6240 238,
09 612 167 239253 828
186 870268 553,049 138
-38279 645 13,628 258
29 308,239 TAFE5H 728
55 048 334 25763 134
-33 140 695 724 503 585
S71 480 74 738 213 852
449 393 -1 657593
SIGYHY M8 739 271445
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Morselsiapet

Sana Pharma Helding AS

Konsernet

FHENDELER

ANLEGGSMIDLER.

Irmmaterielfe elendeler

] G Kandébase, patenter immaterielie rettigheter
] $  Goodwill
f 0 Sum immatericile ciendeler
Varige driftsmiter
[\ . DBygninger og annen cicadom
1 667 421 1691 055 Maskiner og ihventar
1667421 (891055 Sum varige driftemifler
Finansielle anleggomidier
86 627 525 75562683 Investeringer i dattersclskap
£61 728 U8 168 778 798 Invesidring i llknyitet sclskap
20 545 280 65376448, Lén ul foremk i samime konsern
3618435 93165 510 Invesieringes § aksjor op andeler
183 361 537 159003167 Audee fordringer
457 531 565 530886 526 Sum finansiefle salezgsmidler .
455 198 98¢ 3535727581 Sum aslepgsmidier
GRILGFSMIDLER
Vaior
[ 0 Varebeholining
0. ki Sum voerebeholdning
Tordringer
3022346 295060 Kuondefordringer
97 254090 36000 Kundefordring kepsem
304 691 256944 Avidve fordemger
[} 0 Forskaddsel. kosin fodlopte nnékier
36 322227 127083576 Fordring kousem
£37 303 324 §27 891520 Sum ferdringer
Bunkdnnshadd
2606357 964 7286012 Bankinnskndd
200 657 S64 7286612 Sum bealdnnskudd
397 051288 135178132 Sum omlup !

837 160274

687755743

SUM EIENDELER

Noter
21459 614 28281 257
1983 y2 2 380 706
3 20 443 535 30.66 943
24033479 61 364 663
44 160 488 49 364 844
7,14 128 133 867 110 726 509
g [ 0
3 148283943 176 578 646
9 [ 0
93 165 510 5:5[3435
B, 14, 16 150003 167 {93 384 787
$00.452 628 375 581 868
S5R 030 122 516 973 340
HF $3787 205 8431212
52757 208 $8431212
14 77) 278 EIES
, 8 9
14,14 3239 865 2871290
- 5089.697 4857 948,
[} 9
19- 180 840 19 142746
H 23 635 465 263 537 562
22635 465 263 537 502.
94 523 509 343 111 520
652,553 631 460 084 860-
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Morselskapet

SRR R
200 000 200 000
204 000 200 000
847 459112 685 205 354
847 459 112 685 205 354
847659 1)2 685 405 354
1611475 {
1611975 ¢
1611978 4
0 o
462 476 487 541
0 G
1242 253 363 697
1 560 000 1 000 000
4 684 856 499 121
7 889 187 2 350 359
9 501 162 2350339
BS7 160 274 687 785 713

e
el

Khyneth Goovaerts Bern

Styrets leder

Sana Pharma Holding AS

BATANBE PR AL DESENBER
EGENKAPITAL OG GIELD
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital

Sum innskatt egenkapital

Opptjent egenkapital
Anncn cgenkapital

Sum cpptjent egenkapital

Sum egenkapital

GJIELD

Annen langsiktig gjedd
Gield til kreditinstitusjoner

Sum annen Izngsiktig gjeld

Sum Iangsiltig gield

Kortsiktig gjeld

Gield tit kredittinstirugjoner
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldige offenthige avgifter
Avsan konsernbidrag
Annen kortsiktiy gietd

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Osto, R Ok g9
Styret i Sana Pharma Holding AS

Konserner
st
Noter

12,13 200 000 200 080
200 000 2000500
b3 577 834 906 775 457 886
577 834 506 775 457 886
578 034 906 775 657 886
14 54 967 235 48 660 711
54 967 235 48660713
54967 235 48 660 711
14 6029 280 12349394
4 404 753 4 806318
18 © 787 0
5 646 685 3060407
7 i (1]
3463 989 i5 550 144
19 53] 404 35 766 263
74518720 84 426 974
652 533 634 860 084 860

m"'/

Andres Kongsgsard Flaaten
aglig teder og styremediem
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Mnr,\‘g!lhgp

Sana Pharma Holding AS

Knayern

KONTANTSTROMMER FRA OPERASIONELLY AKFEI V'!1'f:'i‘ ER:

BI2845°860 . 42233758 Owdinkst cosulfat fe shanehosingd’
- - Puicdens betdhe skate
215323 4674 Ordinere avskrminger
- 753 782 500 - Tap/{geviias(’; ved salg av anlegpsmidion virksonthes
- 458175 Tapdgevinst) ved saly av aksier § andre foretak
- 7927762 Medshriveiper/reverseninger av sksjoiavestéringer o Rdringer
- Titknyitee virksomhet stter egenkapitalnictadan
- - Endring i varelger
ER R x4 31 2447 316 Endring i kaurdefordringer
94 348 25465 Endring { leverandorgield
- . - Efeke av valurakursendringer
- GTRID M4 - 81217267 Endringer i kensemmellomvirender
7807088 -~ 4716346 Endring { angire sosavrensmnasposir
1348 559 -~ -G8 788 463 Metto kontazds (rnmniel' fra opcmsjp‘neﬁu‘amhile ter
KONTANTSTROMMER FRA INVESTEIUNGSAKFIVITEFER:
- - ubermlinger ved saly av vasige drltsmidiovimmatericlle eigadeter
- 1559 - 440374 Utberalinger ved kjen av varipe. 4o fsmidh risisile clended
754000 DOG - anbetalingdr ved.-safp sy datterselskap
- 7437 535 Ennbetaimgerved sals av aksier v andre Matak
- 167397 233 - 181692 125 Ehbetalinger ved kjep av aksier i:andre foretak
- 7863760 Innbetaling frn investoringer i aksjer i andre foretak
- 4514833 fnnbetatinger ved Ko 6l tilknytet selskap
- 183 368 527 - Utbetalinger ves it tifiuyitet selskap
401 483 477 - 83614 4] Netto lung o r investeringsaldiviteter
KONFANTSTROMMER ERA FINANSIERINGSAKYIVITETER:
- - nnbetating vod eppiak av oy lugsikiig gield
- 80339 00T -~ 1611975 Uibetaling ved nedbera]ing av fangsilig gicht
- - Uitbetaling ved nedbetaling av kortsikuig gield
161975 - Netio eudring i kons, gietd til kredittinstinsjoret
80000008 - 99956473 Ulbetaling av wibyite
- 158717124 . - 101568 418 Netwo gzt e £ eiteter
244 112982 - 253371 35F Netigeminmg 1 bankinasiudd, Kentanter og Himende
16 345052 260.657 964 Beholdning av bankinnskadd, kesianter oy lamende pr{l.01
- - Beholduing av kontonier 1 selgt vigksombhet
240 657 964 TIR661T Behioldning.ay bank i, & o figneige pralLiL

- TEAIB 74 738213852
- - R25TE37
2t 185 149 28 380880
- - 736 121 15t
- 4SBT -
28294723 563677
5:644 087 3 008054
6432300 - 13752935
< 40i363 0 . 2614337
339439, - 2778478
- 10100 261 27 167516
- 227413 43 810935
« 43907088 - 20627 199
- 734 000 000
7437525 -
BRI T RN b ¥ <V T
7168 D0 -
14 338 093 -
- ~ 163 149809
- 116 657 898 306 785 481
51524 355 -
- 45617831 - 3BO35S
- - 45806328
- 6320114 -
- 99956473 - 80000008
- 99970063 - 183845 150

- 242202094

256 751 266

265 537 562 25 BOFALS
- - 17107 169
22 635463 265537 562
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Sana Pharma Holding AS
Noter til rsregnskapet for 2018

Note 1 Regaskapsprinsipper

Arstegnskapel-er salt opi | samsvar med regrskapsloven og norske regoskapsstandarder. Regnskapsiret for konsemnet er
fra 1. januar til 31. desember. Alle belop ¢t oppgitt § norske kroner om fkke annct er angitt.

Konsofideringsprinsipjzer )

Konsernregnskapet inkluderer Sana Pharma Holding AS og selskaper som Sana Pharma Holding AS har bestemmende’
innflytelse over. Hvilke selskaper som omiattes fremgér av note 8. Bestemmende innfiytelse oppnés normalt niir
konsernet eier mer onn 50 % av aksiene i selskapet, og kousernet e i stand til & wtove faktisk kontroll over selskapet.
Minoritetsinteresser inngér i konsernets egenkapital.

1. konsernregnskapet efstattes posien aksjer i datterselskap med datterselskapets eiendeler og gield. Konsermregnskapet
wtarbeides som om konsernet var en skonomisk enhet. Transaksjoner, urealiset fortjeneste g mellomvaerende mellom
selskapene | konsernet elimineres.

Virksomhetssammenshutnitiger

Virksomhetssammenstutninger regnskapsfores i henhold til oppkjopsmetoden, Selskaper som er kjapt elier solgt i lapet
av fret innregnes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnds og inmtil kontrolt oppherer.
Transaksjonsutgifier resultatfores etter hvert soi de pileper,

Vederlaget-ved kjop av virksomhet males til virkelig verdi pa oppKiopstidspunktet og bestir normalt av kontanter og
eventuelt betinget vederlag, Eventuelt betinget vederlag er Klassifisert som en forpliktelse og regnskapsfores til virkelig
verdi i etterfpigende perioder.

Ved-kjep av en-virksomhel innregnes overtatie ciendeler og gjeld til virkelig verdi pd ervervstidspunkiet, Merverdier
sammenlignet med bokfert verdi | overtatt enhet avskrives over de oppkiopte eiendelenes forventede skonomiske
levetid. Det avsettes for utsatt skatf pd merverdier kaytiet til identifiserbare eiendeler og gjeld.

Merverdiallokering ved virksombetssammensloining endrés dersom det frémkommer ny informasjon om virkelig verdi
gjeldende per dato for overtakelse av kontroll. Allokeringen kap endres inntil 12 mBneder etter uppkiopstidspunktet.

Goodwill beregnes som differansen mellom verdien av vederlaget og nettoverdien av tdentifiserbare eiendeler og
forpliktelser beregnet pé overtakelsestidspunkret. Goodwill bebandles som en residual og balansefores med den andelen
som ¢r observert | oppkjopstransaksjonen.. Goodwill avskeives over forventet ekonomisk levetid. Ved judikasjoner pa
varig verdifall, vurderes posten ined tanke pi hedskrivining,

Den.del av virkelig verdi ay egenkapitalen som overstiger vederlapet {negativ goodwill) behandles som positiv
goodwill, presenteres som en negativ eiendel og avskrives {inntektsfores) over forventet Jevetid.

Eunksjonell valuta og presentasjonsvaiuta

Konsernets présentagjonsvaluta er NOK. Dette er ogsd morselskapets imkgjonelle valuta. Datterselskap med annen
furiksionell vahuta; omregnes £l balansedagens kurs for balanseposter, og t giennomsnitiskurs for resuliatpostet.
Omregningsdifferanser fores mot-egenkapital. Ved avhendelse av invéstering 1 utenlandske datierselskaper-blir
akkumulerte omregningsdifferanser kmyttet tif datierselskapei som er henfert il majoritetseierne, resubiatfort,

Hovedregel for vurdering og Klassifisering av éiendeler-og gield

Eiendeler bestemt til varig ete eller bruk er klassifisert som anleggsnnidler. Andre eiendeler er Klassifisest som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ef ar er klassifisert som omlepsmidler. Ved Kassifisering av
kortsikiig og Jangsiktig gield er tilsvarende kriterier Jagt tif grunn.

Anleggsmidler viirderes 1i} anskaffelseskost, men nedskrives 1l virkelig verdi nfr verdifallet ikke forventes 4 vaere
forbigdende. Anleggsmidler med begrénset skonomisk levetid avskrives planméssig. Langsiktig lin balansefores il
nominelle verdier pa etableringstidspankeet, og Korrigeres ikke til virkelig verdi som falge av renteendringer.

Omlzpsmidler vurderes til laveste av anskafTelseskost og virkelig verdi. Koristkiig gjeld balansefores tit nominelt
mottatt belop pd-etableringstidspunktet, uten hensyn til senere renteendringer,
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Sana Pharma Holding AS
© Notertil regnskapet’ -

Vahua
Pengeposter | utenfandsk valuta omregnes il balansedagens kurs. Valutakursdifferanser presenterss somannen
finansinntekt eller annen finanskostriad.

Prinsipper for mntekisforing
Inmekter fia salg av varer rebultatfures ndir levering har fumiet sted og det vesentligste av risitko og kontroll er overfart.

Inntekter fra salg av fjenester resuliatiores i takt med at tjenestene leveres. Royalties res‘ul!ﬂﬂ’ﬁres,i trid med
betingelsene i royaliyavialene. DatterselsKapene svarer royalty for bruk av. morselskapets patenter, varemerker og andre
immatericlle ciendeler. Renteinntekter inntektsfores etter hveit som de opptjenes,

Immierieile eiendeler

Immaterielle eiendeler i form av kupdeportefolje, patenter, lekna!ch ett. ervervet i en separat kippstransaksjon eller
indirekte ved kjop av virksomhet innregnes til virkelig verdi p& transaksgonstadspunktet Immatericlle eiendeter
avskrives over forventef okonentisk leverid og nedskeives til virkelig verdi dersom gleavinabart belap er favere enn
bokiert verdi.

Urgifter til utvikling balansefores i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til utvikling av
en-identifiserbar immateriell efendel og utgifiene kan méles palitelig. I'motsatt fall kostnadsiores slike utgifter lopende,
Balansefort wvikling avskrives linemst over akonomisk levetid.

Varige drifismidler

Varige drifismidler balansefores og ayskrives Enemrt over drifismidlenes forvemede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfores lopende under drifiskasinader. Pakostninger eller forbedringer tillegges drifismidlets kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet meliom. vedEkehold og pakostning/forbedring regnes i forhold il
driftsmidiets stand ved anskaffelse av driftemidiet. Innredning i leide Tokaler balansefores og avskrives over
leiekontraktens lepetid.

Alsjer | datterselskaper og tifknyteds selskaper )

-Aksjer i daiterselskaper og tilknytte: selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Kestprison okes nér
morselskapet ilforer datterseiskapet okt agenkapital ved kapitalutvidelse eiler nér det gis konsesnbidrag fra
morselskapet il datterselskapet. Kostprisen reduseres nér mottat! utbytte eller konsernbidrag fra datterselskapet
overitiger morselskapets ande! av opptjent-egenkapiial i selskapet etter kjopel.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfores til palydende etter fradrag for avsemmg til forventet tap. Avsetiingeri til
1ap gjeres pd grunniag av individuell vurdering av fordringene.  tillegg giores det forovrige kundefordringer en
uspesifisert avsetning for & dekke péregnelig tapsiisiko.

Konsernet-har 12017 og 2018 hatt en fakturasalgsavtale som regnskapsmessig er & anse som en finansieringsardning.

Gield )
Gjeld batansefsres til nominelt gjeldsbelop.

Pensjoner

Selskapet har koHektiv (sikvet} pensjonsordning for ansaite. Ordningen-er en innskuddsplan, dvs. at selskapei ikke har
viterfigere betalingsforplikiclser etter at innskuddene erbetalt. Ianskuddene regnskapsfores som lonnskostnad ndr de
forfatler. Porskuddsbeialte innskudd periodiseres i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere fremtidige
ininbetalinger.

Skatter

Skattekostnaden:i resufiatregnskapet omfatter bde periodens betalbare skatt og endring 1 bisatt skart/utsatt skattefordel.
Utsatt skati beregnes pi grunniag av de midlertidige forskjeliene som e;ﬁISiEFEI mwellom rcgnskapsmesstge og
skattemessige verdier, og pd grunnlag av eventuelt ligningsmessig underskudd ved uigangen av regnskapsret.
Skatteekende og skatlereduserende midlertidige forskjeller som reveérserer eller kan reversere 1 samme periode, utlignes.
Utsalt skattefoidel pi netio skattersduserende forskjellér som tkke er utlignet og pd underskudd $il fremfaring,
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Sana Pharma Holding AS
Noter til regnskapet. '

balanselores i den grad skattefordelen antas & kunne utnyttes giennom fremtidige skattepliktize overskudd. Utsatr skati
og wisatt-skatteforde! som kan balansefores, er oppfort netto pr skateregime { balansen. Utsatt skatt/utsatt skatteforde!
beregnes med nominell verdi.

‘Skart knytiet til egenkapitaitransaksioner, for eksempel konsemnbidrag, fares dhrekte mot betalbar skatt 1 balansen.

Kodtanistromoppstilling ‘
Kontantstramoppstillingen er utarbeidet ¢tter den indirektc metode. Kontanter g kontantekyivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer..

Note2 Oppkiop, nyetableringer og strukturelle endringeri konsernet

Datterselskapet Algalif AS har i 2018 etablest-et heleid datterselskap, Keflavik Propenty ehf, pé Island.
Datterselskapet Sana Pharma Medical AS har { 2018 etabler et heleid datterselskap, Sana Pharma ,Finfandr OY, i
Finland.

Sana Pharma Holding AS solgfe den 6. desember 2017 100% av aksjer i datterselskapet Nutra Q AS. NutraQ AS var
morselskap i etunderkonsern og eide folgende datterselskaper '

- Vitacl.ab AS, Norge

- Movital AS, Norge

+ NutraSales AS, Norge

- Vitael.ab AB, Sverige

- Norvital AB. Sverige

- Sana Pharma Marketing Services AB, Sverige

» :Sana Pharma Marketing Services O, Finland

- Gol23 OY, Finland

- Vitael.ab ApS; Danmark

- Nordic Health s.r.0., Tsekkia

Det konscliderte resuitatregnskapet for underkonsernet NutraQ AS inngdr i konsernets resoltatreguskap for perioden
januar — november 2617, Konsoliderte driftsinntekter og driftskostnader for den avhendede virksontheten utgjor

folgende belap:

20617
Driftsinntekler 430 040732
Varekastnad o1 492592
L.ennskostnad 01 556504
Av-og nedskiivoinger 8738276
Annen driftskostnad 164 098 763
Sum driftskostnader 355880135
Drifisresultat 74 160 397

NufraQ AS ble ervervet av det nystiftede selskapet NutraQ 1 AS, som kantrolleres av Private Equity-selskapet Impilo.
Sana Pharmna Helding AS fikk anledning til & reinvestere { en minoritetsandel § NutraQ I AS. Investeringen behandles
regnskapsmessig som et tillinyitet selskap | samsvar med egenkapiiaimetoden. Sana Pharma Holding AS sin andel av
konsolidert resultat § NutraQ | AS innarbeides som en finansinitekt i konsernets resultatregnskap fra og med desember
2017,

Uitgver dette har'det #icke vert oppkiep, nyetableringer cler andre strukturelle endringer.
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Note3 Salgsinntekter

Salgsinntekier pr virksomhetsomeide:

Salg av helseprodukter

-Salg av tjenester

Sum

‘Salgsinntekter pr geografisk marked:

Norge

Finland

Sverige

Danmark

Usa

Europa for gvrig / ikke spesifisert
Sum

Note 4 Lennskostnader, godigjoreliser, pensioner ete,

‘Lonnskostnader.
Lonnskestnader bestér av folgende poster:

Lonn

Arbeidsgiveravgift
Pensjonshosthader
Andre personalkostnader
Sum lannskostnader

Antall &rsverk

Godtgjarelser

Folgende lonn og godtgierelser er gint til sefskapets ledende personer;

Lonn
Pensjonsforpliktelser
Annen godtgjarelse
Sum

Sana Pharma Helding AS
~ - Noter til regnskapet '
Morselslapet Kensernet
2018 2017 2018, 2017
- - 148 125 624 566869413
884 996 4 8564 362 464 998 -
884 996 4864362 148390622 566860413
Morselskapet Konsernet
2018 2817 2618 2017
884 9% 4864362 43655416 165710800
- - 54274 153835 60
- - 351983 114 894 846
- - - 25991375
- - 144 328 949 9t 486 151
- - - 14 930 741
884 996 4864362 148500622 366869413
Morselskapet Konsernet
2818 2017 2018 2017
531316 G205 185 29817397 98399913
829 791 £ 511728 2683949 14 206 661
178 155 349 506 2529533 5412850
3314998 t 582 4do 1632913 13236305
6 633 861 12 648 865 36663794 131 255 720
4 8 68 174
Daglig Teder  Styrets leder
836 993 845480
21278 21237
8 137 15 781
380 403 886 498
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Sana Pharma Holding AS
- Noterfil regaskapet -

Andre godtgjsrelser tit daglig leder og leder av styret
Daglig leder og styret har ingen andre godtgiarelser fra morselskapet.

Pensjoner

Selskapet er ikke:pliktig til & ha Yenestepensjonsordning elter lov om obligatorisk tjenestepension. Selskapst og alle
noiske datterselskaper 1 konsernet har innsktdds-pensjonsorduinger som tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk

{ienestepensjon.

Note 5. Gedigjsrelse til revisor

Honorartit revisor fordelt pé tienestetype: Morselskapet Konsernet
2018 2017 2918 2917
Lovpalagt revisjon 222369 226 000 473 016 WHTIS
Andre attestasionstjenester - 2312 116900 135732
Bistand utarbeidelse av &rsregnskap og lighingspapiver 27750 o 295 601 517245
Skatteridgivning 14175 91477 M7 91477
Andre konsulenitienester 57 625 74787 254857 222 064
Sumhonorar for andre tjenesier 299 550 5G9 606 681 533 9665518
Note' 6 Spesifikasjon av fingnsinntekier og -kostnader
Morselskapet Konsernet
2018 2017 2018 2617
Gevinst ved salg dv NutraQ AS - 753-782 500 - 736 121 131
Inntekt pa investering i datterselskap 896 976 93300 600 - -
Insitekt pl andre investeringer 308 400 - 308 400 -
Gevinst ved realisasion av aksfer og andeler 148 775 - 149 773
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 3943272 5757931 - .
Renteinntekt 9 388 964 622723 9116603 772 536
Annen finansinnteki 18011413 - 26333 461 12 963 042
Sum finansinntekter ' 32618756 855463 156 29908 239 749.856 729
Kostnad pa investering i tilknyitet selskap - - 28294 724 3563677
Nedskrivning pd investering i datterselskap 15 464 921 - - -
Nedskrivning pa langsikiige fordringer 41 562 841 - -
Rentekostnad til foretak 1 samme konsern 161811 - - -
Rentekostnad 769 239 4033533 37928 511 4179 816
Anmen finanskostnad: 7352 954 16 565 404 31025 099 17.519 641
Sum finanskostnacder 66 368066 20,619 (42 53 048 334 25263134
Nétto finansresuliat S33749316 834844114 -33140095 724593 595
Resultat innregnet etler egenkapitalinetoden for tilknytiede selskaper er spesifisert i note 8.
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Sana Pharma Holding AS
© 7 Nofer til regnskapet

Note 7 Immaterielle eiendeler og varige driftsiidler

Morselskapets varige driftsmidler

Aniskatfelseskost §1.61.%
Tilgang i dret

Avgang i dret
Anskaffelseskost 31,12,

ALk, avskrivninger 3112,
Akk. nedskrivainger 31.12.
Akk. av- op nedskrivninger 3112,

Balansefort verdi 31,12,
Aretzav s'kri\—'ninger

Okoneimisk levetid
Valg av avskrivningspian
Endring avskrivaingsplan

Konsernets varige driftsmidler

Anskaffelseskost ¢1.01.*
Kursregulering

Tilgang i dret

Avgang i dret
Anskaffelseskost 31,12,

Akk. avskrivninger 31.12.

ARk: nedskrivninger 31.52.

Akk. av- og nedskrivninger 31.12.
Balansetort verdi 31.12.

Arets avskrivninger

Gkonomisk levetid

Yalg ay avskrivaingsplan
Endring avskrivningsplan

Maskiner, bler Sum varige
‘o inventar driftsmidier
1889 909 1889909
440374 440 374
2330 283 2330283
639 226 639 226
630 226 639.226
1661 053 1691 0355
416 740 416 740
3-34r
Lineger
Nei
Byguinger sg Maskiuer o Sum-varige
annen eterdom inventay driftsmidler
74 341 346 65 622 434 139963 930
- 4228475 -1228201 - 5436676
33 510 684 3816666 371327330
163 623 755 -68 210 899 171 834 654
12590 276 24 110411 43 700 687
1% 590.276 24 11041t 43 700 687
84 033 475 44 {00 485 128 133 967
6613395 TRI282F 14 466 219
3104 3-54r
Linesr Linesr
Nei Nei
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Sana Pharma Holding AS
Noter til regnskapet
Konsernets immatericlle eiendeler
Sum
Sum inmatericlle
Forskningog  immaterictie siendelerinki.
Kundebase Patenter utyvikiing eleadeler Goodwill goodwill

Anskaffelseskost 01.01, 13698-630 4097339 33342734 5} 338 703 35867843 55.306 546
Kursregulering - - 878217 - OTINT - - 17
Titeang 1 dret - - 6379 74} 6579 741 - 6.379 741
Avgang { dret - - - - - -
Anskaffelseshost 31,12 13698630 4097339 39043258 56839127 3967 843 60 807070
Ak, avskrivningei 31,12, [3698030 2568323 13112658 29379611 1983921 31363552
Akk. nedskrivninger 31.12. - - - - - -
Akk. av- og nedskrivrinper 31,12 13698630 2568323 13112661 29379614 1983 921 31363533
Balansefort verdi 3112, - 1529014 25930598 27459644 1683622 29 443 535
Arets avskriviinger 3739726 390123 3192295 6322146 396 784 6718931
Arets nedskrivaing - - . - - -
Okonomisk levetid 354 i 3104 3-i04r
“Valg av avskrivningsplan Linezr Linems Linemr Lineer

Kundebase refaterer seg til konseruets virksomhet § USA, mvens patenter knyrter seg il Sana Pharma Medical AS.
Forskning og utvikling er relatert i hovedsak iil konsernets virksombet pi Island.

Note 8 Investeringer i datterseiskap og tilknyitet selskap

Morselskapet

Morselskapets forretningskontor er i Enebakkveien 117, 0680 Oslo,

Spesifikasjon av investering i datterselskaper pr.31. desember 2018 som er innregoet eticr kostmetoden:

Eierandel  Stemmerett  Sekkapets Selskapets  Bokfort verdi

egenkapital resuftat alisjer i
{100 %) £186 %) datterselskap

Sana Pharma Medical AS 100 % 0% 30543 084 -2 048 936 39315 803
AlgaliT AS 100 % 100% 9766031 23158766 17246 799
Immundcorp Consomer Health AS F0 % 0% 13140376 667 008 15000 000
Sum 71 562 603
De tre datterselskapene kontrollerer direkte og indirekte folgende selskaper, som alle inngdr i dei konsoliderte
regnskapet: '

- lmminocorp Consumer Heslth AS, Norge {mor} - SanaPharma Sweden AB, Sverige

- Immuuocorp Inc, USA - Algalif AS, Norge {mor}

- Sana Pharma Medical AS, Norge (mor) - Algalif Iceland Ehf, Island

- Sapa Pharma Norge AS, Norge - Kefalvik Property Ehf, Island

- PulsApoteket Skoyen AS, Norge - Arctic Pharma Inc, USA.

- Sana Pharma Finland OY, Finland - Sana Pharma Management AS, Norge
Spesifikasion av investering 1 tilknyttet sefskep pr 31. desember 2018 som er innregnet | selskapsregnskapet efter
kostmetoden: '
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Sana Pharma Holding AS
“Noter tii reégnskapet :

Eierandel  Stemmerett Egenkapital  Resultat  Bokfort verdi
{100 %) (180 %) aksjerimor

NuraQ 1 AS (konserntall} 49.00% 4900% 276504232 50521491 161 778708
Sum 161 778 798
Konsernet

Spesifikasjon av tilknytiet selskap som erianregnet i konsernet etlér égenkaphiahinetoden:

Grenaltech SL Nutra() 1 AS Sum
Spania Notge

Filknyttet salskop per 1.1.2018 15 260 390 161318077 176 578 647
Ervery av aksjer - - -
Tilordnet andel av érsresultal - 288 GR0 - 24625231 - 2491130
Avskriviring av merverdier knyttet til andelen - 3503529 - - 3503529
Andel andre egenkapitalendringer 120 117 - 120117
Tilknyuet selskap per 31.12.2018 11582698 136 694846 148283943
Andel egenkapital 12638 671 135 487 074
Gienv. merverdi ved eppkiop 6081985 -

Note 9 Fordringer med forfali senere enn 1 ar

Morselskapet Konsernet
2018 057 2018 2017

Fordring pa selskap néerstiende 41l aksjonarer - 20 043527 - 20043527
Bankinnskudd stilt som sikkerhet for bankisn - - - 9823260
Lan til tikknyttet selskap 159003 167 163318000 139003167 163518 00G
Lan til foretak 1 samme kosisern £5376 448 20 543 280 - -
Beposituin Algalif - - - 9 788 787
Andre langsikiige fordringer - - - 34473
Sum 224379613 204106805 150003 167 203 208 047

Lan og sikkerhetsstillelse £if ledende personer, aksjeeiere og deves nmerstiende my.
Det foreligger ingen Hn eler sikkerbetsstillelser utover det som fremgdr av oversikten over.
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Sana Pharma Helding AS

Note 12 Antall aksjer, aksjeeicre my,

Aksjekapitalen i selskapeter ved utgangen av dret:

Ordinzre aksjer
Aksjene eies av:

Helse AS {100 % eid av Andres X Flaaten)
Telecom AS (100 % eid av Kenneth G Bern)

Note 13 Egenhapital

Morselskapet .

Egenkapital pr01.01.-
Afets resuliat
Tilleggsutbyite
Egenkapital pr. 31,12,

Noter it regnskapet
Note 14 Varer
Morselskapet Konsgernet
2018 2617 2018 2017
Révarer - - 33613519 45 483 331
“Varer i arbeid - - 61327731 -4 482 406
Ferdigvarer - - 12 845 935 8465475
Sum - - 32 787 205 58431212
Note 11 Bundne bankinnskudd
Marselskapet Konsernet
2618 2817 2018 217
Skattetrekkskonto 244 308 916 309 824 686 1367792

Astall Palvdende Bokfurt
130 00 200 0600
“Aatall Eierandel Stemmeandel
30 50% 50 %
50 % 0%
Anpen
Aksjekapital.  egenkapital Suim
200000  B4745% 112 847659112
- 427253758 42253758
- -120080:008  -120 000 000
200000 683205334 685405354
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Sana Pharma Holding AS

Noter il regnskapet.
Keonsernet
Annen

Aksiekapital egenkapital Sum
Egenkapital pr. 1.1 200 060 T15.457 886 775657 886
Korreksion av tidlgere 4rs feil - -8 260 238 -8 260238
Arets resultat - ~70 970 348 0970 348
Tilleggsutbytte 120000 000 -120 000 000
Valutakursendring ved omrsgnii}g av wenlandske datterselskap - T 607 607 L 607 607
Egenkapital pr. 31,12, 200000  577834%06 578034906

Korreksion av-tidligers drs feil knyiter seg 1i] endret beregning av verdi av varelager | datterseiskapet Algalif ehf.

Note 14 Pantesikret gjeld

Gijeld sikrel ved pant: Morseiskapet Konsernet

2058 2017 2018 2017
Lengsikiige posier:
Bankgjeld LandshanKimn, island - - 54067235 47 048 736
Lan Santander Comsumer Bank - 1AL 975 - 1681975
Sum langsiklig gjeld - 1611 975 54967235 48860 711
Kortsiklige poster:
Kassekreditt Landsbankinn, Island - - - 971368
Factoring 5G Finans - - 3196426 4081782
Forste drs avdrag langsiktip gicld Landsbankinn, Tsland - - 2832 834 7296 244
Suru kortsiktig gieid - - 6025280 12349394
Surn gield sikret ved pant ~ 16119758 60596 515 61 010 105
Herav gjeld med forfall senereenn 5 & 43 635 818 -

SG Finans har fersteprioritet panterett i fordringer p&lydende inntil NOK 50 008 000.
Algalif ehf's 1an i Landsbankinn pé Jsland 7 § 2018 innfiidd.
Keflavik Property ehf har | 2018 tatt opp-et 1n 1 Landsbackinn pé Islend. Det er stilt pant i efendommen som ligger §

seiskapet, Bokfart verdi av eiendommen pr.. 31.12.18 er'NOK 64 154 858 i seiskapsregnskapet df Keflavik Property-chf
og NOK 26 850 916 i konsernregnskapet.
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Sana Pharma Holding AS
" . Noter il regnskapet =
Note 15 Skatt
Fordeling av shatekosinaden: Morselskapet Konsernet
2818 2817 2018 2017
Betathar s‘kau, - - 6 7187 -
Endring i usaft skatt - -22053, - =1 057 593
Valujapinregning utsatt skatt utland/anhet - - - 456 180 -
Skattekostnad - -22 053 ~449 393 -1.037 593
Grismnlag betulbar skaii: Morselskapet
2013 2817
Resultat fir skattekostnad -42253758 B22 845859
Permanente forskjeller 15 020 665  -Bd46 210945
Grunnlag for &rets skattekostnad 27233 093, -23 365 (086
‘Endring | midertidige forskjeller 36 208 63% <153 434
Grunalag for betalbar skatt  resultairegaskapet 9035 547 -23 518320
Anvendelse av framforbart underskudd -9 035 547
Skattepliktig fnntek! -23 518520
Beigibar skatt i balansen: Merselskapet Konsernet
2018 2817 2018 2017
Betalbar skatt i skatiekosmaden - - 6 787 -
Betalbar skatt | balansea - - 6787
Spesifikasion.av skateeflekiern av midieriidige forsijeller og underskndd tif fremforing:
Morselskapot Konsernet
Utsatt skattefordel/{utsatt skatt) knyitet il midlertidige
forskjeller og underskudd il framforing: 26818 2017 2018 2017
Auleggsmidier 44237 -36.424 <5 14 945 1 063 39§
Langsiktige fordringer -1 174 458 - -540 489 -
Omlopsmidier 9143 823 - 2650 729 -5 052 888
Underskudd tif framforing® 3186 254 5405 260 24 168 446 29 009 437
Stn F1 111384 5352836 23 803 741 25019 948
Netto nedvutdering av utsalt skattefordel * -1 111384 3332836 23863741 -25019 640
Innregnet utsait skattefordel/(utsatt skatt) i balansen - - - .
*Nedvurderingay ulsait skatteforde] ved.
- knyttet il wienlandske datterselskaper - - -8 721391 11585044
- innenjandske konsernselskaper <F1E117384 - 3352836 -15082 350 -13-434 896
Sum nedvurdering - 11171384 . 53578936 - 23803741 - 25019940
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Sana Pharma Holding AS
Nofer tif regnskapet:

Spexifinasfon av erdring utsatl skatt § balansen:

Moerselskapet Kansernet
2618 2017 2918 2017
Ulsatt skattefordel (+) # utsatt:skatt {-) 1.1, . 22053 R RS )
Avpang virksombet ‘ . - - 27135929
Endring uisatt skatt resultatforr ~ 22053 - 1 057 593

Utsatt sikahefordef {4} wtsaitt skatt (-) 3112, -

Note 16 Neevstiende parter

Sana Pharma Holding AS anser datferselskaper og tilknytrede sglskaper spesifisert 1 hote § som narstiende. Hertil
vurderes aksjonarer og andre selskaper kontroilert av seiskapets aksjoneerer som narstiende,

Transaisjoner mellom nerstiende parter skjer it markedsmessige vilkdr, Transakgjoner og mellomvizrende med

nzrstiende fremgir av nedenstdende oppstiliinger.

Transaksjoner og mellomyerende med datierselskaper oy ardre nersidende selskaper .

Morseiskapet  Merselskapot Kansernet Konsernét:
2018 2617 2018 2017
Transahsfoner:
Salg av tjenester 884 996 4 864362 435 000 -
Kjop.av tjenester 975636 1423 18 972804 -
Meilanrvizrende py 31, desember: 7
Langsiktig fordring pd datterselskap 65 376 448 28 545 280 ; -
Langsiktig fordring tilknyttet selskap 159 603 157 163 518000 139003167 163318009
Fordring p& selskap namrstiende til aksjonzrer - 20043327 - 20043527
Kundefordringer 16000 97 254 09D -
Aridre fordringar 127 083 376 36322227 -
Leverandorgield konsern . - - R
Kortsiktig gjeld til datterselskag 1 004 000 1 300 000
Transaksjoner metlom konsernselskaper er eliminert § spesifikasjonen for konsernet.
Transaksioner wed oksjoneerer:
Morselskapet  Marselskapet Konsernet Kounsernet
2618 2017 2018 2017
Garaptiptovision (auneix {inanskostaad) - 9:026 868 - 9 026:868
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