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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 920647332

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter skip 2 7 000 000 12 000 000
Annen driftsinntekt 65 163 000 38202 000
Sum inntekter 72 163 000 50 202 000
Kostnader

L gnnskostnad 3 23524 000 22 723000
Avskrivning varige driftsmidler 5 2984 000 5917 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 19 252 000
Annen driftskostnad 3 29 565 000 25 205 000
Sum kostnader 56 073 000 73097 000
Driftsresultat 16 090 000 -22 895 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 10 666 000

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 6 727 000 1455 000
Annen renteinntekt 2 289 000 1000
Annen finansinntekt 16 2 856 000 1595 000
Sum finansinntekter 22538 000 3051 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2573000 2167 000
Annen rentekostnad 32 946 000 27038000
Annen finanskostnad 16 6 396 000 7 278 000
Sum finanskostnader 41 915 000 36 483 000
Netto finans -19 377 000 -33 432 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad -3287 000 -56 327 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 -5 738 000 -12 390 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 2451 000 -43 937 000
Arsresultat 14 2 451 000 -43 937 000
Overfaringer og disponeringer
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 920647332

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overfaringer til/fra annen egenkapital 2 451 000 -43 937 000
Sum overfaringer og disponeringer 2 451 000 -43 937 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 4 150 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 13 21303 000 15 564 000
Sum immaterielle eiendeler 21303 000 15 714 000
Varigedriftsmidler

Skip 5,12 100 950 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 60 000
Sum varige driftsmidler 101 010 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6,12 1206 293 000 1206 223 000
Lan til foretak i samme konsern 7,12 122 678 000 65 452 000
Andre fordringer 104 000 104 000
Sum finansielle anleggsmidler 1329 075 000 1271779 000
Sum anleggsmidler 1 350 378 000 1388 503 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 56 000
Andre fordringer 9,12 1 500 000 243770 000
Konsernfordringer 7 5963 000 4294 000
Sum fordringer 7 463 000 248 120 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 580 492 000 8177 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 580 492 000 8177 000
Sum omlgpsmidler 587 955 000 256 297 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EIENDELER 1938 333 000 1 644 800 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11 334 000 000 170 000 000
Overkurs 1502 142 000 733352 000
Sum innskutt egenkapital 1 836 142 000 903 352 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 57 809 000 55 359 000
Sum opptjent egenkapital 57 809 000 55 359 000
Sum egenkapital 14 1 893 951 000 958 711 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 7 35258 000 37977000
@vrig langsiktig gjeld 94 376 000
Sum annen langsiktig gjeld 35258 000 132 353 000
Sum langsiktig gjeld 35258 000 132353 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 514 835 000
Leverandergjeld 4253000 24517 000
Skyldige offentlige avgifter 1 680 000 2381000
Kortsiktig konserngjeld 558 000 354 000
Annen kortsiktig gjeld 2634 000 11 649 000
Sum kortsiktig gjeld 9125000 553 736 000
Sum gjeld 44 383 000 686 089 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1938 334 000 1 644 800 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter skip 2 403 416 000 405 695 000
Annen driftsinntekt 23398 000 42 059 000
Sum inntekter 426 814 000 447 754 000
K ostnader

L gnnskostnad 3 199 254 000 182 435 000
Avskrivning varige driftsmidler 5 72517000 63 445 000
Avskrivning immaterielle eiendeler 4 16 644 000 16 283 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 12 234 000 30577000
Annen driftskostnad 3 104 273 000 120592 000
Sum kostnader 404 922 000 413 332 000
Driftsresultat 21 892 000 34 422 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i tilknyttet selskap 8 -2 755 000 47 043 000
Annen renteinntekt 4154000 1096 000
Annen finansinntekt 16 582 000 3392 000
Renteinntekt fratilknyttet selskap 109 605 000 43 287 000
Sum finansinntekter 111 586 000 94 818 000
Annen rentekostnad 151 340 000 96 204 000
Annen finanskostnad 16 13 204 000 5062 000
Sum finanskostnader 164 544 000 101 266 000
Netto finans -52 958 000 -6 448 000
Ordinaart resultat for skattekostnad -31 066 000 27 974000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 -13 968 000 -17 418 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad -17 098 000 45 392 000
Arsresultat -17 098 000 45 392 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Produktrettigheter, patenter og varemerker 150 000
Kundekontrakter 19 144 000 22173000
Utsatt skattefordel 13 100 000
Goodwill 4 53 058 000 60 676 000
Sum immaterielle eiendeler 72202 000 83099 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 5 5289 000 4946 000
Skip 5,12 1317 384 000 1379979 000
Skip under utfarelse 5 12 356 485 000 702 036 000
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 5 4850 000 7 242 000
Sum varige driftsmidler 1 684 008 000 2094 203 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8,12 81180 000 85 554 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 12 1257 489 000 687 241 000
Andre fordringer 244000 214 000
Sum finansielle anleggsmidler 1338913 000 773 009 000
Sum anleggsmidler 3095123 000 2950311 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 48 780 000 40 709 000
Andre fordringer 9,12 9 478 000 252 543 000
Sum fordringer 58 258 000 293 252 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10 730 436 000 132 093 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 730 436 000 132 093 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum omlgpsmidler 788 694 000 425 345 000
SUM EIENDELER 3883817 000 3375656 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11 334 000 000 170 000 000
Overkurs 1502 142 000 733 352 000
Sum innskutt egenkapital 1836 142 000 903 352 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 51 376 000 28554 000
Sum opptjent egenkapital 51 376 000 28554 000
Sum egenkapital 14 1 887 518 000 931 906 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 13 97 473 000 107 826 000
Andre avsetninger for forpliktelser 363 000 321 000
Sum avsetninger for forpliktelser 97 836 000 108 147 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 1715 562 000 1 626 852 000
@vrig langsiktig gjeld 94 376 000
Sum annen langsiktig gjeld 1715562 000 1721 228 000
Sum langsiktig gjeld 1 813 398 000 1829 375 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 97 560 000 514 835 000
Leverandergjeld 23177 000 36 425 000
Betalbar skatt 13 2 426 000 11 000
Skyldige offentlige avgifter 10 687 000 12 851 000
Annen kortsiktig gjeld 49 051 000 50 253 000
Sum kortsiktig gjeld 182901 000 614 375 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 920647332

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum gjeld 1996 299 000 2 443 750 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3883817 000 3 375 656 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Arsrapport 2023

AquaShip AS

ACUASHIP
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Arsberetning 2023

Virksomhetens art og tilholdssted

Konsernets virksomhet er basert pa rederivirksomhet, direkte eller indirekte giennom andre
selskap, herunder eierskap i og forvaltning av brgnnbater, forbater og arbeidsfartgy, osv. og
hva som matte sta i forbindelse med dette, herunder deltakelse i andre selskap med samme
eller lignende formal.

Morselskapets tilholdssted er i Kristiansund. Konsernet har ogsa kontorer pa Smela, i Fgrde, i
Lerwick pa Shetland og St. John's i Canada. Morselskapet ble stiftet i 2018 og opererer som et
managementselskap for sine datterselskaper AquaShip Holding AS, AquaShip UK og GripShip
Canada Inc.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede. Til grunn for antagelsen ligger EBITDA for 2023, og ikke minst resultatprognoser for
2024 og konsernets langsiktige strategiske prognoser for drene fremover. Konsernet eri en
sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Rettvisende oversikt over utvikling, resultat og stilling

Konsernet AquaShip har i 2023 driftsinntekter pd NOK 426,8m og arsresultat pd NOK -17,1m.
Tilsvarende tall for morselskapet er driftsinntekter pd NOK 72,2m og arsresultat pa NOK 2,5m.
Konsernets totalkapital var ved utgangen av &ret 3 883,8m, hvorav egenkapital var 1 887,5m.
Morselskapets totalkapital var ved utgangen av aret NOK 1 938,3m, hvorav egenkapital var
NOK 1 894,0m. Dette gir en egenkapital i % av totalkapital pa 48,6 % for konsernet og 97,7 %
for morselskapet.

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter ble NOK 93,0m for konsernet. Avvik mellom
driftsresultat og kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter skyldes hovedsakelig avskrivninger
og endringer i arbeidskapitalen. Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter er NOK
112,5m. Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitet utgjgr NOK 390,3m. Konsernets
likviditetsreserve pr. 31.12.23 utgjorde NOK 730,4m.

Styret og daglig leder mener det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter
og kontantstrgmoppstilling gir et riktig bilde av situasjonen ved arsskiftet. Styret og daglig
leder er forngyd med resultatutviklingen og mener likviditeten er tilfredsstillende.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Fremtidig utvikling

Fremtidig utvikling er avhengig av blant annet fremtidig volumvekst innenfor oppdrett av laks
og ikke minst andre sjgbaserte oppdrettsarter. Pa slutten av 2023 fikk konsernet tilfgrt kapital
fra ny majoritetseier som ogsa har kjgpt opp brgnnbatsselskapet InterShip AS med
tilholdssted Hareid. Konsernene ble integrert i et felles konsern med felles finansiering pa
begynnelsen av 2024. Sammenslutningen AquaShip/Intership har flere spennende prosjekter
pa gang og prognosene i konsernets forretningsplan fra 2024-2028 viser derfor en betydelig
skning i omsetning og EBITDA. Styret og daglig leder presiserer at det normalt er betydelig
usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Konsernet er eksponert for renterisiko i den forstand at man har beldning pé sine fartgy og
har valutarisiko ved at man driver internasjonal virksomhet. Konsernets ndvaerende strategi
innbefatter i utgangspunktet ikke bruk av finansielle instrumenter, men har tatt over enkelte
rentebytteavtaler ved oppkjgp.

Valutarisiko

Konsernet er eksponert for endringer i valutakurser ved at stgrre deler av virksomheter skjer i
utlandet og/eller i utenlandsk valuta. De vesentlige risikoer relaterer seg til ekstern
finansiering, fremtidige salgsinnbetalinger eller konsernets eierandeler i utenlandske datter-
og tilknyttede selskaper. Konsernet sgker 3 redusere risikoen ved innskudd og/eller opplining
i utenlandsk valuta. Konsernet har kun i mindre grad benyttet seg av finansielle instrumenter
for & redusere valutarisiko.

Likviditetsrisiko

Det er viktig mal for konsernet 8 sikre god finansiell handlefrihet. Konsernet jobber
kontinuerlig med a redusere finansiell risiko, blant annet gjennom tett oppfglging av
likviditetsutviklingen.

Kreditirisiko

Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav, men en gkning kan ventes dersom endring i
markedsforholdene. Konsernet har hittil ikke hatt vesentlige tap pa fordringer. Det er ikke
inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som reduserer
kredittrisikoen i konsernet AquaShip.

Styreansvarsforsikring

Det er tegnet styreansvarsforsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres ansvar
overfor foretaket og tredjepersoner. Forsikringen anses tilstrekkelig gitt selskapets stgrrelse
og risiko og er tegnet for alle juridiske enheter.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Arbeidsmilja

Det har ikke vezert sykefravaer i morselskapet, men 1 276 dager i konsernet totalt. Det har ikke
veert skader eller uhell i 2023. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har veert
konstruktivt og bidratt positivt til driften.

Forsknings og utviklingsaktiviteter
Konsernet har ingen pagaende FOU-aktiviteter

Apenhetsloven
Redegjgrelse for dpenhetsloven er gjort tilgjengelig pa konsernets nettside (aquaship.no)

Likestilling og diskriminering

Konsernet har som mal 3 vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og
menn. Konsernet har i sin policy innarbeidet bestemmelser som tar sikte pa at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel lgnn, avansement
og rekruttering.

Denne typen virksomhet er mannsdominert, slik at det er stor overvekt av menn blant
konsernets ansatte. | 2023 har morselskapet hatt 15 ansatte hvorav 2 er kvinner. | konsernet
har det totalt veert 180 ansatte hvorav 9 er kvinner. Styret bestar av 6 menn.

Diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter, og a
hindre diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge,
sprak, religion og livssyn. Konsernet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for 3 fremme
lovens formal innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lgnns-
og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Ytre milj

Konsernets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg, utover det som er normalt for denne
type virksomhet.

Kristiansund, 21. Juni 2024

| styret for AquaShip AS
Aleksey Schukin wille Hermanni Haussila Sverre Christian Taknes
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Timothy Henningsen Horgan Craig Armen Tashjian Ole Peter Brandal
Styremedlam Styrernadlerm Styremeadlem/daglic ledsr
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Morselskap

2022

12 000
38 202
50 202

22723
5917

19 252
25 205
73 098

-22 896

1455

1
1505
2187

27 038
7278
-33 432

-56 329
-12 392

-43 937

43 937
-43 937

2023

7 000
65 163
72162

23524
2984
29 565

56 073

16 090

10 668
6727
2289
2858
2573

32 946
6398

-19 378

-3 288

-5 738

2451

2451
2451

Resultatregnskap
(i NOK 1 000C)
Driftsinntekter og driftskostnader Note
Driftsinntekter skip 2

Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Avskrivning varige driftsmidler
Avskrivning immaterielle eiendeler
Nedskrivning

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

wohkogw

Driftsresultat

Fi i kter og fi
Inntekt pa investering i datterselskap

Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 8
Renteinntekt fra selskap i samme konsern

Renteinntekt fra tilknyttet selskap

Annen renteinntekt

Annen finansinntekt 16
Rentekostnad til selskap i sammen konsern

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad 16
Resultat av finansposter

ystnader

Ordinaert r Itat for sk kostnad

Skattekostnad pa ordinzert resultat 13
Arsresultat 14
Overfaringer

Overfert fra udekket tap

Overfert til/fra (-) annen egenkapital
Sum overferinger

Konsern

2023

403418
23308
426 814

199 254
72517
16 644
12234

104 273

404 922

21892

0
-2755
0

109 805
4154
582

0

151 340
13204
-52 958

-31 066

-13988

-17 098

2022

405 695
42059
447 754

182435
63 445
16 283
30577

120 592

412332

34423

47 043
43 287
1096
3392
96 204
5062
6448
27975
17418

45393

Arsregnskap for Aquaship AS - konsemn

Organisasjonsnr. 920647332

08.08.2025 kl 16:11
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Balanse pr. 31. desember

{i NOK 1 000)
Morselskap Konsern
2022 2023 Eiendeler Note 2023 2022
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
¢] 0  Goodwill 4 53 058 60 B76
0 0  Kundekontrakter/-relasjoner 4 19 144 22173
150 0  Produktrettigheter, patenter og varemerker 4 o] 150
15 584 21303  Utsatt skattefordel 13 [t} 100
15714 21303 Sum immaterielle eiendeler 72 202 83 099
Varige driftsmidler
100 950 0 Skip 5,12 1317 384 1379 979
0 0  Skip under utferelse 5,12 356 485 702 036
0 0  Tomter, bygninger o.l. 5 5289 4 946
B0 0 Driftslesere, inventar o.a. utstyr 5 4 850 7242
101 010 0  Sum varige driftsmidler 1 684 008 2094 203
Finansielle anleggsmidler
12086 223 12086293  Investeringer i datterselskap 6,12 ] 0
65 452 122 678  LA&n til foretak i samme konsern 7,12 [¢] 0
0 0  Investeringer i tilknyttet selskap 8,12 81 180 85 5b4
0 0 Lan il tilknyttet selskap 12 1 257 489 687 241
104 104  Andre fordringer 244 214
1271779 1329076 Sum finansielle anleggsmidler 1338913 773 009
1388 503 1350378 Sum anleggsmidler 3095123 2 950 311
Cmlapsmidler
Fordringer
58 0  Kundefordringer 48 780 40 709
243770 1500  Andre kortsiktige fordringer 9,12 9478 252 543
4294 5963 Fordring pa konsernselskap 7 o] 0
248 119 7463  Sum fordringer 58 258 293 252
8177 580492 Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 730 436 132 093
256 297 587955 Sum omlapsmidler 788 694 425 345
1 644 800 1938 333  Sum eiendeler 3883817 3 375 656

Arsregnskap for Aquaship AS - konsem Organisasjonsnr. 920647332
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Balanse pr. 31. desember

{i NOK 1 000)
Morselskap Konsern
2022 2023 Egenkapital og gjeld Note 2023 2022
Egenkapital
Innskutt egenkapital
170 000 334 000  Aksjekapital 11 334 000 170 000
733 352 1502142  Overkurs 1502 142 733 352
903 352 1836142 Sum innskutt egenkapital 1836142 903 352
Opptjent egenkapital
55 359 57 809 Annen egenkapital 51 378 28 554
55 359 57 809 Sum opptjent egenkapital 51 376 28 554
958 711 1893951 Sum egenkapital 14 1887 518 931 906

Avsetning forpliktelser

0 0  Utsatt skatt 13 97 473 107 828
0 0  Andre avsetninger for forpliktelser 363 321
0 0 Sum avsetning forpliktelser 97 836 108 147
Annen langsiktig gjeld
0 0  Gjeld til kredittinstitusjoner 12 1715562 1626 852
37 977 35258 Langsiktig gjeld til kensernselskap 7 ] 0
94 376 0  Annen langsiktig gjeld o] 94 376
132 353 35258 Sum annen langsiktig gjeld 1715 562 1721 228
Kortsiktig gjeld
514 835 0  Gjeld til kredittinstitusjoner 12 97 580 514 835
24 517 4253 Leverandergjeld 23177 36 425
0 0  Betalbar skatt 13 2426 11
2381 1680 Skyldig offentlige avgifter 10 687 12 851
354 558  Kortsiktig gjeld til konsernselskaper 7 ] 0
11 649 2634  Annen kertsiktig gjeld 49 051 50 253
553 736 9124 Sum kortsiktig gjeld 182 901 614 375
686 089 44382 Sum gjeld 1996 299 2443750
1644 800 1938333 Sum egenkapital og gjeld 3883817 3375656
Kristiansund, 21. Juni 2024
I styret for AquaShip AS
Aleksey Schukin Ville Hermanni Haussila Sverre Christian Taknes
Styrets leder Styremediem Styremediem
Timothy Henningsen Hergan Craig Armen Tashjian Ole Peter Brandal
Styremedlem Styremedlem Styremedlem/daglig leder
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Aquaship AS - Konsern

Kontantstremsoppstilling

Morselskap Konsern

2022 2023 2023 2022

KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

-56 329 -3 288 Resultat fer skattekostnad -31 066 27 975
0 0 Periodens betalte skatt -100 0

0 -10 866 Inntekt pa investering i datterselskap 0 0

0 0 Resultatandel tilknyttede selskap 2755 47 043

0 0 Urealiserte verdiendringer, valutaposter 1146 12 339

25 252 35 379 Netto rentekostnader 41735 52 917
0 -26 824 Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 640 -5 308
5917 2 984 Avskrivning varige driftsmidler 72517 63 445
0 0 Avskrivning immaterielle eiendeler 16 644 18 283

19 252 0 Nedskrivning anleggsmidler 12 234 30 577
1 58 Endring i kundefordringer/forskudd fra kunder -5 051 6518

9 035 -20 265 Endring i leverandergjeld -13 697 -2 839
-654 -7 275 Endring i andre tidsavgrensingsposter -4 806 10 753

2 474 -29 898 Netto ke om fra operasjonelle aktiviteter 92 952 165 617

KONTANTSTRIMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

-123 063 0 Utbetalinger ved investeringer i datterselskap 0 0
0 -100 Utbetalinger ved oppkjep 0 0

99 320 125 000 Innbetalinger ved salg av driftsmidler 587 776 51 488

0 232 200 Innbetalinger ved kansellering av kontrakt 232 200 o

-15 114 -91 136 Utbetalinger ved kjep av driftsmidler -293 211 -428 942
-712 -2 573 Innbetaling/utbetaling renter fra konsernselskap 0

-31 545 -48 327 Endring i fordring/gjeld mot datterselskaper 0
0 0 Innbetaling renter fra tilkknyttet selskap 78 148 43 287

0 0 Endring i fordring/gjeld mot tilknyttede selskaper 492 378 23342
71114 217 064 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 112 536 -310 825

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

0 0 Opptak av langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 3186 320 284 007

0 0 Nedbetaling av langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner -204 147 -148 224

-27 597 -292 461 Utbetalinger renter fil kredittinstitusjoner -136 519 -89 171
82 068 -514 835 Endring kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner -514 835 74 000
-7 033 -3 344 Utbetalinger renter til finansiell leasing -3344 -7 033
0 932 790 Innbetalinger/utbetalinger til aksjonasrer 932 790 0

47 438 385 149 Netto ke om fra fi ieringsaktiviteter 390 266 113 579
-21 201 572 315 Netto endring i likvider 595 753 -31 630
0 0 Omregningsdifferanser 2590 18 201

29 378 8 177 Beholdning av likvider pr. 01.01 132 093 147 521
8177 580 492 Beholdning av likvider pr. 31.12. 730 436 132 093
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Noter 2023

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Aquaship AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er i Kristiansund kommune. Arsregnskapet er satt opp i samsvar
med norsk regnskapslov og utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. Alle tall i hele tusen kroner.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets
regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike skjsnnsmessige vurderinger, hey grad av
kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Driftsinntekter og -kostnader
Inntektsfering skjer etter oppljeningsprinsippet som normalt vil vaere leveringstidspunktet for varer og tjienester. Kostnader medtas etter
sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme periocde som tilherende inntekter inntektsferes.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt il varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som
skal tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiklig og langsiktig gjeld er analoge kriterier
lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes il anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes & ikke vaere forbigdende. Anleggsmidler
med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig og kortsiktig gjeld balansefares til nominelt mottatt belpp pa
etableringstidspunktet. Omlgpsmidler vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene dette gjelder vil vesre blant de postene som omhandles nedenfor.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler er vurdert il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Goodwill og kunderelasjoner avskrives over forventet levetid.
Varemerker avskrives ikke.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler feres i balansen til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Dersom den virkelige verdien av et
driftsmiddel er lavere enn bokfert verdi, og dette skyldes arsaker som ikke antas & vesre forbigaende, skrives driftsmidlet ned til virkelig verdi.
Utgifter forbundet med normalt vedlikehold og reparasjoner blir lopende kostnadsfart. Ulgifter ved sterre utskiftninger og fornyelser som gker
driftsmidlenes levetid vesentlig, aktiveres.

Aksjer og andeler i datterselskap og tilknyttet selskap

Aksjer i datterselskaper og tilkknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelskost for
aksjene med mindre nedskrivning har vaert nedvendig. Det blir foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan
antas & veere forbigdende og det ma anses etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger blir reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger
er tilstede. Utbylte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfert i samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger
utbytte/konserngidrag andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende tilbakebetalingen av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringsverdi i balansen i morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag
av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattene kostnadsferes nér de paleper, dvs. at skattekosthaden er knyttet til regnskapsmessige resultat far skatt. Skattekostnaden bestar av
betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt i balansen beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier. Arsaken fil at utsatt skatt/skattefordel oppstér, er ulik periodisering av det regnskapsmessige og det skattemessige
resultatet. Netto utsatt skattefordel balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Noter 2023

Note 1 - Regnskapsprinsipper forts.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes fil balansedagens kurs. Fordringer og gjeld som er sikret med valutaterminkontrakter er vurdert fil
terminkurs, med unniak av renteelementet som blir pericdisert og klassifisert som renteinntekt/-kostnad.

Kontantstremsoppstilling
Kontantstremsoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og
andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsern

Konsolidering
Konsernregnskapet viser konsernets gkonomiske resultat nar konsernselskapene betraktes som en regnskapsmessig enhet. Falgende
selskap inngéar i konsernet:

Forretnings-

adresse Eierandel
Morselskap
Aguaship AS Kristiansund
Datterselskap Aquaship AS:
Aguaship UK Lid. Shetland, UK 100 %
Aguaship Holding AS Kristiansund 100 %
Gripship Canada Inc. St. Johns, Ca. 100 %
Aguaship Parent AS Kristiansund 100 %
Agquaship Group Holdings AS Kristiansund 100 %
Datterselskap Aquaship Parent AS:
Aquaship Borrower AS Kristiansund 100 %
Datterselskap Aquaship Helding AS:
Gripship AS Kristiansund 100 %
Aguaship Salmon Star AS Kristiansund 100 %
Aguaship Salmon Star || AS Kristiansund 100 %
Aquaship Feedtrans AS Kristiansund 100 %
Datterselskap Gripship AS:
Aquaship Service AS Smela 100 %
Datterselskap Aquaship Salmon Star Il AS:
Aguaship Shipholding AS Kristiansund 100 %

Konsolideringsprinsipper
Ved konsolideringen av morselskapet med datterselskapene 1il et konsernregnskap, er morselskapets eierandel i datterselskapene erstattet
med disse selskapers eiendeler og gjeld gruppert etter de samme prinsipper som i morselskapets regnskap.

Interne fordringer og gjeld mellom konsernselskapene er eliminert ved kensolideringen. Det samme gjelder salg og kjgp innen konsernet og
andre vesentlige interne resultatelementer.

For tilknyttede selskapet legges egenkapitalmeteden til grunn.

Merverdier ved oppkjep er fordelt pa skip og kunderelasjoner. Merverdier som ikke kan tilordnes en bestemt eiendel klassifiseres som
goodwill.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Note 2 - Segmentinformasjon

Driftsinntekter fordelt pa geografisk marked:

Norge

Resten av Europa
Canada

Sum driftsinntekter skip

Note 3 - Lennskostnad
Morselskap
Lenn
Arbeidsgiveravgift
Pensjonskostnader
Andre lgnnsrelaterte ytelser
Aktiverte lennskostnader
Sum lennskostnader
Gjennomsnittlig antall arsverk
Ytelse til ledende personer
Daglig leder
Styret

Revisor

Lovpalagt revisjon
Annen bistand

Sum godtgjerelse til revisor {(eks. mva)

Konsern

Lenn

Arbeidsgiveravgift
Pensjonskostnader

Refusjon nettolennseordningen
Andre lgnnsrelaterte ylelser
Aktiverte lennskostnader
Sum lennskostnader

Gjennomsnittlig antall arsverk

Ytelse til ledende personer

Daglig leder
Styret

Noter 2023

2023
109 276
287 500

28 640
402 416

2023
21 509
3871
2420
908

-5 275
23524

Lonn
3252
571

2023
187
162
349

2023
187 124
18933
9833
-12723
23 399
-7 313
199 254

180
Lonn

32562
571

2022
108 947
273049

23699
405 695

2022
24916
3973
3201
939
-10 306
22723

18

Andre ytelser
13
0

2022
160
12
172

2022
168 054
18 524
9 996
-13 234
19 162
-20 066
182 435

185

Andre ytelser
13
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

Aquaship AS - Konsern

Note 3 - Lennskostnad forts.

Nettolennsordning

Noter 2023

Konsernets virksomhet i Norge har mettatt tilskudd fra refusjonsordningen for sjafolk pa 12 723.

Revisor
Lovpélagt revisjon
Annen bistand

Sum godtgjoerelse til revisor

Obligatorisk tjenestepensjon

2023
673
234
208

2022

628
1002
1630

Konsernets norske virksomhet er pliktig til &4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk fjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredstiller kravene i denne loven. | tillegg til pensjonstrygden for sjgmenn har konsernet en innskuddsbasert

pensjonsordning.

Note 4 - Inmaterielle eiendeler

Konsern

Anskaffelseskost 1.1.
Tilgang knyttet til oppkjep
Avgang
Omregningsdifferanser
Anskaffelseskost 31.12.

Akkumulerte avskrivninger 1.1.
Arets avskrivninger merverdier
Avgang
Omregningsdifferanser

Akkumulerte avskrivninger 31.12

Balansefort verdi 31.12

Forventet skonomisk levetid
Avskrivningsplan
Endring i avskrivningsplan

Goodwill er ervervet ved oppkjep av Aguaship UK (Johnson Marine Lid.) og Aquaship Feedtrans AS i 2018. Det er foretatt merverdiallckering
ved oppkjepene og restverdi er balansefert som gocdwill. Goodwill avskrives lineasrt over en periode péa 10 ar. Forventet gkonomisk er basert

Kunde-

kontrakteri-

Goodwill relasjoner
107 943 59 038
0 0

0 0

7 346 4 765
115 289 63 803
47 267 36 865
11 790 4854
0 2939

3174 0
62 231 44 658
53 058 19 144
10 ar 20 %
Lineasr Prosent
Nei Nei

pé forventet fremtidig inntjening i de underliggende selskapene.

Produkt-
rettigheter,
pantenter og
varemerker

150
0
0
0
150

150

150

Sum

167 131
0
0
12111
179 242

84 132
16 644
3080
3174
107 039

72203
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Aquaship AS - Konsern

Noter 2023
Note 5 - Varige driftsmidler
Morselskap
Driftslesare,
inventar o.a. Skip/utstyr
Skip utstyr under utforelse Sum
Anskaffelseskost 1.1. 116 432 318 0 116 750
Tilgang 0 0 0 ]
Avgang -116 432 0 0 -116 432
Anskaffelseskost 31.12. 1} 318 0 318
Akkumulerte avskrivninger 1.1. 15 482 259 0 15741
Arets avskrivninger 2775 59 0 2834
Nedskrivninger 0 0 0 ]
Avgang -18 257 0 0 -18 257
Anskaffelseskost 31.12 1} 318 0 318
Balansefert verdi 31.12 (] 0 0 0
Forventet skonomisk levetid 1540 ar 310 ar 1A
Avskrivningsplan Linezer Prosent
Endring i avskrivningsplan Nei Nei
Konsern Driftslesare,
inventar o.a. Tomter, Skip/utstyr
Skip utstyr bygninger o.l. under utferelse Sum
Anskaffelseskost 1.1. 1550 108 82 510 5384 702 036 2340 038
Tilgang 60 584 108 0 147 467 208 159
Omregningsdifferanser 56 360 5522 502 ] 62 384
Avgang -122 164 0 0 -493 018 -615 182
Anskaffelseskost 31.12. 1 544 888 88 140 5886 356 485 1 995 399
Akkumulerte avskrivninger 1.1. 170129 75 268 438 ] 245 835
Arets avskrivninger 69 289 2958 120 ] 72 387
Nedskrivninger o 0 39 ] 39
Omregningsdifferanser 4 582 5084 0 ] 98626
Avgang -16 476 0 0 0 -16 478
Anskaffelseskost 31.12 227 504 83 290 597 0 311 391
Balansefort verdi 31.12 1317 384 4 850 5289 356 485 1 684 008
Forventet skonomisk levetid 1540 ar 3-104r 7-10 ar 1A
Avskrivningsplan Lineasr Lineasr Lineasr
Endring i avskrivningsplan Nei Nei Nei
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Aquaship AS - Konsern

Noter 2023
Note 6 - Investering i datterselskaper
Morselskap
Forretnings- Eierandel/ Selskapets Selskapets Balansefort
Selskapsnavn B -
adressse stemmerett resultat egenkapital verdi
Aquaship Holding AS Kristiansund 100 % 5877 926 656 929 425
Aguaship UK Ltd. Shetland, UK 100 % 13 327 285 401 253 025
Gripship Canada Inc. St.Johns, Ca. 100 % 6 415 34 325 23742
Aquaship Parent AS Kristiansund 100 % -1 24 a0
Aguaship Group Holdings AS Kristiansund 100 % -1 24 30
Sum 1206 253

Note 7 - Lan til foretak i samme konsern

Morselskap

Fordring og gjeld til kensernselskap inngar med felgende belgp i regnskapspostene:

2023 2022
Fordringer
Lan til foretak i samme konsern 122 678 65 452
Kortsiktig fordring pa konsernselskaper 5963 4 294
Sum 128 641 69 745
Gjeld
Langsiktg gjeld til konsernselskaper 35258 37977
Kortsiktig gjeld fil konsernselskaper 558 354
Sum 35816 38 331
Note 8 - Investeringer i tilknyttede selskaper
Konsern
Balansefart verdi tilknyttede selskap
2023 2022
Pr. 01.01. 85 554 35554
Resultatandel for perioden -2 7556 47 043
Omregningsdifferanser -1619 2957
Ikke balansefert negativ verdi (akkumulert) 0 0
Sum balansefert verdi 81 180 85 554

Datterselskapet Gripship AS eier 49 % av aksjene i Naviera Beagle SpA, Naviera Kaweskar SpA og Inversiones Austral SpA som er lokalisert
i Puerto Montt, Chile. Naviera Beagle SpA og Naviera Kaweskar SpA driver brennbatvirksomhet. Eneste virksomhet i Inversiones Austral SpA
er & eie 51 % av aksjene i Gripship SpA, Puerto Montt som cgsa driver brannbatvirksomhet i Chile. De avrige 49 % av aksjene i Gripship SpA
eies av Aquaship Service AS som eies 100 % av Gripship AS.
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Aquaship AS - Konsern

Noter 2023

Note 9 - Andre kortsiktig fordringer

| posten andre kortsiktige fordringer pr. 31.12.2022 inngéar 238 155 knyttet til kansellering av nybygningskontrakt. Fordring ble i sin
helhet innbetalt fra verft i juni 2023.
Note 10 - Bankinnskudd, bundne midler

Morselskap/Konsern

| posten inngéar bundne skattetrekksmidler med 1 000 for morselskapet og 3 7929 for konsern.

Note 11 - Aksjekapital

Morselskap/konsern (tall i hele tusen)

Aksjekapital Antall Palydende Belop
Ordinzere aksjer 334 000 000 1 334 000C 000
334 000 000 334 000 000

Company Number of  Ownership

Aksjonaer number shares share
Agua Holdings AS, Ncrge 226 731 959 67,88 %
Aquaship Invest LP, USA 86 666 667 25,95 %
Grip Skipsinvest AS, Norge 971 085 118 9467 373 283 %
Iver Gilbert Johnson, UK 7 284 001 218 %
Dean Gilbert Johnson, UK 2 750 000 082%
David Joseph Leask, UK 1 100 oOO 033 %

334 000 000 100,00 %

Agqua Holdings AS ble slettet 10. april 2024 i forbindelse med gjennomfaring av fusjon hvor Aquaship AS var det overtakende
selskapet. Aksjene ble i forbindelse med slettingen overfert til Aquaship Funding LP, Cayman Islands. Det henvises til note 17 for
yiterligere informasjon.
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Aquaship AS - Konsern

Noter 2023

Note 12 - Gjeld til kredittinstitusjoner
Morselskap

Selskapet har ikke gjeld som forfaller senere enn 5 ér etter regnskapséarets slutt.

2023 2022
Gjeld sikret ved pant
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Kortsiktig gjeld il kredittinstitusjoner 0 514 835
Sum (] 514 835
Bal fort verdi av pantsatte objekter
Skip under utforelse 0 0
Investering i datterselskaper 1208 293 1 208 223
Lan til feretak i samme konsern 122 878 65 452
Andre kortsiktige fordringer o 238 155
Sum 1328 972 1 509 830

Konsern
Konsemet har ikke gjeld som forfaller senere enn 5 ar etter regnskapsarets slutt.

2023 2022
Gjeld sikret ved pant
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 1715562 1 626 852
Kortsiktig gjeld il kredittinstitusjoner 97 580 514 835
Sum 1813122 2141 687
Bal fort verdi av pantsatte objekter
Skip 1319187 1379 979
Skip under utforelse 356 485 702 036
Investering i tilknyttede selskaper 81180 85 554
Lan til tilknyttede selskper 1257 489 687 241
Andre kortsiktige fordringer o 238 155
Sum 3014 341 3 092 965

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner ble refinansiert i januar 2024. Det henvises fil note 17 for yiterligere informasjon.
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Note 13 - Skatt
Morselskap
Arets skattekostnad

Betalbar skatt
Endring utsatt skatt
Skattekostnad pa ordinasrt resultat

Skattepliktig inntekt

Ordinsert resultat fer skattekestnad
Permanente forskjeller

Endring i midlertidige forskjeller
Sum skattepliktig inntekt

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller cg underskudd til fremfaring som har gitt cpphav til utsatt skatt og utsatt skattefordeler, spesifisert pa

typer av midlertidige forskjeller:

Utsatt skatt/utsatt skattefordel knyttet til:

Anleggsmidler

Andre forskjeller

Gevinst- og tapkonto

Fremferbart underskudd

Utsatt skatt/utsatt skattefordel (-), 22 %

Noter 2023

2023

-5738
-5738

-3287
-22 795
-19 009
-45 092

2023
-17

9 602
-30 875
-21 303

2022

-12 392
-12 392

-56 329
1

9211
-A7 117

2022
5906
-1310
795
-20 955
-15 564
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Noter 2023

Note 13 - Skatt (forts.)

Konsern
Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordinssrt resultat
Betalbar skatt 21 120
For mye avsatt skatt tidligere ar 2 18
Endring utsatt skatt -13 991 -17 556
Skattekostnad pa ordinzert resultat -13 968 17 418
Avstemming skattekostnad
Ordinzert resultat for skattekostnad -31 066 27 975
Beregnet skatt av ordinaert resultat fer skattekostnad -6 835 6 154
Effekt av rederibeskatningsordningen -1 088 -1740
Forskjell i skatteprosent mellom Norge og gvrige land -455 -1194
Skatteeffekt av permanente forskjeller -5 420 -19 891
Omregningsdifferanser valuta 251 -219
Endring i skatteprosent 422 -529
Sum -13 968 17 418

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav fil utsatt skatt og utsatt skattefordeler:

Utsatt skatt/utsatt skattefordel knyttet til: 2023 2022
Anleggsmidler 138 073 145 938
Omlgpsmidler -103 -80
Andre forskjeller 15 834 10 166
Sum 153 804 156 024
Fremferbart underskudd -58 397 48 298
Avskaret rentefradrag til fremfering -2 562 -1 840
Forskjell som ikke inngér i beregning av utsatt skatt 2628 1840
Netto utsatt skatt 97 473 107 726
Utsatt skattefordel i Norge {Rederibeskatning) 0 100
Utsatt skatt i Norge 33683 49 059
Utsatt skatt i Sterbritannia 63 790 58 767
Netto utsatt skatt 97 473 107 726
| Arsregnskap for Aquaship AS - konsern Organisasjonsnr. 920647332
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Aquaship AS - Konsern

Noter 2023

Note 14 - Egenkapitalendring

Morselskap Aksje- Annen Sum
kapital Overkurs egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 1. januar 170 000 733 352 55 358 958 710
Kapitalforheyelse registrert 5. desember 164 000 768 790 ] 932 720
Arets resultat [t} [t} 2451 2451
Egenkapital pr. 31. desember 334 000 1 502 142 57 809 1 893 950
Konsern Aksje- Annen Sum
kapital Overkurs egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 1. januar 170 000 733 352 28 554 931 906
Kapitalforheyelse registrert 5. desember 164 000 768 790 o] 932 720
Arets resultat ] ] -17 098 -17 098
Omregningsdifferanser valuta ] ] 39 920 39 920
Egenkapital pr. 31. desember 334 000 1 502 142 51 376 1 887 518

Note 15 - Finansiell markedsrisiko

Konsernet er eksponert for finansiell markedsrisike, som i det vesentlige vedrerer valutarisike og renterisiko.

Valutarisiko

De vesentlige risikoer knyttet til valuta i konsernet relaterer seg til ekstern finansiering, fremtidige salgsinnbetalinger, samt konsemeis
eiendeler i utenlandske datter- og tilknyttede selskaper. Nettovaluta risiko reduseres ved innskudd og/eller opplaning i utenlandsk valuta.

Renterisiko
Konsernets renterisiko er knyttet til lAneopptak og finansiering av skipene. Selskapet er eksponert for endringer i rentenivéet.
Rentebytteaviale er benyttet for deler av gjeldsportefeljen, ref. note 4.

Kreditrisiko
Risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser anses begrenset. Historisk sett har det ikke vasrt mye tap pa
fordringer.

Operasjonell risiko
Det er alltid risiko forbundet med drift av skip. Uforutsette driftsproblemer og havari kan medfere perioder hvor konsernet mister inntekter.
Konsernet har imidlertid omfattende forsikringsordninger. Videre er det inngatt kontrakter med obligatoriske vedlikeholdsdager.

Note 16 - Finansielle instrumenter

Sikring av renterisiko
Konsernet har inngatt rentebytteavtaler der selskapet mottar flytende rente og betaler fast rente:

Hovedstol Hovedstol Forfall
31.12.2023 31.12.2022
Avtale 49 0C0 54 444 28.08.2024

Hovedstol falger nedbetalingsplan pé langsiktig gjeld pé kredittinstitusjoner. Rentebytteavtaler er inngatt som kontantsstremssikring av
renterisiko pa langsiktig gjeld. Iht. NRS (F) Finansielle instrumenter er det valgt & benytte sikringsbokfaring. Virkelig verdi av de ikke
balanseforie eiendelene utgjer 576 721. Rentebytteaviale ble avsluttet 16.01.24. Oppgjersbelspet ved avslutning var 687 000.

| Arsregnskap for Aquaship AS - konsem Organisasjonsnr. 920647332 |
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Aquaship AS - Konsern

Noter 2023

Note 17 - Hendelser etter balansedagen

Pa slutten av 2023 ble American Industrial Partners Capital Fund VII, LP, et investeringsfond som forvaltes av American Industrial Partners

{"AIP"), USA, majoritetseier og kontrcllerende aksjonasr i AquaShip AS. Gjennom Aqua Holdings AS kjepte AIP ogsa brennbatselskapet
Intership AS, Hareid, Norge.

| januar 2024 startet en restrukturering av konsernene med sikte mot en gradvis sammenslding. | januar fikk konsernene refinansiering
gjennom et felles syndikatlan. Samtidig fikk det sammensléatte en konsernet en ny selskapsstruktur med Aquaship AS som ny konsemnspiss.

| Arsregnskap for Aquaship AS - konsem

Organisasjonsnr. 920847332 |

08.08.2025 ki 16:11 Brgnngysundregistrene Side 28 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920647332

BDO AS
Kobbes gate 2
Postboks 1786 Sentrum

7416 Trondheim

Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Aquaship AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Aquaship AS.

Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:

o Selskapsregnskapet, som bestar av o Oppfyller arsregnskapet gjeldende
balanse per 31. desember 2023, lovkrav
resultatregnskap og ¢  Gir selskapsregnskapet et rettvisende
kontantstremoppstilling for bilde av selskapets finansielle stilling
regnskapsaret avsluttet per denne per 31. desember 2023 og av dets
datoen og noter, herunder et resultater og kontantstremmer for
sammendrag av viktige regnskapsaret som ble avsluttet per
regnskapsprinsipper, og denne datoen i samsvar med

¢ Konsernregnskapet, som bestar av regnskapslovens regler og god
balanse per 31. desember 2023, regnskapsskikk i Norge, og
resultatregnskap og s Gir konsernregnskapet et rettvisende
kontantstremoppstilling for bilde av konsernets finansielle stilling
regnskapsaret avsluttet per denne per 31. desember 2023 og av dets
datoen og noter, herunder et resultater og kontantstremmer for
sammendrag av viktige regnskapsaret som ble avsluttet per
regnskapsprinsipper. denne datoen i samsvar med

regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar
med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser
i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnekkel: DI3ET-168KM-MO7 7T-DOANZ-3316D-Z50NL

Annen informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 1 av 2
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rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / / revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

BDO AS

Hanne Bjernevag
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 2 av 2
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Bjernevag, Hanne

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: BDO AS

Serienummer: no_bankid:9578-5997-4-229406
1P: 188.95. XX
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i
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