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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON
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01.01.2017 - 31.12.2017
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Helge Ellingsen
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 13 488 626 306 535 106 503
Annen driftsinntekt 12 197 046 10 257 587
Sum inntekter 500 823 352 545 364 091
K ostnader

V arekostnad 403 191 538 447 012 844
L gnnskostnad 51 978 032 52 917 676
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 721708 831 567
Annen driftskostnad 6,9 41 278 295 38921 426
Sum kostnader 497 169 572 539 683 513
Driftsresultat 3653 780 5680577
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 21 266 44 855
Annen finansinntekt 318534 190 905
Sum finansinntekter 339 800 235760
Rentekostnad til foretak i samme konsern 429 935 549 540
Annen rentekostnad 981 770 731972
Annen finanskostnad 245 005 203 940
Sum finanskostnader 1656 710 1485452
Netto finans -1316 910 -1 249 692
Ordinaert resultat far skattekostnad 2 336 870 4 430 885
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 582 163 1109 073
Ordineert resultat etter skattekostnad 1754 707 3321812
Arsresultat 2 1754 707 3321812
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1754 707 3321812
Totalresultat 1754 707 3321812
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 1520 000 2250 000
Overferinger til/fraannen egenkapital 234707 1071812
Sum overferinger og disponeringer 1754 707 3321812
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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 986228624

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 1 306 605 683 550

Sum immaterielle eilendeler 1 306 605 683 550

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4

Maskiner og anlegg 4

Skip, rigger, fly og lignende 4

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 4 1465 315 2050 465

Sum varigedriftsmidler 4,6, 1465 315 2 050 465
11

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 14

Investeringer i aksjer og andeler 51527 45 147

Sum finansielle anleggsmidler 51527 45 147

Sum anleggsmidler 2823447 2779 162

Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 15 100 204 386 97 904 879

Fordringer

Kundefordringer 8,14 12 529 273 10 230 696

Andre fordringer 14 5846 972 1736524

Sum fordringer 14 18 376 245 11 967 220

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 1862 721 1964 220

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1862 721 1964 220

Sum omlgpsmidler 120 443 353 111 836 319
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

SUM EIENDELER 123 266 800 114 615 481

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 201 467 201 467

Beholdning av egne aksjer

Annen innskutt egenkapital 1398 680 1398 680

Sum innskutt egenkapital 1600 147 1600 147

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8085 802 7 851 095

Sum opptjent egenkapital 8085 802 7 851 095

Sum egenkapital 2 9685 949 9451 242

Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14

@vrig langsiktig gjeld 14

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 17 391 597 9728938

Leverandergjeld 14 61 743 749 43719 176

Betalbar skatt 10 725218 661 880

Skyldige offentlige avgifter 4016 707 4201 886

Kortsiktig konserngjeld 14 19 788 448 29413 956

Annen kortsiktig gjeld 14,7, 9915131 17 438 402
14, 15

Sum kortsiktig gjeld 14 113 580 851 105 164 238

Sum gjeld 113580 851 105 164 238
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 123 266 800 114 615 481
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Arsregnskap 2017
Bavaria Stavanger AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Baianse
Kontantstrem
Noter til regnskapet

Org.nr.: 986 228 624
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Arsberetning 2017 for Bavaria Stavanger AS

Virksomhetens art.

Virksomheten omfatter salg og service av nye og brukte biler samt verkstedstjenester, karosseri og
delesalg.
Virksomheten drives fra lokaler bade i Sandnes (Bavaria Next) og lokaler i Stavanger.

Markedet.

Det ble solgt 158 650 nye personbiler 1 Norge i 2017, en gkning pa 2,6% i forhold til 2016. I
Stavanger ble salget 9618 biler, som er en skning pa 1,6% ift. 2016. Utviklingen i nybilsalget de
siste 5 r har veert som folger: '

2013 2014 2085 2016 2017
Totalmarked 142 151 144 202 150 686 154 603 158 650
Stavanger 9 995 10 101 9721 9471 9618
Markedsandel 7,0% 7,0% 6,5% 6,1% 6,1%
Markedsandel BMW 6,4% 9,1% 8,4% 8,5% 8,6%
Markedsandel Mini 1,5% 1,5% 1,3% 1,2% 1,1%

Bavaria Stavanger AS hadde omtrent samme markedsandel pd BMW og MINI nybil som forrige
4, men ligger over landssnittet for BMW pa 8,2%. Selskapet har en omsetningsekning i et
utfordrende marked.

Arbeidsmilje og personale

Sykefravaret i selskapet var i 2017 pd 5,2 %. Det har ikke forekommet eller blitt rapportert
arbeidsuhell eller ulykker i lapet av iret som har resultert i store personell- eller materielle skader.
Andel kvinnelige ansatte er ca. 11 %, noe som reflekterer en tradisjonelt mannsdominert bransje.
Det anses at forholdene er godt tilrettelagt for & ke kvinneandelen i selskapet. Det er ikke kvinner
i selskapets styre. Selskapet har fokus pé 4 ikke diskriminere noen ansatte i henhold til
diskrimineringsloven.

Ytre miljs
Selskapet forurenser ikke det ytre milje vtover det som er normalt for tilsvarende bedrifter. Det er
innfert kildesortering av alt avfall fra virksomheten og sclskapet oppfyller alle krav i s henseende.

Finansiell risiko & kontantstromanalyse

Selskapets eksponering for finansiell markedsrisiko er forholdsvis lav. Handel skjer hovedsakelig
i norsk valuta. En betydelig del av selskapets omsetning er knyttet til bilsalg, som i praksis
inneberer oppgjer for levering, (eller sikring via finansieringsselskaper.) Kreditirisikoen anses
dermed som lav, og avsetning til delkredere anses tilstrekkelig.

1 et usikkert mrarked vil det veaere risiko for at bilomsetningen faller eller at etterspeorselen endrer
seg. Teknologisk utvikling, endring i avgiftspolitikk, reguleringer og bompengepolitikk kan
pavirke omsetningen av visse typer biler, samt {3 betydning for verdien av selskapets varelager og
fremtidig tap knyttet til gjenkjopsforpliktelser.

Selskapet er eksponert for endringer i rentenivéet, da selskapets gjeld har flytende rente.

Selskapets likviditetssituasjon anses tilfredsstillende.
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Redegjorelse for arsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedemme selskapets stilling og resultat som
ikke fremgér av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsérets utgang
inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedemmelse av regnskapet.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift. Selskapet forventer positiv drift i 2018.
Det er styrets oppfatning at det framlagte regnskap gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle
stilling og resultat.

Fremtidig utvikling

Markedsutviklingen henger i stor grad sammen med den generelle skonomiske utviklingen i
samfunnet. Selskapet forventer et fortsatt sterkt marked underbygget av en lav rente og bedret
arbeidsmarked som styrker forbrukernes kjopekraft. Avgiftspolitikken eker ogsa ettersperselen
etter nye drivlinjer, og styrker nybil ettersperselen. Selskapet er godt posisjonert innen nye
drivlinjer med en bred produktportefolje, og ser derfor positivt pd markedsutviklingen.

Forsknirgs- og utviklingsaktiviteter

Selskapet har ikke hatt aktiviteter knyttet til forskning i 2017, men det pagér et betydelig
forbedrings- og utviklingsarbeid i den daglige drift. Kostnader til dette dekkes lepende over drift

Arsresultat og disponeringer
12017 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa kr 1 754 707 som foreslas disponert slik:

Disponering Belsp
Avsatt til konsernbidrag 1 520 000
Til annen egenkapital 234707
Stavanger, 20.06.2018

Styret i Bavaria Stavanger AS

A LA

H dEllingsen | ~ stlg Sevelghd {b Sannes
styreleder / ~ styremed styre nedlem
SQJQ\ @ragnsen (u/ M L A
Stig‘]’@réensen\‘ Anders Hedin Jone Hanz
styremedlem styremedlem daglig leder
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BAVARIA STAVANGER AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2017 2016
Salgsinntekt 13 488 626 306 535 106 503
Annen driftsinntekt 12 197 046 10 257 587
Sum driftsinntekter 500 823 352 545 364 091
Varekostnad 5 403 191 538 447 012 844
Lenn og annen personalkostnad 9 51978 032 52917 676
Avskrivning 4 721708 831567
Annen driftskostnad 6,9 41278 2595 38921426
Sum driftskostnader 497 169 572 539683513
Driftsresultat 3653780 5680577
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt 21266 44 855
Annen finansinntekt 318 534 190 905
Rentekostnad til foretak i samme konsern 429935 549 540
Rentekostnad 981 770 731972
Annen finanskostnad 245 Q05 203 940
Resultat av finansposter -1316 910 <1249 692
Ordinzrt resultat for skattekostnad 2336870 4430 885
Skattekostnad 10 582 163 1109073
Ordinaert resultat 1754707 3321812
Arsoverskudd 2 1754707 3321812
OVERF@RING OG DISPONERING

Avsatt konsernbidrag {nto etter skatt} 1520000 2 250000
Avsatt til annen egenkapital 234 707 1071812
Sum overfgring og disponering 1754707 3321812
BAVARIA STAVANGER AS SIDE 4
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EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsgre, inventar o0.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i aksjer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER
Varebeholdning
FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fardringer
Bankinnskudd

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

BAVARIA STAVANGER AS

BAVARIA STAVANGER AS

Note

10

4,6,11

15

8,14
14
14

12

2017

1306 605
1306 605

1465315
1465315

51527

51527

2 823 447

100 204 386

12529273
5846 972
18376 245

1862721

120443 353

2016

683 550
683 550

2 050 465
2050 465

45147

45 147

2779162

97 904 879

10 230 696
1736524
11 967 220
1964220

111836319

SIDES

31.10.2020 kil 21:29 Brgnngysundregistrene

Side 10 av 24
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EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
GIELD

KORTSIKTIG GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandprgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Konserngjeld, inkl konsernkto bank
Avsatt konsernbidrag

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

\f\rA

44
lgeQEEhngsen

styreleder

SQ?@\ CrAT e
Stig Jm:éer@en

styremedlem

BAVARIA STAVANGER AS

BAVARIA STAVANGER AS

Note

14
10

14

14
7,14,15

14

Stavanger, 20.06.2018
Styret i Bavaria Stavanger AS

A

Stig}Saevel n

, i ‘g
( /(‘//{ //‘/v
Anders Hedin
styremedlem

2017

201 467
1398 680
1600147

8085802
8 085 802

9 685 949

17 391597
61743 749
725218
4016 707
19788 448
2000000
79615131
113 580 851

113 580 851

2016

201 467
1398680
1600 147

7851095
7 851 095

9451 242

9728938
43719176
661 880
4201886
29413 856
3000000
14438402
105164 238

105164238

lon

ana -
aglig leder
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BAVARIA STAVANGER AS
Note 2017 2016

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASIONELLE AKTIVITETER

Resultat fgr skattekostnad 2336870 4 430 885
Periodens betalte skatt -661 880 0
Ordinzere avskrivninger 721708 831567
Endring i varelager -2299 507 -7797 519
Endring i kundefordringer -2298577 3415309
Endring i feverandgrgjeld 18024 574 -8671625
Endring i andre tidsavgrensningsposter -10828 282 998 107
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 4 994 905 -6793 276

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 160923 227 100
Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidler -297 481 -894 451
Utbetalinger ved kigp av aksjer og andeler i andre foret -6 380 0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -142 938 -667 351

KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld 7 662 659 9220460
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld -10 051 100 -12 023 618
Netto endring i kassekreditt 434 975 7601219
innbetalinger av konsernbidrag 0 1916000
Utbetalinger av konsernbidrag -3 000 000 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -4 953 466 6714061
Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter -101 499 -746 565
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynne 1964220 2710785
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 1862721 1964220
BAVARIA STAVANGER AS SIDE7
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Bavaria Stavanger AS 986 228 624

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

[ utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pd
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omréder som i stor grad inneholder slike
skjennsmessige vurderinger, hay grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og
estimater er vesentlige for drsregnskapet, er beskrevet 1 notene.

Inntekter- og kostnadsferingsprinsipper

Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tenester inntektsfores etter hvert
som de leveres. Driftsinntekter er fratrukket merverdiavgift, rabatter, bonuser og fakturerte
fraktkostnader. Utgifter sammenstilles med og kostnadsferes samtidig med de inntekter utgiftene
kan henfares til. Utgifter som ikke kan henfores direkte til inntekter, kostnadsferes nér de péloper.
Eventuelle utenlandske transaksjoner omregnes til transaksjonsdagens kurs.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering
ved utgangen av regnskapséret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel
balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balanseferes til
nominelt belep pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets skonomiske levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestér av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av drifismidler kostnadsferes
lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris
og avskrives 1 takt med driftsmidlet. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved
verdifall som forventes ikke & veere forbigiende. Gjenvimnnbart belop or det hoyeste av netto
salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige kontantstrommer knyttet til
eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er il stede,

Klassifisering og vurdering av omlopsmidler

Omlepsmidier og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett r etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslopet. Omlopsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefpres til nominelt belgp p
transaksjonstidspunktet.

Bavaria Stavanger AS Side 8
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Bavaria Stavanger AS 986 228 624

Varer

Varebeholdningen bestér i den vesentligste av nye biler, brukte biler og deler. Varer er vardert til
det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. Netto salgsverdi er estimert salgspris ved
ordiner drift etter fradrag for beregnede nedvendige utgifter for gjennomfering av salget.
Anskaffelseskost inkluderer utgifter palept ved anskaffelse av varene og kostnader for & bringe
varene til nivaerende plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfores til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For
gvrige kundefordringer utfores en uspesifisert avsetning for 4 dekke forventet tap pi krav.

Garanti og gjenkjepsforpliktelser

Forpliktelser knyttet til garantiarbeid og gjenkjepsavtaler tilknyttet salg vurderes til estimert
kostnad for ytelsene. Estimatet er naermere beskrevet 1 note 15. Belepet balansefores som kortsiktig
gield. Selve gjenkjepsforpliktelsen balanseferes ikke, se note 7.

Kontantstremoppstilling
Kentantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 Egenkapital
Aksjekapital Annen Innskutt egenkapital Annen Sum
egenkapital  egenkapital

Pr.31.12.2016 201 467 I 398 680 78510095 9451 242
Pr01.01.2017 201 467 1 398 680 7 851 095 9451242
Arets resultat 1754 707 1754 707
Konsernbidrag -1 520 000 -1 520 000
Pr 31.12.2017 201 467 1398 680 8 085 802 9 685949
Note 3 Aksjonaerer
Aksjekapitalen i Bavaria Stavanger AS pr. 31.12 bestir av:

Antall Pilvdende Bokfart
Ordinzre aksjer 201 467 1,00 201 467
Sum 201 467 201 467

Eierstruktur
De sterste aksjonaerene i % pr. 31.12 var:

Ordinzre Eierandel Stemmeandel
Bavaria Norge AS 201 467 100,0 100,0
Totalt antall aksjer 201 467 100,0 100,0

Selskapet inngér i Anders Hedin Invest AB konsernet. Konsernregnskapet kan lastes ned fra

Bavaria Stavanger AS Side 9
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Bavaria Stavanger AS 986 228 624

www.andershedininvest.se.

Note 4 Anleggsmidler

Driftslesore, Kontor Kunst Sum
inventar ol. maskiner
Anskaffelseskost pr. 01.01.17 9726 798 1 402 659 99315 11228772
+ Tilgang kjepte anleggsmidler 297 481 297 481
- Avgang i éret 317775 317775
= Anskaffelseskost 31.12.17 9 706 504 1 402 659 99315 11208478
Akkumulerte avskrivninger 31.12.17 8 394 704 1348 459 9743 163
= Bokfart verdi 31.12.17 1311 8060 54 200 99 315 1 465 315
Arets ordinare avskrivninger 648 498 73 100 721 598
@konomisk levetid 3-5ar 3-5ar
Avskrivningsplan 20-33% 20-30% 0%
Note 5 Varer
2017 2016
Anskaffelseskost nye biler 40 367 525 35966 172
Nedskrivning for ukurans 0 ¢
Bokfort verdi av nye biler 40 367 525 35966 172
Anskaffelseskost brukte biler og demobiler 60224 502 58 612 907
Nedskrivning for ukurans -3945 218 -660 893
Bokfert verdi av brukte biler 56279 284 57952014
Beholdning deler mv. 3757 577 4614961
Nedskrivning for ukurans -200 000 -200 000
Bokfoert verdi deler 3 557 577 4 414 961
Sum varebeholdning 100 204 386 98 333 147

For nrmere omtale av grunnlag for ukuransavsetning, se note 15.
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Note 6 Vesentlige leieforpliktelser

Leiekostnader per ir( i hele 1000) 2017 Varighet:
Losere 2381 0-66 mnd
Fast elendom 21414 178 mnd

Note 7 Gjenkjepsforpliktelse

Selskapet har en ikke balansefort gjenkjepsforpliktelse overfor leasingkunder og leasingselskaper.
Denne forplikieisen er per 31.12.2017 pa totalt 61,9 MNOK og fordeler seg pa 228 biler. Det er
avsatt 520 TNOK for fremtidig estimert tap knyttet til forpliktelsen. Tilsvarende
gjenkijepsforpliktelse per 31.12.16 var 84,8 MNOK og omfattet 332 biler.

Se note 15 for omtale av fastsettelse av fremtidig tap knyttet til forpliktelsen.

Note 8 Kundefordringer
2017 2016
Kundefordringer til palydende 12 679 273 10 380 696
Avsetning til tap 150 000 150 000
Sum 12 529 273 10 230 696
Bavaria Stavanger AS Side 11
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Note 9 Lonnskostnader og ytelser, godtgjorelser til daglig leder, styret og revisor

Lonnskostnader 2017 2016
Lenninger 42 841 691 41 539392
Arbeidsgiveravgift 6 502 899 8 557 535
Pensjonskostnader 1910 861 1798 658
Andre vielser 722 581 1022092
Sum 51978 032 52917 676
Selskapet har i 2017 sysselsatt 78 arsverk.

Pensjonsforpliktelser

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk fjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder
Lenn inkl. bonus 1278786
Annen godtgjerelse 121 427
Sum 1400213

Daglig leder har en resultatbasert bonusavtale. Det er ikke utbetalt noe godtgjerelse til styret. Det er

ikke stilt sikkerhet til fordel for daglig leder eller styret.

Revisor
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2017 utgjer kr 84 149.

Bavaria Stavanger AS
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Note 10 Skatt

Arets skattekostnad 2017 2016
Resultatfort skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 1205218 1 411 880
Endring i utsatt skattefordel -623 055 -302 807
Skattekostnad ordinzert resultat 582 163 1109073
Skattepliktig inntekt:

Ordinart resultat for skatt 2336870 4 430 885
Permanente forskjeller -147 897 -108 518
Endring i midlertidige forskjeller 2 832770 1325393
Avgitt konsernbidrag -2 GGG 600 -3 000 000
Anvendelse av fremfarbart underskudd 0 -240
Skattepliktig inntekt 3021743 2 647 521
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pé drets resultat 1205218 1411 880
Betalbar skatt pd avegitt konsemnbidrag -480 000 =750 000
Sum betalbar skatt i balansen 725218 661 880
Beregning av effektiv skattesats:

Resultat for skatt 2 336 870 4 430 885
Beregnet skatt av resultat for skatt 560 849 1107 721
Skatteeffekt av permanente forskjeller -35 495 -27 129
Effekt av endring av skattesats 56 809 28 481
Sum 582 162 11099073
Effektiv skattesats 24,9 % 25,0 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt
skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjetier:

2017 2016 Endring
Varige driftsmidler -669 078 -469 030 200 047
Varebeholdning -4 145218 -860 093 3285125
Fordringer -150 000 -150 000 0
Avsetninger mv =716 598 -1 369 000 -652 402
Sum -5 680 893 -2 848 123 2832770
Utsatt skattefordel (23 % / 24 %) -1 306 605 -683 550 623 056
Effekt av endring av skattesats 56 809 28 481
Bavaria Stavanger AS Side 13
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Note 11 Pantstillelser og garantier
31.12.2017 31.12.2016

Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier
Konsernkonto bankgjeld 11 698 869 11263 894
Lagerkreditt (fort lev. gield) 60 260 089 43 719 176
Sum 71 958 958 54 983 070
Regnskapsfort verdi av pantsikrede eiendeler
Driftstilbeher 1465 315 2050465
Varelager 100204 386 98 333 147
Kundefordringer 12 520 108 10 230 696
Sum 114 189 809 110 614 308
Note 12 Bankinnskudd
Innestiende midler pé skattetrekkskonto (bundne midler) er pd kr. 1 842 184.
Note 13 Salgsinntekter

2017 2016
Pr. Virksomhetsomride
Nybil- og bruktbilsalg 411 428 488 457 149 831
Ettermarkedssalg 89 394 864 88 214 260
Sum 500 823 352 545 364 091
Note 14 Mellomvzerende med selskap i samme konsern

2017 2016
Fordringer
Kundefordringer konsern 158 166 1332309
Sum 159 166 1332 309
Gijeld
Skyldig konsernbidrag 2 000 060 3 000 000
Leverandergjeld innen konsern 1 483 660 846 755
Annen kortsiktig gield konsemn 19 788 449 29 404 574
Sum 23272 109 33 251 329

Bavariagruppen har etablert et konsernkontosystem i SR-Bank. Bavaria Stavanger's kassekreditt

trekk pa kr 11 698 869 inngar i konsernkontosystemet, og et bokfart som konserngjeld.

Morselskapet Bavaria Norge AS har den juridiske rideretten over disse midlene, mens Bavaria
Stavanger har tilsvarende fordring/gjeld p& Bavaria Norge AS. Selskapet har kausjonert |
tilknytning til konsernkontoordningen. Selskapet har ogsa kausjonistansvar for langsiktig gield i
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Bavaria Norge AS, samt for langsiktig gjeld i Bavaria Lillestrom AS.

Note 15 Estimatusikkerhet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetniinger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder seerlig vurdering av varelager og
eventuelle tap knyttet til verdien av leasingbiler som selskapet har forpliktet seg til 4 kjepe tilbake
til forhindsavtalt belap. Fremtidige hendelser kan medfere at estimatene endrer seg. Estimater og
de underliggende forutsetningene vurderes lepende. Endringer i regnskapsmessige estimater
regnskapsferes i den perioden endringene skjer. Estimater og vurderinger blir kontinuerlig vurdert
basert p erfaringer og faktorer som er vurdert rimelige under gitte forhold. Viktige estimater og
forutsetninger som det er betydelig risiko for at vil vesentlig pavirke bokferte verdier pé eiendeler
og forpliktelser 1 lopet av det neste regnskapsaret, er spesifisert nedenfor.

Gjenkjopsforpliktelse

Selskapet har gjenkjepsforpliktelser knyttet til biler som er pa leasingavtaler(se na2rmere omtale i
note 7) hvor tilbakekjopsprisen er avtalt pé salgstidspunktet. Endringer i bilavgifter, prisutvikling
for brukte biler, modell-skifte samt endring i teknologi/fremdriftssystem kan pavirke verdien av
varen pé gjenkjepstidspunktet. Selskapet estimerer sannsynlig verdifall ved fastsettelse av
gienkjopsforpliktelsen, men i den grad en senere vurderer at gjenkjopsforpliktelsen sannsynligvis er
heyere enn salgsverdi pa gjenkjepstidspunktet, avsetter man for sannsynlig tap. Pr 31.12.2017 er det
avsatt 520 TNOK i forventet fremtidig tap knyttet til selskapets gjenkjopsforpliktelse. Vurderingen
er gjort pr 31.12.17 av forventet salgspris p& gjenkjepstidspunktet basert pd en individuell vurdering
av hver enkelt bil.

Verdivurdering av varelager

Det viktigste estimatet og forutsetninger som det er risiko for vil vesentlig pavirke bokferte verdier
er knyttet til verdivurdering av varelager. Salgsverdi for ny- og bruktbil lager er estimert ut i fra en
individuell kvalitativ vurdering hvor modell, lagerdager, utstyrsniva, salgsstatistikk og antall
tilsvarende modeller pa lager er sentrale kriterier for verdifastsettelsen. I de tilfeller hvor salgsverdi
redusert for salgskostnader er lavere enn anskaffelseskost, er differansen avsatt til ukurans. Se note
5 for oversikt over avsetninger for ukurans per 31.12.2017.
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Til generalforsamlingen i Bavaria Stavanger AS

Vi har revidert Bavaria Stavanger AS' rsregnskap som viser et overskudd pa kr 1 754 707.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikier i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

£

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestir av &rsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapet og revisjonsberetningen.

Viér uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av irsregnskapet er det var oppgave 4 lese ovrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom egvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluzderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
phlagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i s henseende.

Styret og daglig leder (Iedelsen) er ansvarlig for & utarbeide irsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 023106, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Vért ml med revisjonen er 4 oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utover vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjernom hele revisjonen. I tillegg:

+  identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer cg gjennomferer revisjonshandlinger for 4
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vr konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne koniroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pi hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i regaskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om &rsregnskapet og irsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pi revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter
driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfores. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Iopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontroflen.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Basert pd var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
rsbheretningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med 4rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til  serge for ordentlig og oversiktlig
regisirering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Stavanger, 20. juni 2018
PricewaterhouseCoopers AS

Sere~ S Ao

Siren Iversen Dahle
Statsautorisert revisor
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