== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:

Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913 870379

Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

28.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 12.07.2023



Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 7500 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 87 859 024 59 421 580
Annen driftsinntekt 9 307 827
Sum inntekter 87 859 024 68 729 407
K ostnader

V arekostnad

L gnnskostnad 100 000 113910
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 32 054 685 32 054 685
Annen driftskostnad 59 741 648 60 443 546
Sum kostnader 91 896 333 92 612 141
Driftsresultat -4.037 308 -23882 734

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 24 740 978 158
Annen finansinntekt 1183 054 21192 059
Sum finansinntekter 1207 794 22170217
Rentekostnad til foretak i samme konsern 25 475 870 30358 591
Annen rentekostnad 24 485 744 22 972 240
Annen finanskostnad -52 031 133 -54 282 000
Sum finanskostnader -2 069 519 -951 170
Netto finans 3277313 23121 387
Ordinaert resultat far skattekostnad -759 996 -761 348
Ordinaert resultat etter skattekostnad -759 996 -761 348
Skattekostnad pa ekstraordinaat resultat -57 029
Arsresultat -759 996 -704 319
Arsresultat etter minoritetsinter esser -759 996 -704 319
Totalresultat -759 996 -704 319
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip og flytende installasjoner 654 839 390 686 894 075

Sum varige driftsmidler 654 839 390 686 894 075

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 13316 594 12 884 226
Sum finansielle anleggsmidler 13316 594 12 884 226
Sum anleggsmidler 668 155 984 699 778 301
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 21 972 987 11 367 668
Andre kortsiktige fordringer 7859 23077104
Sum fordringer 21 980 846 34 444772

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 10 455 894 7938 624
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10455 894 7938624
Sum omlgpsmidler 32436 740 42 383 396
SUM EIENDELER 700592 724 742 161 697

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 30000 30000
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Balanse

Belgp i: NOK 2021 2020
Sum innskutt egenkapital 30000 30000
Opptjent egenkapital

Udisponert resultat

Udekket tap 1683410 923414
Sum opptjent egenkapital -1 683 409 -923 413
Sum egenkapital -1 653 409 -893 413
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktelser 11040672 5972 820
Sum avsetninger for forpliktelser 11040672 5972 820
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 327 305 509 326 907 383
Ansvarlig |anekapital 174727 466 243 446 178
@vrig langsiktig gjeld 180 114 536 163 246 694
Sum annen langsiktig gjeld 682 147 511 733 600 255
Sum langsiktig gjeld 693 188 183 739573075
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 541 115 335732
Annen kortsiktig gjeld 8516 836 3146 303
Sum kortsiktig gjeld 9057 951 3482035
Sum gjeld 702 246 134 743 055 110
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 700592 724 742 161 697
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 767406

Enheten

Organisasjonsnummer : 913 870 379

Organisasjonsform: Aksjeselskap

Foretaksnavn: TASIK TOBA SUBSEA AS

Forretningsadresse: Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 28.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 02.08.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 913 870 379

TASIK TOBA SUBSEA AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 87 859 024 59 421 580

Annen driftsinntekt 9 307 827

Sum inntekter 87 859 024 68 729 407

Kostnader

Varekostnad

Lennskostnad 100 000 113 910

Avskrivning av

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 32 054 685 32 054 685

Annen driftskostnad 59 741 648 60 443 546

Sum kostnader 91 896 333 92 612 141

Driftsresultat -4 037 308 -23 882 734

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 24 740 978 158

Annen finansinntekt 1 183 054 21 192 059

Sum finansinntekter 1 207 794 22 170 217

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 25 475 870 30 358 591

Annen rentekostnad 24 485 744 22 972 240

Annen finanskostnad -52 031 133 -54 282 000

Sum finanskostnader -2 069 519 -851 170

Netto finans 3 277 313 23 121 387

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -759 996 -761 348

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -7598 996 -761 348

Skattekostnad pa

ekstraordinert resultat -57 029

Arsresultat -759 996 -704 319

Araresultat etter

minoritetsinteresser -759 996 -704 319

Totalresultat -759 996 -704 319
Utskriftedato 02.08.2022 Organisasjonsny 913 870 379 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Skip og flytende

installasjoner 654 839 390 686 894 075
Sum varige driftsmidler 654 839 390 686 894 075

Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige

fordringer 13 316 594 12 884 226
Sum finansielle

anleggsmidler 13 316 594 12 884 226
Sum anleggsmidler 668 155 984 699 778 301
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 21 972 987 11 367 668
Andre kortsiktige

fordringer 7 859 23 077 104
Sum fordringer 21 980 846 34 444 772

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 10 455 894 7 938 624
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 10 455 894 7 938 624
Sum omlepsmidler 32 436 740 42 383 396
SUM EIENDELER 700 592 724 742 161 697

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital
Udisponert resultat
Udekket tap 1l 683 410 923 414

Utskriftedato 02.08.2022 Organisasjonsny 913 870 379 Side 2 av 3
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Sum opptjent egenkapital -1 683 409 -923 413
Sum egenkapital -1 653 409 -893 413
Gjeld

Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for

forpliktelser 11 040 672 5 972 820
Sum avsetninger for
forpliktelszer 11 040 672 5 972 820
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 327 305 509 326 907 383
Ansvarlig lanekapital 174 727 466 243 446 178
Qvrig langsiktig gjeld 180 114 536 163 246 694
Sum annen langsiktig gjeld 682 147 511 733 600 255
Sum langsiktig gjeld 693 188 183 739 573 075
Kortasiktig gjeld
Leverandergjeld 541 115 235 732
Annen kortsiktig gjeld 8 516 B36 3 146 303
Sum korteiktig gjeld 9 057 951 3 482 035
Sum gjeld 702 246 134 743 055 110
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 700 592 724 742 161 697
Utskriftedato 02.08.2022 Organisasjonsny 913 870 379 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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berge lundal

Til generalforsamlingen i1 Tasik Toba Subsea AS

Uavhengig revisors beretning for 2021

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Tasik Toba Subsea AS sitt rsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per
denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening

«  oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

o gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per
31. desember 2021 og av dets resultat og kontantstrammer for
regnskapséret avsluttet per denne datoen 1 samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

V1 har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene
International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International
Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vér konklusjon.

Presisering

V1 gjer oppmerksom pa arsberetningen som beskriver at selskapet er 1 teknisk default med
laneavtalen, da selskapet ikke lengre betjener lan i henhold til opprinnelig laneavtale.
Selskapet betaler imidlertid renter og avdrag i henhold til ny betalingsplan avtalt med
langiver.

@vrig informasjon
Styret (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen 1 arsberetningen og annen gvrig informasjon
som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter arsberetningen. Var

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Tordenskiolds gate 8-10, 0160 Oslo, tif. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064 sidelav2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering

SIGNICAT
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Uavhengig revisors beretning for 2021
Tasik Toba Subsea AS

konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i drsberetningen eller annen
gvrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave 4 lese arsberetningen og
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens
mellom arsberetningen, annen @vrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon 1 &rsberetningen
og annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i
sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss 1 revisjonen, mener vi at &rsberetningen

» er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter
eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hery grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter
eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar
basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Oslo, 28. juni 2022
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten

statsaitorisert revisor

side 2 av 2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering SIGNICAT
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Elektronisk signatur

Dato og tid

Signert av
(UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Yienna

Tveiten, Ingrid
Norwegian BankiD 29.06.2022 13.23.52

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pa samme mate som en
handskrevet signatur pa papir. Denne siden er lagt til dokumentet for & vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de foregaende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e}. vedleggene kan brukes for 3 verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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Arsberetning for 2021
Tasik Toba Subsea AS

Selskapsstruktur

Tasik Toba Subsea AS (org nummer 913 870 379) ble stiftet den 31.05.2014, og har som formal &
drive skipsfart ved deltagelse som hovedmann i Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS kjgpte
pé vegne av Tasik Toba Subsea IS skipet SOV Southern Star, som ble overlevert fra yarden juni 2017.

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 30.000,- fordelt pa 1.000 aksjer 4 NOK 30,-. Selskapet eies
100 % av Tasik Subsea MI Ltd.

Administrasjon

Selskapet har ingen ansatte, og er lokalisert i Oslo. Tasik Subsea MI Ltd. er selskapets disponent
med ansvar for oppfelging av skipet. Pareto Business Management AS er selskapets
forretningsferer. Det er tegnet styreansvarsforsikring i Selskapet.

Finansiering

Selskapet har finansiert skipet med 1. prioritets pantelan pd USD 57.000.000 og selgerkreditt mot
yarden pd USD 16.497.289. Saldo pa pantelan er USD 36.014.707 per 31.12.2021 og saldo pa
selgerkreditten er USD 21.122.538 per 31.12.2021. Per 31.12.2021 er selskapet teknisk i default
med langiver da selskapet ikke lenger betjener lanet i henhold til opprinnelig betalingsplan. Ingen
steg mot 4 akselere lanet er tatt og en ny betalingsplan er avtalt med langiver. Siledes er selskapet &
jour pa alle betalinger.

Likviditet

Selskapet har en bankbeholdning ved arsskiftet pA NOK 10.455.894. Kundefordringer per
31.12.2021 utgjer NOK 21.972.986. Andre fordringer per 31.12.2021 utgjgr NOK 7.859.
Selskapets likviditet er ved avlegging av regnskapet tilfredsstillende, og med ny beskjeftigelse fra
februar 2022 er det forventet at likviditeten vil veere styrket fremover. Selskapet har ved avleggelse
av regnskapet en konstruktiv dialog med langiver.

Valutajustering

Selskapets inntekter og kostnader er hovedsakelig i USD, og det har i forbindelse med dette veert
valutaeffekter 4 hensynta i Arsregnskapet. Resultatregnskapet inkluderer et valutatap pd NOK
13.860.503.

Penneo document key: YZDBQ-3JN7 7-4VAHB-NFMVE-E7K6P-08CS0

Foretakets utsikter

Timecharter certepartiet med Shelf Subsea, som har blitt forlenget jevnlig det siste aret, har sd langt
forlgpt tilfredsstillende. Selskapets Timecharter med Shelf Subsea ble avsluttet i starten av 2022, fgr
skipet hadde sin 5 ars Special Survey. Etter dette gikk skipet over pa et 5 ars bareboat certeparti med
Shelf Subsea.

Bareboatcertepartier er forventet a gi positiv kontantstrgm fra driften, som vil gjgre selskapet i stand
til a dekke gvrige forpliktelser. Certepartict har en varighet pa 5 ar. Styret har hatt tett oppfglging og
konstruktiv dialog med léngiver. Langiver godkjente certepartiet med Shelf Subsea.

Av gvrig risiko bemerkes det at selskapet er utsatt for risikofaktorer som normalt innenfor slik
virksomhet. Spesielt nevnes:

Markedsrisiko
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Det bemerkes at navarende driftsform innebarer at selskapet er utsatt for markedsbevegelser i form
av rateniva, kontraktsdekning m.v. med den usikkerhet dette innebarer.

Renterisiko
Renterisiko oppstar som et resultat av at deler av selskapets gjeld har flytende rente

Valutarisiko

Selskapet har i all hovedsak inntekter og kostnader i USD, men siden selskapets presentasjonsvaluta
er norske kroner vil utviklingen i vekslingsforholdet mellom USD/NOK innebzre at selskapet er
eksponert for omregningsrisiko.

Likviditetsrisiko

Selskapets likviditet har gjennom aret vart utfordrende, men er per dags dato tilfredsstillende gitt
fortsatt stgtte fra selskapets langivere. Hvorvidt selskapet fortsatt vil vaere i stand til a dekke Igpende
forpliktelser fremover avhenger av befrakters likviditet og soliditet, hvilket anses som ved dato for
regnskapsavleggelse som tilstrekkelig god. Hvis ikke denne er tilstrekkelig vil selskapet vere
avhengig av innhenting av ny kapital og/eller reforhandling av lanebetingelser med banken.

Fortsatt drift

Tasik Toba Subsea AS er hovedmann i Tasik Toba Subsea AS, og driften er slik avhengig av driften
til Tasik Toba Subsea IS. Regnskapet til Tasik Toba Subsea AS er et speilbilde av regnskapet til
Tasik Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS er hovedmann. Alle transaksjoner vises brutto 1
hovedmannens regnskap. 99% av disse fgringene i regnskapet fgres bort som gjeld til stille deltagere
slik at hovedmannens regnskap viser en netto investering pa 1% i Tasik Toba Subsea IS.

Ved avlegging av regnskap i Tasik Toba Subsea AS er fortsatt drift lagt til grunn.. Skipet har 1 2021
gatt p Time Charter kontrakt. Selskapet har ved regnskapsavleggelse inngatt en bareboat kontrakt
med Shelf Subsea med lgpetid pa 5 &r. Selskapet vant i 2020 frem mot befrakter i sgksmél om at
termineringen av tidligere bareboat certeparti var ugyldig og fikk tilkjent erstatning, og siste krav ble
forlikt i lgpet av 2021.

Selskapet diskuterer kontinuerlig med langiver for & sikre stgtte for en felles finansiell strategi, og
styrets intensjon er 4 sikre en langsiktig lgsning for skipet frem mot et bedre balansert offshore-
marked. Selskapets nye kontrakt gjor det i stand til & betjene 1an og andre lgpende forpliktelser
fremover.. Styret oppfatter ved tidspunkt for avleggelse av regnskapet dialogen med langiver som
god, og forventer gjennom dette & sikre konstruktive lgsninger som sikrer driften ogsd fremover.
Styret jobber med & refinansiere 1anet. Ved regnskapsavleggelse har flere potensielle 1angivere vist
sin interesse, og det er forventet at ny finansiering er klar i lgpet av fgrste halvar 2022.
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I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes gjennom dette at forutsetningen om fortsatt drift er
lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet under forutsetningen som er nevnt ovenfor.

Det presiseres for ordens skyld at egenkapitalen i selskapet er tapt, og selskapets slik er finansiert
gjiennom 13n fra eier. Samtidig fglger det av underliggende avtaler at slikt 14n kun vil bli nedbetalt
gjennom avkastning mottatt fra Tasik Toba Subsea IS.

Kontantstrgm og likviditet

Arsresultatet viser et underskudd pi NOK 759.996, mens netto endring i bankbeholdning er positiv
med NOK  2.517.270. @kningen i bankbeholdning skyldes innbetaling av resterende utestdende
fordringer i forbindelse med saken mot Fugro, og reflekterer samtidig at resultatposter som
avskrivninger og valutacffekter ikke har kontanteffekt. Selskapets bankbeholdning ved arsslutt var
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NOK 10.455.894. Pa den andre siden er 99% av effekten av disse endringene fjernet ved at 99% av
det totale resultatet feéres vekk som gjeld til stille deltagere

Egenkapital
Selskapets egenkapital er negativ med NOK 1.683.410 per 31.12.21.

Regnskap

Arets regnskap viser et underskudd pa NOK 759.996. Overskuddet foreslis overfart til udekket tap.
Styret mener at resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter gir fyllestgjgrende informasjon om
arets virksomhet og selskapets stilling ved arsskiftet. Det har ikke inntruffet hendelser av vesentlig
art fra arsskiftet og frem til dags dato annet enn det som er nevnt over.

Inntektene i selskapet gkte fra NOK 68.729.407 i fjor til NOK 87.859.024 i 2021. Forbedringen i
arsresultatet sammenlignet med 2020 skyldes i all hovedsak at selskapet hadde lavere
driftskostnader og h@yere kontraktsdekning pa skipet sammenlignet med 2020. Det negative
arsresultatet 1 2021 pad NOK 759.996 skyldes derimot fremfor alt et valutatap pa NOK 13,860,503 og
poster uten kontanteffekt, som ordinzre avskrivniner og avsetning for fremtid dokking av skipet.

Samlet kontantstrem fra driften i selskapet var positiv med NOK 49.334.530, og driftsresultatet for
selskapet var negativt med NOK 4.037.309. Differansen skyldes i hovedsak at samlet kontantstrgm
fra driften innebaerer at 99% av det totale resultatet fgres vekk som gjeld til stille deltagere. Det kan
ogsd nevnes at differansen ogsa skyldes ordinzre avskrivninger og endring i fordringer og kortsiktig
gjeld. Itillegg har selskapet avsatt for fremtidig dokking i 2022.

Selskapets likviditetsbeholdning var NOK 10.455.893 per 31.12.2021. Selskapets evne til
egenfinansiering fremover har betydelig forbedret seg gitt selskapet nye 5-drige bareboat certerparti
med Shelf Subsea, men vil pa tross av dette vare avhengig av en god dialog med langiver for a sikre
konstruktive lgsninger for driften frem til en eventuell refinansiering av lanet og/eller tilfgrsel av
ytterligere kapital.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2021 1,29 % av samlet gjeld i selskapet,
sammenlignet med 0,47 % pr. 31.12.2020.

Totalkapitalen ved utgangen av aret var NOK 700.592.722 sammenlignet med NOK 742.161.698
aret fegr.
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Arbeidsmiljg og likestilling
Selskapet har ikke hatt noen ansatte i ar 2021. Selskapet forskjellsbehandler ikke kvinner og menn.

Ytre miljg
Styret er ikke kjent med at selskapets virksomhet vil medfgre forurensing av det ytre miljg ut over
det som er vanlig ved drift av denne type skip.
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The Annual report 2021
Tasik Toba Subsea AS

(If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one}.

Company Structure

Tasik Toba Subsea AS (registration no 913 870 379) was established 31 May 2014, and has an objective
to run a shipping business as being the Principal partner in Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS
purchased the vessel SOV Southern Star on behalf of Tasik Toba Subsea IS, which was delivered from the
yard June 2017.

The Company has a total share capital of NOK 30,000, divided into 1,000 shares each with a value of
NOK 30. The company is wholly owned by Tasik Subsea MI Ltd.

Administration

The Company has no employees and is located in Oslo. Tasik Subsea MI Ltd. is the Company’s
Commercial Manager, with responsibility to follow up the vessel. Pareto Business Management AS is the
Company s Business Manager. The company has taken out a D&O Insurance.

Financing

The Company has financed the vessel with a first priority mortgage loan of USD 57,000,000 and
yard’s credit of USD 16,497,289. The balance of the mortgage loan per 31 December 2021 was
USD 36,014,707 and the balance of the yard’s credit was USD 21,122,538 per 31 December 2021.
The Company is as of 31 December 2021 technically in default with the Lender as the Company is
no longer servicing the debt according to the original repayment plan.. However, no steps towards
accelerating the loan has been taken and the Company has agreed on a new payment plan with the
Lender. As such, the Company is up to date with all payments to the Lender.

Liquidity

The Company had a cash balance of NOK 10,455,894 at year-end. Accounts receivables as per 31
December 2021 were NOK 21,972,986. Other accounts receivables were NOK 7,859 as per 31
December 2021. The Company’s liquidity situation is at time of reporting considered satisfactory. It
is expected that the new 5 year Bareboat Charterparty coniributes fo a positive operational
cashflow. The dialogue with the Lender is ai time of reporting constructive.
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Exchange Rate Adjustiments

The company's business is carried out in an international market, where the transactions are mostly
done in USD. The fluctuations in the rate of exchange have been considerable during the year, with
a currency loss of NOK 13,860,503,

Company outlook

The Time Charter with Shelf Subsea, which has been extended throughout 2021, has worked out
satisfactory. The Time Charter is coming to an end in early February 2022. After the vessel’s first
special survey, she will enter info a 5 year bareboat charterparty with Shelf Subsea.

The new charter party is expected to provide a positive operating cash flow, allowing the company
fo pay its current obligations. The board has a close collaboration and a constructive dialogue with

the company’s Lenders. The Lenders approved the new charter party.

However, it is noted that the company is exposed to the following risks:

12.07.2023 kl 14:25 Brgnngysundregistrene Side 18 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913870379

Market risk
It is noted that curreni operations entail exposure fo general market conditions, e.g. in the form of
rates, contract cover and so forth, with all the uncertainties this involves.

Interest rate risk
The interest risk stems from the Company having a partly floating rate mortgage.

Currency risk
The Company mainly has its income and expenses in USD, but with the reporting currency being
NOK, movements in the USD/NOK exchange rate will have effect on the financial results.

Liquidity risk

The company's liquidity has been challenging throughout the year but is as per today’s date
considered satisfactory given continued support from the Company’s lender. Whether the Company
will still be able to meet its obligations going forward depends on the Charterer’s liguidity and
solidity, which are considered satisfactory at time of reporting. Should this not be the case, the
Company will depend on new capital injection and/or refinancing of the terms with the Lender.

Going concern

Tasik Toba Subsea AS is the principal partner of Tasik Toba Subsea IS. The assumptions for going
concern are as such depending on the going concern assumpiions in Tasik Toba Subsea IS. The
accounts of Tasik Toba Subsea AS are mirroring the accounts of Tasik Toba Subsea IS. All
transactions in the accounts of the principal pariner are recorded under the gross method. At the
same time 99% of these effects have been neutralized by reclassification to debt io silent partner in
order to show a nel investment of 1% in Tasik Toba Subsea IS.

The assumption of going concern in Tasik Toba Subsea 1S is at time of reporiing present. The
Company has in 2021 been operating on a Time Charter party with Shelf Subsea. at the time of
reporting, the vessel has entered into a 5 year bareboat charterparty with Shelf. The Company was
awarded damages for wrongful termination of the bareboat charter party with the last claim being
seitled during 2021.

The company is continuously working with the lender fo ensure continued suppor! for its financial
sirategy. The Board’s intention is to secure a long-term solution for the vessel until the marked is
more balanced. The new charier party makes the company capable of paving its operational and
financial liabilities. At the time of the financial reporting, the Board has a good dialogue with the
lender, and expect to conclude adequate solutions that ensure the company’s operations in the
SJuture. The board is working with a refinancing of the company’s loan. At the time of financial
reporting, several potential lenders have expressed their interest, and it is expecied thal the
refinancing is concluded during 1st half of 2022.
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In accordance with the Norwegian Accounting Act § 3-3 we confirm that the Financial Statements
have been prepared under the assumptions of going concern under the aforementioned assumptions.

For the sake of good order the Board would emphasize that the Equity has been lost as per Year
End 2021, and as such the Company is fully financed by debt from the owners. However, from the
underlying agreements such loan will only be repaid in the event funds are being fransferred from
Tasik Toba Subsea IS.

Cash-flow and liquidity

Per year-end the Company reported a loss of NOK 759,996, while the net change in cash-holdings
was positive with NOK 2,517,270. The increase in bank deposits is mainly due payment of
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outstanding accounts receivables in relation to the claim against Fugro. Depreciations and
currency effects do not impact available cash. The Company’s bank balance at year-end was NOK
10,455,894. At the same time 99% of these effects have been neutralized by reclassification o debt
fo silent partners.

Eguity
The Company’s total equity per year-end was negative with NOK 1,683,410.

Financial Statement

Per 31st December 2021 the Company reported a loss of NOK 759,996. The Board recommends
that the Company’s profit is transferred to uncovered loss. The Board believes that the annual
accounts provide adequate information concerning the Company’s assets, financial position and
result at year-end. There have been no reports of any occurrence of significance from year-end and
until this date.

The Company’s revenue was increased from NOK 68,729,407 last year to NOK 87,859,024 in 2021.
The annual result in 2020 was negative with NOK 704,319, meanwhile this year’s result is negative
with NOK 759,996. This is mainly due to a decrease in the operational expenses and an increase in
the Company’s revenue. The negative result is largely driven by a disagio of NOK 13,860,503
together with non-cash items, such as ordinary depreciations and provision for future docking of the
vessel.

Total cash flow from the Company’s operating activities is positive with NOK 49,334,530, and the
Company s operating result is negative with NOK 4,037,309. The difference is mainly due to 99% of
the total Partnership’s vesult being neutralized by reclassification to debt to silent partners. Other
Jactors are the ordinary deprecations and change in receivables and short-terim debt. The Company
has also made provision for the upcoming future dry-docking in 2022.

The Company’s cash and cash equivalents was NOK 10,455,893 as per 31 December 2021. Despite
this, the company’s capacity to self-financing is improved with the new 5 year Bareboat
Charterparty. Further to this, it is important that the company maintains a good dialogue with the
Lender to ensure that adequate solutions before a possible refinancing of the loan and/or additional
capital injection.

The company’s short-term debt was as per 31 December 2021 1.29 % of the total debt in the
company, compared to 0.47 % as per 31 December 2020.
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Total capital at year-end was NOK 700,592,722, compared with NOK 742,161,698 prior year.

Work environment and equal opportunities
The company have no employees. The Company does not discriminate between women and men.

External Environment

The Board of Directors is not aware of any of the Company’s activities that have resulted in any in
pollution or spillage harmful to the external environment beyond what is ordinary in the operation of this
type of vessels.
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Tasik Toba Subsea AS Resultatregnskap/ Profit and loss account
1/1/2021 1/1/2020
Note -31/12/2021 -31/12/2020

Driftsinntekter/ Operating revenue

Netto driftsinntekter/ Operating revenue 12 89,196,225 60,357,155
Andre driftsinntekter/ Other revenue 13 - 9,307,827
Kommisjonskostnader/ Commission costs -1,337,201 -935,575
Sum driftsis ter/ Total operating revenue 87,859,024 68,729,407

Driftskostnader/ Operating expenses

Driftskostnader / Operating expenses -38,182,265 44,448,590
Dokking/ Docking -11,645,863 -1,706,520
Ordinere avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 3 -32,054,685 -32,054,685
Andre driftskostnader/ Other expenses 8 -10,013,520 -14,402,347
Sum driftsk der/ Total operating expenses -91,896,333 -92,612,142
Driftsresultat/ Operating result -4,037,309 -23,882,735

Finansposter/ Financial items

Renteinntekter/ Interests received 24,740 978,159
Rentekostnader til foretak i samme konsern/ Interests expenses to group companies -25,475,870 -30,406,413
Rentekostnader/ Interests expenses -14,261,638 -13,655815
Gevinst - (tap) pA SWAP/ Gain - (loss) on SWAP -10,224,106 -9,268,602
Andre finanskostnader/ Other financial expenses -271,537 -2,445,409
Agio (+) Disagio (-} / Currency gain (+) loss (-} 2 -13,860,503 10,281,494
Andel resultat IS/ The Parmership's share of the resule 67,346,227 67,637,974
Sum fi  Total fi ial items 3,277,313 23,121,387
Arsresultat for skatt/ Net result before tax -759,996 -761,348
Skattekostnad/ Tax 9 0 -57,029
Arsresultat/ Annual result -759,996 -704,319

Disponeringer/ Distribution of result
Overfort til/fra udekket tap/ Uncovered loss 10 -759,996 -704,319
Sum disp inger/ Total distribution of profit - (Less) -759,996 -704,319
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Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet

EIENDELER/ ASSETS Note 12/31/2021 12/31/2020
IMMATERIELLE EIENDELER/ INTANGIBLE ASSETS

Utsatt skattzfordel/ Deferred tax-advantage 9 0 0
Totale immaterielle eiendeler/ Total i ible assets 0 0

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
Varige driftsmidler/ Fixed assets

Skip / Vessel 3 632,236,946 663,192,608
Aktiverte etableringskosmader/ Capitalized start up costs 3 22,602,444 23,701,467
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets 654,839,390 686,894,075

LANGSIKTIGE FORDRINGER / LONG-TERM RECEIVAELES

Andre langsiktige fordringer / Long-term receivables 4 13,316,594 12,884,226
Sum langsiktige fordringer / Total long-term receivables 13,316,594 12,884,226
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 668,155,983 699,778,300

OMLGPSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Fordringer/ Accounts receivable

Kundefordringer/ Trade accounts receivable 13 21,972,986 11,367,668
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 7,859 4,999
Andre fordringer/ Other accounts receivable 13 0 23,072,106
Sum fordringer/ Total accounts receivable 21,980,845 34,444,773
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 7 10,455,894 7,938,624
SUM OMLOPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 32,436,739 42,383,397
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 700,592,722 742,161,697
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Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet
EGENKAPITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES Note 12/31/2021 12/31/2020
EGENKAPITAL/ EQUITY
Aksjekapital! Share capital
Aksjekapital/ Share capital 10,11 30,000 30,000
Sum share capital’ Total share capital 30,000 30,000

Opptjent selskapskapital/ Other equity

Udekket tap/ Uncovered loss 10 -1,683,410 -923. 414
Sum opptjent egenkapital/ Total other equity -1,683,410 923,414
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY -1,653,410 -893,414
GJELD/ LIABILITIES

LANGSIKTIG GJELLY LONG TERM LIABILITIES

Avsetning for forpliktelser/ Provisions

Avsetning periodisk vedlikehold/ Provision periodic maintenance 5 11,040,672 5,972,820
Utsatt skatt/ Deferred tax 9 0 0
Sum avsetning for forplikielser/ Total provisions 11,040,672 5,972,820

Amnsvarlig 1in/ Sub-ordinated liabilities

Gjeld til stille deltakere/ Liability to silent partners 174,727,466 243,446,178
Gjeld til eier/ Liability to owners 3,523,150 3,443,459
Sum ansvarlig 1in/ Total sub-ordinated liabilities 178,250,656 246,889,637

Annen Iangsiktig gjeld/ Long term liabilities

Selgerkreditt/ Seller's credit 5 180,114,536 163,246,694
Gjeld til selskap i samme konsern / Long term liabilities group 5 323,782,319 323,463,924
Sum annen langsiktig gjeld/ Total long term liabilities 503,896,855 486,710,618

KORTSIKTIG GJELD/ CURRENT LIABILITIES

Penneo document key: PM12V-BPWZQ-3HMIV-2KMME-DI3PT-5L1HJ

Betalbar skatt / Tax payable 9 0 0

Leverandergjeld / Accounts payable 541,115 335,732

Selgerkreditt/ Seller's credit 5 6,173,580 2,986,410

Annen kortsiktig gjeld/ Other current liabilities 2,343,256 159,896

Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 9,057,951 3,482,038

SUM GJELD/ TOTAL LIABILITIES 702,246,134 743,055,114

SUM EGENKAPITAL OG GJELIY TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 700,592,722 742,161,698
Oslo,

John Giddens Anthony Ebel Rory Stuart Deans

(Styremedlem / Director) (Styrets leder / Chairman) (Styremedlem / Director)

Anthony Richard Prest Balaji Singh Teeka Michael Anthony Noel Meade

(Styremedlem / Director) (Styremedlem / Director) (Styremedlem / Director)

12.07.2023 kl 14:25 Brgnngysundregistrene Side 25 av 32



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913870379

Tasik Toba Subsea AS Noter 2021/ Notes for 2021
Note 1 i ! ing princiy

His det eksisterer voverensstemmelser mellom den aorske of engelske versjonen, s er den norske versjonen den offisielle.

Fthere ave any discrapancies between the Norwegian and English version, the Norwegtan version is the official ane.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar og god ikk for ovrige foretalc Folgends
&r anvendt:

Eiendeler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anlepgsemidler. Andre eieadeler er klassifisert som omlopsmidier. Fordringer
&r klassifisert som omlspsmidler. Fordringer som skal filbakebetales innen att i er uansett klassifisert som omlopsmidler

Ved Wassifisering av kerivitig og langsikig gield er tilscarende kritesier lagt til gruma.

Varige driftsmidler

vurdees il men nedskrives til virkelig verdi nir verdifallet forvates ikke & vare forbigiende
Auleggsmidler med begranset okonomisk levetid avskrives planmessig, Langsiktig gield balansefires til aominett mottatt belop pd
stableringstidspunkte.

Omlopsmidler

[ urdares il laveste av og virkelig verdi. Kortsiltig pjeld balanscores til nominelt motiatt belop

pi etableringstids punidet

Dokking

g
Selsicapet har et lopende program for dokling. Selskapet kostnadsforer o avsetter lopends for slikte kostader. Fremidige dokkingkostnader estimeres og
pesiodiseras Iopende o avsettes som gield i balansen frem til neste dolking,

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes fil balansedagens kurs

Inntekt
Inntekt resultatfires etter opptjeningsprinsippet

Skatt

Skattekostnaden i resuliatregnskapet omfater bide periodens betalbase skatt og endring i utsatt sicatt. Utsatt scatt er besegnet med 22%

& pruonlag av de midlertidige forskjeller som elsisterer mallom ige og ige serdier, samt i
underskndd til fremforing ved weangen av i e idlertidige forskjeller som reverserar eller

kcan seversese i samme periode er utlignet og aettofert

Kontantstromaoppstilling
Kontantstromoppstillingen er tarbeidet etter den indirekie metode. Kontanter og koatantekvivaleater omfatter kontanter, bankinnskndd og
andre korsiktige, likvide plasseringer

English:

ccouns vecervable that are expected 1o be paid within the next year ave classifted as cirvent assets. Whe classifying shavt-serns,
et Tong-term iabiiities the same criteria are used.

Assets

Assets hat are expected 1o last of 1o be permumently owned are classified os foved assets. Other assets are classified os crrrent assefs
Aecouns recervable that are expected 1o be paid within the next yeer ave classifvad as curvent assets. The same eriveria ave ysed when
classgying shovr-revn and Tong-revu Habiiities

Fixed assets

Fived assers ave carvied at oviginal cost, but ave 1o be weinen down 10 fair volue vihen the decrease i value is expectad to be permanen.
Fixed assets with Hrited lifelime are to be depreciated according 10 a financial reasanable plan. Long term labiiities are cavried af the
raminai received amount ot det draw down dote.

Cuirrent assels
Curvent assats ave caveied to the lowest vaie of ovigin cost and foir vakie. Short-term Habih
were received of the thie of transaction.

v are booked as the same amouns thar

PM12V-BPWZQ-3HMIV-2KMME-DI3PT-5LIHJ

Docking
The Conpany has an ongoing Flan. Pariod of the vessel is expensed across the period and vecorded i
the balance sheet imder current liablities/other Tong-term Iicbilties 1] the mext periodic maintenance/docking.

Currency
Cash i foreign currency ave ra be carried in local currency with the axchange vare applicabie af the date af the fnmcial sutemen.

Inzome
Jteame fs recognized i the profit avd loss accauns af date of earing

Tax

The fomue 12 expense is consgrised of batk e payable for the peviod. and changes i defirved tax. Defarved rax fs determned an the
basis of existing temporary difevences barwaen accoumting et incorme and wrx wer income, including vear-end loss carry-forwards,
caleulated ar 22%. Temporary diffevences, botk positive and negative, which will or ave likeiy to reverse in the same period,
arevecorded as a vet amoun.

Penneo document key:

Statement of cash flows
The statament of cash flaws s prepoved afier the indivecs method. Cash and cash equivalenss imcivdes eash, bank deposits and
othar short rerm liguid imvesmenss.

The statament of eash flaws s prepoved afier the indivecs method. Cash and cash equivalenss incivdes eash, bank deposits and
othar short rerm liguid imvesmenss.
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Note2  Agio (disagic)/ Gain (Toss) on excharge

Aginf Gain Disagiof Loss Net
Realisert agio - {disagic) Reaki-ed gain (loss) on exchange 2108226 213,900 1889326
Urealisert agio - (disapio)/ Unrealized gain (lass) on axchange -15.749,829 [ 15,749,829
Sum/ Total 13,641,603 218,900 13,860,503
Note3  Varige driftsmidler/ Fixed Assefs
Skip/ Vessel Etabllcostn./ Stare up cost Skip/ Vessdls Sum/ Toral
Anskaffelseskost 01.01/ Cost price 61.01 27486,194 854,334,149 §81,814,343
Tilpang/ Adcitian 0 0 0
Avgang/ Deduction ° 0 °
‘Anskaffelseskost 3112/ Cos/ price 32.12 27480194 354334149 SB1L814,343
Akk. axsrivainger 01.01Ace. depreciation 01.04 3,718,727 108,165,992 111944719
Akk axslrivinger avgang /Ace. depreciasion dedvction o [} o
Degrec 1099022 30,955,663 32,014,685
Ak avskrivainger 3112/ Acc. depreciation 3112 4377,750 139,121,654 143,999,404
Ak Nedskrivninger 0101/dcc. e.0. depreciation 01,01 0 82975549 82975349
Akk avgang fdcc. eo. deduction ° [} °
Reversecing fidligere rs nedsiaivniager / Reversal of previous yea?s E.0 depreciation o [}
E.0Q 0 [ 0
Akk. ivninger 3112/ e 0. iation 31.12 0 82,975,549 82975549
~verdi 3113/ Carried value 3112 23,602,444 631,336,546 654,339,300

Skipet ble levert f£a Fujian Mawei 10. joni 2017. Anskaffelseskost redusert med forventet restverdi (10 % av ansiaaffelseskost) er avsisevet over skipets forventet levetid pi 25 dr

1 henhold til snitiet av to ceterpartifiie eksteme verdivurderinger overstiger siipets markedsverdi ordinert avsirevet verdi per 31.12.2021, og deter derfor vurdert 4 ike vere behov for nedskrivaing av bokdert verdi per 31.12.2021

The vessel was delivered from: Fujian Maveal 10 Jure 2017. Acquisition cost reduced by scrap value (19 % of acquisition cost) is depreciated over the vessel's expected lijetime of 25 years

-
YFith referance 1o the average of fwo charier ftee external market valve valuations, marker value of the vessel eveeds the booked value os of 3 December 2021, and theve fs therefore considered 10 be no need for any exraordinary z
degreciation as of 31 December 2021. =
o

Note4  Andre Lingsiktip fordring / Long-term receivables %
o

3

W

Hovedstol i USD/Balance in USD Hovedstol i NOKS Balance in NOX =

2021 201 E

‘Andre lanpsiktip fordringer / Long-teru receivables 1,569 921 13,316,394 5
Sum/ Toral 1509921 13,316,554 <
=

Fordring som forfaller etter 1 &/Recavables ke from 1 years and forvard: USD 1569521 INOK 13,316,594 %
Iy

Tasik Toba Subsea AS betalte opprinnelig inn et depositien pi USD 1,500,000 til Lingiver, NIBC, som garanti for forpliktelen &
Reell linetaier er Tasik Subsea MI Ltd, hvor mekanismens i Hineactalen fir viriming meflom Tasik Subsea MI Ltd. o Tasik Toba Subsea AS gjennom samme avtale. &
Tastk Toba Subsea AS origially paid a deposit 12 the Tewder, NIBC, at USE 1,500,000 1o sectve the conmnitnent. A
Real borrower is Tasik Subsea MI Etd. The mechanisms in the Joar agreement are brought into effect between Tasik Stbsea MI Lid: and Tasik Toba Stbsen AS through the 5
same agrecmans L
o

Note5  Langsiktiz gield! Lomg term lichilities =
ol

)

Hovedstol i USD/Balance in USD Hovedstol i NOKS Balance in NOX R

2021 201 -

Gield il selskap i samme kensern (Tasik Subsea MI Ltd. Y Long-term ftabilities group (Tasdk Subsea MI Lid ) 36,014,707 317.628.109 5
Gield il selskap i samme konsern (Tasik Subsea MI Ltd. /M3 Marin MI Ltd )/Long-term Habilities grop (Tasik Stbsea MT Evd./M3 Mavine MILIL} 697,804 6154210 IS
Selgericreditt/ Selfar's credi 21,122,538 186,288,116 3
Avsetning periodisk vedlikehokl/ Provision periodic maf 1251862 11,040,672 3
Sum Toral £9,086,911 2L,111,107 st
o

g

Gjeld som forfaller atter 5 &r/Debt due from § yeavs and forvard: UsDo uspo =
Balansedagens kaars USVNOK e tik 8 8184 / Exchange rate at balance date was USD/NOK 8 8184 &

Skipet «Southern Stans har vest pi en BIMBCO Bazeboat Charter til Tasik Toba Subsea AS fra Sinolaterl GMW 2 LTD (utleier). Skipet ble i August 2018 kjopt fra utlsier, og kjopet

ble finansiert gjennom et lin fra NIBC og Hayfin Capital, samt en kreditt fra utleier op Tasik Subsea MI Ltd M3 Marine MI Lid.

Ereditten fra Tasik Subsea MIL /M3 Marine MI Ltd, er kiassifisert som gjeld til selskap i samme konsem, og vil bl ‘parallelt med ti ing 2w

Resll Linetaker er Tasik Subsea MI Ltd Holdco II Ltd, hvor mekanismene i lineavtalen fir virkning mellom Tasik Subsea MI Ltd op Tasik Toba Subsea AS gjsnnom samns avtale Gjelden er derfor klassifisert som pjeld tl selskap i
i samme kensern

USD 700,000 i forfalte reater pi selperkreditten er klassifisert som kortsiktp per 31.12.2021

Avsetning for forplikrelser bestlr av femtidig E Iopende og avsett gield i balansen frem til dokling i 2022 samt forskuddsbetal: dokiekostasd.
Av avsetning for forpliktelse pi NOK. 11 040 672 utgjer NOK 17 618 683 avseming for framtidig dokkinggjeld og NOK 6 758 011 utgjor forskuddsbetalt dokkingkostmad

The vessel "Soutivern Star" was chartered on o BIMBCO Bareboar Chavrer to Tosik Toba Svbsea AS from Sinalnter] GMW 2 LTDflessor). In August 2014 the vessel was purehased fram

the lessov, and the prvchase was financed through a loan from NIBC and Hay/ir Capinal, in addiicn to @ Sefler’s Credst from the lessor awd credit from Tastk Subsea MI Lt /M3 Mavire MT Lrd.
The cradit jrom Tasik Subsen MTL1c/A3 Moving MILrd. is Hsted tmder Iowg-rerms liabilites group and will be repaid in pavollell with the repaymens of the Sefler's Cradi.

Real borrower is Tasik Subsea MF Ltd Heldco IF Lid. The mechanisms in the loan agrezment ave brought into effect berween Tastk Svbsea MILrd. and Tast Toba Subsea AS throngh the

same agreement. The debt fs thevefore isted ynder long.-ternt Tiabilities group.

USD 700,000 in overdue inrerest on the Selier s credit has been mcluded under short-rerm liabiities os per 31 December 2021,

Provisions under Othar long terms debt consists of docking debr thar is being expensed across the poriod mnd recorded in the balance sheet under other liabiisies o the nexs periodic docking in 022 sogether with prepaid docking expenses.
Provistons vnder Other long terns debt of NOK 11 040 67 consists of NOX 17 618 683 tn docking debr and NOK 6 758 011 in prepaid decking expenses.

Eiemdeler stilt som sikkerhet verdi)l Assefs sef as security: 2011
Skig Vessel 634,839.350
Kuondefordrinper /Aceowmts receivabies 21972986
Bankinnsicudd ¢ Bank deposis 10455884
Depositum / Deposit 13,316,394
Sum Toral 687,268,270
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Note6  Finansiell markedsrisiko/ Firancial market risk

Selskapet er eksponart for valutasvingninger i USD, da selskapet driver virks ombet i inernasjonalt marked
heor vesattige transaksjoner & 1 USD. Skipene verdsattes ogsd i USD i annenhdndsmarkedet

The company fs exposed for changes in the exchange rate as the company's core bushness is in fhe msernasioncl marke where alf
mafor ransactions ave in USD. The vessels ave afso valiared fn USD i the second hend marier.

Note7  Bankmidler/ Cash

Saldo i USD /Belanze in GSD Valutakurs/ Exchange rate Saldo i NOK/ Balance in NOX

011 011
NOK 2483 88194 21916
usD 1,183,071 88194 10433978
Suny Toral 1,185,556 10,455,894

Selsicapet har ingen bundae bankmidler per 31.12 2021/ The company has oaly free bank deposifs as per 31 December 2021
Note$  Anneninformasjon/ Other infornation

Selskapet har ingen ansatte, Det er kostnadsfort honorar sl revisor NOK. 178 900 ekslava i 2021, bvorav NOK 0 er kaytiet til bistand
o sesterende &1 ordingr revisjon.

Det ex kostmadsfort honorar til styrets loder med NOK 25 008 og NOK 15 900 til ivert av de andre styremedlemmenc,

Selskapet har ingen OTP-ordning

To av styrets madlemmer fakturerar for pitte tjenaster.

The company has no engployees. Fee to the auditors has bean NOK 178,900 exc] VAT in 2021, of which NOX 0 is advisory, and the remaing ordinary audi.
Fea to the Chafrmarn of the Board has beer expensed with NOK 23,000, and NOK 15,000 10 each remaming Boarvd Member.

The company has 1o OTP.

Two of the members of The Board isstes an invotce for the provided sevvices.

Note®  Skattekostnad og ntsatt skatt/ Tax and deferned tax

-
*
Arets skattekosmad fremkommer shk/ This yeer's s resilt: 2021 2020 I
Betalbar slatt/ Pavable tax - - [
Endring i utsatt siaatt/ Change in dejirrred 1ax [} 57,028 %
Arets tatale Total tax cost [] 57,029 3
BETALBAR SKATT/PAYABLE TAX 2021 020 E
Reguskapsmessig resultay Nef financia] resiit of the year 739,996 761348 g
Andel av i of firancial vesuit in Pavmership 680,263 683212 ﬁ
Andel av skattem of rax vesuit in ir 578,757 689,759 N
=
Exndring midlertidi eller! Changes in deferred arx %
Sum skattemessig resultay Zits yaar's fax restll 638,488 767896 o
Benyttet il carvied forward vsed rhis year o oy
Grunnlag betalbar skatt/ Tax resulf of the year [] [] rg
Beregnet betalbar skatt{22 %) Payable fax this year (12 %) [ ) %
<
UTSATIE SKATT/ PEFERRED TAX 2021 2020 -
jell andel i i i result in 2 1735485 1926338 =
Undessioudd til ing/Loss cavried forward @.681677) {2.023.189) o
Sum midlertidige forskjeller] Tota deferred fax (946,151) (96,861
Utsatt skatt / skattefordel (22 %) Deferred fax {22 %) (208,162) @L30m
Iicke balansefort /Nor recognized (268,162) (21.308)
Bolfort utsatt skatt (+) / () Deferred ax (4} deferred tax adwnioge () earried [l [

Penneo document key:
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Note 10 Egenkapital/ Eguity

Alsjelcapital/ Annen egenkapital/ Udekket tap/ Sum/
Share-capiiet Other equity Uncovered loss Total

Egenkapital 01.01/ Tosal equity 01.01 30,000 ° 923,414 893,414
Asets resultatf This years reudt [ ° 759,996 759,996
31.LY Toml equity 3112 30,000 ) 1,683,410 1,653,414

Note Il Aksjekapitali Skare capésal
Alxjekapitalen bestar av 1 000 aksjer 4 NOK 30 Alle aksjer har lik stemmerett. Alle aksjene er e av Tasik Investment MILtd.
The Shave capitel consists ¢f 1 000 shares a NOK 30. AT shares have the same voring vights. AH shares are ovned by Tastk fvesnnenr MI Ly,

Note 12 Videre drift / Going concern

Tasik Toba Subsea AS er hovedmann i Tasik Toba Subsea I3, og driften er slik avhengip av driften til Tasik Toba Subsea I13. Regnskapet til Tasik Toba Subsea AS er et speilbilde av regnskapet til Tasik Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS er hovedmann
Alle jones vises brutto § kap. 99% av disse foringene i regnskapet fores bort som gield il stille deltagere sk ar hovedmannens regnskap viser en netto investering pd 1% i Tasik Toba Subsea IS.

Ved avlegging av segnskap i Tasik Toba Subsea IS er fortsatt drift lagt fil gronn . Sicipet hari 2021 it pa Time Charter kontralt. Selsapet har ved regnskapsavleggelse imgit en barboat kontrakt med Shelf Subsea med lopetid pi 5 ir. Selsiapet vant i 2020
fiem mot beffaicter i seksmil om af termineringen av tidligere bareboat certepasti var ngyldig op fkk tilkjent erstabing, o siste krav ble forlikt i lopet av 2021

Selskapet diskouterer kontinuerlig med Lingiver for 4 sikee stotte for en felles finansiell strategi, g styrets intensjon er 4 sikre en lanpsiktig losning for skipet frem mot et bedee balansert offshore-markced. Selskapets aye kontrat gier det i stand til & betjens lin og
andre Iopende forpliktelser fremover.. Styret oppfatter ved tidspunkt for aviepgelse av repaskapet diakgen med Lingiver som pod, o forventer pjennom dette & sikre konstruktive Ipsninger som sikrar driften opsd fremover. Styret jobber med 4 refinansiere linet
Ved regas kapsavlegelse hat flere potensielle linsgivere vist sin inferesse, o det er forventet at oy finansicring er ilar i Iopet av firste halvir 2022

T samsvar med segaskapslovens § 3-3 bekyeftes gjeanom dette at forufsetningen om fortsatt deift e lagt til gruan ved av regnskcapet nader som eraewnt ovenfor

Det presisares for ordens siyld at epenicapialen i selskapet er tapt, op selsiapets slik or finansiert pjeanom Lin fra eier. Samtidig folger det av ndarlippends avtaler at skikt lin kua vil bli nedbetalt giennom avkastning mottatt fra Tasik Toba Subsea IS

Tasik Toba Subsea AS is the principal pariner of Tasik Toba Subsea I3, The essumptions for going concern are as such depending on the going concern assumptions in Tasik Toba Stbsea IS. The accounts of Tasik Toba Subsen AS are mirroring the accarmis
of Tasik Toba Subsen 5. AT ronsactions in the accoumss of the principol parmer ave recorded smder the gross method. 41 the same ime 99% of hese affects have been nawrralized by recloss fication 10 debi 10 silens pavmer in order 10 show a et irvesmmrant
of 1% bt Tasik Toba Subsea J5.

The asstmsption of going concern in Tasik Toba Subsea IS is af time of reporting present. The Company has in 2021 been aperating an a Time Charier party with Shelf Stbsea. at the lime of reporting, the vessel has entered inio a 5 year bareboat
chapserparry with Shalf: The Companmy was awerded damages for vrongful serminasion of the bareboar charser party with the last claim being serled dring 2031

The eompany fs eonrinously woriing with the Jender 1o ensure ecnrinved support for its finanetal sirosegy. The Board’s intention s to secure  Jong-teres soiutian for the vessel wniil the marked fs move balanced. The new charter party maies the company
capuble of paying its cperational end finawcial liabitiies. A1t fie time of the financial veporting, the Boavd has a good dialogue with the lender, og expect 1o conelude adequate solutions that ensuve the campany’s apevations i the futtze. The baard is
warking with & refinancing of the company’s loan. A1 the e of fivancial reporsing, several potentio! lenders iurve axpressed their interast, and it is axpacted thar the refinancing is concluded during Jst half of 2022

Jr accordance with the Norwegian Accotating Act § 33 we conjirm that the Financial Statements have been prepared imder the assumptions of going concern imder fe aforementioned assimptions.

For the sake of good order the Board would emphasize thot the Equity hos beaw Iost os per Year End 2021, and os such the Company is fully financed by debt from the owners. However, from the tnderlving agreements such foan will anly be repaid in the
even fimds ave being rransferved frow Tasik Toba Subsea J5.

PM12V-BPWZQ-3HMIV-2KMME-DI3PT-5LIHJ

Note 13 Fordringer / Accounts receivable

Knndefordringer per 31122021 wgjor NOK 21,057 640,

Trade accounss recervabie as per 11 December 2021 was NOK 21,057,640,

Penneo document key:
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Note 14  Transaksjoner med nrstiende parter

Alle ied narstiende parter er basert pi illcir. Vi viser til note 5 vedrorende gield 6l
selskap i samme konsem og nofe 8 vedrorende godigjerelser fil styremediemmer.

Foretaket har i 2019 hatt falgende transaksjoner med nzsstiende parter:

Selskap Type i 011
M3 Marine (Offshore Brokers) PIE LTD Dattersclskap av M3 Marine Group Pt Lid som er felles aisjoner med M3 Marine MI Ltd. ‘Meglerkommision basext ph hyreinntekt 1,337,201
{4 % eierandel i Tasik Toba Subsea 1S) R
Tasilc Subsea MI Lt Selskap 80% eid av stoeste aksjoner i Tasik Toba Subsea IS og 20 9% v Mike Meade Halvislige honorar for kommersislt management 854,590
M3 Marine Expertise PTELTD Datterselsiap av M3 Marine Group Pte Lid som er felles alajonar med M3 Marine MI Ltd Telaisk bistand etter regning 147,504
{4 % eierandel i Tasik Toba Subsea [S) R
Tasilc Subsea MI Lt Selskap 80% eid av storste aksjoner i Tasik Toba Subsea IS og 20 9% av Mike Meade Utlege etter regning -
Tasik Subsca MI Lud Selskap B0% eid av storste aksjonar i Tasik Toba Subsea IS og 20 9% av Mike Meade Minedlige honoras for ek traordinrt arbeid 5,152,437
M3 Marine Group Pre Ltd Felles aksjoner med M3 Marine MIL {4 % eierandel i Tasik Tcba Subsea IS) Teicaisk bis and etter regning 976,567

il related party tramsactions are based on market conditions. Please see note 5 regarding debt o group company and note 8 regarding fee 1o the Board mensbers.

The Company had the foMowing rransactions with related parties in 2020:

Company Relation to Tasik Toba Subsen AS Nature of i 2620

M3 Marine (Offshore Brokers) PTELTD  Subsidiory of M3 Marine Group Pre Lud who has eommen shaveholders with M3 Marme M Lid ‘Broker commmission based on hire mcame 1,337,201
(4 % ovemership in Tasik Toba Swbsea IS}

Tasik Subsea MI Lt Company 80% owned by the lav gest shaveholder in Tasik Toba Subsea IS and 20% by Mike Mende Biomual fie for connmercial menagemen 854,550

3 Marine Expertise PTE LTD Subsidiary of M3 Marine Grovp Pre Lud who has ecmmen shaveholders with M3 Marme MI Lnd Tecknical management by imvoice 147,504
(4 % ovmership in Tasik Toba Swbsea IS}

Tasik Subsea MI Lt Company 80% owned by the lar gest shaveholder in Tasik Toba Subsea IS and 20% by Mike Merde Reimbursmans of expenses R

Tasik Subsen MI Lt Selskap 80% eid av storste aksjoner i Tasik Toba Subsea IS og 20 9% av Mike Meade Monthly e for ekstraordimary wark 5,152,437

M3 Mavine Group Pre Ld Conrnon shavehaiders vith M3 Movine MI Lrd (# % ownership in Tastk Taba Stbsen IS) Technical management by fvoice 976,367

PM12V-BPWZQ-3HMIV-2KMME-DI3PT-5LIHJ
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CASH FLOW STATEMENT (TASIK TOBA SUBSEA AS)

2021 2020
KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER / CASH FLOW FROM OPERATING ACTMVITIEX
+i- Arsresultalé Annual resull - 759,906 - 761,348
- Ordinzere i skip/ Ordinary depreciati 32,054,685 32,054,685
+i- Endring i fordringer / Change accounts receivables 12,463,928 274,761,415
+i- Endring annen kortsiktig gield / Change total current liabilites 5575913 - 114136315
+i- Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other operating items - 991
NETTO KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER /| NET CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES 49,334 530 191,912,446
KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER / CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIES
+i- g i utstyr/ Purch: of - -
NETTO KONTANTSTREM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER / NET CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTIVITIE: - -
KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER ! CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIE!
+ Innbetaling av egenkapital / Paid-in equity - -
- Utbetaling av egenkapital / Repayment of equity - -
+ T av kapital / R capital - -
e Valt ing pa i inger / Exchange rate effects iong-term re ceivables 433,055 - 467,077
- Endring ikt 1 Change in long-t A - 865423 - 5744121
+ Endring gield til stille deltakere, elere / Change in debi to sileni pariners, owners - 68638982 - 65,301,632
- Emisjonskostnader / Cost of fund raising - -
Endring i selgerkreditt/ Change in Sellers credit
+ Endring i aksk 4n/ Change in loan - -
Endring i selgerkreditt / Change in Seller's credit 22862704 - 2,685,649
Valt i pa it/ Exchange rate effects Seller's credit - 57943862 5,119,467
Endring i ovrig langsiktig gjeld # Change in other iong-term debi 4,867,002 5,972,820
Vall il P& ovrig iktig gield! Exch rate effects other long-term debi 200,760 -
Endring i aksg 4n/ Change in loan - -
+ Endring i langsiktig gjeld til selskap i samme konsern/ Change in fong-term Kabilities group 10,924115 - 125488047
e Valutaendringene pé |angsiktig gjeld til selskap i samme koseren/ Exchange rate effects long-term liabilities group - 10,605,720 3,738,927
i Valutajustering |an / Exchange rate effects foan
NETTO KONTANTSTROM FRA FINA KTIVITETER / CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIE! - 46817260 - 184,856,212
Netio endring i kontanter og -ekvivalenter / Nei change in cash and cash equivalents 2,517 270 7,056,234
Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 01.01/ Cash and cash equivalents per G1.01 7,938,624 882,390
Beholdning av kontanter og ekvivalenter 3112 / Cash and cash equivalents per 31.12 10,455,893 7,938,624
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