== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

927 424 630

Aksjeselskap

BLUE STEEL DRY BULK AS
c/o Uthalden Maritime AS

Flyt kontor

Dronning Eufemias gate 8

0191 0SLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Magnus Buraas
14.05.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.06.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927424630

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

T/C-Inntekt /Pool Inntekt 1 59 206 923 41598 757
Scrubberinntekt 1 5141533 4215975
Annen driftsinntekt 1 430 587 3182 299
Sum inntekter 64 779 043 48 997 031
K ostnader

Varekostnad 72 932

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 10 262 625 9981 458
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2

Driftskostnader skip 3 22 321 359 21972101
Administrasjonskostnader 4 1098 862 830872
Annen driftskostnad 742 286 831023
Sum kostnader 34 498 065 33615455
Driftsresultat 30280978 15381577
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 1231975 1267 867
Valutagevinst 5 3977841 721938
Sum finansinntekter 5209 816 1989 805
Annen rentekostnad 15232 453 16 004 718
Valutatap 5 23 696 247 7 386 785
Sum finanskostnader 38928 699 23391504
Netto finans -33718 883 -21 401 698
Resultat far skattekostnad -3 437 905 -6 020 122
Skattekostnad pa resultat 6

Arsresultat 7 -3 437 905 -6 020 122
Arsresultat etter minoritetsinter esser -3 437 905 -6 020 122
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Totalresultat -3 437 905 -6 020 122

Overfaringer og disponeringer
Overfert fra annen egenkapital -3 437 905 -6 020 122
Sum overferinger og disponeringer -3 437 905 -6 020 122
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 927424630

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Varigedriftsmidler

Skip 282 588 963 292 851 588
Driftdgsare, inventar 0.a. utstyr

Sum varige driftsmidler 282 588 963 292 851 588
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 4541 362 4 068 960
Sum finansielle anleggsmidler 4541 362 4 068 960
Sum anleggsmidler 287 130 324 296 920 548
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2 305 858 3652 326
Andre kortsiktige fordringer 1239 556 1171 006
Sum fordringer 3545415 4823332
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 18 323 580 30871 268
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 18 323 580 30871 268
Sum omlgpsmidler 21 868 995 35 694 600
SUM EIENDELER 308 999 319 332615 148
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9 700 000 700 000
Beholdning av egne aksjer

Overkurs 91 788 250 172 034 500
Sum innskutt egenkapital 92 488 250 172 734 500
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -4 698 041 -1 260 136
Sum opptjent egenkapital -4 698 041 -1 260 136
Sum egenkapital 7 87 790 210 171 474 364
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 220445 130 157 672 200
Sum annen langsiktig gjeld 220 445 130 157 672 200
Sum langsiktig gjeld 220445 130 157 672 200
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 37303 126 325
Betalbar skatt 6

Skyldig offentlige avgifter 217

Annen kortsiktig gjeld 726 458 3342258
Sum kortsiktig gjeld 763 979 3468 583
Sum gjeld 221209 109 161 140 783
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 308 999 319 332615 147
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2025 563807

Enheten

Organisasjonsnummer : 927 424 630
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: BLUE STEEL DRY BULK AS
Forretningsadresse: c/o Uthalden Maritime AS

Flyt kontor
Dronning Eufemias gate 8

01921 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets periode: 01.01.2024 - 31.12.2024
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregneskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

ﬁrsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Magnus Buraas
Dato for fastsettelse av drsregnskapet: 14.05.2025

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskap er elektrenisk innlevert.
Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 25.06.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Organisasjonznr: 927 424 630

BLUE STEEL DRY BULK AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

T/C-Inntekt /Pool Inntekt 1 59 206 923 41 598 757

Scrubberinntekt 1 5 141 533 4 215 975

Annen driftsinntekt 1 430 587 3 182 299

Sum inntekter 64 779 043 48 997 031

Kostnader

Varekostnad 72 932

Avskrivning av

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 2 10 262 625 9 981 458

Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 2

Driftskostnader skip 3 22 321 359 21 972 101

Administrasjonskostnader 4 1 098 B62 830 872

Annen driftskostnad 742 286 831 022

Sum kostnader 34 498 065 33 615 455

Driftsresultat 30 280 978 15 381 577

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1 231 975 1 267 867

Valutagevinst 5 3 977 841 721 938

Sum finansinntekter 5 209 816 1 989 805

Annen rentekostnad 15 232 453 16 004 718

Valutatap 5 23 696 247 7 386 785

Sum finanskostnader 38 928 699 23 391 504

Netto finans -33 718 883 -21 401 698

Resultat fer skattekostnad -3 437 905 -6 020 122

Skattekostnad pa resultat 6

Arsresultat 7 -3 437 905 -6 020 122

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -3 437 905 -6 020 122

Totalresultat -3 437 905 -6 020 122

overferinger og

disponeringer

Overfert fra annen

egenkapital -3 437 905 -6 020 122

Sum overferinger og

disponeringer -3 437 905 -6 020 122
Utskriftedato 25.06.2025 Organisasjonsny 927 424 630 Side 1 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Utskriftedato 25.06.2025 Organisasjonsny 927 424 630 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Organisasjonznr: 927 424 630
BLUE STEEL DRY BULK AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel &

Varige driftsmidler
Skip 282 588 963 292 851 588
Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 2

Sum varige driftsmidler 2 282 588 963 292 851 588

Finanzielle anleggsmidler

Andre langsiktige

fordringer 4 541 362 4 068 960

Sum finansielle

anleggsmidler 4 541 362 4 068 960

Sum anleggsmidler 287 130 324 296 920 548

Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 2 305 858 3 652 326

Andre kortsiktige

fordringer 1 239 556 1 171 006

Sum fordringer 3 545 415 4 823 332

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.

1. 18 323 580 30 871 268

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 18 323 580 30 871 268

Sum omlepsmidler 21 868 995 35 694 600

SUM EIENDELER 308 999 319 332 615 148

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital g, 9 700 000 700 000

Beholdning av egne aksjer 9

Overkurs 91 788 250 172 034 500

Sum innskutt egenkapital 92 488 250 172 734 500
Utskriftedato 25.06.2025 Organisasjonsny 927 424 630 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -4 698 041 -1 260 136

Sum opptjent egenkapital -4 698 041 -1 260 136

Sum egenkapital 7 87 790 210 171 474 364

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 10 220 445 130 157 672 200

Sum annen langsiktig gjeld 220 445 130 157 672 200

Sum langsiktig gjeld 220 445 130 157 672 200

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 37 303 126 325

Betalbar skatt 6

Skyldig offentlige avgifter 217

Annen kortsiktig gjeld 726 458 3 342 258

Sum kortsiktig gjeld 763 979 3 468 583

Sum gjeld 221 209 109 161 140 783

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 308 999 319 332 615 147
Utskriftedato 25.06.2025 Organisasjonsny 927 424 630 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Organisasjonznr: 927 424 630
BLUE STEEL DRY BULK AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Regnskap / Financial statements 31.12.2024

- Resultatregnskap / Profit and loss account
- Balanse / Balance sheet
- Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statements

- Revisjonsberetning / Auditor's report

Org.no: 927 424 630
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Resultatregnskap / Profit and loss account

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER /

NOTE
OPERATING REVENUE AND EXPENSES 2024 2023
T/C - Inntekt / T/C - Income 2 64.779.043 48.997.031
Sum driftsinntekter / Total operating revenues 64.779.043 48.997.031
Driftskostnader / Operating expenses 3 -22.394.292 -22.119.189
Avskrivninger / Depreciations 6 -10.262.625 -9.981.458
Administrasjonskostnader / Administrative expenses 4 -1.807.893 -1.435.434
Sum driftskostnader /Total operating expenses -34.464.809 -33.536.081
Driftsresultat / Operating result 30.314.234 15.460.950
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER /
FINANCIAL INCOME AND FINANCIAL EXPENSES
Renteinntekter / Interest income 1.231.975 1.267.867
Kursgevinst -tap/ Currency gain-iosses 5 -17.479.318 -6.664.847
Rentekostnader / Interest expenses -15.232.453 -16.004.718
Annen finanskostnad / Other financial expenses -2.272.343 -79.373
Netto finansresultat / Net financial items -33.752.138 -21.481.071
Resultat fgr skattekostnad / Result prior to tax claim -3.437.904 -6.020.121
Skattekostnad / Tax expense 11 0 0
ARSRESULTAT / Profit/loss -3.437.904 -6.020.121
OVERF@RINGER / TRANSFERS
Overfgrt til/ fra {-) annen egenkapital / Transferred to/from Other equity -3.437.904 -6.020.121
Sum overforinger / Total transfers -3.437.904 -6.020.121
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Balanse / Balance sheet

EIENDELER / ASSETS NOTE 2024 2023

Anleggsmidler / Fixed assets

Varige driftsmidler / Vessels

Skip / Vesse! 6 282.588.963 292.851.588

Sum Varige driftsmidler / Vessels 282.588.963 292.851.583

Finansielle anleggsmidler / Finrancial assets

Andre langsiktige fordringer pool / Other long term receivables poo 7 4.541.362 4.068.960

Sum anleggsmidler / Total fixed assets 287.130.324 296.920.548

Omlgpsmidler / Current assets

Kundefordringer / Account receivables 2.463.518 3.652.326

Opptjent hyre/ Accrued Hire 0 991.565

Andre fordringer / Cther receivables 1.081.897 179.441

Til gode MVA / Receivable VAT 0 0

Likvider / Liquid assets 8 18.323.580 30.871.268

Sum omlgpsmidler / Total current assets 21.868.995 35.694.600

SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 308.999.319 332.615.143
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Balanse / Balance sheet
EGENKAPITAL OG GJELD /
SHAREHOQLDERS EQUITY AND LIABILITIES NOTE 2024 2023

Egenkapital / Owners equity

Innskutt egenkapital / Paid in capital

Aksjekapital / Share capital 700.000 700.000
Overkursfond / Share premium 91.788.250 172.034.500
Sum innskutt egenkapital / Total paid in equity 92.488.250 172.734.500

Annen egenkapital / Other equity

Annen egenkapital / Other equity -4.698.040 -1.260.135
Sum annen egenkapital / Total other equity -4.698.040 -1.260.135
Sum egenkapital / Total equity 9 87.790.210 171.474.365
Gjeld / Liabilities

Langsiktig gjeld /Long term liabilities
Lan / Loan 10 220.445.130 157.672.200

Sum langsiktig gjeld / Total long term liabilities 220.445.130 157.672.200

Kortsiktig gjeld / Current liobilities

Betalbar inntektsskatt / Payable income tax 0 0
Leverandgrgjeld / Debt to suppliers 37.303 126.325
Pélgpt rentekostnader / Accrued interest 0 3.247.722
Annen kortsiktig gjeld / Other principal 726.676 94.536
Sum kortsiktig gield / Total current liabilities 763.979 3.468.583
Sum gjeld / Total liabilities 221.209.109 161.140.783

SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL OWNERS EQUITY AND LIABILITIES 308.999.319 332.615.148

Styret i / The Board of Blue Steel Dry Bulk AS
Oslo, 31. desember 2024 / 14. mai 2025
Signed by:

Jowas L. kraft

T CASCERGPRARYEE Kraft

27.06.2025 kI 02:07 Brgnngysundregistrene Side 14 av 24



= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2024

Note 1. Regnskapsprinsipper / Accounting Principles
Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for sma foretak. Hovedprinsippene beskrives nedenfor.
Selskapet ble stiftet 06.08.2021. Regnskapet er gjort opp under fortutsetning om fortsatt drift.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. varige driftsmidler balansefgres og
avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a veere
forbigdende. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstrgmmer knyttet
til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen. Omigpsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Pantegjeld klassifiseres som langsiktig gield, ogsa den del som forfaller innen ett ar fra
balansedagen.

Driftsinntekter
Inntekter regnskapsfgres nar de er opptjent og periodiseres til faktiske innteksdager i Igpet av aret. Inntekter regnskapsfares til verdien pa

transaksjonstidspunktet. Se note 2 for nzermere beskrivelse av inntekter og inntektsferingsprinsipp.

Skatt

Selskapet er organisert i samsvar med det norske tonnasjeskattecrdningen ("NTT"). NTT innebaerer ingen skatt pa driftsresultat eller skatt pa
utbytte fra selskaper i ordningen. Netto finanser, med noen spesielle bestemmelser, blir fortigpende beskattet. Et tonnasjegebyr belastes per skip,
avhengig av st@rrelsen pa skipet beskattet under NTT. Tonnasjeskatten er klassifisert som driftskostnad. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt
(skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. | trad med NRS 8 balansefgres ikke eventuell utsatt skattefordel.

Valuta
Pengeposter, langsiktig fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsperiodens slutt.
Valutakurs USD/NOK pr. 31.12. var 11,3534

General
The Financial Statements have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act and generaily accepted accounting principles.
See below for more details. The Financial Statements have been prepared with the assumption of continues operations.

Balance sheet classification

Fixed assets are assets intended for long term ownership and use. They are valued at cost, accounted in the balance sheet and depreciated over
the assumed useful economic fife. Fixed assets are written down to recoverabie amount if decreases in value are expected to be permanent. The
recoverabie amount is the greater of the net seliing price and value in use. Value in use is the estimated future cash flows discounted to their
present value, Recognized impairment losses are reversed if the basis for the impairment loss is no longer evident.

Current assets and liabilities are items receivable/due within one year.
Current assets are valued at the fower of cost and estimated market value.

Revenue recognition
Sales revenues are recognized upon receipt and are accrued to actual income days during the year. Revenue from services are recognized upon
performance. it is reffered to note 2 for further details of the income ond the recognition principle.

Income tax

The company is organized in compliance with the Norwegian tonnage tax regime {("NTT"). The NTT entaiis no tax on operating profits or tax on
dividends from companies within the scheme. Net financials, allowed for some special regulations, are taxed on an ongoing basis. A tonnage fee is
chorged per vessel depending on the NRT size of the vessel taxed under the NTT. The tonnage tax is clossified as an operating cost. Tax expenses
in the profit and loss account comprise both tax payable for the accounting period and changes in deferred tax.

Foreign currency
Monetary items, long term receivables and long term debt in foreign currencies are entered at the exchange rate at the balance sheet date.
Exchange rate USD/NOK per 31.12. was 11,3534
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 927424630

Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2024

Note 2: Inntekter / income
Skipet, nybygd i Kina ble levert til selskapet 11. januar 2023. | 2024 har skipet hatt inntekter fra CTM sin RSA pool. Skipet har totalt 1,96 dager off-
hire 12024.

The vessel, newbuild in China was delivered to the company 11th January 2023. In 2024 the vessel have had income from the CTM RSA pool. The
vessel had 1.96 off-hire days in 2024,

2024 2024 2023 2023
usD NOK usD NOK
Total Total Total Total
Poolinntekter / Poof revenue 5.515.928 59.206.923 4.089.375 41.598.757
Scrubber kompensasjon / Scrubber compensation 472.506 5.141.533 414.452 4.215.975
Kommisjoner / Commissions 39.828 430.587 -8.520 -86.665
Andre diftsinntekter / Other operating income 0 0 46.199 3.268.964
Sum inntekter / Total income 6.028.262 64.775.043 4.541.506 48.997.031
Dager og snittrate / Days and average rate
Totalt antall dager / Total days 366,00 306,00
- Offhire dager / Offhire days -1,96 -19,56
-Idle days 0,00 0,00
=Totale Onhire dager / Total Onhire days in 364,04 28644
Inntekt per Onhire dag / Revenue per Onhire day 16.559 177.945 15.855 171.055
Inntekt pr kalender dag / Revenue per calender day 16.471 176.992 14.842 160.121
Note 3: Driftskostnader / Operating expenses
2024 2024 2023 2023
usD NOK usD NOK
Total Total Total Total
Bemanningskostnader / Manning expenses 1.140.672 12.259.376 1.090.365 11.519.382
Rep.og vedlikeholdskostnader / Repair and maintance exp 91.490 983.291 41.603 439.519
Forbruksvarer / Stores and (ubes 172.732 1.856.437 182.448 1.927.504
Forsikringer / Insurance 171.633 1.844.623 194.242 2.052.104
Andre driftskostnader skip / Other operating expenses vessel 361.829 3.888.754 198.788 2.022.161
Teknisk management honorar / Technical management fee 135,000 1.450.913 150.000 1.525.860
Rapporterte driftskostnader / Reported Operational expenses 2.073.356 22.283.394 1.857.446 19.486.530
Reported OPEX per day 5.665 61.211 6.070 68.030
Kostnader bunkers / Bunker costs 0 1] 229.131 2.477.904
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 9.768 110.898 9.293 94.536
@vrig / Other items 0 0 5.920 60.219
Sum driftskostnader / Total operating expenses 2.083.124 22.394.292 2.101.790 22.119.189
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Docusign Envelope ID: 1AFC848F-234D-49C9-8CAB-C93744C41AD2

Blue Steel Dry Bulk AS

Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2024

Note 4: Administrasjonskostnader / Administrative expenses

2024 2023
Forretningsfarsel / Business Management fee 465.849 439.806
Disponent honorar / Disponent fee 548.835 0
Styrehonorar / Remuneration to the Board 91.561 160.447
Andre kostnader / Other expenses 104.611 152.692
Juridisk bistand / Lego! fee 399.866 611.828
Revisjonshonorar / Auditor 128.388 50.960
@vrig / Other iterns 68.784 18.701
Sum administrasjonskostnader / Total administrative expenses 1.807.893 1.435.434
Selskapet har i [@pet av perioden ikke hatt noen ansatte. Det er ikke avsatt honorar til styret for 2024.
The company had no employees in the accounting period. There is not allocated fees to the Directors’ for 2024.
Note 5: Netto kursgevinst / Net currency gains
NOK 2024 2023
Realisert gevinst / tap pa kortsiktige poster / Realized gain / ioss short term assets 553.041 -4.851.847
Realisert gevinst/ tap bank / Realized gain/loss bank 2.900.839 0
Realisert tap pa langsiktige poster / Realized loss long term assets -7.505.684 -861.800
Urealisert tap pa langsiktige poster / Unreaiized loss long term assets -13.463.513 -951.200
Netto kurs -gevinst/ tap / Net currency - gain / loss -17.479.318 -6.664.847
Note 6: Varige driftsmidler / Vessels

Selskapet eier bulkskipet MH Oslo. Skipet ble overtatt 11. Januar 2023. Kjgpspris var USD 30.843.286. Skipets ankaffelseskost er blitt aktivert
fortlepende til kurser pd tidspunkt for ndr avdrag er betalt.

The company owns the bulk carrier MH Oslo. The vessel was delivered 11th Jonuary 2023. The purchase price was USD 30,843,283, The vessel's
acquisition cost has been activated at the exchange rates when instalments have been paid.

usb NOK
Anskaffelseskost MH Oslo / Acquisition costs MH Qslo
1. avdrag / 1st instaiment October 2021 4.200.000 37.169.580
2. avdrag/ 2nd instalment December 2021 2.800.000 25.153.800
3. avdrag/ 3rd instalment August 2022 2.800.000 27.313.160
4, avdrag/ 4th instalment October 2022 2.800.000 29.772.960
5. avdrag/ 5th instalment January 2023 15.400.000 153.870.640
Scrubber system 1.530.000 15.469.771
Aktivert advokat honorar / Activated fee lawyers 19.804 195.214
Andre aktiverte kostnader/Other activated fees 1.408.897 13.887.921
Anskaffelseskost MH Oslo / Acquisition costs MH Oslo 30.958.701 302.833.046
Akkumulerte avskrivninger 01.01 / Accumulated depreciations 01.01 9.981.458
Arets avskrivninger / Depreciations year to date 10.262.625
Akkumulerte avskrivninger / Total accumulated depreciations per 31.12 20.244.083
Bokfgrt verdi / Book value per 31.12 282.588.963
@konomisk levetid / Assumed economic life 25 ar / 25 years
Avskrivningsmetode / Depreciation method Linezer / Linear
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Blue Steel Dry Bulk AS

Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2024

Note 7: Andre langsiktige fordringer / Other long term receivables

NOK
Arbeidskapital pool / Working capital poo!

sum langsiktige fordringer / Total long term receivables

2024 2023
4.541.362 4.068.960
4.541.362 4.068.960

Skipet har i 2024 hatt inntekter fra CTM poolen. Ved inntreden i poolen ble det innbetalt USD 400.000 i arbeidskapital. Denne kapital er bundet

opp til skipet trer ut av poolsamarbeidet

In 2024 the vessel hove had income from the CTM pool. By entering the pool USD 400,000 was paid for working capital. This copital is deposited

until the vessel leaves the pool.

Note 8: Likvider / liquid assets
uso NOK
Bank / Bank 1.613.929 18.323.580
Totale likvider / Total cash and cash equivalents 1.613.929 18.323.580
Note 9: Egenkapital / Equity
Aksjekapital/ Overkursfond/ Annen Sum
Share capital Share Premium egenkapital /
Other Equitv
Egenkapital pr. 01.01. / Equity pr. 01.01. 700.000 172.034.500 -1.260.135 171.474.365
Nedsettelse kapital / Distribution (repaid capital) 0 -80.246.250 0 -80.246.250
Resultat 2024 / Profit / Loss 2024 0 4 -3.437.904 -3.437.904
Egenkapital pr. 31.12.2024 / Equity pr. 31.12.2024 700.000 91.788.250 -4.698.039 87.790.211
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Blue Steel Dry Bulk AS

Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2024

Note 10: Pantelan / Mortgage

F@r overtagelse av skipet ble det tatt opp et langsiktig panteldn i Credit Agricole Corparate and Investment Bank pa USD 17.000.000. Lanet skal
betales tilbake over 12 kvartalsvise avdrag pa USD 500.000, deretter 8 kvartalsvise avdrag pd USD 250.000 og en ballong pd USD 9.000.000 med
forfall 11. januar 2028. Lanerenten er SOFR+2,95% margin p.a.

| juni 2024 ble dette panteldnet innfridd ved en refinansiering. Selskapet inngikk en sale leaseback avtale med en japansk reder hvor man solgte
skipet for USD 20.000.000. Lanet skal nedbetales over manedlige avdrag pd USD 83.334 med en kjgpsforpliktelse etter endt &r 10 p& USD
10.050.000. Lanerenten er 1M SOFR + 2,4% margin p.a.

Before delivery of the vessel a drawndown of a mortgage loan of USD 17,000,000 was made with Credit Agricole Corporate and Investment Bank.
The loan shall be repaid over 12 quarterly instalments of USD 500,000, thereafter 8 quarterly instalments of USD 250,000 and with a baifon of USD
5,000,000 which is due 11 January 2028. The interest cost is SOFR + 2.95% margin p.a.

In June 2024 this mortgage loan was fully downpaid by a refinancing. The company agreed to a sale leaseback agreement with a Japanese
shipowner where the vessel wos sold for USD 20,000,000. The loan shall be repaid by monthly instalments of USD 83,334 with a purchase
obligation at the end of year 10 of USD 10,050,000. The interest costs are 1M SOFR + 2.4% margin p.a.

Lan Credit Agricole / Loan Credit Agricole 2024 2024

usD NOK
Qpptrekk pantegjeld / Drawn up mortgage loon 17.000.000 171.985.600
Akkumulerte avdrag 01.01 / Accumulated instalments 01.01 -1.500.000 -16.126.400
Akkumnulert valutaeffekt / Accumulated currency effect 0 1.813.000
Arets avdrag / Instaliments yeor to date -15.500.000 -165.053.100
Valutaeffekt / Currency effect 0 7.380.900
Sum pantegjeld / Sum mortgage loon per 31.12.2024 0 0

Avdrag innen 12 mdneder / Instalment next 12 months

Pantegjeld / Mortgage loan 0 0
L&n Sunmarine Maritime / Loan Sunmarine Maritime 2024 2024

uspD NOK
Opptrekk pantegjeld / Drawn up mortgage loan 20.000.000 213.200.000
Akkumulerte avdrag 01.01 / Accumulated instalments 01.01 0 0
Akkumulert valutaeffekt / Accumulated currency effect 0 0
Arets avdrag / Instaliments year to date -583.338 -6.347.167
Valutaeffekt / Currency effect 0 13.592.298
Sum pantegjeld / Sum mortgage loan per 31.12.2024 19.416.662 220.445.130

Avdrag innen 12 mdneder / Instalment next 12 months
Pantegjeld / Mortgage loan 1.000.008 11.353.491
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Note 11: Skattegrunnlag & utsatt skatt / Taxation & deferred tax
2024 2023
Arets resultat fgr skatt / Pre-tax profit (loss) -3.437.904 -6.020.120
Resultat fra shippingaktiviteter / Profit & lass from shipping activities 1.301.124 4.817.762
Netto finansresultat iht beregning under / Net Financial items according to the calculation -2.136.781 -1.202.358
Underskudd til fremfgring / tax loss carried forward
Anvendelse av fremfgrbart underskudd / Utilization of loss carried forward 0 0
Overfert fremfgrbart underskudd / Transferred loss carried forward -1,202.358 0
Arets skattegrunnlag / Tax basis for the year -3.339.139 -1.202.358
Arets skattekostnad / Tax expenses 22% 0 0
Tonnasjeskatt / Tonnage Tax 2024
Tonnasjeskatt for 2024 [ Tonnage Tax 2024 110.898
Beregning av skattemessig resultat ved rederibeskatning
Gjennomsnitt UB 2024 IB 2024
Andel finansaktiva 33.086.958 26.410.357 39.763.560
Totalkapital 320.807.234 308.995.319 332.615.148
Andel finansaktiva % 10,3137 % 85471 % 11,9548 %
100 % 10,3137 %
Faktiske etableringskostnader panteldn / start-up expenses loans 0
Rentekostnader / Interest expense -15.232.453 -1.571.023
Andel rentekostnad til fradrag / Part of interest expenses -1.571.023 -1,571.023
Valutagevinst{tap) kortsiktige poster/ Gainfloss) short term assets 3.493.880 360.347
Andel valutagevinst/tap kortsiktige poster/ Part of goinfloss) short term assets 360.347 360.347
Realisert valutagevinst{tap) langsiktige poster / Gainfloss) LT assets -8.371.484 -863.406
Andel valutagevinst/tap langsiktige poster/ Part of gain(loss) long term -863.406 -863.406
Urealisert valutagevinst(tap) langsiktige poster / Gain{loss) LT assets -13.463.513 -1,388.581
Andel realisert valutagevinst/tap langsiktige poster/ Part of gainfloss) long term -1.388.581 -1.388.581
Inntektstillegg for hgy egenkapital / income adjustment for high Equit, 2024 2023
Gjennomsnittlig egenkapital / average Equity 129.632.287 148.806.495
Gjennomsnittlig totalkapital / average totai assets 320.807.234 234.576.926
Basis for inntektstillegg hgy egenkapital / basis for income adjustment high Equity 0 0
Inntektstillegg for hay egenkapital / income adjustment for high Equity 4,1% 0 [}
Finansinntekter og kostnader til beskatning/ Financial Income and Expences for Taxation 2024 2023
Renteinntekter / Interests 1.231.975 1.267.867
Pantegjeldsrenter / Mortoge debt interests -1.571.023 -1.743.980
Andel valutagevinst/tap kortsiktige poster/ Part of geinfloss) short term assets 360.347 -528.689
Andel valutagevinst/tap langsiktige poster/ Part of gain(loss) long term assets -863.406 -103.649
OMVK siste &r med motsatt fortegn / OMVK last year 93.907 0
QOMVK Urealisert valutagevinst/tap langsiktige poster/ Part of gain{ioss} iong term -1.388.581 -93.907
Andre finanskostnader / Other financial costs 0 0
Inntektstillegg grunnlag av hey egenkapital / income adjustment due to high Equity 0 0
Andel rederiposter -2.136.781 -1.202.358
Sum finansinntekter og kostnader til beskatning -2.136.781 -1.202.358
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Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2024

Note 12: Andeler representert av styremedlemmer / Shares represented by the board

Aksjonzerer [Shareholders Aksjeklasse / Antall aksjer/ Eierandel/
per 31.12.2024 Class of shares Number of shares Share of ownership
Uthalden AS Ordinzere / Ordinary 980.000 98,00 %
Scilla Invest AS Ordinzere / Ordinary 10.000 1,00 %
Marin Holding Limited Ordinzere / Ordinary 10.000 1,00 %
SUM aksjer / SUM shores 1.000.000 100,00 %

Andeler representert av medlemmer i styret / Shares represented by the members of the board :

Navn / Name Verv / Position Andeler / Shares
Jonas A. A, Kraft Styrets leder / Chair of the Board Representerer/ Representing  Uthalden AS / 99,00 %
Scilla invest AS
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Til generalforsamlingen i Blue Steel Dry Bulk AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Blue Steel Dry Bulk AS som bestar av balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

* oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

» gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og av
dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfeart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare cppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pévirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Deloitte AS and Deloaitte Advokatfirma AS are the Norweglan affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Registrert i Foretaksregisteret
Limited, a UK private company limited by guarantee {"DTTL"). DTTL and each of its member firms are legally separate and independent Medlemmer av Den narske

entities. DTTL and Deloitte NSE LLP do not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/about to learn more about our glabal Reviscrforening

netwerk of member firms. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Deloitte Norway conducts business through two legally separate and independent limited liability companies; Deloitte AS, providing audit,
consulting, financial advisory and risk management services, and Deloitte Advokatfirma AS, providing tax and legal services.
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D I = Uavhengig revisors beretning
e o‘tteo Blue Steel Dry Bulk AS

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.
konkluderer vi p&d om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

Oslo, 14. mai 2025
Deloitte AS

Jens Bjgrner Owren Ugland
statsautorisert revisor
(elektronisk signert}
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