== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

930 117 382

Norskreg. utenlandsk foretak
2020 BULKERSLTD. NUF
Tjuvholmen alé 3

0252 0SLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Vidar Hasund
07.04.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 16.05.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1150 000 12983 000
Sum inntekter 1 150 000 12 983 000
K ostnader

L gnnskostnad 5432 000 5676 000
Annen driftskostnad 10 123 000 9484 000
Sum kostnader 15 555 000 15 160 000
Driftsresultat -14 405 000 -2 177 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 582 544 000 192 963 000
Gevinst ved salg av akgjer i datterselskap 3188 000

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3374 000 3124 000
Annen renteinntekt 8 764 000 1910 000
Annen finansinntekt (agio) 46 734 000 4121 000
Sum finansinntekter 644 604 000 202 118 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 13 789 000

Annen rentekostnad 890 000

Annen finanskostnad (disagio) 26 897 000 1077 000
Sum finanskostnader 41 576 000 1077 000
Netto finans 603 028 000 201 041 000
Resultat far skattekostnad 588 623 000 198 864 000
Skattekostnad pa resultat 637 000 232000
Arsresultat 587 986 000 198 632 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 587 986 000 198 632 000
Totalresultat 587 986 000 198 632 000
16.05.2025 ki 18:04 Brgnngysundregistrene Side 1 av 38



== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 930117382

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 5 587 986 000 198 632 000

Sum overfaringer og disponeringer 587 986 000 198 632 000
Side 2 av 38
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 930117382

Balanse

Belgp i: NOK

Note

2024

2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Varigedriftsmidler
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap

Investering i annet foretak i samme konsern
Lan til foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer

I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

1,1

1431 398 000

1431 398 000

1 431 398 000

125 000
2187 000
588 791 000
591 103 000

591 103 000

2022501 000

1466 105 000

1466 105 000

1466 105 000

773 000
936 736 000
937 510 000

937 510 000

2403 615 000

16.05.2025 ki 18:04
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 57 223541 000 223541 000
Annen innskutt egenkapital 5 111 396 000 109 456 000
Sum innskutt egenkapital 334937 000 332997 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 1 682 661 000 1983 488 000
Sum opptjent egenkapital 1 682 661 000 1983 488 000
Sum egenkapital 2017 598 000 2 316 484 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusgjoner 1

Langsiktig konserngjeld 1

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 614 000 1599 000
Betalbar skatt 4 637 000 232000
Skyldig offentlige avgifter 78 000 141 000
Utbytte 5 42 412 000
Kortsiktig konserngjeld 310000 41 289 000
Annen Kortsiktig gjeld 3263 000 1458 000
Sum kortsiktig gjeld 4903 000 87 130 000
Sum gjeld 4903 000 87 130 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2022 501 000 2403 615 000
POSTER UTENOM BALANSEN

Garantistillelser

Pantstillel ser

16.05.2025 ki 18:04 Brgnngysundregistrene Side 4 av 38



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2025 401809

930 117 382

Norskreg. utenlandsk foretak
2020 BULKERS LTD. NUF
Tjuvholmen allé 3

0252 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Vidar Hasund
07.04.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2023:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 15.05.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

16.05.2025 ki 18:04

Brgnngysundregistrene



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Organisasjonznr: 930 117 382
2020 BULKERS LTD. NUF

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1 1 150 000 12 983 000

Sum inntekter 1 150 000 12 983 000

Kostnader

Lennskostnad 2 5 432 000 5 676 000

Annen driftskostnad 1, 2 10 1232 000 9 484 000

Sum kostnader 15 555 000 15 160 000

Driftsresultat -14 405 000 -2 177 000

Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pad investering i

datterselskap 3 582 544 000 192 963 000

Gevinst ved salg av

aksjer i datterselskap 3 3 188 000

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 1 3 374 000 3 124 000

Annen renteinntekt 8 764 000 1 9210 000

Annen finansinntekt (agio) 46 734 000 4 121 000

Sum finansinntekter 644 604 000 202 118 000

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 1 13 789 000

Annen rentekostnad 890 000

Annen finanskostnad

(disagio) 26 897 000 1 077 000

Sum finanskosztnader 41 576 000 1 077 000

Netto finans 603 028 000 201 041 000

Resultat fer skattekostnad 588 623 000 198 864 000

Skattekostnad pa resultat 4 637 000 232 000

Arsresultat 587 986 000 198 632 000

Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 587 986 000 198 632 000

Totalresultat 587 986 000 198 632 000

Ooverferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 5 587 986 000 198 632 000

Sum overferinger og

disponeringer 587 986 000 198 632 000
Utskriftedato 15.05.2025 Organisasjonsny 930 117 382 Side 1 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930117382

Utskriftedato 15.05.2025 Organisasjonsny 930 117 382 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Organisasjonznr: 930 117 382
2020 BULKERS LTD. NUF

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4

Varige driftsmidler
Sum varige driftsmidler 6

Finansielle anleggzmidler
Investering i datterselskap 3
Investering i annet

foretak i samme konsern 3 1 431 3928 000 1l 466 105 000
1Lan til foretak i samme

konsern 1

Sum finansielle

anleggsmidler 1l 431 3958 000 1l 466 105 000
Sum anleggsmidler 1 431 398 000 1 466 105 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 125 000

Andre kortsiktige

fordringer 2 187 000 773 000
Konsernfordringer 1, 1 588 791 000 936 7386 000
Sum fordringer 591 103 000 937 510 000
Investeringer

Aksjer og andeler i

foretak i samme konsern 3

Sum omlepsmidler 591 103 000 937 510 000
SUM EIENDELER 2 022 501 000 2 403 615 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5, 7 223 541 000 223 541 000

Annen innskutt egenkapital 5 111 396 000 109 456 000

Sum innskutt egenkapital 334 937 000 332 997 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 1 682 661 000 1 9283 488 000
Utskriftedato 15.05.2025 Organisasjonsny 930 117 382 Side 3 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 930117382

Sum opptjent egenkapital 1 682 661 000 1 983 488 000
Sum egenkapital 2 017 598 000 2 316 484 000
Gjeld
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 4
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til
kredittinstitusjoner 1
Langsiktig konserngijeld 1
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 1 614 000 1 599 000
Betalbar skatt 4 637 000 232 000
Skyldig offentlige avgifter 78 000 141 000
Utbytte 5 42 412 000
Kortsiktig konserngjeld 1 310 000 41 289 000
Annen kortsiktig gjeld 3 263 000 1 458 000
Sum korteiktig gjeld 4 903 000 87 130 000
Sum gjeld 4 903 000 87 130 000
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 2 022 501 000 2 403 615 000
POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 6
Pantstillelser 6

Utskriftedato 15.05.2025 Organisasjonsny 930 117 382 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Organisasjonznr: 930 117 382
2020 BULKERS LTD. NUF

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

16.05.2025 ki 18:04 Brgnngysundregistrene
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E- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

Arsregnskap 2024
2020 Bulkers Ltd. NUF

Styrets arsbheretning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm

Noter til regnskapet

Org.nr.: 930117 382

16.05.2025 kil 18:04 Brgnngysundregistrene Side 11 av 38




- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

Arsberetning 2024 for 2020 Bulkers Ltd. NUF - Norsk registrert utenlandsk foretak («NUF»)
Virksomhetens art

2020 Bulkers Ltd. NUF er en norsk filial av 2020 Bulkers Ltd. som er registrert pd Bermuda. Filialens formal
er a eie selskaper som eier, leier eller pa andre mater disponerer over skip, samt det som naturlig star i
forbindelse med dette. Filialen ble registrert i enhetsregisteret 19. november 2022 og har kontor i Oslo.

Filialen eier syv datterselskaper, hvorav seks av disse eier et Newcastlemax skip hver.
Arbeidsmiljg, likestilling og ytre milje

Filialen har ingen ansatte og leier inn management tjenester av 2020 Bulkers Management AS. Styreleder
utgver enkelte management tjenester for de andre selskapene i 2020 Bulkers konsernet og det faktureres
et honorar for disse tjenestene. Filialens styre bestar av to menn og en kvinne. Filialen har som mal at det
ikke skal forekomme forskjellsbehandling pa grunn av kjgnn i styret og filialen for gvrig.

Filialen forurenser ikke det ytre miljg i nevneverdig grad.
Filialen har ikke hatt utgifter til forskning og utvikling i 2024.

Konsernet har tegnet en forsikring for styremedlemmer og ledelse med Ryan Specialty Nordics AB og W.R.
Berkley Insurance Nordic NUF. Dekningen anses tilstrekkelig ut fra virksomhetens omfang.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er, overensstemmende med regnskapsloven §4-5, utarbeidet under forutsetning om fortsatt
drift og viser etter styrets oppfatning et rettvisende bilde av filialens virksomhet. Styret bekrefter at
forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Filialen er eksponert for endringer i fraktrater for datterselskapenes Capesize index baserte time charter
kontrakter da datterselskapenes utbyttekapasitet varierer som falge av dette. Datterselskapene har i sin
naveerende time charter kontrakter opsjoner pa a konvertere indeks basert rate til en fast rate for en
periode basert pa frakt derivat markedet.

Renterisiko
Filialen har begrenset renterisiko.

Valutarisiko
Filialen er eksponert for valutaendringer, primaert pa grunn av USD-mellomveerende, som bestar av en USD-
bankkonto eid av konsernets morselskap 2020 Bulkers Ltd.

Kredittrisiko
Risikoen for tap pa fordringer anses & veere lav da filialens fordringer primzert er mot andre
konsernselskaper.

Likviditetsrisiko
Styret vurderer filialens finansielle stilling som tilfredsstillende.

Redegj@relse for arsregnskapet og utviklingen til selskapet

Filialens virksomhet genererte i 2024 et overskudd pd NOK 587 985 547. Overskuddet foreslas disponert til
annen egenkapital.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

Filialen inntektsfarte utbytte fra datterselskaper pa NOK 582 544 254 i 2024. | tillegg fakturerte filialen NOK
1 149 505 knyttet til management tjenester for 2020 Bulkers konsernet.

Filialen solgte 40% av sine aksjer i 2020 Bulkers Management AS til Himalaya Shipping Management (UK}
Limited i august 2024 og mottok et vederlag pa NOK 3 200 000.

Filialens driftskostnader bestar primzert av styrehonorar, revisjonshonorar, management tjenester og
Ippende kostnader relatert til 2020 Bulkers Ltd. sin notering pa Oslo Bgrs.

Styret i 2020 Bulkers Ltd. NUF

DocuSigned by: DocuSigned by: DocuSigned by:
Viggo Bang-Harscn Piagres Haliarsen (ot Wheealer Maess
Viggo HenFiuk:B;ﬁg—Harisen Magnﬁ%EﬁFgfsg?étgh Lori Wheeler Naess
Styremedlem Styreleder Styremedlem
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

2020 BULKERS LTD. NUF

RESULTATREGNSKAP ‘

(Tall i hele tusen norske kroner}

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note

Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Annen driftskostnad 1,2

Sum driftskostnader
Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Inntekt pa investering i datterselskap
Gevinst ved salg av aksjer i datterselskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt (agio}

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad (disagio})

Resultat av finansposter

Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Arsresultat

OVERF@RINGER
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

2020 BULKERS LTD. NUF

78]

2024

1150
1150

(5 432)
(10 123)
{15 555)

(14 405)

582 544
3188
3374
8 764

46734
(13 789)
(890)
(26 897)

603 028

588 623
(637)

587 986

587986
587 986

2023

12983
12983

(5 676)
(9 484)
(15 160)

(2177)

192 963
3124
1910
4121

(1077)
201041

198 364
(232}

198 632

198 632
198 632

SIDE 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

(Tall i hele tusen norske kroner}
EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER
Kundefordringer
Kundefordringer konsern
Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

2020 BULKERS LTD. NUF

2020 BULKERS LTD. NUF

Note

T

31.12.2024 31.12.2023
1431398 1466 105
1431398 1466 105
1431398 1466 105

125 -

335 6990
2186 773
588 456 929747
591102 937 510
591102 937 510

SIDE 5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

2020 BULKERS LTD. NUF

T

(Tall i hele tusen norske kroner}

EGENKAPITAL OG GJELD Note
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 57
Annen innskutt egenkapital 5

Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 5
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

KORTSIKTIG GIELD

Leverandsrgjeld 1
Betalbar skatt 4
Skyldig offentlige avgifter

Avsatt tilbakebetaling av innbetalt kapital 5
Konserngjeld 1

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 07.04.2025
Styret i 2020 Bulkers Ltd. NUF

DocuSigned by: DocuSigned by:
Viggo Bang-Hamaen Peaggrs Haleorsen
Viggo Henrik Bang-Hansen Magnus Halvorsen
Styremedlem Styreleder

2020 BULKERS LTD. NUF

31.12.2024 31.12.2023

223 540 223540
111396 109 456
334936 332 996
1682 661 1983 488
1682 661 1983 488
2017597 2316484
€14 1599

637 232

78 141

- 42 412

310 41289
3264 1458
4903 87131
4903 87131

2022500 W 2403 615

DocuSigned by:

Lot (Weeelor Mavss

iz s

Lori Wheeler Ness
Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 930117382

Docusign Envelope ID: 5ADE8724-BE0C-43F0-A32D-70016805D7DD

2020 BULKERS LTD. NUF

KONTANTSTR@M |

(Tall i hele tusen norske kroner}

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalbare skatt
Opsjonskostnad

Effekt av valutakursendringer

Inntekter fra datterselskap

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Fordringer / gjeld med neaerstaende part
Endring i andre kortsiktige fordringer
Endring i andre avsetninger

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved salg av aksjer i datterselskap

Utbytte betalt av datterselskap

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTRBMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger av egenkapital

Tilbakebetaling av tidligere innbetalt kapital

Utbetaling av utbytte

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

2020 BULKERS LTD. NUF

2024

588 623
(637)
1940
(585 732)
(125)
(193)
649 723
(1414)
(40 265)
611919

3200
273694
276 894

(888 813)
(888 813)

2023

198 864

(232)
1124

(17)

(192 963)
268

(23 375)

(459)
423859
26 070

135566
135 566

33465
(195 101)

{161 636)

SIDE 7
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjsnnsmessige
vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

VALUTA

Regnskapsvaluta er NOK og funksjonell valuta er USD. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen p3 transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved &
benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som
males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd maéletidspunktet.
Valutakursendringer resultatfgres lgpende i regnskapsperioden under andre finansposter.

INNTEKTER
Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres. Inntekter resultatfgres etter opptjeningsprinsippet, nar
utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate.

SKATT
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt og er avsatt som annen kortsiktig
gjeld. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

KLASSIFISERING OG VURDERING AY OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa transaksjons-
tidspunktet.

DATTERSELSKAP

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er wvurdert (il
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nadvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes & veere forbigdende og det ma anses
ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart nar det er vedtatt i datter-
selskapet. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til morselskapet.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For @vrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap pa krav.

KONTANTSTR®MOPPSTILLING
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 1 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

(Tall i hele tusen norske kroner}

2024 2023
Fordringer
Kundefordringer konsern 335 6990
Konsernfordringer 588456 929747
Sum 588 791 936 737
Gjeld
Leverandgrgjeld innen konsern 472 1263
Konserngjeld 310 41289
Sum 782 42 552

Inntektsfarte renter pa lan til foretak i samme konsern utgjgr 3 373 504 kroner i 2024 (3 124 238 kroner i
2023). Fradragsfarte renter palan fra foretak i samme konsern utgjor 13 788 967 kroner i 2024.

Management fee fakturert fra 2020 Bulkers Management AS utgjer 1825 502 kroner i 2024 (3 089 839
kroneri 2023).

Management fee fakturert til 2020 Bulkers Management AS utgjer 1 149505 kroner i 2024 (12 983 421
kroneri 2023).

Bankinnskudd, kontanter o.l. pa totalt 98 324 577 NOK er balansefgrt som en del av andre kortsiktige
konsernfordringer. Bankbeholdninger er juridisk eid av morselskapet. Filialen bruker disse midlene som
egne bankbeholdninger for alle operasjonelle formal. Annen kortsiktig gjeld inkludert bankinnskudd,
kontanter o.l. er klassifisert i den operasjonelle delen av kontantstrgmoppstillingen, da den brukes til
daglige operasjonelle aktiviteter.

Note 2 Lonnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor

(Tall i hele tusen norske kroner}

LANNSKOSTNADER

2024 2023
Styrehonorar 1610 3055
Annet honorar 1436 408
Arbeidsgiveravgift 446 1079
Andre vytelser 1940 1134
Sum 5432 5676

Selskapet har ingen ansatte, men leier inn management fra 2020 Bulkers Management AS.
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Foretaket har ikke gitt 1an eller stillet sikkerhet til ledende personer.

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2024 utgjer NOK 953 954 ekskl. mva.
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Note 3 Investeringer i datterselskap

(Tall i hele tusen norske kroner}

Kommune Eierandel Anskaffelseskost Balansefprt verdi Egenkapital Resultat
2020 Bulkers Oslo 60% 18 18 2278 2232
Management AS
2020 Bulkers Oslo 100% 739281 444 883 53531 629827
Sandefjord AS
2020 Bulkers Oslo 100% 325093 197524 81196 35260
Santiago AS
2020 Bulkers Oslo 100% 324 849 199314 85350 34920
Santos AS
2020 Bulkers Oslo 100% 332325 195137 95312 50587
Sao Paulo AS
2020 Bulkers Oslo 100% 327681 190568 90138 44173
Shenzhen AS
2020 Bulkers Oslo 100% 331102 203 954 82550 38787
Sydney AS
Sum 2380348 1431398

Selskapet solgte 40% av aksjene i 2020 Bulkers Management AS til Himalaya Shipping Management (UK)

Limited den 29. august 2024 og mottok et vederlag pd NOK 3 200 000.

2020 Bulkers Seoul AS og 2020 Bulkers Shanghai AS ble i 2024 fusjonert med 2020 Bulkers Sandefjord AS,
hvor sistnevnte er overtakende selskap. Selskapene er heleid av 2020 Bulkers Ltd. NUF, derfor er fusjonen

gjennomfart uten vederlag og regnskapsfart etter kontinuitetsmetoden.

Det er i 2024 bokfgrt NOK 617 239 887 i utbytte fra datterselskaper, hvorav NOK 582 544 254 er bokfgrt
som inntekt og NOK 34 695 633 har redusert kostpris pa aksjer i datterselskapene.
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Note 4 Skatt

(Tall i hele tusen norske kroner}

Arets skattekostnad 2024 2023
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 637 232
Endring i utsatt skattefordel - -
Skattekostnad ordinzgert resultat 637 232

Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 588623 198864
Permanente forskjeller (585 727} (192 963)
Anvendelse av fremfgrbart underskudd - (4847)
Skattepliktig inntekt 2896 1054

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 637 232
Sum betalbar skatt i balansen 637 232

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2024 2023

Avskaret rentefradrag (229) (229)

Ikke balansefgrt skattefordel 229 229

Utsatt skattefordel {22 %) - -

Note 5 Egenkapital

(Tall i hele tusen norske kroner}

Aksjekapital Annen Innskutt Annen Sum

egenkapital egenkapital egenkapital

Pr.31.12,2023 223 540 109 456 1983 488 2316484

Arets resultat - - 587 986 587 986

Utbytte - - (888 813) (888 813)

Opsjonskostnad - 1940 - 1940

Pr.31.12.2024 223 540 111 396 1682 661 2017 597

Note 6 Pantstillelser og garantier

Filialen har pantsatt aksjene i datterselskapene som eierfopererer 6 Newcastlemax skip, under
bankfasiliteten. Filialen har ogsa utstedt visse garantier for betalingsforpliktelser under denne
finansieringen.
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Note 7 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.

Aksjekapitalen i 2020 Bulkers Ltd. NUF pr. 31.12.2024 bestar av:

Antall Palydende Balansefert

{(NOK) {i tusen kroner)

Ordineere aksjer 22 870 906 9,7732 223540
Sum 22 870 906 223540

Palydende per aksje er 1 USD, aksjekapital utgjer 22 870 906 USD.
Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

Oversikt over de stgrste aksjonzerene pr. 31.12.2024:

Navn Antall aksjer Eierandeli%
The Bank of New York Mellon SA/NV (nominee} 1892 855 8,28
Avanza Bank AB (nominee) 1580927 6,91
J.P. Morgan Securities LLC (nominee) 1554327 6,80
MH Capital AS 1527026 6,68
Brown Brothers Harriman & Co. (nominee} 1433428 6,27
State Street Bank and Trust Comp (nominee} 708 277 3,10
Clearstream Banking S.A. (nominee) 683 047 2,99
Citibank, N.A. (nominee} 602 615 2,63
Verdipapirfondet Alfred Berg Gamba 573077 2,51
Magnus Halvorsen 505092 2,21
Skandinaviska Enskilda Banken AB (hominee} 436 147 191
DNB Bank ASA 417031 1,82
Nordnet Bank AB {(nominee}) 407 506 1,78
Verdipapirfondet DNB Smb 405 679 1,77
Danske Bank A/S (nominee) 368 870 1,61
DNB Luxembourg S.A. (nominee} 357 340 1,56
Nordnet Livsforsikring AS 345188 1,51
Masira Inversion SIL 330756 1,45
DZ Privatbank S.A. (nominee} 293 286 1,28
Svenska Handelsbanken AB (nominee} 289590 1,27
Sum 14712 064 64,33
Andre aksjonzerer 8 158 842 35,67
Sum 22 870906 100,00
Aksjer og opsjoner:

Navn Stilling  Antall aksjer Antall opsjoner

Viggo Bang-Hansen Styremedlem - 7500

Lori Wheeler Neaess Styremedlem - 7500

Magnus Halvorsen*® Styreleder 2032118 20000

Herman Billung** CEQ 10000 50000

Christian Dahll** Ccoo 15130 15000

Vidar Hasund** CFO 90 000 20000

Lars-Christian Svensen** cco 4700 30000

Petter Lalic** CTO - 15000
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* 1527 026 aksjer eid giennom hans kontrollerte selskap MH Capital AS og 505 092 aksjer eid privat
** Ansatt i 2020 Bulkers Management AS

Note 8 Hendelser etter balansedagen

Utbytte og tilbakebetaling av tidligere innbetalt egenkapital
Det er utbetalt NOK 7 657 248 i utbytte og NOK 15 449 754 som tilbakebetaling av tidligere innbetalt
egenkapital sa langt i 2025.

Konvertering av konsernfordringer
Det ble gjennomfert gjeldskonverteringer i selskapets datterselskaper i mars 2025. Som fglge av dette, er
konsernfordringer redusert og investeringer i datterselskap gkt med NOK 368 000 007.
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Til styret | 2020 Bulkers Ltd. NUF

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for 2020 Bulkers Ltd. NUF som bestar av balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap og kontantstram for regnskapséret avsiuttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper,

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir drsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avslutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har glennomfert revisjonen i samsvar med Intemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold tit disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet | samsvar med kravene i reievante lover og
forskrifter i Norge og Intemational Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Véar konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

i forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formélet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av érsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsheretningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentligfeil. Vi har ingenting 4 rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil. ‘

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til forisatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 023186, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlermmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehclder vesentlig
feilinformasjon, verken som foelge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med iSA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis elier samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de ekonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
htips //revisorforeningen, no/revisjonsberetninger

Oslo, 7. april 2025
PricewaterhouseCoopers AS

L &

Peter W. Wallace
Statsautorisert revisor

2/2
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Arsregnskap 2024
2020 Bulkers Ltd. NUF

Styrets arsbheretning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm

Noter til regnskapet

Org.nr.: 930117 382
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Arsberetning 2024 for 2020 Bulkers Ltd. NUF - Norsk registrert utenlandsk foretak («NUF»)
Virksomhetens art

2020 Bulkers Ltd. NUF er en norsk filial av 2020 Bulkers Ltd. som er registrert pd Bermuda. Filialens formal
er a eie selskaper som eier, leier eller pa andre mater disponerer over skip, samt det som naturlig star i
forbindelse med dette. Filialen ble registrert i enhetsregisteret 19. november 2022 og har kontor i Oslo.

Filialen eier syv datterselskaper, hvorav seks av disse eier et Newcastlemax skip hver.
Arbeidsmiljg, likestilling og ytre milje

Filialen har ingen ansatte og leier inn management tjenester av 2020 Bulkers Management AS. Styreleder
utgver enkelte management tjenester for de andre selskapene i 2020 Bulkers konsernet og det faktureres
et honorar for disse tjenestene. Filialens styre bestar av to menn og en kvinne. Filialen har som mal at det
ikke skal forekomme forskjellsbehandling pa grunn av kjgnn i styret og filialen for gvrig.

Filialen forurenser ikke det ytre miljg i nevneverdig grad.
Filialen har ikke hatt utgifter til forskning og utvikling i 2024.

Konsernet har tegnet en forsikring for styremedlemmer og ledelse med Ryan Specialty Nordics AB og W.R.
Berkley Insurance Nordic NUF. Dekningen anses tilstrekkelig ut fra virksomhetens omfang.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er, overensstemmende med regnskapsloven §4-5, utarbeidet under forutsetning om fortsatt
drift og viser etter styrets oppfatning et rettvisende bilde av filialens virksomhet. Styret bekrefter at
forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Filialen er eksponert for endringer i fraktrater for datterselskapenes Capesize index baserte time charter
kontrakter da datterselskapenes utbyttekapasitet varierer som falge av dette. Datterselskapene har i sin
naveerende time charter kontrakter opsjoner pa a konvertere indeks basert rate til en fast rate for en
periode basert pa frakt derivat markedet.

Renterisiko
Filialen har begrenset renterisiko.

Valutarisiko
Filialen er eksponert for valutaendringer, primaert pa grunn av USD-mellomveerende, som bestar av en USD-
bankkonto eid av konsernets morselskap 2020 Bulkers Ltd.

Kredittrisiko
Risikoen for tap pa fordringer anses & veere lav da filialens fordringer primzert er mot andre
konsernselskaper.

Likviditetsrisiko
Styret vurderer filialens finansielle stilling som tilfredsstillende.

Redegj@relse for arsregnskapet og utviklingen til selskapet

Filialens virksomhet genererte i 2024 et overskudd pd NOK 587 985 547. Overskuddet foreslas disponert til
annen egenkapital.
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Filialen inntektsfarte utbytte fra datterselskaper pa NOK 582 544 254 i 2024. | tillegg fakturerte filialen NOK
1 149 505 knyttet til management tjenester for 2020 Bulkers konsernet.

Filialen solgte 40% av sine aksjer i 2020 Bulkers Management AS til Himalaya Shipping Management (UK}
Limited i august 2024 og mottok et vederlag pa NOK 3 200 000.

Filialens driftskostnader bestar primzert av styrehonorar, revisjonshonorar, management tjenester og
Ippende kostnader relatert til 2020 Bulkers Ltd. sin notering pa Oslo Bgrs.

Styret i 2020 Bulkers Ltd. NUF

Viggo Henrik Bang-Hansen Magnus Halvorsen Lori Wheeler Naess
Styremedlem Styreleder Styremedlem
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2020 BULKERS LTD. NUF

RESULTATREGNSKAP ‘

(Tall i hele tusen norske kroner}

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note

Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Annen driftskostnad 1,2

Sum driftskostnader
Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Inntekt pa investering i datterselskap
Gevinst ved salg av aksjer i datterselskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt (agio}

Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad (disagio})

Resultat av finansposter

Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Arsresultat

OVERF@RINGER
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

2020 BULKERS LTD. NUF

78]

2024

1150
1150

(5 432)
(10 123)
{15 555)

(14 405)

582 544
3188
3374
8 764

46734
(13 789)
(890)
(26 897)

603 028

588 623
(637)

587 986

587986
587 986

2023

12983
12983

(5 676)
(9 484)
(15 160)

(2177)

192 963
3124
1910
4121

(1077)
201041

198 364
(232}

198 632

198 632
198 632

SIDE 4
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(Tall i hele tusen norske kroner}
EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER
Kundefordringer
Kundefordringer konsern
Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

2020 BULKERS LTD. NUF

2020 BULKERS LTD. NUF

Note

T

31.12.2024 31.12.2023
1431398 1466 105
1431398 1466 105
1431398 1466 105

125 -

336 6990
2187 773
588 456 929 746
591103 937 510
591103 937 510
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2020 BULKERS LTD. NUF

T

(Tall i hele tusen norske kroner}

EGENKAPITAL OG GJELD Note 31.12.2024 31.12.2023
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 57 223541 223541
Annen innskutt egenkapital 5 111 396 109 456
Sum innskutt egenkapital 334937 332997
OPPTJENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 5 1682661 1983 488
Sum opptjent egenkapital 1682 661 1983 488
Sum egenkapital 2017598 2316484
GIELD

KORTSIKTIG GIELD

Leverandsrgjeld 1 614 1599
Betalbar skatt 4 637 232
Skyldig offentlige avgifter 78 141
Avsatt tilbakebetaling av innbetalt kapital 5 - 42 412
Konserngjeld 1 310 41289
Annen kortsiktig gjeld 3263 1458
Sum kortsiktig gjeld 4903 87130
Sum gjeld 4903 87130
Sum egenkapital og gjeld m 2403 615
Oslo, 07.04.2025
Styret i 2020 Bulkers Ltd. NUF
Viggo Henrik Bang-Hansen Magnus Halvorsen Lori Wheeler Neess
Styremedlem Styreleder Styremedlem
2020 BULKERS LTD. NUF SIDE 6
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2020 BULKERS LTD. NUF

KONTANTSTR@M |

(Tall i hele tusen norske kroner}

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalbare skatt
Opsjonskostnad

Effekt av valutakursendringer

Inntekter fra datterselskap

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Fordringer / gjeld med neaerstaende part
Endring i andre kortsiktige fordringer
Endring i andre avsetninger

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved salg av aksjer i datterselskap

Utbytte betalt av datterselskap

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTRBMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger av egenkapital

Tilbakebetaling av tidligere innbetalt kapital

Utbetaling av utbytte

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

2020 BULKERS LTD. NUF

2024

588 623
(637)
1940
(585 732)
(125)
(193)
649 723
(1414)
(40 265)
611919

3200
273694
276 894

(888 813)
(888 813)

2023

198 864

(232)
1124

(17)

(192 963)
268

(23 375)

(459)
423859
26 070

135566
135 566

33465
(195 101)

{161 636)
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjsnnsmessige
vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

VALUTA

Regnskapsvaluta er NOK og funksjonell valuta er USD. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen p3 transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved &
benytte balansedagens kurs. lkke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved & benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som
males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd maéletidspunktet.
Valutakursendringer resultatfgres lgpende i regnskapsperioden under andre finansposter.

INNTEKTER
Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres. Inntekter resultatfgres etter opptjeningsprinsippet, nar
utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate.

SKATT
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt og er avsatt som annen kortsiktig
gjeld. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

KLASSIFISERING OG VURDERING AY OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa transaksjons-
tidspunktet.

DATTERSELSKAP

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er wvurdert (il
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert nadvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes & veere forbigdende og det ma anses
ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart nar det er vedtatt i datter-
selskapet. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen til morselskapet.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For @vrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap pa krav.

KONTANTSTR®MOPPSTILLING
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 1 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

(Tall i hele tusen norske kroner}

2024 2023
Fordringer
Kundefordringer konsern 335 6990
Konsernfordringer 588456 929 746
Sum 588 791 936 736
Gjeld
Leverandgrgjeld innen konsern 472 1263
Konserngjeld 310 41289
Sum 782 42 552

Inntektsfarte renter pa lan til foretak i samme konsern utgjgr 3 373 504 kroner i 2024 (3 124 238 kroner i
2023). Fradragsfarte renter palan fra foretak i samme konsern utgjor 13 788 967 kroner i 2024.

Management fee fakturert fra 2020 Bulkers Management AS utgjer 1825 502 kroner i 2024 (3 089 839
kroneri 2023).

Management fee fakturert til 2020 Bulkers Management AS utgjer 1 149505 kroner i 2024 (12 983 421
kroneri 2023).

Bankinnskudd, kontanter o.l. pa totalt 98 324 577 NOK er balansefgrt som en del av andre kortsiktige
konsernfordringer. Bankbeholdninger er juridisk eid av morselskapet. Filialen bruker disse midlene som
egne bankbeholdninger for alle operasjonelle formal. Annen kortsiktig gjeld inkludert bankinnskudd,
kontanter o.l. er klassifisert i den operasjonelle delen av kontantstrgmoppstillingen, da den brukes til
daglige operasjonelle aktiviteter.

Note 2 Lonnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor

(Tall i hele tusen norske kroner}

LANNSKOSTNADER

2024 2023
Styrehonorar 1610 3055
Annet honorar 1436 408
Arbeidsgiveravgift 446 1079
Andre vytelser 1940 1134
Sum 5432 5676

Selskapet har ingen ansatte, men leier inn management fra 2020 Bulkers Management AS.
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Foretaket har ikke gitt 1an eller stillet sikkerhet til ledende personer.

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2024 utgjer NOK 953 954 ekskl. mva.
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Note 3 Investeringer i datterselskap

(Tall i hele tusen norske kroner}

Kommune Eierandel Anskaffelseskost Balansefprt verdi Egenkapital Resultat
2020 Bulkers Oslo 60% 18 18 2278 2232
Management AS
2020 Bulkers Oslo 100% 739281 444 883 53531 629827
Sandefjord AS
2020 Bulkers Oslo 100% 325093 197524 81196 35260
Santiago AS
2020 Bulkers Oslo 100% 324 849 199314 85350 34920
Santos AS
2020 Bulkers Oslo 100% 332325 195137 95312 50587
Sao Paulo AS
2020 Bulkers Oslo 100% 327681 190568 90138 44173
Shenzhen AS
2020 Bulkers Oslo 100% 331102 203 954 82550 38787
Sydney AS
Sum 2380348 1431398

Selskapet solgte 40% av aksjene i 2020 Bulkers Management AS til Himalaya Shipping Management (UK)

Limited den 29. august 2024 og mottok et vederlag pd NOK 3 200 000.

2020 Bulkers Seoul AS og 2020 Bulkers Shanghai AS ble i 2024 fusjonert med 2020 Bulkers Sandefjord AS,
hvor sistnevnte er overtakende selskap. Selskapene er heleid av 2020 Bulkers Ltd. NUF, derfor er fusjonen

gjennomfart uten vederlag og regnskapsfart etter kontinuitetsmetoden.

Det er i 2024 bokfgrt NOK 617 239 887 i utbytte fra datterselskaper, hvorav NOK 582 544 254 er bokfgrt
som inntekt og NOK 34 695 633 har redusert kostpris pa aksjer i datterselskapene.
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Note 4 Skatt

(Tall i hele tusen norske kroner}

Arets skattekostnad 2024 2023
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 637 232
Endring i utsatt skattefordel - -
Skattekostnad ordinzgert resultat 637 232

Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 588623 198864
Permanente forskjeller (585 727} (192 963)
Anvendelse av fremfgrbart underskudd - (4847)
Skattepliktig inntekt 2896 1054

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 637 232
Sum betalbar skatt i balansen 637 232

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2024 2023

Avskaret rentefradrag (229) (229)

Ikke balansefgrt skattefordel 229 229

Utsatt skattefordel {22 %) - -

Note 5 Egenkapital

(Tall i hele tusen norske kroner}

Aksjekapital Annen Innskutt Annen Sum

egenkapital egenkapital egenkapital

Pr.31.12,2023 223541 109 456 1983 488 2316485

Arets resultat - - 587 986 587 986

Utbytte - - (888 813) (888 813)

Opsjonskostnad - 1940 - 1940

Pr.31.12.2024 223541 111 396 1682 661 2017598

Note 6 Pantstillelser og garantier

Filialen har pantsatt aksjene i datterselskapene som eierfopererer 6 Newcastlemax skip, under
bankfasiliteten. Filialen har ogsa utstedt visse garantier for betalingsforpliktelser under denne
finansieringen.
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Note 7 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.

Aksjekapitalen i 2020 Bulkers Ltd. NUF pr. 31.12.2024 bestar av:

Antall Palydende Balansefert

{(NOK) {i tusen kroner)

Ordineere aksjer 22 870 906 9,7732 223541
Sum 22 870 906 223541

Palydende per aksje er 1 USD, aksjekapital utgjer 22 870 906 USD.
Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

Oversikt over de stgrste aksjonzerene pr. 31.12.2024:

Navn Antall aksjer Eierandeli%
The Bank of New York Mellon SA/NV (nominee} 1892 855 8,28
Avanza Bank AB (nominee) 1580927 6,91
J.P. Morgan Securities LLC (nominee) 1554327 6,80
MH Capital AS 1527026 6,68
Brown Brothers Harriman & Co. (nominee} 1433428 6,27
State Street Bank and Trust Comp (nominee} 708 277 3,10
Clearstream Banking S.A. (nominee) 683 047 2,99
Citibank, N.A. (nominee} 602 615 2,63
Verdipapirfondet Alfred Berg Gamba 573077 2,51
Magnus Halvorsen 505092 2,21
Skandinaviska Enskilda Banken AB (hominee} 436 147 191
DNB Bank ASA 417031 1,82
Nordnet Bank AB {(nominee}) 407 506 1,78
Verdipapirfondet DNB Smb 405 679 1,77
Danske Bank A/S (nominee) 368 870 1,61
DNB Luxembourg S.A. (nominee} 357 340 1,56
Nordnet Livsforsikring AS 345188 1,51
Masira Inversion SIL 330756 1,45
DZ Privatbank S.A. (nominee} 293 286 1,28
Svenska Handelsbanken AB (nominee} 289590 1,27
Sum 14712 064 64,33
Andre aksjonzerer 8 158 842 35,67
Sum 22 870906 100,00
Aksjer og opsjoner:

Navn Stilling  Antall aksjer Antall opsjoner

Viggo Bang-Hansen Styremedlem - 7500

Lori Wheeler Neaess Styremedlem - 7500

Magnus Halvorsen*® Styreleder 2032118 20000

Herman Billung** CEQ 10000 50000

Christian Dahll** Ccoo 15130 15000

Vidar Hasund** CFO 90 000 20000

Lars-Christian Svensen** cco 4700 30000

Petter Lalic** CTO - 15000
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* 1527 026 aksjer eid giennom hans kontrollerte selskap MH Capital AS og 505 092 aksjer eid privat
** Ansatt i 2020 Bulkers Management AS

Note 8 Hendelser etter balansedagen

Utbytte og tilbakebetaling av tidligere innbetalt egenkapital
Det er utbetalt NOK 7 657 248 i utbytte og NOK 15 449 754 som tilbakebetaling av tidligere innbetalt
egenkapital sa langt i 2025.

Konvertering av konsernfordringer
Det ble gjennomfert gjeldskonverteringer i selskapets datterselskaper i mars 2025. Som fglge av dette, er
konsernfordringer redusert og investeringer i datterselskap gkt med NOK 368 000 007.

16.05.2025 ki 18:04 Brgnngysundregistrene Side 38 av 38



