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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Avgift framedlemmene 1 1374 965 1158 351
Verdiendring rentepapirer 3 496 353 837924
Renter av bankinnskudd 70 888 141 468
Netto realisert gevinst frarentepapir 215 400 169 700
Sum inntekter 2 157 606 2 307 443
K ostnader

Annen driftskostnad 4 1801 389 1714 899
Sum kostnader 1801 389 1714 899
Driftsresultat 356 217 592 544
Netto finans

Ordineert resultat far skattekostnad 356 217 592 544
Ordineert resultat etter skattekostnad 356 217 592 544
Arsresultat 356 217 592 544

Overfaringer og disponeringer
Overfert opptjent egenkapital 4 356 217 592 544
Sum overferinger og disponeringer 356 217 592 544
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Fordringer pA medlemmene 37500 2083
Andre fordringer 31875
Sum fordringer 37500 33958
I nvesteringer

Beholdning rentepapirer 2 29991 000 29784 600
Sum investeringer 29991 000 29784 600

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 59 024 598 58 931 950
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 59 024 598 58 931 950
Sum omlgpsmidler 89 053 098 88 750 508
SUM EIENDELER 89 053 098 88 750 508

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital 4 89 053 098 88 696 881
Sum opptjent egenkapital 89 053 098 88 696 881
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum egenkapital 89 053 098 88 696 881
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 53627
Sum kortsiktig gjeld 53627
Sum gjeld 0 53 627
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 89 053 098 88 750 508
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Kreutzer, Idar BANKID MOBILE 2021-05-31 09:27 GMT+02
Hiellegjerde, Britt BANKIC 2021-05-31 08:33 GMT+02
Bidegard, Kjetil BANKID MOBILE 2021-05-28 20:01 GMT+02
Broch Malhisen, Per BANKID MOBILE 2021-05-28 16:1% GMT+02
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¥Yerdipapirforetakenes sikringsfond

Arsheretning for 202

Fondets formal oz medlemmer

Verdipapirfforetakenes sikringsfond ble etablert med virkning fra 1,07 2006, og 2020 er fondets
femtende driftsar. Fondets virksem het reguleres av verdipapirhandelloven {vphl.]) § 9-38, med
tilhgrende fo rskrift (verdipapirforskriften) og vedtekter godkjent av Finansdepartementet.
Bestemmelsene om fondets virksomhet er inntatt | verdipapirforskriften 5% 9-40 Gl 9-57.

Pliktige medlemmer av siknnpsfondet er:

1. Verdipapirforetak som har tillatelse til 3 yte investeringstjienester som nevnt i vphl. § 2-1{1}

2. Forvaltningsselckap for fond som har tillatelse til a drive aktiv forvaltning av investorers
portefalje av finansielle instrumenter pa individuel| basis, if. vpfl. § 2-1{2)

3. Forvaltere av alternative investeringsfond som har tillatelse til a yte aktiv forvaltning av
inyvestorers portefplie av instrumenter pa individuell bazis, jf. AlF-loven § 2-2 (3]

4. Kredittinstitusjoner med tillatelse til 4 yte investeningstjenester og investeringsvirksomhet, jf.
finansforetaksloven § 2-7 (1) c.

Kredittinstitusjon som er bank og som kun yler investeringstjenester som newnt | wphl. & 2-1 ferste
ledd nr. 1 og nr. 5, er medlemn av Bankenes sikningsfond og ikke handterer kunders finansielle
instrumenter eller midler utenom a formidle oppajer, plikter ikke 3 vere medlem av sikrinpsfondet,
jf. verdipapirforskriften & 9-1 {2}

Fondets formal er ved manglende ¢konomisk evne hos medlemmene a gi dekning for krav som
skyldes medlemmenes behandling av kunders midler op finansiel e instrumenter. For n=rmere
presizering av reglene om dekning av kunders kray vises det til verdipa pirforskriften & 9-43.

Dekningen er begrenset til norske kroner 200.000 pr. kunde | det enkelte foretak, jf.
verdipapirforskriften § 9-50. Det vizes ogsa til fondets nettside
www verdipapi foretakenessikringsfond.ng for nzrmere omtale av fondets dekning.

Nye medlemmer skal be om forhandstilsagn om medlemskap | Verdipapirforetakenes sikringsfond
fgr de spker Finanstilsynet om tillatelse som verdipapirforetak. Medlemskapet inntrer fra det
tidspunktet foretaket far tillatelse til 2 yte investeringstjenester, uavhengig av nar den
konsesjonspliktipe virksomheten starter opp.

Antall medlemmer ved utgangen av 2020 var 1249, mens det var 129 ved forrige arsskifte.

Etter vphl. & 9-7 kan Finanstilsynet helt eller delvis endre, herunder sette nye vilkar, eller tilbakekalle
tillatelse til a yte investeringstjenester dersom verdipapirforetaket ikke lenger appfyller vilkarene for
tillatelsen, herunder kravene til ansvarlig kapital {§ 9-7 {1} nr. 3] eller foretar alvorlige eller
systernatiske overtredelser ay bestermmeelser gitt i eller | medhold av [ow, slik at det er grunn til a
frykte at fortsettelse av virksomheten kan skade foretzkets kunder, tilliten til verdipapirmarkedet
eller institusjonene som virker | markedet {&9-7 {1) nr. 4)

Det vari 2020 ett tilbakekall av tillatelse til a yte investeringstjenester som felge av manglende
kapitaldekning op alvorige op systematiske brudd pa verdipapirhandellovens kraw til god
forretningsskikk. Finansde partementet stadfestet her Finanstilsynets vedak fra 2019 om a

1
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tilbakekalle foretakets tillatelser til 3 yte investeringstienester_ Saken er ops3 omtzlt | Srsberetningen
for 2019,

Fondets virksomhet og gkonomi

Avpiftzprunnlaget er det enkelte medlerns samlede inntekter fra investerings- og tillegestienester
foregaende ar. Fondet mottar oppgaver over det enkelte foretaks beregningsgrunnlag fra
Finanstilsynet. Arlig avgift er 0,8 % av dette, dog minst 25 000 kroner og hayst 560000 kroner,
dersom det innkalles full avgift. Et nytt medlem betaler en forholdsvis andel for den del av aret det
blir medlemn. Betaling skal skje umiddelbart etter at mediemskap er bekreftet. Medlem som trer ut av
fondet, betaler full avgift ogsa for det driftsar medlernska pet opphgrer.

Fondets ansvarlige kapital skal vaere minst 50 millioner kroner. Fondets kapital ved inngangen til
2020 var 88,7 millioner kroner. Verdipapirfarskriften § 9-45 fjerde ledd gir dermed fondets styre
anledning til & fastsette en lavere avgift enn de ordinare 0,8 % av fijorarets inntekt. Tatt | betraktning
at fondets kapital oversteg lovens krav, besluttet styret a ikke ilegge medlemmene avgift. Nye
medlemmer, dvs. medlemmer som har tilkermmet etter fondets oppstarisdato, er likevel palagt 3
svare avgift de fire farste driftsar jf. verdipapirforskriften § 9-47 og vedtektenes § 3-4{1).

Det er utgiftsfart driftskostnader pa 1,8 millioner kroner. Arets resultat pd 0,36 millioner kroner er
tillagt egenkapitalen | samsvar med vedtektenes § 6-1. Eiter dette er fondets egenkapital 89,05
millicner kroner.

Kontantstrgmoppstllingen viser en nedgang i netto kentantstrem fra operasjonelle aktiviteter fra
2019 til 2020. Dette skyldes | hovedsak et lavere driftsresultat | 2020. Metio kontantstremn fra
investeringzaktivitet pa viser en nedgang fra 0,05 millioner kroner i 2019 il 0,2 millioner kroner i
020 Dette skyldes at statskasseveksler er regnskapstart til en hevere verdi i 2020,

Styret er ikke kjient med hendelser etter 3rsskiftet som tilsier yiterdigere avsetninger for dekning av
krav mot medlermmene. Det ble 0203 21 apnet konkurs i boet til et medlemsforetak, men konkursen
vurderes ikke @ ha regnskapsmessig konsekvens for fondet.

Styret er ikke kjent med faktiske eller potensielle konsekwenser sorm folge av coronaviruset.

Regnskapet avlegges under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at forutsetningene for
fortsatt dnft er til stede.

Styrets arbeid
Det er i 2020 avholdt tre styrempter, som alle ble giennomfert digitalt.

Fondet har ikke mottatt noen formelle krav pa dekning | 2028 Det er ikke innkommet krav pa
dekning etter arsskiftet, og styret har fglgelig ikke aysatt ytterlipere midler i regnskapet for dekning
av mulige tap.

| samsvar med vedtektenes bestermnmelser i § 3-6 (2] om at minst en tredjedel av fondets midler skal
vaere plassert i sikre stats- og statsgaranterte papirer, har styret valgt 3 plassere ca. 34 % av
siknngstondets midler | statskasseveksler. @yrige midler er plassert som bankinnskudd, fordett pa tre
banker. Styret har saledes pricritert en investeringsprofil med lav risiko og hay likviditetsgrad.

Etter retningslinjene for opptak av nye medlemmer har forretning=fprer fullmakt til 3 behandle
innmedinger. Tvilstilfeller mht. tidspunkt for nar et medlemskap begynner eller avsluttes, og kray pa
innbetaling av medlemskentingent, behandles av styret. Medlemsoversikien pa fondets nettside
oppdateres jevnlig.
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Msiktene fremover

Det er et podt samarbeid med Finanstlsynet. Infrastrukturen | det norske markedet, handelspraksis
og krav om separasjon av kund emidler vil normalt sgrge for at kunder ikke blir pifprt @p ved at
kundemidler kommer bort i forbindelse med konkurser | naringen. 5like hendelzer kan |ikevel
inntreffe, og styret er forberedt pa at fondet kan matte dekke tap som félge av det. Enkelthendelser
og konkurser hos medlernmer kan medfgre kray som falge av foretakets pafglgende manglende evne
til & betale tilbake penger eller levere tilbake finansielle instrumenter. Dette kan s=2dig gipre seg
gieldende hvis kenkursen kommer som et resultat av darlig pkonomisk styring, og det er begatt
gkornomiske misligheter | foretaket.

Informasjon om fondets virksomhet
Informasjon om fondets virksomhet er lagt ut pd fondets nettsted,
www verdipapi rforetakenessikringsfond.no.

Annet

Adm. direkte ri Finans Norge, |dar Kreutzer, er av styret engasjert som forretningsfarer for fondet.
Det vises for pvrig til fondets nettside for oversikt over fondets vedtekter, medlemmer og organer.
Resghsadressen er Hansteens pate 2, Oslo.

Det €r ingen egne ansatte | verdipapirforetakenes sikringsfond, og har heller ikke vaert det | 2020.
Det er to kvinner op tre menn i skyret, mens det blant de valgte varamedlernmene er to kvinner og to
menn.

Styret arbeider lppende for 3 sikre oppfyllelse av de samfunnsmessige forventninger nar det gielder
likestilling mellom kjgnnene. Werdipapirforetakenes sikringsfond anses ikke 3 forurense det yire

miljg.

Oslo 2021

Per Broch Mathisen, leder Ottar Ertzeid, nesdeder Lina Mathisen

Kjetil @degard Britt Hiellegjerde Idar Kreutzer,

forretningsfgrer

Vedlegg 1: Vedtekter for Verdipapirforetakenes sikringsfond

Vedlegg 2: Medlemmer i Verdipapirforetakenes sikringsfond pr 31.12.2020
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Sarkedalsveien B Fax
FPostboks 7000 Majorstuen Int " K

7 0306 Oslo nternst www.kpmg.no

Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Verdipapirforetakenes Sikringsfond

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Verdipapirforetakenes Sikringsfonds arsregnskap som viser et overskudd pa
kr 356 217. Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsbheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for &rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for

Offices in:

KPMG A3, a Nonwegian limited liability company and member fim of the KPMG network of independent member fimms affiliated QOslo Elverum Mo i Rana Stord
with KPMG International Coaperative ("KPMG International”™), a Swiss antity Alta Finnsnas Molde Straume
Arendal Hamar Skien Tromse

Slalsautoriserte revisorer - madlemmer av Den norska Ravisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondhaim
Boda Knarvik Sandnessjsen Tynset
Drammen Kristiansand ~ Stavanger Alesund
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Revisors beretning - 2020
Verdipapirforetakenes Sikringsfond

4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder |ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere
slike risikoer, og innhenter revisjoensbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi p4 hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi medifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert
pé revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

- evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i |@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
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Revisors beretning - 2020
Verdipapirforetakenes Sikringsfond

«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 2. juni 2021
KPMG AS

E’u(m% L;gsa\
Svein Arthu¥ Lyn

Statsautorisert revisor
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RESULTATREGNSKAP Maote

INNTEKTER

Jvpift fre medlemmene 1
Renter avw bankinns kudd

‘Yerdiendring rentapapirer 3
Netta realiserk gewinst fra rentepapirer

Farahningsresaltat

SLUM INNTEKTER

DRIFTSKDST HADER

Garantiansvar 1]
Andre drifiskestnader L]
Driftskestnader

SUM DRIFTSEGSTMADER

RESLATAT

Cwerfgrt opptjent egenkapital 5
Sum disponert

2z ma
131 965 1158351
456 353 E37 524
70 858 141 468
215 400 165 700
TA2 b1 11450582
2157 606 2307 M3
a Li]

1801 389 1714 335
1801339 1714 299
1801 389 1714 899
156247 592 544
356 217 592 S44
356 217 592 544
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BALANSE

EIENDELER
Chmippsmidler

Fordrinper

Fordringer pa medlkemmer
Andre fordringer

Imvestaringer
Eehakdning rentepapirer

Bankinr o I

Eanknnskudd

Sum omidpsmidier

SUM EIENDELER

GJED DG EGENKAFTAL

Korsiktig gjeld
Leverandorajeld
Annen kortsiktg gield

Epenkapital
Cpptent egenkapizl

SUM GIELD 06 EGENKAPITAL

Per Broch Mathizen
leder

Oslo, 31. desember 2020

17.mars 2021

Eritt Hjellegjerds

Una Mathisen

Kjetil Bdegard

20 X019

37500 1 083

a 31 E7%

29 54971 i 25 784 600

59 024 5598 58531 950

29 05% ER R 750 508

29 D53 052 B2 750 508

a 53627

a i]

a 5362F

339 053 32 B2 656 E21

A9 053 2 B2 750 508
Octar Erzeid

Har Kre

uzar
larretningsfarer
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Kentantetrgmoppshling 2020 2ma
Kontantstrgen fra aperasjonele akthfteter

Grdinacrt driftsresoltat 356217 592 S44
Motta rente og finansinntekier

Endring | kundcfordringer 35417 111 808
Endringer andre Fordringer 31 875 81 283
Endring i leverandgrgjeld 53627 41127
Endring annen kortsiktig gichd [} i]
Erdring i andre tidsaver enshingsposter 0 i]
A Netta kantantstrgm fra operacjonelle aktiviteter 299 044 664 297

Kontantstrgm fra investoring sakbivitater

B Newa kontantstrem fra Investerinzsaktivitet 205 400 45 700
A + B Netto endring llikvider | perioden 91 648 709 5997
Likviditetsheheldning 1.1 58 931 950 58 221953
Likviditetsbehokdning 31.12 55 (124 504 58 931 950
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MNoter Til regakapeT 2020

Prinsippote

Sikringshoreded e oppaedied | benhold @ o 29 juni 2007 mr. 75 om wadipapirhamds] {verdigapirh adelloven) §9-38
o lorskeifl 22 juni 2007 re. B76 ks pilte 9, Xom Yendipa pirl o e Lk e, sidcrngsdon d, hereTer kall "Mook rillen®, j1o
EfS-arlalen vediepy D0 or. 30 ¢ {direkliv 97/9/0F). Sik ingafomle] 2Tartel zin virkaombeed 1. juli 2006, Skringdondel o
el eped reliaubiekL Ingen o mediemmenes bar eiEndomes =T Wl Sikringedoeded clber dels mide. Komkurs oy akbond-
Torsandlinges kanikke Spnes | Seingedondet, i1 Torukriitens § 242 annet (=dd. S#rinplondel losretningkontor e

i Crdo kowmmune. Skringad ondel har aom formil, sed manghande gkonomiek evne bos mediermmmene, 3 dekke ke 2om
abyick= merdlermmenss, buhaediing aw kunders midber o linanedell= icarementer.

Skt
Sikrirgsbordet er Taitar Ira shatbeplibt 1 sk § 2-30,, 1. ledd, boksTaw j,rr. 2.

R ' -
Raegnohapel bor Werdigapirlor eTakene 2 ringedond er il opp i e ensTemmelse med regnskapedoven, og i wanhold
Tl pood regnskapedkikh. Oppalillmgaplanen e Llpeesed zibinggdo ndels virkeombel. Ale sl ex oppgill | NOK og hebe Lall.

Mediemavgih
Medkermanalien blin innlekTsiget del dred den cpelder

Coursl allee /b v ik
Oy mindies ox; bordkelig piield omTales normalt postes sewm borlalla Til beTaling imnen =11 maer
balanedysen. Omigpemidher vrdee @ vesTe wrd i o anckatlelseckos] oy anman vitkely weadis

Aenlepapie

Fondet. g, v renl irer & simm handebpeatelpje, o markedswerdi lepgges. @l goomn Tea
bukTaringen av beholdningene. For allke Lrpes wendipapiver ¥il den oflieielle SuTChuszen | marbedet

bl brukl mén den e sengelie,

Fowdi nger
Kurdefordringe oy anedne lowdring=r opplpres Ll pdlvdende ey Irsdrag hor sveetning Til ioassien Lap.

G e el el

Fondet e1 Torplikled efier weondipapirlorskeiflen 5 9-42 1l & dedke kraw som skykdes medhammenes manghade svoe Ll &
beale Tilbakr penper cler kamere ilbake linamielle insirumenter wom nevnl | wadipapichamdebren 5 2-2 ipade ledd,
g wom opptev e, sdminsTreres elber forsies v medkemnme pd kunders wegne i Torbindebe med invelening:- og
Tillepljmrnster. Garantiloplikiebes innregne ndr det o kensTaten! manglende evne T3 Belale lbake penger dler
ke tlbake linanodelle instrumenier som nevnl over.

Ko rantstrmoppsa g

KamaLan LsTr drrwopeTil g = ular beicd e =1er den indirekle mesteden. Likvidi wldni omlaller ko A
bankimn:kudd ox andre korleiklse. Beivide phecss inger som amicdelnarl oz med uvesentlie kel b komes Tee
il kjee bonlan Lheip oy med gjemesr=rde petid mindre s e maneder s e ot elsedelo.
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Mate 1 Mediemeengilt a0 2019

il Ira verdipapirforetak 1¥79133 1062 518

it Ira Borvali ningeek kap for verdipopi?omd e AIF-1or=Calk 05 B3l 0% B13

Medkermeangll 13745 1158 151

Deen il waTlen wigige 0.5 pramenl av mediemmels sambode inniekier b invecleings- o Bl djenmler

Torengiimnde ir, men begremet nedad 1l NOK 25 000 oy eppad Til HOK 500 D00_ 53 kerge Tondels epenbapilal

nesliper mimdekavel §wadipapirioaskriTen §9-24, or ded kun mediemme Tilkomme de fire sile deifladr som

betaler awgil Ll londel Innbedemde mediemmes belaler orhoddame sig mnsmumesall ihhl anksll méEnedes

med ek g nnbeden, mens oTredendes medkemme betaler ull s for de= el medamkapel opphsrer.

Smvedlehlenes 55 37 og 31

Matr 2 Bankinmbkuckd

Bankinnekudd DnB LR 46l 173 W1

Bunkinmkudd Sprarebanken Mpre 11 5365934 11426 493

Bankirekudd Sparebank 1 Salanoet ITdIT 226 7400 553
Fwekuddd Jparssanken Sar 19 341 B73 19 £27 #64

Surm bankinn:kudd 39 04 335 55901 350

Maie 3 Renbepapirer Ky Markednen Bolfirl verdi Urenlizer pevrsl

Rk e [muvake sk heker ) 392011 M 191000 29 39 Do 7 BEE

Mabe 4 Ande driftshosinader a0 2019

Spchunorar inkL arbyavg. 57030 3627

Hhmmar Mnans Morge 1o adme betand 1 534 D00 1615750

Parsiumre, onorn inkL msa 52 0 231643

Adminkontred 11B75 a

Kunlimgenls, ader v b by 16 435 21 BRO

Surm andre drilekosinader 1807 189 1714 B9

Ko dnadd gl honorar Wl revisor er HOK 62 029 {ink e ] hvos 57 029 gpelder plikTig revisjom

Dt haar ke wias 1 anzalle | Yerdipapinl orelakemnes sikiingslond i 2020, o ded er dermued imgen gikL Ll & ha

TiemaTepensonacedning =1Tey (o o OTP. Foanpalonde] bar tos reLuing sfirey wm el rodben wom daglig ledes.

Syt har ikke maotLain hirn ol annen godTgparebe ulover sTyiehonorar, oy det gis ikke yoeker Wl borretningedgrer

wlien heder aw sTyned i form aw bonus, overskeddedeling eller Bynende. DeT e heller ke avall e bill vederlg ved

opphm el endring ow verveT Wl lordel 1o Torretnings lrer eller lede aw el

Matre 5 Egmikapitnl A0 2019

Egenbapital pr 01.01. BE 296 BE1 E& 104 337

Auer, rmundn 356 217 507 544

Egenbapilal pr 31112, E9 53 088 BS G08 EN1

Fondet anconarlige kapilal dkal ulgipre mancd HOK 50 000 000 ji. verdipapalionkeilies §9-44,

Malx B GarnTforplk? deer

Sibringsborsdet dekbes kraw som skyldes werdipapinl ovetak e mangbenthe shomomiske e 1§ et be vlb e penpger
elien ke llbake linamielle inslromente=r som lorelakel oppleeaarer, sdmnideser eler Torwallen e v
kundine. Manglende ghonomidk svme arme, inntrisdl ndn tvmgakbord ola konkune =r Speet hos =1 verdipopifonelak.
wdien ndr en bank med konsesjon som seodipapicrloreTak bl st under of fenilig sdminisTroejon. Kumder midler oy

Tinan:iolke &

ACHT T

aw wadipapirloreisk er sikeet med oppad HOHK 200 000.

DOt v ke medd L nese ko e 31,12 20 o dedt e ikke reprekapedprt lorplikielss kngel Ul garantien
Sikrirgshoreded e k= kpenl med hendeber 2ller balinsesdayg =n som Libier yllerigers oacininges Tor deloing av kras mol
medknmens= Cut ble 02 0321 Spn=t konkus i boe Gl =0 mediemsTorelak, men kon ks =m worderes ke §ha

regndkapame i konsedhwmns bor londel
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