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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 79 669 000 177 295 000
Sum inntekter 79 669 000 177 295 000
K ostnader

V arekostnad 50 953 000 47 377 000
L gnnskostnad 3 26 659 000 47 775 000
Avskrivning 56 850 000 971 000
Annen driftskostnad 3 33685 000 65 539 000
Sum kostnader 112 147 000 161 662 000
Driftsresultat -32 478 000 15 633 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4 499 000 495 000
Sum finansinntekter 499 000 495 000
Annen finanskostnad 4 286 000 293 000
Sum finanskostnader 286 000 293 000
Netto finans 213 000 202 000
Ordineert resultat far skattekostnad -32 265 000 15 835 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -32 265 000 15 835 000
Arsresultat -32 265 000 15 835 000

Overfaringar og disponeringar
Overfaring til/fra annen egenkapital 9 -32 265 000 15 835 000
Sum overfaringar og disponeringar -32 265 000 15835 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIGEDELAR
Anleggsmiddel
Immaterielle eigedelar

Sum immaterielle eigedelar 0

Varigedriftsmiddel

Skip, rigger, fly og lignende 6 389 000 736 000
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner 6 459 000 638 000
Sum varige driftsmiddel 848 000 1374 000

Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i dotterselskap 7 5500 000 5 500 000
Lan til tilknytt selskap og felles kontrollert verksemd 537 000

Andre fordringer 3194 000
Sum finansielle anleggsmiddel 6 037 000 8694 000
Sum anleggsmiddel 6 885 000 10 068 000
Omlgpsmiddel

Varer

Varer 335000 186 000
Sum varer 335000 186 000
Krav

Kundefordringer 9 15 268 000 12 586 000
Andre fordringer 21 477000 11 428 000
Sum krav 36 745 000 24014 000

Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 1315000 13587 000
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 1315000 13587 000
Sum omlgpsmiddel 38395 000 37 787 000
SUM EIGEDELAR 45 280 000 47 855 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Sel skapskapital 16,17 10 000 000 10 000 000
Annan innskoten eigenkapital 16 30 000 000 10 000 000
Sum innskoten eigenkapital 40 000 000 20 000 000
Opptent eigenkapital

Annen egenkapital 16 -18 866 000 13 400 000
Sum opptent eigenkapital -18 866 000 13 400 000
Sum eigenkapital 21134000 33400 000
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 882 000

Leverandergjeld 8377000 5935 000
Skyldige offentlige avgifter 1 669 000 2768 000
Annen kortsiktig gjeld 3218 000 5752 000
Sum kortsiktig gjeld 24146 000 14 455 000
Sum gjeld 24 146 000 14 455 000
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 45 280 000 47 855 000
29.06.2022 kl 17:44 Brgnngysundregistrene Side 3 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 914922941

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 89 649 000 203 108 000
Sum inntekter 89 649 000 203108 000
Kostnader

Varekostnad 60 688 000 62 540 000
L gnnskostnad 26 659 000 47 775000
Avskrivning 56 1730 000 3185000
Nedskriving av varige driftsmiddel og immaterielle eigedelar 9 269 000
Annen driftskostnad 3 39910 000 74 832 000
Sum kostnader 128 987 000 197 601 000
Driftsresultat -39 338 000 5507 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4 499 000 495 000
Sum finansinntekter 499 000 495 000
Annen finanskostnad 4 618 000 713 000
Sum finanskostnader 618 000 713 000
Netto finans -119 000 -218 000
Ordineert resultat far skattekostnad -39 457 000 5289 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat -2 295 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad -39 457 000 7 584 000
Arsresultat -39 457 000 7 584 000
Overfaringar og disponeringar

Overfearing til/fra annen egenkapital -41 711 000 7 584 000
Sum overferingar og disponeringar -41 711 000 7 584 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIGEDELAR

Anleggsmiddel

Immaterielle eigedelar

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker o.l. 5 450 000 563 000
Utsett skattefordel 15 2253000
Sum immaterielle eigedelar 450 000 2816 000

Varige driftsmiddel

Skip, rigger, fly og lignende 6 389 000 1736 000
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner 6 459 000 1228 000
Sum varige driftsmiddel 848 000 2964 000

Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i dotterselskap 7

Lan til tilknytt selskap og felles kontrollert verksemd 538 000

Andre fordringer 3194 000
Sum finansielle anleggsmiddel 538 000 3194 000
Sum anleggsmiddel 1836 000 8 974 000
Omlgpsmiddel

Varer

Varer 335000 186 000
Sum varer 335000 186 000
Krav

Kundefordringer 9 134 000 8328 000
Andre fordringer 21 483 000 11 971 000
Sum krav 21617 000 20299 000

Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1 361 000 13 883 000
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 1 361 000 13883 000
Sum omlgpsmiddel 23313000 34 368 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EIGEDELAR 25 149 000 43342 000

BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Selskapskapital 16,17 10 000 000 10 000 000
Annan innskoten eigenkapital 16 30 000 000 10 000 000
Sum innskoten eigenkapital 40 000 000 20 000 000
Opptent eigenkapital

Annen egenkapital 16 -39 405 000 2 306 000
Sum opptent eigenkapital -39 405 000 2 306 000
Sum eigenkapital 595 000 22 306 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsett skatt 15

Annalangsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 11,12 4921 000
Sum anna langsiktig gjeld 4921 000
Sum langsiktig gjeld 0 4921 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 882 000

Leverandgrgjeld 8394 000 7 199 000
Skyldige offentlige avgifter 1731000 2842 000
Annen kortsiktig gjeld 3547 000 6 074 000
Sum kortsiktig gjeld 24 554 000 16 115000
Sum gjeld 24 554 000 21036 000
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 25149 000 43 342 000
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The Fjords DA

Arsrapport for 2020
Arsberetning

Arsregnskap og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstremoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning
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The Fjords DA og konsern

Org.nr: 914 922 941

ARSBERETNING FOR 2020

Art og lokalisering av virksomheten

The Fjords DA med datterselskapet Fjord-2 Fjord Cruises AS har som formél & drive
fjordbasert reiselivsaktivitet. 1 2020 har selskapet hatt aktivitet pa Neeroyfjorden,
Sognefjorden, Geirangerfjorden, Lysefjorden og Hardangerfjorden. Selskapet er 50 % eid av
Fjordl ASA og 50 % av Norway’s best AS, og er lokalisert i Flim i Aurland kommune.

Selskapet leier inn fartey fra Fjordl ASA, The Fjords Fartay I DA, The Fjords Fartoy 11 DA,
The Fjords Fartay III DA og kjeper tjenester knyttet til salg, distribusjon og markedsfering fra
Flam AS. Mannskap til fartoyene er ansatt i selskapet.

Utvikling, resultat og videre drift

Konsernet har i 2020 en omsetning pa 89,3 MNOK mot 203,1 MNOK i 2019. Arsresullatet
for 2020 er pa -41,8 MNOK mot 7,6 MNOK 1 2019. Reduksjon i omsetning og det negative
arsresultatet skyldes faerre gjester grunnet koronapandemien. Det er gjennomfert en rekke
kostnadsbesparende tiltak for 3 tilpasse et fraverende marked. Arsresultatet i morselskapet
vart pa -32,3 MNOK mot 15,8 MNOK i 2019.

Egenkapitalandelen 1 morselskapet er pd 47 % pr 31. desember 2020. Selskapet har pr 31.
desember 2020 bankinnskudd og kontanter pa 1,3 MNOK.

12020 har selskapet blitt pivirket av koronaviruset. I starten av mars merket man synkende
reisetall og etter hvert tilnzermet ingen reisende. Det ble ogsd besluttet 4 legge fartoy i
Neroyfjorden ved kai for & slutte seg til nasjonale foringer for 4 redusere smitterisiko.
Sesongen startet senere pd alle fjorder og den ble ogsa avsluttet tidligere pa hasten. Det er
gjennomfart en rekke tiltak for 4 ta ned kostnadene gjennom éret. P& Nareyfjorden er det
vanligvis fast vinterrute, men som folge av korona har man denne vinteren matte legge fartay
i opplag. Fierne har gjennom aret tilfort totalt 20 MNOK for 4 sikre at selskapet har
tilfredsstillende likviditet. I tillegg har selskapet sakt pa den statlige kompensasjonsordningen
for refusjon av faste uunngaelige kostnader, og for 2020 mottatt 42 MNOK.

I juli 2020 tok selskapet levering av det helelekiriske fartayet Legacy of The Fjords. Fartayet
gikk inn i fast ruteoperasjon pa Nzroyfjorden.

Styret mener at drsregnskapet gir et rettvisende bilde over utvikling og resultat 1 selskapet, og
den finansielle stillingen pr 31. desember 2020. Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt
drift er til stede. En av selskapets to deltakere har fremsatt krav om opplesning av selskapet,
og kravet er til behandling 1 tingretten.

Fjordproduktet pd Nezeroyfjorden starter sesongen 21. mai, og de andre fjordene felger pa
suksessivt. Selskapet innstiller seg pa i hovedsak norsk marked ogsa i 2021, med forventning
av noe internasjonale gjester pd sensommer, host og vinter. Det vil vare ett fartay i rute pa
hver fjord for & tilpasse drift etter forventet etterspersel. Selskapet vil ogsa 1 2021 seke pd den
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statlige kompensasjonsordningen for refusjon av faste uunngaelige kostnader. Eierne er ogsa
klar til & bidra med kapital og likviditet til konsernet, for & sikre konsernet gjennom
pandemien.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Konsernet er i liten grad eksponert for endringer i valutakurser da storparten av omsetningen
er i norske kroner. Endringer i valutakurser som endrer konkurranseevnen vil likevel vare en
risiko. Konsernet er eksponert mot endringer i renteniva pa sine innlan. Konsernet har ikke
inngéatt avtaler for risikoavlastning.

Kredittrisiko
Det har ikke vart vesentlige tap pa fordringer. Konsernet har ikke inngétt tapsbegrensede
avtaler.

Likviditetsrisiko
Store sesongvariasjoner i virksomheten krever god likviditetsstyring. Ledelsen arbeider
fortlepende med 4 tilpasse rammene for driftskreditt 1 bank.

Arbeidsmilje og likestilling

Konsernet hadde ved rsskiftet 28 faste tilsette. Med sesongansatte hadde selskapet i lepet av
2020 totalt 45,2 arsverk. Det er ikke meldt om ulykker eller skader pa arbeidsplassen.
Arbeidsmiljeet er godt og sykefravearet var pa 3,3 % 1 2020. Styret bestér av tre menn og en
kvinne.

Ytre milje

Selskapet arbeider aktivt med miljomessige barekraftmal. Selskapet er medlem i
miljeorganisasjonen Zero og er en aktiv bidragsyter i forum med rent miljo som mal, for
eksempel Gron Fjord. Selskapet opererer de to utslippsfire fartoyene Future of The Fjords og
Legacy of The Fjords pd Neeroyfjorden, samt det utslippsfrie farteyet Vision of The Fjords pa
Hardangerfjorden. I tillegg har selskapet Powerdock i Gudvangen for lading av fartayene og
héndtering av kloakk.

Flam, 22. april 2021

Nils Kristian Berge Sverre S. Tysland
Styreleder Styremedlem
Anne-Mari Sundal Bae Egil Svoren
Styremedlem Styremedlem
John Vonli

Daglig leder
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The Fjords DA

Resultatregnskap
Morselskap Konsern
2020 2019 Belgp i TNOK Note 2020 2019

Driftsinntekter

79 669 177 294 Salgsinntekt 2 89 649 203 108

79 669 177 294 Sum driftsinntekter 89 649 203 108
Driftskostnader

50953 47 377 Varekostnad 60 688 62 540

26 659 47 775 Lgnnskostnad 3 26 659 47 775

850 971 Avskrivning 56 1730 3185

Nedskrivning 9269

33685 65 539 Annen driftskostnad 3 35 510 74 833

112 147 161 662 Sum driftskostnader 128 987 197 601

-32 477 15 633 Driftsresultat -39 338 5507

Finansinntekter og finanskostnader

499 495 Annen finansinntekt 4 499 495
286 293 Annen finanskostnad 4 618 713
212 202 Netto finansposter -119 -218
-32 265 15 835 Resultat fgr skattekostnad -39 458 5289
Skattekostnad 15 2 253 -2 295

-32 265 15 835 Arsresultat 41711 7 584

Overfdringer og disponeringer

-32 265 15 835 Overfgringer annen egenkapital 16 -41 711 7584

-32 265 15 835 Sum -41 711 7584
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The Fjords DA

Balanse pr. 31. desember
Morselskap Konsern
2020 2019 Belgpi TNOK Note 2020 2019
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 15 2253
Konsesjonsrettigheter 5 450 563
Sum immaterielle eiendeler 450 2 816

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast
eiendom
389 736 Skip og rigger 6 389 1736
Driftslgsgre, inventar, verktgy,

459 8 R 6 459 1228
kontormaskiner o.l.
849 1374 Sum varige driftsmidler 849 2 964
Finansieile anleggsmidler
5500 5500 Investering i datterselskap 7
537 3 194 Andre fordringer 537 3154
6 037 8 694 Sum finansielle anleggsmidler 537 3194
6 886 10 068 Sum anleggsmidler 1836 8974
Omigpsmidler
335 186 Varer 335 186
Fordringer
15 268 12 586 Kundefordringer 9 134 8328
21476 11 428 Andre fordringer 21483 11971
36 744 24 014 Sum fordringer 21617 20 298
1315 13 587 Bankinnskudd 8 1362 13 883
38 394 37 787 Sum omlgpsmidler 23313 34 368
45 280 47 855 Sum eiendeler 25 148 43 342
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The Fjords DA

Balanse pr. 31. desember

Morselskap Konsern
2020 2019 Belgpi TNOK Note 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
10 000 10 000 Bundet egenkapital 16,17 10000 10 000
30 000 10 000 Annen innskutt egenkapital 16 30000 10 000
40 000 20 000 Sum innskutt egenkapital 40000 20 000
Opptjent egenkapital
-18 866 13 400 Annen egenkapital 16 -39 405 2 306
-18 866 13 400 Sum opptjent egenkapital -39 405 2 306
21134 33 400 Sum egenkapital 595 22 306
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 11,12 4921
Annen langsiktig gjeld 4921
Kortsiktig gjeld
10 882 Gjeld til kredittinstitusjoner 11,12 10882
8377 5935 Leverandgrgjeld 8394 7199
Betalbar skatt 15
1669 2 768 Skyldige offentlige avgifter 1731 2842
Avsatt utbytte
3218 5752 Annen kortsiktig gjeld 3547 6 074
24 145 14 455 Sum kortsiktig gjeld 24 555 16 115
24145 14 455 Sum gjeld 24 555 21 036
45 280 47 855 Sum egenkapital og gjeld 25149 43 342

31. desember 2020
Flam, 22. april 2021

Nils Kristian Berge Anne-Mari Sundal Bge

styrets leder styremedlem

Egil Svoren Sverre Selleeg Tysland

styremedlem styremedlem

John Vonli

daglig leder
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The Fjords DA

Kontantstremoppstilling

Morselskap Belgp i TNOK Konsern
2020 2019 2020 2019
Kontantstremmer fra cperasjonelle
aktiviteter
-32 265 15 835 Resultat f@r skattekostnad -39458 5289
850 971 Avskrivninger 1730 3185
Nedskrivninger 9269
Gevinst/tap ved salg av driftsmidler 302
-388 7450 Endrlnglvar‘elager, kundefordringer og 8739 5687
leverandgrgjeld
-11 026 -5 461 Endring i andre tidsavgrensninger -10492 -5 019
42 830 3 855 Net-tt-) kontantstrem fra operasjonelle 38679 7037
aktiviteter
Kontantstrgmmer fra
investeringsaktiviteter
268 a Inrjbeta.llngerved salg av varige 978 m
driftsmidler
-592 -742 Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -732 -3161
20000 10 000 Innbetalinger fra eierselskaper 20000 10 000
Utbetalinger til eierselskaper
Kapitalinnskudd/-uttak
Mottatt utbytte
19676 g 302 \\etto kontantstram fra 20196 63834
investeringsaktiviteter
Kontantstrgmmer fra
finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig
. -4921 -913
gjeld
10 882 Netto endring kassekreditt 10882
Netto kontantstram fra
10 832 ., .. 5962 -913
finansieringsaktiviteter
-12 272 13 158 Netto endring i likvider i aret -12522 13 007
13 587 429 Kontanter og bankinnskudd pr. 01.01. 13 883 876
1315 13 587 Kontanter og bankinnskudd pr. 31.12. 1362 13 883
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The Fjords DA

Noter til regnskapet for 2020
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet og alle selskaper der morselskapet har bestemmende innflytelse.
Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og
konsernet er i stand til 4 utgve faktisk kontroll over selskapet. Konsernet bestar i dag av morselskapet The
Fjords DA og det heleide datterselskapet Fjord-2 Fjord Cruises AS.

Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og
mellomveerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter
ensartede prinsipper, ved at datterselskapet falger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kj@pte datterselskaper regnskapsfe@res i konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfares i
konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Eventuell merverdi ut over hva som kan
henfgres til identifiserbare eiendeler og gjeld, balansefgres som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet
avskrives linesert over de oppkj@pte eiendelenes forventede levetid. Eventuell goodwill avskrives over
forventet levetid. Eventuell negativ goodwill inntektsfgres over forventet reverseringsperiode.

Oppkjgpsmetoden benyttes ved regnskapsfering av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kjapt
eller solgt i Ispet av dret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnés og inntil kontroll
oppharer.

Datterseiskap

Datterselskapene vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas 3 veere forbigaende og det ma anses ngdvendig
etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av tilbakeholdt resultat etter kjgpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen.

Salgsinntekter
Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfarelsen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omilgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigadende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.
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Noter til regnskapet for 2020

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjores det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres Igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrammene som eiendelen vil generere.

Immaterielle eiendeler

Identifiserbare immaterielle eiendeler er ikke fysiske eiendeler som er balansefgrt i forbindelse med
oppkjgp. Eiendeler som er kategorisert som ikke amortiserbare er ut fra at de har en ubestemt levetid og det
pa balansedagen ikke mulig a forutse nar eiendeler ikke lenger har verdi. Immaterielle eiendeler med
ubestemt levetid avskrives ikke ldpende, men testes arlig for verdifall. Kontantstremmer knyttet til eiendelen
identifiseres og neddiskonteres. Dersom neddiskontert verdi av fremtidige kontantstremmer er lavere enn
balansefgrt verdi av enhetens anvendte kapital, giennomfgres nedskrivning til gjenvinnbart belgp.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av bruksverdi og netto salgsverdi. Goodwill omfatter ikke-identifiserbare
eiendeler og avskrives over 7 ar.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt/skattefordel er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt lighingsmessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.
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Noter til regnskapet for 2020
Alle belgp iTNOK

Note 2 - Salgsinntekter
Morselskap Konsern
2020 2019 Pr. virksomhetsomrdde 2020 2019
36771 177 294 Reiselivsaktiviteter 40 198 196 676
Kontraktsinntekter 6552 6432
42 898 Kontantstgtte 42 898
79 669 177 294 Sum 89 649 203 108
Geografisk fordeling
79 669 177 294 Norge 89 649 203 108
79 669 177 294 Sum 89 649 203 108
Note 3 - Lpnnskostnad, antall ansatte, godtgjgrelser, Ian til ansatte og godtgjerelse til revisor
Morselskap Konsern
2020 2019 [gnnskostnader 2020 2019
22834 41 342 Lgnn 22834 41 342
3044 5 714 Arbeidsgiveravgift 3044 5714
647 665 Pensjonskostnader 647 665
135 53 Andre Ignnsrelaterte ytelser 135 53
26 659 47 775 Sum 26 659 47 775

Antall arsverk i regnskapsaret er 45,2 i morselskapet og i konsernet.

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne loven.

Morselskap Konsern
2020 2019 Ytelser til daglig leder 2020 2019
1534 1534 Lgnn 1534 1534
102 102 Andre godtgjgrelser 102 102
1636 1636 Sum 1636 1636
Morselskap Godgjgreise til revisor er fordelt pé Konsern
2020 2019 fglgende: 2020 2019
139 135 Lovpalagt revisjon 231 216
51 45 Andre tjenester 79 63
190 180 Sum 310 279

Merverdiavgift er ikke inkluderti
revisjonshonoraret.

Note 4 - Poster som er slitt sammen i regnskapet
Morselskap Konsern
2020 2019 Annen finansinntekt 2020 2019
498 404 Renteinntekt 498 404
1 91 Agiogevinst 1 91
499 495 Sum 499 495
Annen finanskostnad
286 293 Rentekostnad 618 713
286 293 Sum 618 713
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Noter til regnskapet for 2020
Alle belgp iTNOK

Note 5 - Immaterielle eiendeler
Konsern
Konsesjons-
Immaterielle eiendeler rettigheter Sum
Anskaffelseskost 01.01. 788 788
Anskaffelseskost 31.12. 788 788
Akk. Avskrivning 31.12. 338 338
Balansefgrt verdi 31.12. 450 675
Arets avskrivninger 113 113
Avskrivningsplan 7 ar
Bkonomisk levetid Linear
Note 6 - Varige driftsmidler
Morselskap
Driftslgsgre,
Maskiner og  inventar og
Varige driftsmidler anlegg verktpy Sum
Anskaffelseskost 01.01. 3424 2 586 6010
Tilganger 219 372 592
Avganger -268 -268
Anskaffelseskost 31.12. 3376 2959 6335
Akk. Avskrivning 31.12. 2 987 2 499 5486
Balansef@rt verdi 31.12. 388 459 849
Arets avskrivninger 299 551 850
Avskrivningsplan Lineaer Lineeer
Pkonomisk levetid 4-15 &r 4-10 3r
Konsern
Driftslgsgre,
inventar og
Varige driftsmidler Skip og rigger verktoy Sum
Anskaffelseskost 01.01. 19 634 3449 23083
Tilganger 212 512 732
Avganger -16 478 -1 002 -17 480
Anskaffelseskost 31.12. 3376 2 959 6335
Akk. Avskrivning 31.12. 2987 2 4589 5486
Akk. Nedskrivning 31.12.
Balansefgrt verdi 31.12. 389 459 849
Arets avskrivninger 981 636 1617
Arets nedskrivninger
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
Pkonomisk levetid 4-15 &r 4-10 3r
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Noter til regnskapet for 2020
Alle belgp iTNOK

Note 7 - Datterselskap

Eier-/stemme- Bokfprt verdi
Direkte eie Ansk.ar Kontor andel pr.31.12.
Fjord-2 Fjord Cruises AS 2017 Flam 100 % 5500
Sum bokfgrt verdi i morselskapet 5 500

Kigpet av aksjene i Fjord-2 Fjord Cruises AS er regnskapsfart i konsernregnskapet basert pd morselskapets
anskaffelseskost. Anskaffelseskosten er tilordnet identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som er
oppf@rt i konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjgpstidspunktet. Merverdi ved kjgpet er tilordnet
rettighetene datterselskapet har til 3 drive reiseaktivitet pa fjordene pa Vestlandet. Merverdien i

konsernregnskapet avskrives lineart over en periode pd 7 ar.

Note 8 - Bankinnskudd
Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
954 1 648 Bundne skattetrekksmidler 954 1648
Note 9 - Mellomvaerende med selskap i samme konsern
Morselskap Konsern
2020 2019 Fordringer 2020 2019
15138 5 265 Kundefordringer - -
15138 5265 Sum - -
Note 10 - Neerstaende parter

Alle transaksjoner med neerstdende parter er foretatt som del av den ordinasre virksomheten og til armlengdes
priser. De vesentligste transaksjonene som er foretatt er som fglger:

Morselskap Konsern
2020 2019 Salgstransaksjoner 2020 2019
Eierselskaper - kontraktsinntekt 6 552 6432
6911 11 340 Datterselskap - utleie av mannskap
6911 11 340 Sum 6552 6432
Kjgpstransaksjoner
Datterselskap - leie, kjgp av varer og
957 957 tjenester
Eierselskaper- leie, kjgp av varer og
42 860 61 103 tjenester 44 431 64 857
43 817 62 060 Sum 44 431 64 837
Renteinntekter
169 38 Datterselskaper
229 228 Neerstidende selskaper 229 228
398 266 Sum 229 228
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Note 11 - Fordringer og gjeld
Morselskap Konsern
2020 2019 Gjeld med forfall senere enn fem dr 2020 2019
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 4921
- - Sum 4921
Note 12 - Pant og garantier
Morselskap Konsern
2020 2019 Pantsikret gjeld 2020 2019
- - Gjeld til kredittinstitusjoner 4921

Sikret | panteobjekt med falgende bokfdrte

verdier:
- - Varige driftsmidler 1000
- - Sum 1000
Note 13 - Spesielle hendelser

Koronaviruset pavirket selskapet i 2020 gjennom vesentlig lavere reisetall, og derigjennom vesentlig svekket
resultat. Sesongen startet senere, det var feerre fartgy i drift og man hadde tidligere sesongslutt pa de enkelte
fijordene. Det var heller ikke markedsgrunnlag for at ruten pd Neergyfiorden kunne drives gjennom vinteren, og
alle fartgy ble lagt i opplag. Det er gjort tiltak for 3 ta ned kostnadsnivdet gijennom aret. Eierne har skuttinn 20
mnok iselskapet for 3 sikre likviditet og vil ogsd 12021 tilfgre likviditet etter behov. Koronaviruset vil ogsa
pavirke selskapet og regnskapet for 2021, med lavere gjestetall. Det er laget en plan for aret for 3 reflektere
lavere markedsgrunnlag.

Note 14 - Skatt
Morselskap Konsern
2020 2019 Arets skattekostnad fordeler seg pé: 2020 2019
- - Endring i utsatt skatt 2253 -2 295
- - Effekt av endret skattesats
- - Arets totale skattekostnad 2253 -2 295
Beregning av drets skattegrunniog:
-32 265 15 835 Ordineert resultat fgr skattekostnad -39458 5289
66 Permanente forskjeller 32378 -15722
548 61 Endring i midlertidige forskjeller -384 10052
-31717 15962 Sum -7 464 -382
- - Benyttet underskudd til fremfgring
-31717 15 962 Arets skattegrunnlag -7 464 -382
Betalbar skatt {22 %)
QOversikt over midlertidige forskjeller
248 -316 Driftsmidler -570 -6 199
Gevinst- og tapskonto 5246
548 -316 Sum -5 815 -6 199
- - Akkumulert fremfgrbart underskudd -11 507 -4 043
548 -316 Netto midlertidig forskjeller pr. 31.12. -17 322 -10 242
-548 316 Forskjeller som ikke inngdr i utsatt skatt 17 322
Sum -10 242
Utsatt skatt/Utsatt skattefordel {22 %) -2 253
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Note 15 - Egenkapital
Annen
Bundet innskutt Annen Sum
Morselskap egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01. 10 000 10 000 13 400 33 400
Arsresultat -32 265 32265
Kontante innbetalinger 20000 20 000
Egenkapital 31.12. 10 000 30 000 -18 866 21134
Annen
Bundet innskutt Annen Sum
Konsern egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01. 10 000 10 000 2 306 22 306
Arsresultat 41711 41711
Kontante innbetalinger 20000 20 000
Egenkapital 31.12. 10 000 30 000 -39 405 595
Note 16 - Eierinformasjon
Oversikt over eierne iselskapet pr. 31.12.:
Eierandel Stemme-
andel
Fjord1 ASA 50,0 % 50,0 %
Norway's Best AS 50,0% 50,0 %
Sum 100,0 % 100,0 %
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til selskapsmatet i The Fjords DA

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for The Fjords DA som bestar av selskapsregnskap og konsemregnskap.
Selskapsregnskapet og konsemregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og kontantstreammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i avsnittet
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar
med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig
og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den tilherende
revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den @vrige informasjonen. Var uttalelse om
revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og arsregnskapet eller
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig
feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon, er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnokkel: LP6QE-PIEAP-EIMMI-LATSK-WKBTF-OPVAQ

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig
for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe annet
realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov,
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forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon
kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukeme foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar virisikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller feil. Vi
utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaare samarbeid, forfalskning, bevisste
utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme revisjonshandlinger som
er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne
kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

»  konkluderer vi pa& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede revisjonsbevis,
hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis slike filleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi
modifisere var konklusjon. Vére konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle informasjonen til enhetene eller
forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsemregnskapet. Vi er ansvarlige for & fastsette
strategien for, samt & felge opp og giennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt ansvar for konklusjonen pa revisjonen av
konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart revisjonsarbeid
og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne kontrollen som vi avdekker
gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Penneo Dokumentnokkel: LP6QE-PIEAP-EIMMI-LATSK-WKBTF-OPVAQ

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet nadvendige i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE}) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfaringsskikk i Norge.

Hpnefoss, 7. mai 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er sighert eleiironisk
Havard Norstrem

statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - The Fjords DA

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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