== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

986 578 013

Aksjeselskap

VALHALLA OIL AND GASAS
Haakon VlIs gate 1

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

NRP PROCURATOR AS
29.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 986578013

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 1104 663 1916 299
Sum kostnader 1104 663 1916 299
Driftsresultat -1104 663 -1916 299
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 992 2976
Annen finansinntekt 3 72 607 800 217
Sum finansinntekter 73 599 803 192
Tap ved realisagon av dattersel skap 39285
Annen finanskostnad

Sum finanskostnader 39 285
Netto finans 73599 763 907
Ordinaxt resultat far skattekostnad -1031 064 -1152 392
Skattekostnad pa ordinaat resultat

Ordineert resultat etter skattekostnad -1 031 064 -1152 392
Arsresultat -1031 064 -1152 392
Arsresultat etter minoritetsinter esser -1031 064 -1152 392
Totalresultat -1031 064 -1152 392
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -1031 064 -1152 392
Sum overfaringer og disponeringer -1031 064 -1 152 392
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 4 214 200 214 200
Sum immaterielle eiendeler 214 200 214200

Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap 5 1 1
Lan til foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler 1 1
Sum anleggsmidler 214 201 214 201
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 13735
Sum fordringer 13735

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 965 719 592 588
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 965 719 592 588
Sum omlgpsmidler 965 719 606 323
SUM EIENDELER 1179920 820524

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 5352 700 3952 700
Sum innskutt egenkapital 5352 700 3952 700
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Udekket tap 4178 340 3147276
Sum opptjent egenkapital 9 -4 178 340 -3147 276
Sum egenkapital 8 1174 360 805 424
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 1560

Annen kortsiktig gjeld 4000 15100
Sum kortsiktig gjeld 5560 15100
Sum gjeld 5560 15100
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1179920 820524
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2021 553557

986 578 013
Aksjeselskap

VALHALLA OIL AND GAS AS
Haakon VIIs gate 1

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Ja

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
NRP PROCURATOR AS
29.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 292.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

09.07.2022 kI 00:04
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 986578013

Organisasjonznr: 986 578 013
VALHALLA OIL AND GAS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 2 1 104 663 1 916 299

Sum kostnader 1 104 663 1 916 299

Driftsresultat -1 104 663 -1 916 299

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 992 2 976

Annen finansinntekt 3 72 607 800 217

Sum finansinntekter 73 599 803 192

Tap ved realisasjon av

datterselskap 3 39 285

Annen finanskostnad 3

Sum finanskostnader 39 285

Netto finans 73 599 763 907

Ordinert resultat fer

skattekostnad -1 031 064 -1 152 392

Skattekostnad pa ordinart

resultat

Ordinert resultat etter

skattekostnad -1 031 064 -1 152 392

Arsresultat -1 031 064 -1 152 392

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -1 031 064 -1 152 392

Totalresultat -1 031 064 -1 152 392

overferinger og

disponeringer

Udekket tap -1 031 064 -1 152 392

Sum overferinger og

disponeringer -1 031 064 -1 152 392
Utskriftedato 29.07.2021 Organisasjonsny 986 578 013 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Organisasjonznr: 986 578 013
VALHALLA OIL AND GAS AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 4 214 200 214 200
Sum immaterielle eiendeler 214 200 214 200

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 1 1
1Lan til foretak i samme

konsern 6

Sum finansielle

anleggsmidler 1 1

Sum anleggsmidler 214 201 214 201

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 13 735
Sum fordringer 13 735

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 965 719 592 588
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 965 719 592 588
Sum omlepsmidler 965 719 606 323
SUM EIENDELER 1179 920 820 524

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 5 352 700 3 952 700

Sum innskutt egenkapital 5 352 700 3 952 700

Opptjent egenkapital

Udekket tap 4 178 340 3 147 276

Sum opptjent egenkapital 9 -4 178 340 -3 147 276

Sum egenkapital 8 1 174 360 805 424

Sum langsiktig gjeld 0 o]
Utskriftedato 29.07.2021 Organisasjonsny 986 578 013 Side 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Kortasiktig gjeld
Leverandergjeld 1 560

Annen kortsiktig gjeld 4 000 15 100
Sum kortsiktig gjeld 5 560 15 100
Sum gjeld 5 560 15 100
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 179 920 820 524
Utskriftedato 29.07.2021 Organisasjonsny 986 578 013 Side 3 av 3

09.07.2022 kI 00:04 Brgnngysundregistrene Side 7 av 19
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Organisasjonznr: 986 578 013
VALHALLA OIL AND GAS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00
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RSM

RSMNorge AS

Til generalforsamlingen i Valhalla Oil and Gas AS Filipstad Brygge 1,0252 Oslo
Pb1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+4723114201

Uavhengig revisors beretning WWLISITINGFGE.NO

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert Valhalla Qil and Gas AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 1 031 064. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstéd som felge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a
pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge ASisa member of the RSM network and trades as RSM. RSM s the trading name used by the members of the RSMnetwork Each member of the RSM networkis an independent
accounting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network is not itself a separatelegal entity in any jurisdiction.

RSMNorge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Revisors beretning 2020 for Valhalla Oil and Gas AS RS hn

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet nedvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin
plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 16. juni 2021
RSM Norge AS

f :}% s ‘ /7f\’

Erik Olsen
Statsautorisert revisor
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Arsregnskap 2020
Valhalla Qil and Gas AS

Org.nr.: 986 578 013

Utarbeidet av:
NRP Procurator
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Resultatregnskap

Note 2020 2019
Driftsinntekter og driftskostnader
Annen driftskostnad 2 1104 663 1916 299
Sum driftskostnader 1104 663 1916 299
Driftsresultat -1 104 663 -1916 299
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 992 2976
Annen finansinntekt 3 72 607 800217
Sum finansinntekter 73599 803 192
Tap ved realisasjon av datterselskap 3 0 39 285
Sum finanskostnader 0 39285
Resultat av finansposter 73599 763 907
Ordinaert resultat far skattekostnacd -1031 064 -1152 392
Skattekostnad pé ordinaert resultat 0 0
Ordingert resultat -1031 064 -1152 392
Arsresultat -1031 064 -1152 392
Disponering av resultat
Overfart til udekket tap -1031 064 -1152 392
Sum overfgringer -1031 064 -1152 392
Vathalla OH and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2020

09.07.2022 kI 00:04
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Valhalla Qil and Gas AS

Balanse

Note 2020 2019
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter o.l. 4 214 200 214 200
Sum immaterielle eiendeler 214 200 214 200
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 5 1 1
Lan til selskap i samme konsern 6 0 0
Sum finansielle anleggsmidler 1 1
Sum anleggsmidler 214 201 214 201
Omigpsmidler
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 0 13735
Sum fordringer 0 13735
Bankinnskudd c.l.
Bankinnskudd 965 719 592 588
Sum bankinnskudd o.l. 965 719 592 588
Sum omlpgpsmidier 965 719 606 323
Sum eiendeler 1179920 820524
Valhalla Oi and Gas AS Org.nw. 986 578 013 Arsregnskap 2020
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 986578013

Valhalla Qil and Gas AS

Balanse

Egenkapital og gjeld
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld
Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 15.06.2021

Note 2020 2019
7 5352700 3952700
5352700 3952 700

-4 178 340 -3147276

9 -4 178 340 -3 147 276
8 1174360 805 424
1560 0

4000 15 100

5560 15 100

5560 15 100

1179920 820524

Styret i Valhalla Oil and Gas AS

e, Upen

~ Christian Rytte%
styreleder
Yo Voo
Ivar Haaland

styremedlem/daglig leder

g

Fridtjof Arne Jebsen

styremedlem

bl T

Harald Ramm
styremedlem

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013

Arsregnskap 2020

09.07.2022 kI 00:04

Brgnngysundregistrene

Side 14 av 19



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Valhalla Qii and Gas AS Noter til regnskapet for 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper mv.
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Hovedregel for vurdering og kiassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et r er kiassifisert som omlppsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidter vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ndr verdifallet forventes ikke a vaere
forbigdende.

Omippsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt mottatt
belgp pa etableringstidspunitet.

Immaterielle eiendeler
| desember 2013 mottok seiskapet 5% Net Profit Interest i UK onshore-lisensen PEDL 180 & PEDL 181 fra datterselskapet
Valhalla Oif and Gas Ltd. Denne rettigheten er bokfagrt som immateriell eiendel i balansen.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilfgres ved
kapitalutvidelse. Mottatte utdelinger resultatfgres i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som overstiger andel av
opptjent egenkapital etter kigpet fares som reduksjon av anskaffelseskost. Uthytte/konsernbidrag fra datterselskap
regnskapsfares det samme Aret som datterselskapet avsetter belppet.

Fordringer
Fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjéres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Utenlandsk valuta
Pengeposter i utenfandsk valuta vurderes til kurs ved regnskapspericdens slutt.

Inntekter
Inntekter regnskapsfgres ndr de er opptjent. Inntekter er regnskapsfart til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Skatt
Det beregnes utsatt skatt i balansen pd midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier.
Eventuell netto utsatt skattefordel balansefgres ikke. Skattekostnaden kan besta av betalbar skatt og endring | utsatt skatt.

Konsernregnskap
| samsvar med unntaksbestemmelsene for sma foretak utarbeides det ikke konsernregnskap.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS Noter til regnskapet for 2020

Note 2 Spesifikasjon av driftskostnader
Lenn og andre godtgjgrelser

Selskapet har ingen ansatte og er falgelig ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lovom
obligatorisk tjenestepensjon. Det er ikke kostnadsfgrt Isnn eller styrehonorar | regnskapsaret.
Det erikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstiende parter.
Se note 9 for beskrivelse av opsjonordning til ledende ansatte.

Andre driftskostnader 2020 2019
Revisjonshonorar 15875 22500
Honorar for andre revisortjenester 3750 0
Honerar for juridisk bistand 0 0
Honerar for regnskaps-/forretningsfersel 149 372 163 445
Honarar for konsulenttjenester fra PetroAdvisor International AS 600 000 600 000
Andre honorarer 0 41394
Sum honorarer 768 997 827 339
Endring tapsavsetning for fordring pd Valhalla Qil and Gas Ltd 308625 844 340
Tap pé fordring pa Valhalla Oil and Gas (Porcupine) Ltd 0 153 569
Andre driftskostnader 27041 91051
Sum gvrige driftskostnader 335 666 1088 960
Sum andre driftskostnader 1104 663 1916 299

| forbindelse med salget av aksjene i Valhalla Oil and Gas (Porcupine) Ltd ble fordringen
pd datterselskapet ettergitt. Fordringen var palydende kr 8.986.050 (£ 796.996) pa tidspunkt
for ettergivelse.

Note 3 Spesifikasjon av andre finansinntekter og -kostnader

Annen finansinntekt 2020 2019
Realisert valutagevinst 3 126 735
Urealisert valutagevinst 72604 673 482
Sum annen finansinntekt 72 607 800217
Annen finanskostnad 2020 2019
Tap ved salg av Valhalla Qil and Gas (Porcupine) Ltd 0 39285
Realisert valutatap 0 0
Urealisert valutatap 0 0
Sum finanskostnader 0 39 285

Valutagevinst og -tap er i sin helhet relatert til fordring pa datterselskap i utenlandsk valuta.

Salg av aksjene | datterselskapet Valhalla Oil and Gas (Porcupine) Ltd ble avtalt i 2017 og gjennomfert 4. april 2019.
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Valhalla Oil and Gas AS

Note 4 Lisenser/rettigheter

Noter til regnskapet for 2020

Selskapet eier 5% Net Profit Interest (NPI} i UK onshore-lisensen PEDL 180 & PEDL 181 hvor det er utarbeidet en
feltutviklingsplan for Wressle-feltet i PEDL 180 og produksjonen ble igangsatt i januar 2021. Dette er en konvensjonell
oljeutbygging med reserver pd 0.62 mmbhls og betingede ressurser pd ca 1.53 mmbbls olje. Selskapet har ingen
kostnadseksponering relatert til denne lisensen, men vil fa en andel i netto fremtidige inntekter.

| PEDL 181 er det et betydelig potensial for ukonvensjonell gass, sakalt «shale gass» hvor mulig produksjon er stgttet av
sentrale britiske myndigheter, men hvor det er betydelig motstand mot mulig utvinning {okalt.

Se ogsd note 11.

Note 5 Investering i datterselskaper

Forretnings- Eierandel/

Egenkapital Arsresultat Balansefgrt

Anskaffeises-

kontor stemme- 31.12.2019 2019 verdi kost
andel 100 %
Datterselskaper
Valhalla Oil and Gas Ltd England 100 % -16 691 306 -181 068 1 200206171
Sum aksjer i datterselskap -16 691 305 -181 068 1 200206171

Note 6 Mellomvarende med selskap | samme konsern

Foretak i samme konsern palydende
Foretak i samme konsern avsetning for tap

Andre fordringer
2020 2019

16894050 16685425
-16994 050 -16 685 425

Balansefgrt verdi

0 0
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Valhalla Oil and Gas AS Noter til regnskapet for 2020

Note 7 Aksjekapital og aksjonaerinfarmasjon

Aksjekapitalen pa kr 5.352.700 bestdr av 10.705.400 aksjer & kr 0,50.

Oversikt over de stgrste aksjon®rene 31.12.2020 Antall aksjer Eierandel
Skillingen AS 2224 000 20,77 %
L. Gill-Johannessen AS 2136 000 19,95 %
PetroAdvisor International AS 2 004 000 18,72 %
Chrem Capital AS 1860000 17,37 %
Solstrdlen AS 1200 000 11,21 %
MP Pensjon PK 680 000 6,35%
Control Consult AS 600 000 5,60 %
@vrige aksjonaerer 1400 0,01%
Sum 10 705 400 100,00 %

Styreleder Christian Rytter har eierandeler i det familiebaserte selskapet L. Gill-lohannessen AS,
samt Chrem Capital AS, hvor selskapene eier til sammen 3.996.000, tilsvarende 37,33%, av aksjene i
Valhalla Oil and Gas AS.

Harald Ramm har eierandeler i Skillingen AS som eier 20,77% av aksjene i i Valhalla Oil and Gas AS.

Styremedlem og daglig leder Ivar Haaland eier gjennom selskapet Tjernsrud Invest AS 33,33% av aksjene i
PetroAdvisor International AS som eier 18,72% av aksjene i Valhalla Dil and Gas AS.

Styremedlem Fridtjof A. Jebsen eier giennom selskapet Cordatum Invest AS 33,33% av aksjene i
PetroAdvisor International AS som eier 18,72% av aksjene i Valhalla Qil and Gas AS.

Note 8 Egenkapital

Aksjekapital Udekket tap Sum
Egenkapital pr. 01.01 3952700 -3147276 805 424
Kapitalforhgyelse 1400000 0 1400 000
Arets resultat 0 -1031064 -1031064
Egenkapital pr. 31.12 5352700 -4178339 1174 360

Note 9 Aksjebasert betaling

Det ble vedtatt pd generalforsamling i 2020 at styret har adgang til 4 tildele opsjoner p4 inntil 10% av
selskapets aksjekapital til styremedlemmer og fungerende ledelse i selskapet og dets datterselskap.
Fordelingen er som fglger:

Navn Verv Andel opsjoner
Christian Rytter Styreleder 2%
Harald Ramm Styremedlem 2%
PetroAdvisor International AS se note 7 6%

Opsjonene skal kunne utgves i perioden fra vedtak til og med 30. juni 2021.

Selskapet har valgt 3 ikke kostnadsfpre endringer i Ippende opsjonsavtaler i trid med regnskapslovens $ 5-9 pkt a.
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Valhalla Oil and Gas AS Noter til regnskapet for 2020
Note 10 Skatt
Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 2020 2019

Midlertidige forskjeller

Fordringer i utenlandsk valuta -14323 366 -14 087 345
Avsetning for forpliktelser 0 -15 000
Netto midlertidige forskjeller -14323 366 -14102 345
Underskudd til fremfgring -52034 874 51224831
Grunnlag for utsatt skattefordel -66 358240 -65327 176
Utsatt skattefordel (22%) -14598 813  -14371979%
Herav ikke balansefart utsatt skattefordel 14598813 14371979
Utsatt skattefordel i balansen 0 0

Note 11 Hendelser etter balansedagen

| januar 2021 ble produksjonen igangsatt fra Wressle-feltet | UK PEDL 180 & 182. Operatgren £gdon Resources har meldt
noe forsinket produksjonsopptrapping som fglge av manglende tillatelser ift komplementeringsstrategi.

Note 12 Fortsatt drift

Valhalla Oil and Gas AS gjennomfgrte en kapitalforhgyelse pa kr 1.400.000 i desember 2020 (se note 8)
som har tilfgrt selskapet/konsernet den ngdvendige arbeidskapitalen til 3 viderefgre
virksomheten i 2021. Per i dag er det forventet at selskapet har arbeidskapital til fierde kvartal 2021.

Avhengig av styrets og aksjonzarenes vurdering av det fremtidige pkonomiske potensialet i konsernets
lisensportefglje, vil det bli tilfgrt ny egenkapital/arbeidskapital, samtidig som arbeidet med 3 realisere
hele eller deler av portefgljen fortsetter.
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