== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:

Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913 870379

Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

18.04.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 12.06.2025



Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 7500 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 88538 341 67 667 754
Annen driftsinntekt 26 484 718 665 464
Sum inntekter 115023 058 68 333 217
K ostnader

L gnnskostnad 100 000 100 000
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 640 432 32 054 685
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 90 490 505
Annen driftskostnad 67 954 986 20057 069
Sum kostnader 75695 418 142 702 259
Driftsresultat 39 327 640 -74 369 041

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 309 032 35292
Annen finansinntekt 2668 470 504 282
Sum finansinntekter 2977 502 539574
Rentekostnad til foretak i samme konsern 10 625 049 33023924
Annen rentekostnad 5141115 22 165 384
Annen finanskostnad 26 887 428 -127 074 320
Sum finanskostnader 42 653 592 -71 885012
Netto finans -39 676 090 72 424 586
Ordinaert resultat far skattekostnad -348 450 -1 944 456
Ordinaert resultat etter skattekostnad -348 450 -1 944 456
Arsresultat -348 450 -1 944 456
Arsresultat etter minoritetsinter esser -348 450 -1 944 456
Totalresultat -348 450 -1944 456
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip og flytende installasjoner 532 294 200
Sum varige driftsmidler 532 294 200
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 122 068 800 22508 200
Sum finansielle anleggsmidler 122 068 800 22508 200
Sum anleggsmidler 122 068 800 554 802 400
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 83414 222 775
Andre kortsiktige fordringer 1472
Sum fordringer 89527 232 106
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 12 837 449 9 383 086
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 837 449 9383 086
Sum omlgpsmidler 12 926 976 9615192
SUM EIENDELER 134995 776 564 417 592
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30000 30000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum innskutt egenkapital 30000 30000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 3976 315 3627 865
Sum opptjent egenkapital -3976 315 -3 627 865
Sum egenkapital -3946 315 -3 597 865
Gjeld

Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 80 667 125 340 491 274
Ansvarlig |anekapital 53 944 807 1
@vrig langsiktig gjeld 215392 718
Sum annen langsiktig gjeld 134 611 933 555 883 993
Sum langsiktig gjeld 134 611 933 555 883 993

K ortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 3182279 506 857
Annen kortsiktig gjeld 1147 880 11 624 607
Sum kortsiktig gjeld 4330 159 12 131 464
Sum gjeld 138942 091 568 015 457
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 134995 776 564 417 593
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2024 458651

9213 870 379
Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 18.04.2024

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 12.06.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Organisas jonsnr:
TASIK TOBA SUBSEA AS

913 870 379

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 88 538 341 67 667 754

Annen driftsinntekt 26 484 718 665 464

Sum inntekter 115 023 058 68 333 217

Kostnader

Lennskostnad 100 000 100 000

Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 7 640 432 32 054 685

Nedskrivning av varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 90 490 505

Annen driftskostnad 67 954 986 20 057 069

Sum kostnader 75 695 418 142 702 259

Driftsresultat 39 327 640 -74 369 041

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 3092 032 35 292

Annen finansinntekt 2 668 470 504 282

Sum finansinntekter 2 977 502 539 574

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 10 625 049 33 023 924

Annen rentekostnad 5 141 115 22 165 384

Annen finanskostnad 26 887 428 -127 074 320

Sum finanskosztnader 42 653 592 -71 885 012

Netto finans -39 676 090 72 424 586

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -348 450 -1 944 456

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -348 450 -1 944 456

Arsresultat -348 450 -1 944 456

Araresultat etter

minoritetsinteresser -348 450 -1 944 456

Totalresultat -348 450 -1 944 456
Utskriftedato 12.06.2024 Organisasjonsny 913 870 379 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Skip og flytende

installasjoner 532 294 200
Sum varige driftsmidler 532 294 200

Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige

fordringer 122 068 800 22 508 200
Sum finansielle

anleggsmidler 122 068 800 22 508 200
Sum anleggsmidler 122 068 800 554 802 400
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 83 414 222 775
Andre kortsiktige

fordringer 1 472
Sum fordringer 89 527 232 1086

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 12 837 449 9 383 086
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 12 837 449 9 383 086
Sum omlepsmidler 12 926 976 9 615 192
SUM EIENDELER 134 995 776 564 417 592

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30 000 30 000

Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 3 976 315 3 627 865

Sum opptjent egenkapital -3 976 315 -3 627 865
Utskriftedato 12.06.2024 Organisasjonsny 913 870 379 Side 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Sum egenkapital -3 946 315 -3 597 865

Gjeld
Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for

forpliktelser

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld B0 667 125 340 491 274
Ansvarlig lanekapital 53 944 807 1
@vrig langsiktig gjeld 215 392 718
Sum annen langsiktig gjeld 134 611 933 555 883 993
Sum langsiktig gjeld 134 611 933 555 883 983

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 3 182 279 506 857
Annen kortsiktig gjeld 1 147 880 11 624 607
Sum kortsiktig gjeld 4 330 159 12 131 464
Sum gjeld 138 942 091 568 015 457
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 134 995 776 564 417 593
Utskriftedato 12.06.2024 Organisasjonsny 913 870 379 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

ARSREGNSKAP/
FINANCIAL STATEMENTS
01.01.23-31.12.23

for

Tasik Toba Subsea AS

(NOK)

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO

Forretningsferer/ Business Manager:

Pareto Business M anagement AS
Dronning Maudsgt. 3
Postboks 1396 Vika
0114 OSLO

Tel: 2287 8700
Fax: 22 87 88 00
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Tasik Toba Subsea AS Resultatregnskap/ Profit and loss account
01.01.2023 01.01.2022
Note 317172023 -31/12/2022

Driftsinntekter/ Operating revenue

Netto deiftsinntektet/ Operating revenne 89 886 640 68 698 227
Andre drifisinntekter’ Other ravenne 0 663 464
Gevinst salg av skip / Profit sale of vessel 26484 718 [i]
Kommusjonskostnader’ Commission costs -1 348 300 -19030473
Sum driftsinntekter/ Total operating revenue 115 023 058 68333 218
Operating exp

Drifiskostnader / Operating expenses 63279313 -13 563 478
Dokking/ Docking 0 37183
Ordinzre avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 2 -7 640432 -32 054 685
Nedskrivning skip/ Extra-ordinary depreciation vessel 2 0 -90 490 505
Andre drifiskostnader/ Other expenses -4 775674 -6 630 774
Sum driftskostnader/ Total operating expenses -75 695 420 -142 702 259
Dril Operating result 39 327 639 -74 369 041
Finansposter/ Financial items

Renteinntekter! Interests received 309032 35292
Rentekostnader til foretak 1 samme konsem/ Interests expenses to group companies -10 840 695 -33 023 924
Rentekostnader/ Interests expenses -4 925 469 -17 622 935
Gevinst - (tap) pd SWAP/ Gain - (loss) on SWAP 2 668470 -4 542 449
Andre finanskostnader/ Other financial expenses -7 264 851 208
Agio (+) Disagio (-) / Cuirency gain (+) loss () 3 32770098 -53 778 229
Andel resultat IS/ The share of the result 13 147 562 181 356 622
Sum finansposter/ Total financial items -39 676 088 72 424 586
Arsresultat for skatt/ Net result before tax -348 450 -1944 455
Arsresultat/ Annual result -348 450 -1944 455

Disponeringer/ Distribution of result

Overfort til/fra ndekket tap’ Uncovered loss 4 -348450 -1 944 455
Sum disponeringer/ Total distribution of profit - (loss) -348 450 -1944 455

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet

EIENDELER/ ASSETS Note 31.12.2023 31.12.2022

IMMATERIELLE EIENDELER/ INTANGIBLE ASSETS

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
‘Varige driftsmidler/ Fized assets

Skip/ Vessel 2 0 510790778
Aktiverte k der/ Capitalized start up costs 2 0 21 503422
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets Q 532 294 200

LANGSIKTIGE FORDRINGER / LONG-TERM RECEIVABLES

Selgerkreditt/ Seller's credit 5 116 982 600 ]
Andre langsiktige fordringer / Lonp-term receivables 5 5 086200 15 387 565
Fordring mot stille deltakere/ Receivables from silent partners 0 7120 635
Sum langsiktige fordringer / Total long- term receivables 122 068 800 22 508 200
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 122 068 800 554 802 400

OMLOPSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Fordringer/ Accounts receivable

Kundefordringer’ Trade accounts receivable 83414 222775
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 6113 7212
Andre fordringer/ Other accounts recefvable 0 2119
Sum fordringer/ Total accounts receivable 89527 232 106
Bankinnskndd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents & 12 837 449 9383 086
SUM OMLOPSMIDILER/ TOTAL CURRENT ASSETS 12 926 976 9 615 192
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 134 995 776 564 417 592

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet
EGENKAPITAL OG GJELIY EQUITY AND LIABILITIES Note 31.12.2023 31.12.2022
EGENKAPITAL/ EQUITY

Aksjekapital/ Share capital

A Share capital 4,7 309000 30 000
Sum share capital/ Total share capital 30 000 30 000
Opptjent selskapskapital’ Other equity

Udekket tap/ Uncovered loss 4 -3 976315 -3 627 865
Sum opptjent egenkapital/ Total other equity -3 976 315 -3 627 865
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY -3 946 315 -3 597 865
GJELIY LIABILITIES

LANGSIKTIG GJELIY LONG TERM LIABILITIES

Ansvarlig 1in/ Sub-ordinated liabilities

Gield til stille deltakere/ Liability to silent partners 50 093 401 0
Gield til ezer/ Liability to owners 3 851 406 3 635 760
Sum ansvarlig Fin/ Total sub- i i it 53 944 807 3 635 760

Annen langsiktig gjeld/ Long term liabilities

Selgerkreditt/ Seller's credit 8 72936103 215392718
Gield til selskap 1 samme konsem /Tong term liabilities gronp 8 77319022 336 835 514
Sum annen langsiktig gjeld/ Total long term liabilities 80 667125 552 248 232
KORTSIKTIG GJELD/CURRENT LIABILITIES

Palept rente/ Acerued interests 949 168 1]
Leverandorgjeld / Accounts payable 3182279 506 857
Selgerkreditt/ Seller's credit 0 10350 165
Annen kortsiktip pield/ Other current habilities 198712 1274 445
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 4330160 12 131 467
SUM GJELIY TOTAL LIABILITIES 138 942 092 568 015 459
SUM EGENKAPITAL OG GJELIY TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 134 995 776 564 417 594

Oslo, 18.04.2024

John Giddens Anthony Ebel Rory Stuart Deans
(Styremedlem / Director) (Styrets leder / Chairman) (Styremedlem / Director)
Anthony Richard Prest Balzji Singh Teeka Michael Anthony Noel Meade
(Styremedlem / Director) (Styremedlem / Director) (Styremedlem / Director)

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Tasik Toba Subses AS Noter 2023 Notes for 2023
Nate1 Regnakapxprinsipper/ Accounting principles:
Hrie det eksicterer uoverencstemmelcer mellom den mor<ke op engelke rersjenen, <3 er don nor ke vers jonen den o Fcielle.
If thare are any: Baniean the Ne | Engiish version. the 15 the officiol one.
A atteppi carmed of ged
er arrvendt:
Eserdeler
Eiendeler besterct til vanig eie eller bruk er Fordringer

er Hlassifisert som omlopsmidler. Fordringer semm skal tlbakebetales irmen eft irer nansett lassifisert sem omlopsmidler.
Ved Hlasificering av bortsiktig og Langsiltiz gield er tlevarends Lriteier lagt tl grum.

Varige driffemidler
Anlegsmidler vurderes i anckaffbls eckoost, men ned<krivves ] virkelig verdi nir verdifillet forvemtes ikke 3 rzre forbigiende.
vetid v derives plammessig. Langsikiig gjeld balansefores ] nominelt mottatt belop pi.

etablering: fidpusiciet.

Omlepsmidier
o

llaveste virkelig verdi. Kortsikiig gjeld balamsefbres t] nominelt motiatt belop
5 etableringstidspurktet

Vahta
Pengeposter i uterlandsls valuta ommegnes fil balmsedagens ks,

Tnnfekt
Ttk resuliatfies etter opp temingsprimsippet

Shatt

‘hide periodens. g enxiring i wisatt dkatt. Utsatt dkatt er beregmet med 22%
P grummlag av werdier, samt
underdkurid tl fremforing ved uigangen 3 ilertd i

kanerersere i samme periode er ullignet og netiofort.

Kontan ktremoppstillng
K

G . Kemanterog emfatter knmantes,
andre Lurisiktige, likvide plasseringer

Englisk:

—ocounts racevable that are axpectad 10 b paidwithin the naxt yaar are clossfied a3 urrent assess. Fhen classifing shart-tarm,
and long-tarm liabiliries the same criteria re usad.

Asears

Assats that are expocied 1o last ar tahe permanantl: aned are classified @ fixed assats. Other assels ars classified s currant assels
—ecounts racevable that are axpactad 1o b paid it the next yaar are closstfied a3 currant assets. The same criseria ara isad \hen
classifing shori-term and lon-rerm Hobitiies.

Fixedassers

Pined assais ara carriad af ariginal casi, bud are io ba w7ifien 4o fa ihe eected ta L
Fixed asseis with limited Iifetim e are fo be daprecistad aceardng o a finmial reaserable plan. Long term Habilities are carried ai the
reminal received amoicn a dat drenr dovim dase.

Curzent assers
Cuerrent assets arve carviad Jo the loivest velee of oriinal cast and foir valie. Short-term ability are backad ai the sama amoin! that
1w are raceivad a1 the im s of tramsaciion.

Dacking
The Company- s an onoing dockingimais atan. Pari i af he vesselis she period and recordedin
the balanca theet inder current halaliries ather lomg-term Hebiities unal the nast periodic manmanceldociing.

Cuaroncy
Cash in foreign currancy ave o be carried in local eurrancy vith the axchan.ga roie applicabla of tha dete af the financiel stotem.er.

Ineame
Tncame is recogrizedin the prafit and loss accoi ai date of anring

Tax

Tha incoma iax axpanse is camprised of both tox payeble for the pariad. and changes in deferred terx. Deferrad i is determined on the
BASIS of £V HMPETTY AT eTCes eI AN ACCOTITE N 8 1 00m € (A 15 mal imoam s, including vear-md lass camforitards,
cnlcutared a1 12%. Temparary differences. both positive and negasive, 1which wil or are Hkaly 10 reverse in the same pariod.

are racarded a5 & net amains.

Sictomonaf cash flaws
The statement of cash, e i Cash ama cash oash, and
other short tarm Hawid imvestmenis.

IFMVY-XD3SY-07LMG-7 7TMF-HBMDX-EEESQ

The statement of cash, e i Cash amel cash cash, and
ather shart tarm biawad imvestmanis.

Penneo document key.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 913870379

Nate 2 Varige driftsmidler! Fixed Asmats
Skip! Vassal Etsblkostn.! Siarrip cosr Skipl Vessels Sum! Fordl
Anskaffelseskost 01017 Cast rrce O1OF 27 400 194 B54 334 149 BB1B14 343
Avgang! Daduetion 27 480 154 -B54 334 148 BB1 B14 343
‘Anskafieheshost SLI3/ Cast prics 3112 O o O
Akk avskiminger D101 Ace. depracinsion 8.0 5% T 170077 317 176054 085
ALk avalivinger avgag { dee. dgpraciosion daduction £238 731 177435 790 183694521
Avsdivringer! Depreciaiar 261 558 7347 7640432
ARk, avkrivainger 3113/ dec. depreciation 31.12 [ o O
Akk: Nedsrivainger 01 01/ Acc. o.0. depraciaiion 3181 ] 173 466 053 173466053
Ak aigag i.dce g0 daduetion 9 -LT3 466 053 173466053
"AKE. nedskrivainger 3113/ Acc o.0. depraciarian 3112 [ [ 0
Balamsefart verds SL13/ Carried value 31 12 [ [ []
Balamsedagers ks USDANCK e Li: 10,1724 / Enchange mte at balarce date was USDINOK 10.1724
Sikipet bl levet fra Fujian Marvei 10, fum 2017, v o <iipets Sorventet levetid pi 25 ir.
Southern Star ble solgt 28, mars 023 § en sale & leashacktrans b jom til en brutto salgspris p3 USD 54 milliomer
o
[
The tessel was delirered from Figian Marvel 10 Tuzie 2017. Acquisition cost redured by semp value (10% of acquisition cost)is depreciated over the vessel’s expected lfetime of 25
vears Southern Starwas seld 2¢ Mareh 2023 in a sale & leashack transaction at the gross sales price of USD 54 million
usp NOK
Brutto salg=pis ¢ Grass sales grica 000 000 64057000
Belcfirt verdi <kip / Booked value vessel ot sale 66259177 524633768
Tilretteleg pings honomar ! frremgement.fae -500 0B0 5462320
A inad salg v skip { Other cosis sole of vessel -3 4R 3456194
NeHlo gevinat aalg | Nel prafit sale 15 457 658 36484718
Nate 3 Agia (@iagioy Gein floss) an axchenga
Agiof Gain Dissgio! Loss Net
Realisert agio - (dsapio); Realized gain (i053) o0 exchamge 510 837 EgEE) 3122388
Urealisert agio - (disagie)/ Linranhized grin floss) on avchamge 9 -1 557699 1557699
S Taial 510 §37 33 600 925 32770088
Nate 4 Egenkapital/ Equity
=3
Aksickapitalt Annen exenbapital! Udekhettan! Sl 00
Shara-capival Other equiny Eneoverad lass Tol 1
Egenkapial O 01 Toiel agiaty 0100 30000 o 3627 865 EETE T
At meiltat' This seers rasult ) L} -34E 430 248 450 >
Rapital 3L 1Y Tasad aguity 3,12 30000 [l 397315 36318 (Y
€X
I
Nate5 Andre angxikti inger/ Lang-term recei I
Hovedstol3 USDHBalance in TSD Hovedstol § NOK! Balance in NOK E
31122028 3L12.2033 I
‘Andre langsikfig fordringer ¢ Long-term recefvubles 500 0D sope200 M
Selgerleditt’ Selfer’s aradit 11 500 000 LI69B2600 L5
Sum/ Taral 13 000 000 EITTETN Y
N
2
Tasik Toba Subsea AS betalie et depositump3 USD 500 900 i ParDive AS. som garanti for forplikielsen i forbindelse med salg at-skip 1 sale & leashack-trnsaksjoren urder s trukhreringen G 2023 py
Salg av-ckipet p3 USD 54 millioner ble delfinantiert a1 ParDice AS med en kreditt 12 Tacik Toba Subsea pd USD 1.5 milliorer tlbakobetales i utlop av 0
Tasik Toba Subsea AS haropsion t i Kispe tlbake skipet etier i 3 (USD-62.25 millioner, netio USD 50.75 milliorer etter selgerkuedit), ir 4 (USD 57.5 milliorer, retto USD 46 millioner etfer selgerkredit) oy
o ir5 (USD 54.75 millioner USD 4325 milliorer etter selgedredit). Pardive Subsea hur salgsopsjen etter utlopet av harehareknntralien t Tasik Toba Subsea AS (USD-44 milliorer, otto USD 32.5 millioser etter selgerkredit)) <
Tastk Tokn Subsen AS paid o depasit of USD 500,000 10 ParDiva AS s gusranseefar the obligation in camection rish the sala of the vassel in the sole & leasabock sramsacsion tn sha rassieruring in DI 2023 ;
Tha sale of the vassal for U H million was parih.finenced by PerDiva 45 1ith a eradit Sram Tasik Toba Subsaa in the amaunt of GSD TL5 million. The Seltar's Gradit will be rapeid woan the exgiry af fhe barehaal charier period s
Tasik Toba Sibsea AS has ha opiion topurchase the vessel afier year 3 (USD 62,25 million, TSD 50.75millian nar of seller's erediy, yaar 4 (USD 57.5 million, USD 4 million nes of seller’s cradit) and year 5 (USD 54.75 miltion, =
USD 4325 milian net of seller’s cradisl. Pardive Sibsea hes tha opiian 1o sall the vessel to Tasik Toba Sebsea AS afiervear 5 (USD d4 million, TSD 32.5 miltian net of seller’s cradit) =
o
Nate 6 Bankmidler/ Cark &
-
Sakde § USD [Balance in FSD Vaktakurs' Exchamge raic Sakdo s NOK / Balamce in NOK E
2035 £
NOE SIIE 0172 52756 35
UsD 12592 8m 10174 12744693 [+
S um/ Taral 1361988 11837449 I~}
<
g
Nate 7 Aksjekapital/ Share term liabilities E
Absjekapitalen bestirar 1 000 aksjer d NOK 30. Alle aksjer ber Lik stermmerett. Alle aksjere er eid av Tasik uvestment MI Lid &

The Share capital consists af 1 908 sheres  NOK 30. 1l shares have ihe some voring rights. H shares are owned by Tasik byvesrmans Mi Lid.
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Nate8 Langxiktig Gjeld / Lang-term dab

Hovedstol i USIYBalance in VSD Hovedstol i NOK! Balarce ir NOE
Selgerkeditt’ Seller's credit 7 170 000 725936103
Gield il selskap i samme L. /L term liabilites proup 60 000 7731022
Sum/ Tarai 7919999 80667115

NOE BD 667 125
Balaneedagers krur. USDANOK er Lz L0 1724  Evchange rate ot batance date as GWNOK 10.1724

Skipet w5 outhern Siam har veett pi en BIMBCQ Bareboat Charter t Tasik Toba Subsea AS fia Sinokrted GMW 2 LTD (rerf). Skipet ble i August 201 iapt fia verflet, og kimpet

ble finansiert gjemom et in fia NIBC {serere overfirt t] Deutche Barklog layfin Capital, samt en Lredit fra verft og Tasik Subsea MI Lid /M3 Marine MI Lid.

Tasik tilbakebetalte linet fia Deutehe Bank og Hayfin Capital med sale & leakaek: 1. lvartal 023, e delvis delvis nedckreve, mens USD 7,2 milliorer i
Kreditten fra vers skal utlep & den som vil vam i mars 2028, Gield tl Tasik: Subesa MI Ltd skl tilbakwbetales i jusi 2028,

stir por 31122023

The vessel “Sousharn Star” was chartered an a BIMBCE Barebont Charter to Tasik Toba Sibsea AS fram Sinaboierl GMF 1 1 TD(lessory. Tn dugust 2018 the vess ol was pirchased from

tha yard, and tha purchase 1vas finemced roigh o loam Srom NIBC taier trenifarred to Dautcha Bank) and Hafin Capitel, in addision 10 & SAMT's Cradit from tha yord nd eredis from Tastk Subsen MILtLM3 Marina MILtd.

Tasik rapaid the o from Diaviche Banlk and Hayfin Capilal ith tha proceeds from the sale crd loas aback tramsaciion Q1 2023. The Saller’s C: y and partly aff 1herens USD 7.2 s of 31122023,
The cradis from she perd will be repaidin comeciion with the expiry: oft the baraboat charter period wichill be in March 2028. Debt to Teuik Sebsea M Lid will ba reperd in Jina 2075.

Nate 9 Finansiell markedsrixikn/ Finawcial market risk

Selapet er eksp USD, &a

Bror vesentlige wranaksioner er i USD. Skipene verdsettes ogsh i USD i amenhindsmariedet,

The cempany is exposed for changes = pany's core business is in all
‘major trans aetions are in USD. The vessels are also raluated in USD in the second kand market

Nate 10 Skatteknstnad ag utsattskatt/ Fox and defarred tax
Arets shatiekostnad fremkommer sH! This yoar s ax result. 038 32
BETALBAR SKATT/ PAY ABLE TaX 2035 213
Rernskansmessix resaltati Nt financiol rasidf af tha yaar ETTyT) Te4445s
Andel av regms kap: ipi Share Pertnarship 132 B4 1831 BBS <
Andel av skatter. underskudovers kudd i deltakedilcet selskar Shore of tx rasult in Parmershin 686 401 soiss 0
Endring midlertlige forskjeller! Changes ix deferred tax ﬂ
Sum skattemessir resultat’ This yeark fec rasulf 470 755 S82724 >‘<
Benyttot undorsloudd t] fromforing; Loss earriad farvard ised this yanr 470 755 5 J
‘Gruzalag betalbar skattf Tax resaft of the soar [ vE
Beregret betalbar sktt (1 %) Payabfe tax tkis pear 22 %) 2 [] %
o
UTSATT SKATT DEFERRED FAX 2035 =
‘Resultatforskell andel § delisgorl gt sels ap? Differance i1 recidl in Permarship 570 830 SE637E k
Underskudd 6] fromforing: Loss carriad farvard 3193 646 366440l
Sum muidlertidige forskjeler! Fomal deferred rax ) A O
Utsatt ckatt! skattefordel @3 %)/ Deferred rax {22 %) S1L018 s =
Tk balamsofort | Mot recagni: -1 015 SES16s
Bokfart wtsattskatt () shattelordel (Jf Dejorrad e (1) deferred iex advamiage 1) carcied v B
T
Nate 11 Videre drift / Going concern ;
8
Tasik Toba Subsea AS er hoedmams i Tasik Toba Subsea IS, og drifien er shk athengig ar criften i Tasik Toha Subsea IS. Regrskapet il Tasik Toha Subsea AS.er et speillilde ar regnskapet tl Tasik Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS Alle J btto i kap. 9% avdisse =
foringene bert som. gield t1 kap viser. i 1% i Tasik Toba Subsea I5. W
s
I ed § 33 bekefles det 1agt 6 grom red utarheidel — et var i brudd med L 122022, Skipet ble solgt i mars 2023 og leid tilbake tl selskapet p et § &rs 1 salget bar T: bdinisn
hellet, Yard Credit er delvis betalt og av<dzevee, bvorardet gienstir USD 7.2 millien per 31122023, Videre vil giew selekapet  stand t & betjens +ine Lopende forplilteker =
Det presiseres for ordens skyld af egenkapitalen i selskapet er tapt, of selskapets dik er finansiert Lin fim cier Selskapet bar 1d 1d 6] eier. Dt folger avtaler at dette Jin kun il b nedbetalt giennorm a kastring mottatt fra Tasik Teba Subsea IS,

Tasik Toba Subsen AS is tha principal pariner of Tasik Toba Subsen IS. The assumpiians for gaing concem ave as such depending o the §aing cancern assimplions in Tasik Tob Subses IS. The accaisnts of Tasik Toba Subsea AS are mirraring the aceounts af Tasik Toba Sibses I5. A transactians in the aacounis of the
prineipal parmer ave ecordad under the gross mathod. At the some rima 00% of thasa affeess have beem to dabi o aorder ia show of 1% in Tasdk Toba Sibsen 75, 0

I aecordance ith the Norvagien Accoiniing Aot § 33 e confirm ihas the Finem.cial Statemenis herve bean prepared under the assumptions of going. Tha Campany wasin brasch with tha lown agreem ant as par 31 December 2070, The vessalwas sald 1o March 2033 in o 5-year sale and lasseback mamsaciian. The bk lom
e repaid in fiell in reletion 1a tha sale. Yord Gradit was pard): repeid and parily writien ff, wheras TSI 7.2 million remains as of 31. Dacember 2023. The Campany 1ll seameraie a pasitive casiflorr gaing forard and be able io comphy vith current cammitmanis. [

Penneo document key.

Par ihe snka of good order. ihe Bonsd amphasizes thet ihe Equety hns basn Jast as par Year End 2022, The Compary is ax a resith fdly: financed by dabi from the oers. The Company: bas o ather debt beyond this, ad the loam doss 7ot foiar . trict repaymen schedile. According o ihe nderlying agresments. this loan will
anty 4 reapaid in tha avamt finds are being trancferred from Tak Toba Subiaa IS.

Nate 12 Annen infarmasjon/ Gfher infermation

iikapet b tte. Dy hemerar ] revisor NOK. 120 776 elesl mva i 2033, hverar NOE 20 000 ex kytiet ] kistand
of Tosterende er omdier revision

Det er kostnadsfort benerar il styrets leder med NOE 25 000 og NOK 15000 t] kvert ar de andre styremedlemmene

Sehdeapet haringen OTP-omning.

To av styrets medlermer fakturerer for gt fenester.

The company has mo amployees. Fae io the auditers bz bean NOK 10,775 axel VAT in 2033, of which NGE 20,000 is aehisory, and the remsing ardinary: audit.
Fea ta tha Cheirman of the Board has been axpensed with NOK 23,000, and NOK 15908 lo each remaiming Board Membar.

The compan hasno OTP.

Tuwo of the mem bers af The Board issuses an invaics for the provided services.
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Nate 13 Transaksjoner med nzratiende parter
tiende parter er basert pi

Alle villir. Vi viser t] note B vedmrende gield t
selckap i samme kbomsern og mote 11 vedmzente godigjorelser t s

Foretaket har i 2023 hatt folgende tmnsakyjoner med nerstiende parter:

Sekkap Tope 2023

M3 Marine (Offtbore Brokers) PTE LTD Datterselskap av M3 Pre Lid vom er felles by M5 Marie MIT1d "Megledkommision basert p3 hyreimtekt THE 0
% eiemandel  Tasik Toba Subsea I5) -

Tasik Subsea MILtd. Selslap B0% eidav sorute aksjonar i Tasik Toba Subsea 5 og 20% av Mike Meade ‘Balvisige bosorar for kommersielt management 1035 600

M3 Marine Expertive PTE LTD Datterselskap av M3 Pte Lid som er fel M3 Marine MILtd. Telnik histand etter regming 1a1s
(4 % eiemndel i Tasik Toba Subsea I5) -

Tasik Subsea MITtd. Selekap BOY% eid v stoste aksjomar § Tasik Toba Subsea 5 og 0% av Mike Meade Utlegg etter regning B

Tasik Subsea MILtd. Selskap BO% eid av stoste aksjenar i Tasik Toba Subsea 5 og 20% av Mike Meade Manedlize bonoar for elstraendinert arbeid 1509 542

M3 Marine Group PreLtd Felles zksjenzer med M3 Marine M1 Ltd (4 % eierandel i Tasik Toha Subsea I5) Telik histand etter reging 1464 951

<A relead persy srasactions are based on mareat conditions. Pleass seeata 7 regerdng debi ta group compars; and note I regarding fad 1o the Boord membars.

Tha Gompany had tha folloring transaotions with related sariies in 2023

Company Relatian io Task Toba Subsea AS. Nanars of hansaction 2023

M3 Marine (Ofihare Brakeers) PTE LID Subsdtery of M3 Marine Grouto Pie Ltd 1tha has comm an hareheldars \igh M3 Marine Mi Lid Broker commission based o hire income 135300
4 % ovmership in Taik Toba Subsen IS)

Tasik Subsea MI Ltd Campany $0% o\med 4 the largast shareheldar in Tasik Toba Sebsen IS and 20% by Mika Meade Binmmual foe for comm-ercial managemani 1oss os0

M3 Marine Exparrise FTE LTD Subsidiery: af M3 Marine Grouep Pie Ltd 1ho has comman shasehaleers 1rish M3 Marine MI Lid Technical mamagom.ext by trvaica 1415
14 % ovnarahin in Tasik Taba Subsea IS/

Tasik Subsen MT Ltd Campany 80% o1med Iy the lergast sharehalder in Tasik Toba Sibsea IS and 202 by Mike Meade Resmbiursm.ent af expenses B

Tasik Subsen MT Ltd Selskap BO% eid v stoste aksiomr § Tasik Toba Subsea 15 oz 20% av Mike Meade Monthiyfae for eksirnardinary work: 3500542

M3 Marine Grop Pis Lid Camman sharahalders ith M3 Maorine MILid (4 % ownarship in Tessk Toba Subsea I5) Techmical mama gem.ent by imvaice 1494 051

IFMVY-XD3SY-07LMG-7 7TMF-HBMDX-EEESQ

Penneo document key.
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CASH FLOW STATEMENT (TASIK TOBA SUBSEA AS)

2023 2022
KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER / CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES
+i- Arsresultalf Annuaf result - 348450 - 1944 455
- Crdinaere avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 7640432 32054 685
- Nedskrivning skip/ Exira-crdinary depreciation vessel - 90490 505
+i- Gevinstiap ved salg av driftsmidel - 26484718 -
/- Endring i fordringer / Change accounts receivabies 142 579 21748739
- Endring i behaldning om bards Change in goods on board - -
+i- Endring annen kortsiktiq gield / Ghange total current liabilies - 7807 295 3073509
- Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change i other operating fems 5892 -
NETTO KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER / NET GASH FLOW FROM OPERATING AGTIVITES - 26 851460 145422983
KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER / CASH FLOW FROM WNVESTMENT AGTIVITIES
+i- Salg av skip/sale of vessel 551 138 486 -
NETTO KONTANTSTREZM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER f NET CASH FL OW FROM INVES TMENT ACTIVITIES 551 138 486 -
KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER { CASH FLOW FROM FINANGING ACTIVITIES
+- Valutaendring pa langsiktiqe fordringer / Exchange rafe effects long-tem receivabies - 3277200 1567 142
- Endring langsiktige fordringer / Change i long-term receivabies - 103404035 - 3638112
+ Endring gield til stille dellakere, eiere f Ghange in debi i Sienit pariners, owners 57429682 - 181735531
- Emisjonskostnader / Gost of fund raising - -
+ Endring i selgerkreditt / Change in Sellers credit
+ Endring i aksjonzerian / Ghange in Sharehoider loan 3 -
Endring | selqerkreditt / Ghange in Seder's credit 2042 659 57110014
Valutzendringene pa selgerkreditt/ Exchiange rafe effects Sedfer's credit 11512282 - 21831832
Endring i svrig langsikliq gield / Ghange in other fong-tesm debt - 0 - 11040672
Valutaendringene pa 8vriq langsikliq qield/ Exchange rate effects other jong-term aebt - -
Endring i aksjonzerlan / Change in Shareholder loan -
+ Endring | langsiktiq gield il selskap | samme Konsern / Change in fong-lerm liabiliies qroup 34 986 51202935
+- Valutaendringene pa langsiktiq qield 1il selskap | samme Koseren/ Exchange rate effects iong-erm labilities qroup 19806533 - 38129740
+i- Valutajustering |an / Exchange rafe effects loan
Nedbetaling pa debl Repayment of debt = 348 966 011
Nedbetaling selgerkreditly Repayment of Seller's kreditt - 85643880
Eftergivelse seigerkreditt / Waived Seller's credit - 70367 586
NETTO KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER / CASH FLOW FROM ANANCING ACTIVITES - 520832657 - 146495797
Netto endring i kontanter oq -ekvivalenter / Net change in cash and cash equivalents 3454370 - 1072814
Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 31.12 / Gash and cash equivalents per 31.12 12 837 443 9383079

IFMVY-XD3SY-07LMG-7 7TMF-HBMDX-EEESQ

Penneo document key.
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Arsberetning for 2023
Tasik Toba Subsea AS

Selskapsstruktur

Tasik Toba Subsea AS (org nummer 913 870 379) ble stiftet den 31.05.2014, og har som formal &
drive skipsfart ved deltagelse som hovedmann i Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS kjapte
pa vegne av Tasik Toba Subsea IS skipet SOV Southern Star, som ble overlevert fra yarden juni 2017.
[ mars 2023 ble skipet Southern Star solgt

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 30.000,- fordelt pa 1.000 aksjer 8 NOK 30,-. Selskapet eies 100
% av Tasik Subsea MI Ltd.

Administrasjon

Selskapet har ingen ansatte, og er lokalisert i Oslo. Tasik Subsea MI Ltd. er selskapets disponent med
ansvar for oppfalging av skipet. Pareto Business Management AS er selskapets forretningsfarer. Det
er tegnet styreansvarsforsikring 1 Selskapet.

Finansiering

I forbindelse med salg av skipet 1 mars 2023 tilbakebetalte Tasik lanet fra Deutche Bank og Hayfin
Capital med inntektene fra sale & leaseback-transaksjonen i 1. kvartal 2023. Selgerkreditten ble delvis
tilbakebetalt og delvis nedskrevet, mens USD 7.2 millioner gjenstéir per 31.12.2023.

Kreditten fra verft skal tilbakebetales i forbindelse med utlep av bareboat charter-perioden som vil
veere 1 mars 2028. Gjeld til Tasik Subsea MI Ltd skal tilbakebetales i juni 2028

Salg av skipet pd USD 54 millioner i mars 2023 ble delfinansiert av ParDive AS med en kreditt fra
Tasik Toba Subsea pd USD 11.5 millioner. Selgerkreditten skal tilbakebetales i forbindelse med utlap
av bareboat charter-perioden som vil vaere mars 2028. Tasik Toba Subsea AS har opsjon til & kjepe
tilbake skipet etter ar 3 (USD 62.25 millioner, netto USD 50.75 millioner etter selgerkreditt), ar 4
(USD 57.5 millioner, netto USD 46 millioner etter selgerkreditt) eller ar 5 (USD 54.75 millioner, netto
USD 43.25 millioner etter selgerkreditt).

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO

Tasik Toba Subsea AS betalte et depositum pa USD 500.000 til ParDive AS som garanti for

forpliktelsen i forbindelse med salg av skip i sale & leaseback-transaksjonen under restruktureringen
Q1 2023

Likviditet

Selskapet har en bankbeholdning ved arsskiftet pa NOK 12.837.449. Kundefordringer per 31.12.2023
utgjer NOK 83.414. Andre fordringer per 31.12.2023 utgjer NOK 6.113. Selskapets likviditet er ved
avlegging av regnskapet tilfredsstillende.

Valutajustering

Selskapets inntekter og kostnader er hovedsakelig i USD, og det har i forbindelse med dette veert
valutaeffekter a hensynta i arsregnskapet. Resultatregnskapet inkluderer et valutatap pa NOK
32.770.098.
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Hendelser etter balansedagen

Det er sa vidt styret bekjent ingen hendelser etter balansedagen som har betydning for regnskapet for
2023.

Foretakets utsikter

Salg og tilbakeleie av skipet er ventet & gi en netto positiv kontantstrem til selskapet i lopet av
kontraktens lepetid, og kontantstrammen er gjenstand for lite variasjon. Samlet sett er selskapet
forventet 4 kunne gjare opp for sine fremtidige forpliktelser.

Av gvrig risiko bemerkes det at selskapet er utsatt for risikofaktorer som normalt innenfor slik
virksomhet. Spesielt nevnes:

Markedsrisiko
Det bemerkes at navarende driftsform innebzerer at selskapet er utsatt for markedsbevegelser 1 form av
rateniva, kontraktsdekning, geopolitiske bildet m.v. med den usikkerhet dette innebzerer.

Valutarisiko

Selskapet har i all hovedsak inntekter og kostnader i USD, men siden selskapets presentasjonsvaluta er
norske kroner vil utviklingen i vekslingsforholdet mellom USD/NOK innebacre at selskapet er
eksponert for omregningsrisiko.

Likviditetsrisiko

Hvorvidt selskapet fortsatt vil vare i stand til 8 dekke lapende forpliktelser fremover avhenger av
befrakters likviditet og soliditet, hvilket anses som ved dato for regnskapsavleggelse som tilstrelkelig
god.

Fortsatt drift

Tasik Toba Subsea AS er hovedmann i Tasik Toba Subsea AS, og driften er slik avhengig av driften
til Tasik Toba Subsea IS. Regnskapet til Tasik Toba Subsea AS er et speilbilde av regnskapet til Tasik
Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS er hovedmann. Alle transaksjoner vises brutto i
hovedmannens regnskap. 99% av disse feringene i regnskapet fores bort som gjeld til stille deltagere
slik at hovedmannens regnskap viser en netto investering pa 1% i Tasik Toba Subsea IS.

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO

[ samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn
ved utarbeidelsen av regnskapet. Skipet ble solgt 1 mars 2023 og leid tilbake til selskapet pa et 5 érs
bareboat certerparti. I forbindelse med salget er banklanet nedbetalt i sin helhet. Videre vil selskapet
fremover ha en positiv kontantstrem som gjer selskapet i stand til & betjene sine lopende forpliktelser.

Det presiseres for ordens skyld at egenkapitalen i selskapet er tapt, og selskapets slik er finansiert
gjennom 1an fra eier uten strenge nedbetalingsregler. Selskapet har ingen annen gjeld enn gjeld til eier.
Det folger av underliggende avtaler at dette 18n kun vil bli nedbetalt gjennom avkastning mottatt fra
Tasik Toba Subsea IS.

Kontantstram og likviditet
Arsresultatet viser et underskudd pa NOK 348.450, og netto positiv endring i bankbeholdning er med
NOK 3.454.363. Forskjellen skyldes hovedsakelig salg av skip og frigjering av resultatposter som
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avskrivning, nedskrivning og valutaeffekter ikke har kontanteffekt. Selskapets bankbeholdning ved
arsslutt var NOK 12.837.449.

Egenkapital
Selskapets egenkapital er negativ med NOK 3.946.315 per 31.12.23.

Regnskap

Arets regnskap viser et underskudd pa NOK 348.450. Underskuddet foreslas overfort til udekket tap.
Styret mener at resultatregnskap og balanse med tilherende noter gir fyllestgjorende informasjon om
arets virksomhet og selskapets stilling ved arsskiftet. Det har ikke inntruffet hendelser av vesentlig art
fra arsskiftet og frem til dags dato annet enn det som er nevnt over.

Inntektene 1 selskapet ekte fra NOK 68.698.227 i fjor til NOK 89.886.640 1 2023. I tillegg ble det
inntektsfart en gevinst ved salg av skip pd NOK 26.484.718 som resulterte i totale inntekter pA NOK
115.023.058 i 2023 sammenlignet mot NOK 68.333.218 i 2022. Forbedringen av arsresultatet
sammenlignet med 2022 skyldes i all hovedsak at selskapet salg av skipet , samt gkt inntekt fra 5 ars
bareboat-kontrakt. Det negative arsresultatet i 2023 pd NOK 348.450 er en forbedring fra 2022 pa
NOK 1.944.865 og skyldes en reduksjon i valutatap, rentekostnader, og poster uten kontanteffekt, som
ordinzre avskrivninger og nedskrivning av skipet til salgsverdi.

Samlet kontantstram fra driften i selskapet var negativ med NOK 26.857.451, og driftsresultatet for
selskapet var NOK 39.327.639. Differansen skyldes i hovedsak at samlet kontantstram fra driften
innebzrer at 99% av det totale resultatet fores vekk som gjeld til stille deltagere. Det kan ogsé nevnes
at differansen ogsa skyldes ordinsere avskrivninger og endring 1 fordringer og kortsiktig gjeld.

Selskapets likviditetsbeholdning var NOK 12.837.449. per 31.12.2023. Selskapets evne til
egenfinansiering fremover har betydelig forbedret seg ved at selskapet har solgt skipet og inngaelse av

en 5-drige bareboat certerparti med Shelf Subsea og sale-and leaseback-avtalen med ParDive Subsea
IS.
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Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2023 3,1 % av samlet gjeld i selskapet, sammenlignet
med 2,14 % pr. 31.12.2022.

Totalkapitalen ved utgangen av aret var NOK 134.995.776 sammenlignet med NOK 564.417.592 aret
for.

Arbeidsmilje og likestilling
Selskapet har ikke hatt noen ansatte i &r 2023. Selskapet forskjellsbehandler ikke kvinner og menn.

Ytre miljs
Styret er ikke kjent med at selskapets virksomhet vil medfare forurensing av det ytre milje ut over det
som er vanlig ved drift av denne type skip.
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Apenhetsloven

Redegjorelse etter dpenhetsloven er, eller vil bli gjort, tilgjengelig under Pareto Business Management
AS pa www.paretosec.com.
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Oslo, 18. April 2024
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The Annual report 2023
Tasik Toba Subsea AS

(If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one).

Company structure

Tasik Toba Subsea AS (org number 913 870 379) was founded on 31.05.2014, and aims to operate
shipping by participating as the main man in Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS acquired
on behalf of Tasik Toba Subsea IS the vessel SOV Southern Star, which was handed over from the
yard in June 2017.

In March 2023, the ship Southern Star was sold.

The company has a share capital of NOK 30,000, divided into 1,000 shares of NOK 30,-. The
company is 100% owned by Tasik Subsea MI Ltd.

Administration

The company has no employees and is located in Oslo. Tasik Subsea MI Ltd. is the company's
manager responsible for following up the vessel. Pareto Business Management AS is the company's
business manager. Board liability insurance has been taken out in the Company.

Funding

In connection with the sale of the vessel in March 2023, Tasik repaid the loan from Deutche Bank and
Hayfin Capital with the proceeds from the sale & leaseback transaction in Q1 2023. The seller's credit
was partially repaid and partially written off, while USD 7.2 million remains as of 12/31/2023.

The credit from shipyards will be repaid in connection with the expiration of the bareboat charter
period which will be in March 2028. Debt to Tasik Subsea MI Ltd to be repaid in June 2028

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO

The sale of the $54 million vessel in March 2023 was co-financed by ParDive AS with a USD 11.5
million credit from Tasik Toba Subsea. The seller credit is to be repaid in conjunction with the
expiration of the bareboat charter period which will be March 2028. Tasik Toba Subsea AS has an
option to buy back the vessel after year 3 (USD 62.25 million, net USD 50.75 million after seller
credit), year 4 (USD 57.5 million, net USD 46 million after seller credit) or year 5 (USD 54.75
million, net USD 43.25 million after seller credit).

Tasik Toba Subsea AS paid a deposit of USD 500,000 to ParDive AS as guarantee for the obligation
in connection with the sale of ships in the sale & leaseback transaction during the restructuring Q1
2023

Liquidity

The company has a bank holding at year-end of NOK 12.837.449. Trade receivables as of 31.12.2023
amount to NOK 83.414. Other receivables as of 31.12.2023 amount to NOK 6.113. The company's
liquidity is satisfactory when the accounts are presented.
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Currency adjustment
The company's revenues and expenses are mainly in USD, and there have been currency effects to

take into account in the annual accounts. The income statement includes a foreign exchange loss of
NOK 32.770.098.

Events after the date of the balance sheet
As far as the Board is aware, there are no events after the date of the balance sheet that have a bearing
on the 2023 financial statements.

The company's prospects

The sale and leaseback of the vessel is expected to provide a net positive cash flow to the company
during the term of the contract, and the cash flow is subject to little variation. Overall, the company is
expected to be able to meet its future obligations.

Of other risks, it is noted that the company is exposed to risk factors as normal within such activities.
Special mention is made:

Market visk

It should be noted that the current form of operation means that the company is exposed to market
movements in the form of rate levels, contract coverage, geopolitical pictures, etc. with the uncertainty
this implies.

Currency risk

The company mainly has revenues and expenses in USD, but since the company's presentation
currency is Norwegian kroner, developments in the USD/NOK exchange ratio will mean that the
company is exposed to translation risk.

Liquidity risk

Whether the company will continue to be able to cover ongoing obligations going forward depends on
the charterer's liquidity and solvency, which at the date of presentation of the accounts is considered to
be sufficiently good.

Penneo document key: IFMVY-XD3SY-07LMG-77TMF-H8MDX-EEEBO

Going concern

Tasik Toba Subsea AS is the main owner of Tasik Toba Subsea AS, and its operation is thus
dependent on the operations of Tasik Toba Subsea IS. The accounts of Tasik Toba Subsea AS are a
mirror image of the accounts of Tasik Toba Subsea IS as Tasik Toba Subsea AS is the main man. All
transactions are displayed gross in the principal's accounts. 99% of these entries, in the accounts, are
transferred as debts to silent participants, so the principal's accounts show a net investment of 1% in
Tasik Toba Subsea IS.

In accordance with section 3-3 of the Norwegian Accounting Act, it is confirmed that the going
concern assumption has been used as a basis for the preparation of the accounts. The ship was sold in
March 2023 and leased back to the company on a 5-year bareboat charter lot. In connection with the
sale, the bank loan has been repaid in full. Furthermore, going forward, the company will have a
positive cash flow that will enable the company to service its ongoing obligations.
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For the sake of order, it is emphasised that the equity in the company has been lost, and the company
is thus financed through loans from the owner without strict repayment rules. The company has no
debt other than debt to the owner. It follows from underlying agreements that this loan will only be
repaid through returns received from Tasik Toba Subsea IS.

Cash flow and liquidity

The profit for the year shows a loss of NOK 348.450 and the net positive change in bank holdings is
NOK 3.454.363. The difference is mainly due to the sale of ship and the release of profit and loss
items that depreciation, write-downs and currency effects do not have a cash effect. The company's
bank holdings at year-end were NOK 12.837.449.

Equity
The company's equity is negative NOK 3.946.315 as of 31.12.23.

Accounting

This year's accounts show a deficit of NOK 348.450. It is proposed that the deficit be transferred to
uncovered losses. The Board is of the opinion that the income statement and balance sheet and
associated notes provide adequate information about the year's operations and the company's position
at year-end. No significant events have occurred from the turn of the year until today, other than those
mentioned above.

Revenue in the company increased from NOK 68.698.227 last year to NOK 89.886.640 in 2023. In
addition, a gain on the sale of ships of NOK 26.484.718 was recognised as income, resulting in total
revenues of NOK 115.023.058 in 2023, compared with NOK 68.333.218 in 2022. The improvement in
the net profit compared to 2022 is mainly due to the company selling the vessel, as well as increased
revenue from the 5-year bareboat contract. The negative annual result in 2023 of NOK 348.450 is an
improvement from 2022 of NOK 1.944.865 and is due to a reduction in foreign exchange losses,
interest expenses, and items without cash effect, such as ordinary depreciation and write-down of the
ship at sale value.
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Total cash flow from operations in the company was negative NOK 26.857.451, and operating profit
for the company was NOK 39.327.639. The difference is mainly due to the fact that total cash flow
from operations means that 99% of the total profit is transferred away as debt to silent participants. It
may also be mentioned that the difference is also due to ordinary depreciation and changes in
receivables and current liabilities.

The company's cash position was NOK 12.837.449 as of 31.12.2023. The company's ability to finance
itself in the future has significantly improved as the company has sold the vessel and entered into a 5-
year bareboat charter lot with Shelf Subsea and the sale-and-leaseback agreement with ParDive Subsea
IS.

As of 12.31.2023, the company's current liabilities amounted to 3,1 % of total debt of the company,
compared to 2.14% as of 12.31.2022.

Total assets at the end of the year were NOK 134.995.776, compared with NOK 564.417.592 the year
before.
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Working environment and gender equality
The company has had no employees in the year 2023. The company does not discriminate between
women and men.

External environment
The Board is not aware that the company’s activities will result in pollution of the external
environment beyond what is normal for the operation of this type of ship.

The Transparency Act

A statement pursuant to the Transparency Act is, or will be made, available under Pareto Business
Management AS on www.paretosec.com.
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berge lundal

Til generalforsamlingen i Tasik Toba Subsea AS

Uavhengig revisors beretning for 2023

Konklusjon

Vi har revidert Tasik Toba Subsea AS sitt rsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2023, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per
denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening

«  oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per
31. desember 2023 og av dets resultater og kontantstreammer for
regnskapséret avsluttet per denne datoen 1 samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

V1 har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene
International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International
Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vér konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlige for avrig informasjon som er publisert sammen med
arsregnskapet. @vrig informasjon bestar av &rsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet
ovenfor dekker ikke evrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon.
Formalet er 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige
informasjonen og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt evrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &
rapportere dersom gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting 4 rapportere
i sd henseende.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Tordenskiolds gate 8-10, 0160 Oslo, tif. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064 sidelav2
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Uavhengig revisors beretning for 2023
Tasik Toba Subsea AS

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide irsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde
1 samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inncholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter
eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som folge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet
med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukeme foretar basert
pé arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Oslo, 22. mai 2024
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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