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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 84 898 809 83645 635
Annen driftsinntekt 46 429 512 63 844 465
Sum inntekter 131 328 321 147 490 100
K ostnader

Kjgp av tjenester med mer 46 745 813 62 716 468
Annen driftskostnad 169 251 220434
Sum kostnader 46 915 064 62 936 902
Driftsresultat 84 413 257 84 553 198
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 56 751 71294
Annen finansinntekt 199 007 1585 394
Sum finansinntekter 255 758 1 656 688
Annen rentekostnad 383934 485 498
Annen finanskostnad 3182934 1575821
Sum finanskostnader 3566 868 2061 319
Netto finans -3311110 -404 631
Ordineert resultat far skattekostnad 81102 147 84 148 567
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 676 533 5152 936
Ordineert resultat etter skattekostnad 73 425614 78 995 631
Arsresultat 73 425 614 78 995 631
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 0 65 000 128
Tilleggsutbytte 12 003 154 46 791 954
Overfaringer til/fra annen egenkapital 61 422 460 -32 796 451
Sum overfaringer og disponeringer 73425614 78 995 631
05.07.2022 kl 16:14 Brgnngysundregistrene Side 1 av 22



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 991870032

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 71 956 547 71 986 547
Investeringer i tilknyttet selskap 112 927 850 39885933
Investeringer i akger og andeler 141 331 854 205 702 446
Sum finansielle anleggsmidler 326 216 251 317 574 926
Sum anleggsmidler 326 216 251 317 574 926
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 0

Andre fordringer 11 2133109

Sum fordringer 2133109

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 33718 439 612
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 33718 439 612
Sum omlgpsmidler 2 166 827 439612
SUM EIENDELER 328 383078 318 014 538
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 45 1038722 1038722
Beholdning av egne aksjer -21 506 -21 506
Overkurs 9959 037 9959 037
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen innskutt egenkapital 5 37 115554 37 115554
Sum innskutt egenkapital 48 091 807 48 091 807

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 240 566 684 179 144 223
Sum opptjent egenkapital 240 566 684 179 144 223
Sum egenkapital 288 658 491 227 236 030
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 29820773 17 600 583
Leverandergjeld 16 250 699 259
Betalbar skatt 6 7676 533 5152 936
Utbytte 5 0 65 000 128
Annen kortsiktig gjeld 11 2211031 2325601
Sum kortsiktig gjeld 39 724 587 90 778 507
Sum gjeld 39 724 587 90 778 507
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 328 383 078 318 014 537
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 991870032

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,10 84 898 809 83645 635
Annen Driftsinntekt 2 8420 250 72 554 032
Inntekter painvestering i tilknyttet selskap 8 966 939 4393718
Sum inntekter 94 285 998 160 593 385
K ostnader

Kjgp av tjenester med mer 10 46 745 813 62 716 468
Annen driftskostnad 3 1391 670 1202 783
Sum kostnader 48 137 483 63919 251
Driftsresultat 46 148 515 96 674 134
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 69 686 85922
Annen finansinntekt 199 007 1585 394
Sum finansinntekter 268 693 1671316
Annen rentekostnad 383934 485 498
Annen finanskostnad 3182934 1575821
Sum finanskostnader 3566 868 2061 319
Netto finans -3298 175 -390 003
Ordineert resultat far skattekostnad 42 850 340 96 284 131
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 7676 533 5152 936
Ordinaert resultat etter skattekostnad 35173807 91131195
Arsresultat 35173 807 91 131195
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 991870032

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 0 0
Investeringer i tilknyttet selskap 104 884 549 50312 724
Investeringer i akger og andeler 214990 394 281 499 281
Sum finansielle anleggsmidler 319 874 943 331812 005
Sum anleggsmidler 319 874 943 331812 005
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 0 20 809
Andre fordringer 11 2 430 086 0
Sum fordringer 2 430 086 20 809
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 4760 079 7595 704
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4760 079 7595704
Sum omlgpsmidler 7 190 165 7616 513
SUM EIENDELER 327 065 108 339428518
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 45 1038722 1038722
Beholdning av egne aksjer -21 506 -21 506
Overkurs 9959 037 9959 037
05.07.2022 kl 16:14 Brgnngysundregistrene Side 5 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991870032

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen innskutt egenkapital 5 37 115554 37 115554
Sum innskutt egenkapital 48 091 807 48 091 807

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 238 707 456 200 294 362
Sum opptjent egenkapital 238 707 456 200 294 362
Sum egenkapital 286 799 263 248 386 169
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 29820773 17 600 583
Leverandergjeld 557 507 1951973
Betalbar skatt 6 7676 533 5152 936
Utbytte 5 0 65 000 128
Annen kortsiktig gjeld 11 2211031 1336 728
Sum kortsiktig gjeld 40 265 844 91 042 348
Sum gjeld 40 265 844 91 042 348
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 327 065 107 339428517
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D - Deloitte AS
e o I t e Strandsvingen 14 A
® NO-4032 Stavanger
Norway

Tel: +47 51 8156 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i HV Capital AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert HV Capital AS' drsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa kr 73 425 614 og et
overskudd i konsernregnskapet pd kr 35 173 807. Arsregnskapet bestar av:

» selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

» konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening:

s eréarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

e gir det medfglgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til HV Capital AS per 31.
desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret som ble avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

+ gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet HV Capital
AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 3 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende innehaolder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehclder vesentlig feilinformasjon er vi pélagt &
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i $3 henseende.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited [“DTTL"), its global netwark of member firms, and their related entities Registrert | Foretaksregisteret Mediemmer av Den
(collectively, the "Deloitte organization™). DTTL (also referred to as “Deloitte Global™) and each of its member firms and related entines are legally norske Revisarforening
separate and independent entities, which cannol obligate or bind each other (n respact of third parties. OTTL and each DTTL member firm and Otganisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not thase of each other. DTTL does noL provide services ta clients. Please see
www deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS

05.07.2022 kl 16:14 Brgnngysundregistrene Side 7 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991870032
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HV Capital AS

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (iedelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til seiskapets og konsernets evne tit
fortsatt drift, og pa tilberlig mate & opplyse om farhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt
drift skal legges til grunn for drsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinfermasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fplge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll,

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for d gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kentroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, elier, dersom slike tilleggsopplysninger ikke
er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om drsregnskapet og drsberetningen. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold
kan imidlertid medfgre at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en mate som gir et rettvisende
bilde.

s innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomréadene i konsernet for 8 kunne gi uttrykk for en mening om det konsotiderte regnskapet. Vi
er ansvarlige for 8 lede, fglge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om ferhold av betydning
som vi har avdekket i I@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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HV Capital AS

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om arsberetningen

Basert pa vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter,

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
nenhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
elier forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopglysninger i samsvar med lov og
god bokfaringsskikk | Norge.

Stavanger, 16. april 2021
Deloitte AS

577@/ (‘(7 m//

Bard Frgyland -
statsautorisert revisor
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ARSBERETNING 2020

HV CAPITAL AS

HV Capital AS driver sin virksomhet fra Stavanger.

Selskapets formal er a etablere og investere i HitecVision-fond og strukturer under
radgivning av HitecVision Advisory AS og vyte slike tjenester relatert til fondene som til enhver
tid finnes hensiktsmessig.

Forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og regnskapet for 2020 er avlagt under denne
forutsetning. Det vises til vedlagte regnskap med noter.

Selskapet og konsernet hadde i 2020 ingen ansatte. Selskapets styre bestar av tre menn.
Selskapets daglig leder er kvinne. Det er ikke iverksatt szerlige tiltak for & fremme likestilling.

Virksomheten medfarer verken forurensning eller utslipp som kan vasre til skade for det ytre
milja.

Selskapet har forpliktet seg til & investere i HitecVision-fond og har patatt seg flere
forpliktelser i forbindelse med etableringen av disse. Videre har selskapet inngatt avtale om a
yte investeringsradgivning til fondene. Investeringsradgivningen utkontrakteres til HitecVision
Advisory AS. Selskapets risiko er tett knyttet til avtalene med og virksomheten til fondene og
HitecVision Advisory AS. Selskapet har etablert interne rutiner for & handtere selskapets
operasjonelle risiko.

Selskapet har finansiell risiko forbundet med finansieringen av nevnte forpliktelser. Selskapet
har inntekter og investeringer i utenlandsk valuta. Selskapet vurderer kontinuerlig om og
hvordan denne valutarisikoen skal sikres.

Selskapets investeringer i HitecVision-fondene er langsiktige og lite likvide. Risikobildet
forsterkes ytterligere av at hoveddelen av selskapets investeringer i fondene star bak de
@vrige investorenes investeringer. Dersom investorene ikke far tilbake sin innskutte kapital,
gar selskapets investering tapt.

Selskapet mottok i 2020 USD 0,1 millioner/NOK 0,8 millioner i utdelinger fra HitecVision-
fondene. | tillegg har selskapet mottatt utbytte pa NOK 7,1 millioner fra HitecVision AS i juni
2020.

Penneo Dokumentnokkel: TWFOM-260NT-AESD5-AHJKO-5LCDE-Y7HLY

| 2021 er utsiktene for verdensgkonomien fremdeles usikre, blant annet pa grunn av den
pagaende spredningen av covid-19-viruset. Avhengig av varighet, vil disse omstendighetene
kunne sla negativt ut for selskapets fondsinvesteringer. Hensett til den betydelige risikoen
som falge av den lange tidshorisonten og evrige usikkerhetsmomenter knyttet til selskapets
fondsinvesteringer, har styret ngkterne forventninger til avkastning pa kort sikt.

Nar det gjelder den avrige investeringsvirksomheten eier selskapet 50% av
eiendomsselskapet HV Capital Eiendom AS, som videre eier 100% av aksjene i HP
Stadionblokk A AS. HP Stadionblokk A AS eier hele kontorbygget hvor HitecVision Advisory
AS leier kontorlokaler i Stavanger. Selskapet har i forbindelse med restrukturering og
refinansiering av HP Stadionblokk A AS i april 2020 inntektsfart NOK 38,6 millioner.
Selskapet eier ogsa 8,3% i HitecVision AS.

Styret har vurdert at selskapet har forsvarlig egenkapital. Styret har ogsa vurdert at
likviditeten er forsvarlig. | tillegg har selskapets aksjonssrer forpliktet seg til & delta i
kapitalforhayelser som er nedvendige for & dekke kapitalinnkallinger fra fondene.
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Konsernet oppnadde i 2020 et arsresultat pa NOK 35.173.807.

Selskapet oppnadde et arsresultat p4 NOK 73.425.614, hvorav NOK 12.003.154 allerede er
delt ut som tilleggsutbytte.

Styret foreslar at restansen pa NOK 61.422.460 overfgzres til annen egenkapital.

Stavanger, / 2021
Peter Hammerich Knut Olav Rad Ole Ertvaag
Styrets leder Styremedliem Styremediem

Liv Marit Lundby
Daglig leder

Penneo Dokumentnokkel: TWFOM-260NT-AESD5-AHJKO-5LCDE-Y7HLY
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HV Capital AS

2019 2020
83 645 635 84 898 808
63 844 465 46 429 512
0 0
147 490 100 131328 321
62716 468 46745813
0 0
220 434 169 251
62 936 902 46 915 064
84 553 198 84 413 257
71294 56 751
1585394 199 007
485 498 383 934
1575821 3182934
-404 631 -3311 1190
84 148 567 81102147
5 152 936 7676 533
78 995 631 73425 614
78 995 631 73425 614
46 791 954 12003 154
-32 796 451 61422 480
85 000 128 0
78 995 631 73425 614

HV Capital AS

Resultatregnskap
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER NOTE
Salgsinntekt 2,10
Annen driftsinntekt 2
Inntekter pa investering i tilknyttet selskap 3

Sum driftsinntekter

Kjep av tienester med mer 10
Kostnader pa investering i tilknyttet selskap 8
Annen driftskostnad 3
Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekter

Andre finansinntekter

Rentekostnader

Andre finanskostnader

Netto finansresultat

Ordinzert resultat fer skattekostnad

Skattekostnad pa ordineert resultat 3

Ordinzgert resultat

ARSRESULTAT

OVERFORINGER

Tilleggsutbytte

Overfert til/fra annen egenkapital
Ordinaart utbytte

Sum overfaringer

LE S ]

Konsern

2020 2019
84 898 809 83 645635
8420 250 72 554 032
966 939 4393718
94 285 998 160 593 335
46 745 813 62 716 468
0 0
1391670 1202783
48 137 483 63 919 251
46 148 515 96674134
69 686 85922
159 007 1585 324
383 934 485 498
3182934 1575821
3298175 -390 003
42 850 340 96 284131
7676533 5152936
35173 807 91131195
35173 807 91131195
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HV Capital AS

Balanse pr 31.12
HV Capital AS Konsern
2019 2020 EIENDELER NOTE 2020 2019
Finansielle anleggsmidier
71 986 547 71956 547 Investeringer i datterselskap 7 0 0
39 885933 112 927 850 Investeringer i tilknyttet selskap 3 104 884 549 50 312724
205 702 446 141 331 854 Investeringer i aksjer og andsler 3 214 950 394 281 499 281
317 574 926 326 216 251 Sum finansielle anleggsmidier 310 874 943 331 812 005
317 574 926 326 216 251 Sum anleggsmidier 310 874 943 331 812 005
Omlopsmidier
Fordringer
] 0 Kundefordringer 11 0 20809
0 2133 109 Andre fordringer 11 2 430 086 0
[1] 2133109 Sum fordringer 2430 086 20 809
439 612 33718 Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 47604079 7 595704
439 612 2166 827 Sum omlepsmidler 7 190 165 7616513
318014 538 326 383 078 SUM EIENDELER 327 065 108 339 428 518
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HV Capital AS

Balanse pr 31.12
HV Capital AS Konsern
2019 2020 EGENKAPITAL OG GJELD NOTE 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
1038 722 1038 722 Aksjekapital 4,5 1038 722 1038 722
-21 506 -21 508 Beholdning egne aksjer 5 -21 508 -21 506
9 958 037 9 959 037 Overkurs 5 9 959 037 9 859 037
37 115 554 37 115 554 Annen innskutt egenkapital 5 37 115 554 37 115 554
48 091 808 48 091 808 Sum innskutt egenkapital 48 091 807 43 091 807
Opptjent egenkapital
179 144 223 240 586 684 Annen egenkapital 5 238 707 458 200 294 382
179 144 223 240 566 684 Sum opptjent egenkapital 238 707 458 200 294 362
227 236 031 288 658 491 Sum egenkapital 286 799 263 248 386 169 N
T
N
Gjeld %
)
Kortsiktig gjeld e
17 600 583 29820 773 Gield til kredittinstitusjoner 12 29820773 17 800 583 Q
699 259 16 250 Leverandergjeld 557 507 1951973 2
65 000 128 0 Utbytte 5 0 65 000 128 <
5152 936 7 676 533 Betalbar skatt 8 7676533 5152936 &
2325 801 2211031 Annen kortsiktig gjeld 11 2211031 1336728 i)
90 778 507 39 724 587 Sum kortsiktig gjeld 40 265 844 o1 042 348 E
=
90 778 507 39 724 587 Sum gjeld 40 265 844 o1 042 348 2
o
318014538 328 383 078 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 327 065108 330428518 %
Z
=
[
]
>
S
&
<
v
- §
Peter Ulrik Harmmerich Ole Ertvaag g
Styrets leder Styremedlem Q
b
<
<
)
a

Knut Olav Red
Styremediem

Liv Marit Lundby
Daglig leder
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HV Capital AS

2019 2020
84 148 567 81102 147
41158 136 -2133 109
699 259 -683 009
-4 149 152 -5 152 936
90 474 893 -860 909
212 331 703 72272184
0 598 004
-323 583 -4 025785
-6 518 481 -4 467 206
-2 092 089 0
0 0
-8 934 153 -7 894 987
-13 135473 12220 190
0 0
-189 827 154 -77 003 282
-202 962 627 -64 783 092
434 923 -405 895
4688 439 612
439 612 33718
84 148 567 81102 147
84 148 567 81102 147

+-

+-
+-

*)

HV Capital AS

Kontantstremoppstilling

LIKVIDER TILF@RT/BRUKT PA VIRKSOMHETEN:

Tilfort fra arets virksomhet *)

Endring i debitorer

Endring i kreditorer

Periodens betalie skatt

Endring tidsavgrensede poster

Netto likviditetsendring fra virksomheten

LIKVIDER TILF@RT/BRUKT PA INVESTERINGER:

Salg av aksjer i datterselskap

Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler

Investering i egne aksjer

Utdeling fra tilknyttet selskap

Netto likviditetsendringer fra investeringer

LIKVIDER TILF@RT/BRUKT PA FINANSIERING:

Netto opptak/avgang kort/langsiktig gjeld
Kapitalforheyelse/nedsettelse

Utbytte

Netto likviditetsendring fra finansiering

Netto endring i likvider gjennom aret
Likviditetsbeholdning dpningsbalanse
Likviditetsbeholdning pr. 31.12.

Dette tallet fremkommer slik:

Ordinzert resultat far skatt
Tilfert fra arets virksomhet

Konsern

2020 2019
42 850 340 96 284 131
-2 409 277 40 679 083
-1 394 466 -225 822
-5 152 936 -4 212 644
-1897 135 88 790 472
31 896 526 221 315 220
598 004 0
-4 025 785 -4 717 300
-4 467 206 -7 700 362
0 -2 092 089
37 845 928 0
29 850 941 -14 509 751
12220 190 -13 135473
0 0
-77 003 282 -189 827 154
-64 783 092 -202 962 627
-2 835625 3842842
7 595 704 3 752 862
4760 079 7 595704
42 850 340 96 284 131
42 850 340 96 284 131
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HV Capital AS

Noter til regnskapet 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Aksjer og andeler i datterselskap

Folgende selskaper er konsolidert i konsernregnskapet, HitecVision V {GP} Ltd. Det utenlandske datterselskapet er avlagt etter UK
regnskapsstandarder og derfor omarbeidet til regnskapslovens regler for & sikre ensartede prinsipper i konsernregnskapet. |
selskapsregnskapet regnskapsfares aksjer og andeler i datterselskap til kostpris.

Investeringer

Aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Det foretas nedskrivning til
virkelig verdi ved verdifall som skyldes arsaker som ikke antas & veere forbigaende. | konsernregnskapet blir tilknyttede selskap
vurdert etter egenkapitalmetoden.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapsinformasjon i samsvar med god regnskapsskikk krever at ledelsen benytter rimelige estimater og
forutsetninger ved utarbeidelse av resultatregnskapet. De estimater og forutsetninger som gjeres ved periodeslutt pavirker ogsa
verdien av eiendeler og gjeld samt noteopplysninger. De virkelige tall kan avvike fra disse estimater.

Andre fordringer
Andre fordringer er vurdert til kostpris nedskrevet for eventuelt konstaterte og forventede tap.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Valutagevinster og -tap klassifiseres som finansposter.

Skatt

Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat og bestéar av summen av betalbare skatter og endringer i utsatt skatt.
Utsatt skatt/skattefordel i balansen er beregnet med nominell skattesats pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier. Regnskapsmessig resultat belastes saledes med full skatt uavhengig av nar skatten
skal betales.

Nzerstaende parter
Et forhold mellom to parter kan klassifiseres som nzerstaende dersom en part kan pavirke den annen paris beslutninger.
Transaksjoner med nzerstaende parter foretas normalt pa markedsmessige vilkar.

Penneo Dokumentnokkel: TWFOM-260NT-AESDS5-AHJKO-5LCDE-Y7HLY

Bankinnskudd, koentanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er kortere enn tre
maneder fra anskaffelse.

Inntekter
Konsernets ordingere virksomhet er forvaltnings- og investeringsvirksomhet, og resultatet av denne virksomheten inngar derfor i
ordingert driftsresultat for konsernet. Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent, det vil si nar krav pa vederlag oppstar.

Kostnader

Kostnader regnskapsferes som hovedregel i samme periode som filhgrende inntekt. | de tilfeller det ikke er en klar sammenheng
mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter skjennsmessige kriterier. Kostnader tilknyttet konsernets forvaltnings- og
investeringsvirksomhet inngar som en del av konsernets ordinzere driftsresultat.
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HV Capital AS
Noter til regnskapet 2020

Note 2 Salgsinntekt

Konsernets ordingere virksomhet er forvalinings- og investeringsvirksomhet. Salgsinntekter og andre driftsinntekier relaterer seg
derfor i hovedsak til forvaltningshonorarer, utdelinger fra og realisasjon av selskaper som en investerer i og eventuelle
reverseringer av tidligere nedskrivninger pa disse finansielle anleggsmidlens.

Note 3 Annen driftskostnad
Lennskostnad

Selskapet har ingen ansatte og det er ikke utbetalt godigjorelse til styret.
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Kostnadsfart honorar il Deloitte AS og samarbeidende selskaper for revisjon og revisjonsrelaterte tjenester fordeler seg slik eks.

mva:
Morselskap Konsern
2019 2020 2020 2019
58 385 60136 Lovpalagt revisjon 60 136 71 838
56 438 34 807 Revisjonsrelaterte tienester 99 807 116 998
Note 4 Aksjekapital og aksjenzerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12.2020 bestar av:

Antall Palydende Bokfort
Ordinzere aksjer 10 387 220 0,10 1038 722
Sum 10 387 220 1038 722

Eierstruktur

Alle aksjene har de samme rettigheter og aksjonaerene pr. 31.12.20 var:
Antall aksjer Eierandel

Penneo Dokumentnokkel: TWFOM-260NT-AESDS5-AHJKO-5LCDE-Y7HLY

HitecVision AS 5 086 082 50,0 %
Efoy Investering AS 990 503 9.7% 1)
Pamar AS 740 130 73%
G3 Holding Norway AS 740 130 73%
Fuglaneset Invest AS 491 705 4.8%
Lomsli AS 491 705 4.8%
Maringto AS 491 705 48%
Melite AS 170 422 1.7%
Den Bla Havkatt AS 170 422 1.7%
TEJR Holding AS 170 422 1,7%
Poca Invest AS 170 422 1,7%
PS8V 11 AS 113 614 11%
Sum eiere med minst 1 % eierandel 9 827 262 96,6 %
Sum pvrige 344 902 34%
Sum 10 172 164 100,0 %
Egne aksjer 215 056

Totalt antall aksjer 10 387 220

HV Capital AS eier 215 056 egne aksjer pr 31.12.20.
Aksjer eiet av medlemmer i styret og daglig leder:

Navn Verv Antall aksjer Eierandel

Ole Ertvaag Styremedlem 990 503 9.7% 1)
1) Andelen eies via Efey Investering AS

| tillegg har styremedlem Ole Ertvaag indirekie eierinteresser i selskapet via HitecVision AS.
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HV Capital AS

Noter til regnskapet 2020

Note 5 Egenkapital
Annen
Morselskap Aksje- innskutt Annen
kapital Egne aksjer Overkurs egenkapital Egenkapital Sum
Egenkapital 01. januar 2020 1038722 -21 506 99859037 37115554 179144 223 227 236 031
Arets endring i egenkapital:
Tilleggsutbytte -12 003 154 -12 003 154
Arets resultat 73 425 614 73 425 614
Egenkapital 31. desember 2020 1038 722 -21 506 9859037 37115554 240 566 684 288 658 431
Konsern
Egenkapital 01.01.20 248 386 169
Arets endring i egenkapital:
Tilgang tilknyttet selskap 18273 454
Tilleggsutbytte -12 003 154
Arets resultat 35173 807
Omregningsdifferanser -3 031013
Egenkapital 31.12.20 286 799 263
Note 6 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2019 2020 Arets skattegrunnlag fremkommer slik: 2020 2019
84 148 567 81 102 147 Resultat for skattekostnad 42 850 340 96 284 131
-60 726 129 -46 208 814 Permanente forskjeller -7 957 007 -72 861 693
0 0 Endring midlertidige forskjeller 0 0
23 422 438 34 893 333 Arets skattegrunnlag 34 893 333 23 422 438
2019 2020 Skattekostnad pé ordineert resultat 2020 2019
5 152 936 7 676 533 Betalbar skatt 7 676 533 5 152 936
0 0 Endring utsatt skatt 0 0
5 152 936 7 676 533 Arets skattekostnad 7 676 533 5 152 936
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HV Capital AS

Noter til regnskapet 2020

Note 7 Investeringer i datterselskap
Ansk.- Forretnings- Balansefort
Datterselskaper tidspunkt Konsolidert kontor verdi Eierandel
HitecVision V (GP) Lid 14.12.2007 Ja Guernsey 71 956 547 100,0 %
Egenkapital Arsresultat
i folge siste i folge siste
Datterselskaper arsregnskap arsregnskap
HitecVision V (GP) Ltd 78 140 621 -1209 484
Arsregnskapet til HitecVision V {GP) Ltd er opprinnelig utarbeidet etter UK GAAP (FRS 102) men er i oppstillingen
omregnet til NGAAP.
-
. . . . 2
Note 8 Andre finansielle investeringer g
L
S
=l
Morselskap O“P
>
z
Ansk.- Konsolidert Forretnings- Balansefort Eier- a
Tilknyttet selskap tidspunkt kontor verdi andel i}
HV Capital Eiendom AS 14.03.2012 Nei Stavanger 28 386 315 50,0 % E
HV Capital HYAS AS 27.01.2010 Nei Stavanger 6 306 205 20,0% 3
HitecVision Asset Solutions (GP} Ltd 17.03.2010 Nei Guernsey 12 550 321 23.8% R
HitecVision VI (GP) Ltd 20.12.2011 Nei Guernsey 65 685 010 402 % %
Sum 112 927 850 Lg_
~
Egenkapital Arsresultat @
i folge siste ifolge siste "é
Firma arsregnskap arsregnskap =
HV Capital Eiendom AS 57 944 819 31182 QE’
HV Capital HYAS AS 42546286  -7095245 )
HitecVision Asset Solutions (GP) Ltd 71 898 854 -34 791 8
HitecVision VI {GP) Ltd 197 056 597 326 993 2
S
o

Tilknyttede selskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet.

Arsregnskapet til HitecVision Asset Solutions {GP) Ltd og HitecVision VI {GP) Ltd er opprinnelig utarbeidet etter UK GAAP
(FRS 102) men er i oppstillingen omregnet til NGAAP.

Aksjer og andeler

Balansefort
Andel Kostpris verdi
HitecVision AS 83 % 70 686 /60 70 686 769
NJMHV Resources Opportunities (GP} Ltd 24,0 % 5742084 5 742 084
HitecVision VI LP 0,6 % 64 903 001 64 903 001

Sum

141 331854 141 331 854
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Konsern

HV Capital AS

Noter til regnskapet 2020

Ansk.- Konsolidert Forretnings- Balansefort Eier-
Tilknyttet selskap tidspunkt kentor verdi andel
HV Capital Eiendom AS 14.03.2012 Nei Stavanger 0 50,0 %
HV Capital HVAS AS 27.01.2010 Nei Stavanger 8 509 258 20,0 %
HitecVision Asset Solutions (GP} Ltd 17.03.2010 Nei Guernsey 17 119129 23.8%
HitecVision VI (GP) Ltd 20.12.2011 Nei Guernsey 79 256 162 40,2 %
Sum 104 884 549
Egenkapital Arsresultat
i folge siste ifolge siste
Firma arsregnskap arsregnskap

HV Capital Eiendom AS

HV Capital HVAS AS

HitecVision Asset Solutions (GP) Ltd
HitecVision VI {GP) Ltd

57 944 819 31182
42546286  -7095 245
71 898 854 -34 791
197 056 597 326 993

Tilknyttede selskap er vurdert til kostpris i selskapsregnskapet og egenkapitalmetoden i konsernregnskapet.

Arsregnskapet til HitecVision Asset Solutions (GP) Ltd og HitecVision VI {GP) Ltd er opprinnelig utarbeidet etter UK GAAP
(FRS 102) men er i oppstillingen omregnet til NGAAP.

HitecVision
Asset
Selskap regnskapsfert etter HitecVision  solutions  HV Capital HV Capital
egenkapitalmetoden VI (GP) Ltd (GP) Ltd HVAS AS Eiendom AS
Opprinnelig anskaffelseskost 65685010 12 550 321 10 394 439 28 493 135
Inngaende balanse 01.01.20 61 659 225 12 550 321 9 928 307 35583173
Kapitalinnskudd 4025785 0 0 0
Andel arets resultat 131517 -8284 1419049 2 262 755
Tilgang tilknyttet selskap 13439636 4 577 091 0 0
Andel utbytie 0 0 -37 845 928
Utgaende balanse 31.12.20 79 256 162 17 119 128 8 509 258 [
Arets resultatandel:
Andel arefs resultat 131517 -8284  -1419 049 2 262 755
Resultatandel 131517 8284 -1419049 2 262 755
Aksjer og andeler Balansefart
Eierandel Kostpris verdi
HitecVision AS 83 % 70686 /60 70 686 769
NJMHV Resources Opportunities (GP} Ltd 24,0 % 5742084 5 742 084
HitecVision VI LP 06 % 64903001 64903 001
HitecVision V LP 2,0 % 73 658 540 73 658 540

Sum

214 990 394 214 990 394

HV Capital AS har forpliktet seg til & investere inntil USD 38.198.621 i HitecVision-fond, hvorav
restforpliktelse per 31.12.2020 utgjer USD 1.599.583.
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HV Capital AS

Noter til regnskapet 2020

Note 9 Andre langsiktige fordringer

Bankinnskudd i konsernet omfatter ingen bundne midler.

Note 10 Transaksjoner med naerstaende parter

| postene salgsinntekter og kjop av tjenester med mer i selskapsregnskapet inngar transaksjoner mellom
naerstaende parter i form av viderebelastninger av forvaltningshonorar. Disse fransaksjonene er pa markedsvilkar.

Note 11 Mellomveerende med selskap i samme konsern m.v.
Andre Fordringer

2020 2019
Foretak i samme konsern 692 615

Annen kortsiktig gjeld

2020 2019
Foretak i samme konsern 1031 262 988 873
Note 12 Pantstillelser

2020 2019
Kortsiktig gjeld fil kredittinstitusjoner 29820773 17 600 583

Selskapets aksjer i HV Gapital Eiendom AS er stilt som sikkerhet for laneavtale inngatt mellom HY Capital Eiendom AS og deres
bankforbindelse. Bokfart verdi av aksjene i HV Capital Eiendom AS er kr 28.386.315 pr 31.12.2020.
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