== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

992 043 784

Allmennaksjesel skap

PARETO ENERGY SOLUTIONS
INVESTOR ASA

Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Hans Gunnar Martinsen
27.06.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 24.10.2019

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 4.8 729 877 726 771
Sum kostnader 729 877 726 771
Driftsresultat -729 877 -726 771

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa andre investeringer 1110884
Annen renteinntekt 859 94 664
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 9 42 923

Sum finansinntekter 43782 1205 548
Nedskrivning av finansielle eiendeler 29 2593594 104 154
Annen finanskostnad 9 79 555 14 446
Sum finanskostnader 2673149 118 600
Netto finans -2 629 367 1086 948
Ordineert resultat far skattekostnad -3 359 244 360 177
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5

Ordinaert resultat etter skattekostnad -3 359 244 360 177
Arsresultat -3359 244 360 177
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 6779
Sum fordringer 6779
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 9 1 335605 2572 237
Andre finansielle instrumenter 2 12 699 932 14761 926
Sum investeringer 14 035 537 17 334 163

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 169 796 184 693
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 169 796 184 693
Sum omlgpsmidler 14 205 333 17 525 635
SUM EIENDELER 14 205 333 17 525 635

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 3325000 3325000
Overkurs 10604 179 13 603 245
Sum innskutt egenkapital 13929 179 16 928 245

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Annen egenkapital 360 178
Sum opptjent egenkapital 360 178
Sum egenkapital 6 13929 179 17 288 423
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 184 874 145932
Annen kortsiktig gjeld 91 280 91 280
Sum kortsiktig gjeld 276 154 237212
Sum gjeld 276 154 237 212
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 205 333 17525635
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Pareto Energy Solutions Inv. ASA
QOrg. nr. 992043784

Kontantstremoppstilling 2016 2015

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fer skattekostnad -3 359 244 360177
Endring i leverandargjeld 38 942 -434
Endring i andre tidsavgrensningsposter 2600 373 -1 117 663
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -719 929 -757 920

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 1236 632 1225 680
Utbetalinger ved kj@p av aksjer og andeler i andre foretak 531 600 349 800
Netto kKontantstrem fra investeringsaktiviteter 705 032 875 880
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -14 897 117 960
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1 184 693 66 732
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 31.12 169 796 184 692

Tilleggsopplysninger
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bank og postgiro.
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berge * lundal

revisjon og radgivaning

Til generalforsamlingen i Pareto Energy Solutions Investor ASA

Uavhengig revisors beretning for 2016

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pareto Energy Solutions Investor ASA’ drsregnskap som viser et underskudd pd NOK
3 359 244, Arsregnskapet bestdr av balanse per 31, desember 2016, resultatregnskap og
kontantstrgm for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultaier og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
vavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Pvrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for pvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av
arsberetningen, men inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal  vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 3 rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere i s3
henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for @ utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for 3 kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautorisert revisor, medlem av Den norske Hevisorforening
Rosenkraniz gate 20, 0160 Oslo, tif. 22 01 06 00, fax 22 01 06 01
www.berge-lundal.no ~ post@berge-lundal.no

Rev.nr/Org.nr. 967 418 (064
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Uavhengig revisors beretning for 2016
Pareto Energy Solutions Investor ASA

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet m& ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vdrt mal er & oppn3 betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsheretning
som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder [SA-ene,
alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fpige av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

Det henvises tif https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger som inneholder en beskrivelse av
revisors oppgaver og plikter.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusion om arsheretningen

Basert pa var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med fov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAF) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroli av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 13, juni 2017
berge & lundal revisjonsselskap as

W
Wz/\,/
i
Hans Berge
Registrert revisor
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Arsheretning 2016
Pareto Energy Solutions Investor ASA

Arten av virksomheten og hvor virksomheten drives

Selskapets virksomhet bestér i 4 eie aksjer i Pareto Energy Solutions AS (Fondet), Selskapets
hovedkontor er i Oslo.

Fortsatt drift

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret
bekrefter at denne forutsetningen er tilstede.

Eremtidig vtvikling

Selskapets eneste formal vil vare 4 investere 1 Fondet, og et sdledes et “feederseiskap.”
Fondet er et investeringsselskap, som har som formil 4 etablere en diversifisert portefalje av
eierandeler 1 selskaper som leverer eller faser inn energieffektive og/eller utslippsredusersnde
produksjonslesninger innenfor bransjene Oil service/Oil technology, shipping og energi
(fornybar og alternativ energi) gjennom direkteinvesteringer primart i ikke-bersnoterte
selskaper.

Sclskapets utvikling vil derfor avhenge av utviklingen i Fondet, som pr. 31,12.2016 har
investeringer 1 selskapene Aqualyng Holding AS, Petricere Ltd., Master Marine AS, Nirj AS,
Rector Matinus Invest AS og Scanergy AS. Total kostpris for investeringene utgier lr. 172
273*, Virkelig verdi av disse investeringene, er pr. 31.12.2016 vurdert av Pareto Asset
Management AS til om lag kr. 100 123°,

Fondets, og selskapets, inntjening basert pd gjennomferte og fremtidige investeringer vil
avhenge av blant annet risikofaktorene under, | tillegg ma investor ta i betrakining relevant
kostnadsstruktur i forbindelse med investeringen, herunder de kostnader som vil gjelde i
Fondets levetid samt Investors nivaerende og fremtidige skatteposisjon.

Det understrekes at ethvert private equity prosjekt er beheftet med betydelig risiko. Enhver
investor ma veere forberedt pd at en slik investering kan medfare tap og bor ikke investere i
prosjektet med mindre vedkommende har rdd til & tape hele investeringen. Bt slikt tap vil
vaere begrenset til den enkelie investors kommitering i Fondet, eller evt. kostprisen pa
ervervede aksjer dersom disse er ervervet i annenhdndsmarkedet.

Redegjarelse for drsregnskapet

Selskapet gjermomferte 1 2009 en kapitalutvidelse som tilfarte selskapet kr. 33 250°. Av dette
belapet er kr. 27 260° {ekskl. mottatt tilbakebetalt innskutt egenkapilal) benyttet til
investering 1 Pareto Energy Solutions AS pr. 31.12.2016, og ytterligere kr. 2 998° vil kunne
bli benyttet til inveslering i Pareto Energy Solutions AS nér styret i dette selskapet foreslar
kapitalforheyelser i forbindelse med gjenmomfering av investeringer.

Resultatreonskape!

Selskapets driftskostnader for 2016 ulgjer totalt kr. 730°, og bestdr i det vesentligste av 4rlig
honarar distributer med kr. 138" og forretningsforerhonorar med kr. 440°,
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Sclskapct har i 2016 generert netto finanskostnader med totalt kr, -2 629°, som i det
vesentligste bestdr av nedskriving av verdien av aksjene i Pareto Energy Solutions AS med
ke, -2 3947,

Balanse og likviditet

Seclskapets bankinnskudd utgjer pr. 31.12.2016 kr. 170°. Sammen med plasseringen i Pareto
Hoyrente pa kr, 1 3367, utgjer selskapets likvide midler kr. 1 5057, Dette er tilstrekkelig til 4
dekke den kortsiktige gjelden i selskapet, som péa samme tidspunkt utgjer kr. 276°.

Selskapets egenkapitalandel pr. 31.12.2016 utgjer 98,1 %. Dette er godt innenfor det som
styret anser som et akseptabelt niva for selskapet.

Selskapets likviditetssituasjon anses tilfredsstillende,

Kontantstrom

Det er ikke foretatt noen sterre finansielle transaksjoner i selskapet mellom 31.12.2016 og
dato for avleggelsen av &rsberetningen.

Driftsresultatet for selskapet for 2016 utgjer kr. -730° mens netto kontantstrem fra
operasjonelle aktiviteter utgjer kr. -720°. Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter er
da kr. 10” hayere enn driftsresultatet. Den vesentligste Arsaken til differansen er tap pa
investeringen i Pareto Hoyrente med kr, -37',

Selskapets fiie egenkapital

Selskapets frie egenkapital, det vil si den del av egenkapitalen som lovlig kan deles ut som
utbytte iht. allmennaksjelovens § 8-1, utgjar pr. 31.12.2016 kr. 10 604°.

Finansielle risikofaktorer

Generell visiko

Investors avkastning vil veere en tunksjon av Fondets og Selskapets inntjening samt direkte
og indirekte kostnader i forbindelse med Emisjon I samt Kommiteringen i Fondet og
Selskapet samt lepende drift. Fondets inntjening basert pa fremtidige investeringer vil
avhenge av blant annet de vesentligste risikofaktorene som er nevnt under (listen er ikke
uttemmende). | tillegg ma investor ta i betraktning relevant kostnadsstruktur 1 forbindelse
med investeringen, herunder de kostnader som vil gielde i Fondets levetid som er beskrevet i
Registreringsdokumentet samt Investors ndverende og fremtidige skatleposisjon,

Markedsrisiko

Markedsrisiko er forst og fremst bestemt av usikkerheten knyttet til verdien pa
portefalieselskapene i Fondet. En av de viktigste faktorene som styrer markedsrisikoen er
likviditet, eller kjops- og salgsinteresse etler lignende investeringsobjekter. Dette styres dels
av kapitaltilgangen til slike investeringer, men ogsa av avkastningsforventningene som den
brede investormassen legger til grunn nér de gjenmomfarer investeringer. I perioder vil det
derfor kunne vaere vanskelig 4 oppnd tilstrekkelig interesse fra nye kjapere eller investorer til
at man far realisert investeringen til snsket pris.

Investeringsrisiko — konkursristko

Det vil alltid veere en risiko for at det fattes beslutninger om investeringer/realisasjon av
investeringer som viser seg 4 vere darligere enn forutsatt og som kan pavirke avkastningen tif
investor negativt. | ytterste konsekvens kan en investering ga helt tapt som folge av konkurs i
underliggende portefoljeselskap.
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Lénefinansiering - risiko for tap/renterisiko

Fondet er finansiert 100 % med egenkapital. Portefoljeselskapene kan imidlertid finansiere
sin virksomhet gjennom l&n og/eller det kan opprettes single purpose-selskaper som Fondet
har elerinteresser i som erverver portetoljeselskaper helt eller delvis gjennom
I&nefinansiering. FondsInvestorene vil dermed indirekte kunne vecre eksponert mot en
lanefinansiert investering, hvilket eker risikoen for tap pa hele eller deler av investeringen.
En cventuell ldnefinansiering av investors egenkapitalinnskudd i Selskapet vil 1 vesentlig
grad kunne wke investors risiko for tap pa investeringen. Hvorvidt slik 1anelinansiering er
hensiktsmessig for den enkelte investor, m derfor vurderes konkret av den enkelte investor.

Stot grad av l&nefinansiering er i tillegg egnet til & svekke potensialet for
portefaljeselskapenes avkastning (som falge av eventuelle rentesvingninger), og renteniviet
vil kunne pavirke verdien av portefoljesclskapene ved salg, Avkastningen fra
portefaljesclskaper som i stenre eller mindre grad er lanefinansiert, vil avhenge av kostnader,
betalingsevne og covenants knyttet til 14nefinansieringen.

Begrensel diversifisering

Fondet vil sske & oppnd en diversifisert investeringsportefolje, men antall investeringer vil
kunne vaere begrenset og fokusere pé utvalgte sektorer som Fondet mener har potensial for
vekst. Sterrelsen pa Fondet vil kunne pavirke evnen til & diversifisere investeringene.
Portefeljen kan derfor vare mer utsatt for ugunstig utvikling i én sektor eller dérlige
resultater fra én investering.

Hey konkurranse om investeringer i private equity markedet

Fondet vil seke & investere i en diversifisert portefslje. Arbeidet med 4 identifisere,
gjennomfore og realisere investeringer er preget av hay konkurranse og inneberer usikkerhet.
Fondet vil konkutrere om investeringer med andre private equity fond og andre private og
institusjonelle investorer. Det kan derfor ikke garanteres at Fondet lykkes med a identifisere
investeringer som tilfredsstiller kriteriene i investeringsstrategien og ensket diversifisering
eller at Fondet far muligheten til & investere det gnskede belsp.

Skatterisiko
Endring i lover og regler mht. skatter og avgifter kan medfore nye og endrede betingelser for
Selskapet, Fondet og Investorene, herunder redusert lennsombhet i prosjektet.

Mva-risiko
Risiko for endrede regler og/eller praksis vedrgrende merverdiavgift pa tjenester knyttet til
kapitalforvaltning og tilrettelegging/distribusjon.

Valutarisiko

Fondet skal primeert investere | portefaljeselskaper med basc i Norge, men kan ogsa investere
i utenlandske selskaper. Driftsinntekter og driltskostnader fra de underliggende selskaper vil
detfor kunne veere i fremmed valuta, med hovedvekt pd USD og EURO. Ved investering i
utenlandske portefoljeselskaper vil referansevaluta for de underliggende selskapenes
driftsmidler vaere i USD og EUR, herunder vil selskapenes finansiering ogsd vaere 1 USD og
EUR. Forhold knyttet til valuta kan pavirke selskapets bokfarte og verdijusterte egenkapital 1
norske kroner.

Annenhdndsomsetning - utdelinger
Investorene mi vaere oppmerksomme pi at en investering i Selskapet er av langsiktig

karaktcr. Det er ikke etablert noe marked for omsetning av Selskapets aksjer. Dette kan
medfore at det kan veaere vanskelig & omsette aksjene i annenhandsmarkedet. Ettersom

24.10.2019 kI 22:22

Brgnngysundregistrene

Side 9 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 992043784

13paj] 31 3ep
UASUINEBN JBUUNL) SURH

WS[PaWIAIS WS[PIWAIALS 12pa] 5121438
SuQ [YepACH Ipuey zye1 yejO wioly pur sopuy

#,

o

“L102°90°€T ‘0150
‘oljrur oA 3ap

10§ opeys [4 o12A uey wos ddisin 1o[[o SUTUSUIINIOY UNISA IISJPaU JfSURIQ SUIYUIOSHIIA
T on X

‘190(jruspiaqe
So Surpsayy 103 SutupA1aq T0y WOS Yeyn J[[a1sads nasyIdAl ¢ 13ejueld 1 1[jY
19 G0 PESHIIAT YT 19 13(J "SUUIAY | S0 UUIW T AR IB)SAQ J21A)S “dnesue uddur rey jodeys[as

WI[[17S391] 50 ISPy

"PIISAI] S3adeyS[aS/19pUo,] A UAYN]S Jow 19§ JASuI[RIaqIN JOUIIOY

19p 16 SrjuAsunes I 12 13(] IeqIISINIOIN A1eA [1A JRdes[aS/Aapuo, e 13uIelaqin)
Jadeysyas

1 oua[Sye 9119SpIdA ¢ SI[axSuBA 212A BST0 19D [IA IPIAYI[I 21RA [IA 13deyS[9S 1 dUBULIASIAUL

Side 10 av 22

Brgnngysundregistrene

24.10.2019 kI 22:22



== Bronnoysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 992043784

1apoy Fiydep
uasuaIe Jeuunsy suey]

WOPPIUTAALS
DUI() [UEPACY Py

JopR S3AN
PUIjF SIOpUY

LIOT90'¢1 0150

offiw 2n.4 9P
: olsuig SURREIIOSN
10} DpEYS 111 2u@A uwy wos ddisin sy FUILSHAMIO} UDNIOA J2I0TPILE alsmeig § [UOSHITA

FII 90}

100 fjIusprage
Fo Fuijusay 0] SUIIpAIdq By WO eI appotsads “onpspea g idejued 4y R{RY

10 B0 TESHIOAL S1 JD 18] DUULAY | B0 BUOUL T AB JBISAQ 12488 “anesue uadul sy deyseg

SUTIso1] 50 BN SP Y

prraasf $10deysiog/1PPU0,] AB USHDES 10U 10) 1OFUIEISEIN 12LWOY
op 1t SrpuAsuues 2L » 1301 "24BGIISINIONN 21LA FiA 19dey$]9G/10pUC § By SOGUIRISAL
; ' ‘ - jodeysg
=t - 4
1 SuR{SYe 21N98pIoa ¢ FUENSURA QXA BSE0 9P (18 "OPIANHTE SABA 1A odeysiog 1 2uofuLsasut

24.10.2019 kI 22:22 Brgnngysundregistrene Side 11 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 992043784

investeringene i Selskapet vil veere illikvide, vil det ogsa vere vanskelig & verdsette aksjene i
Selskapet.

Utbetalinger fra Fondet/Selskapet vil vare uforutsigbare. Det er ikke sannsynlig at det
kommer utbetalinger for mot slutten av Fondet/Selskapets levetid.

Arbeidsmilig og likestilling

Selskapet har ingen ansatte, styret bestdr av 2 menn og 1 kvinne. Det er ikke iverksatt, og er
heller ikke planlagt 4 iverksette, spesielle tiltak som har betydning for likestilling og
arbeidsmiljeet.

Yire miljo

Virksomhetens bransje medfarer verken forurensning eller utslipp som kan vare til skade for

det ytre milje.

Oslo, 13.06.2017

H

*J’) . ~“.,!§ i

iﬁz.f; pdd A
Anders Elind Bjorn Olaf Bratz ndi Heydahl
styrets leder styremedlem styremedlem

u*\wfw_
Hans Gunnar Martinsen
daglig leder
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Pareto Energy Solutions Investor ASA Resultatregnskap
" Noter 2016 2015 :
Driftskostnader
Amnnen driftskostnad 4,8 -729 877 =726 771
Sum driftskostnader -729 877 =726 771
Driftsresultat -729 877 =726 771
Finansposter
Renteinntekter bankinnskudd 859 94 663
Reversert nedskriving aksjer 0 1110 884
Realisert tap Pareto Hayrente 9 -79 555 -14 446
Verdiregulering Parcto Heyrente 9 42 923 -104 154
Nedskriving aksjer 2 -2 593 594 0
Sum finansposter -2 629 367 1 086 948
Resultat for skatt -3 359 244 360 177
Skattekostnad 5 0 0
Arsresultat -3 359 244 360 177
Disponeringer
Avsatt til anoen egenkapital 0 -360 177
Overfart fra overkurs -2 999 067 0
Overfort fra annen egenkapital -360 177 0
Sum disponeringer -3 359 244 =360 177
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Pareto Energy Solutions Investor ASA Balanse
Noter 2016 2015

EIENDELER

OMLOPSMIDLER

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 0 6779

Sum kortsiktige fordringer 0 6 779

Investeringer

Investeringer i Pareto Encrgy Solutions AS 2 12 699 932 14761 926

Pareto Hoyrente 9 1335 605 2 572237

Sum investeringer 14 035 537 17 334 163

Bankinnskudd 169 796 184 693

SUM OMLOPSMIDLER 14 205 333 17 525 635

SUM EIENDELER 14 205 333 17 525 635
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Pareto Energy Solutions Investor ASA Balanse
2016 2015

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3325000 3325000

Ovc?rkurs 10 604 179 13 603 245

Sum innskutt egenkapital 13 929 179 16 928 245

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 0 360 177

Sum opptjent egenkapital 0 360 177

SUM EGENKAPITAL 13 929 179 17 288 423

GJELD

Kortsiktig gjeld

Leverandorgjeld 184 874 145 932

Annen kortsiktig gjeld 91 280 91 280

Sum kortsiktig gjeld 276 154 237212

SUM GJELD 276 154 237212

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 205 333 17 525 635

P

Oslo, 13.06.2017
.x*’x{ ) .
e 7
G
ey
Andé{ Elind
styrets leder

Bjern Olaf Bratz

styremedlem

Hans Gunnar Martinsen
daglig feder

Randi Heydahl Ohme

styremedlem
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Pareto Energy Solutions Investor ASA Balanse
Noter 2016 2015

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 3325 000 3325000

Overkurs 10 604 179 13 603 245

Sum innskutt egenkapital 13 929179 16 928 245

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 0 360 177

Sum opptjent egenkapital 0 360 177

SUM EGENKAPITAL 6 13929179 17 288 423

GJELD

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 184 874 145 932

Annen kortsiktig gield 91 280 91 280

Sum kortsiktig gield 276 154 237 212

SUM GJELD 276 154 237212

SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 14 205 333 17 525 635

Oslo, 13.06.2017

Anders Elind Bjern Olaf Bratz

styrets leder styremedlem

et

Hans Guonar Mittinsen
daglig leder

styremedlem
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Pareto Energy Solutions Investor ASA

Kontantstremoppstilling

Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 2016 2015
Periodens resultat for skattekostnad -3 359 244 360177
Reversert nedskriving aksjer 0 -1 110 884
Nedskriving aksjer 2 593 594 0
Endring leverandergjeld 38 942 -434
FEndring andre tidsavgrensningsposter 6779 -6 779
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter A =719 929 -757 920
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Netto tilfert ved kjeip og salg av aksjer og andeler -331 600 -349 800
Netto tilfert ved kjop og salg av Parcto Heyrente 1236632 1225 680
Likviditetsendring fra investeringer B 705 032 875 880
Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Kapitalnedsettelse 0 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter C 0 0
Netto endring i likvider gjennom perioden A+B+C -14 897 117 960
Likviditetsbeholdning ved periodens start 184 693 66 732
Likviditetsbeholdning ved periodens slutt 169 7%6 184 693
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Pareto Energy Solutions Investor ASA Noter 2016

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven 1998, Tet er utarbeidet etter
norske regnskapsprinsipper i samsvar med regnskapsloven 1993.

Hovedrepel for vurdering og Klassitisering ay elendeler og gleld

Eicndeler bestemt til varig eie ellor bruk or klassifisert sam anleggsmidler. Andre
eiendsler er Klassifisert som ornlepsmidier. Fordringer som skal tilbakebetales innen ell
fr er uansett klassifiscrt som omlepsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig
gield er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til vickelig verdi nir
verdifallet forventes ikke 4 vere forbigende. Anleggsmidier med begrenset skonomisk
levetid avskrives pfanmessig. Langsiktig gjeld balansefares til naminelt mottatt belap pa
etableringstidspunkiel, Langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som folge av
renteendring.

Omlopsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsikiig gield
balansefores til nominelt mottatt belep pé etablenngstidspunktet. Korisiktig gield
oppskrives ikke til virkelig verdi som folge av renteendring.

Cnkslte poster er vurderl elter andre repler, og redegjores for nedenfor.

Imtekter
Inntekter regnskapsfores i samsvar med opptjeningsprinsippet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfires til palydende ctter fradrag for avsctning
1il forventet 1ap. Avselning {il tap gjeres pA grunnlag av en individuell vurdering av de
enkelte fordringene. ! tillegg glores det for pvrige kundelordringer en uspesifisest
avsctning for 4 dekke antatt tap.

Skatier

Skatter kostnadsfores nir de pileper, det vil si #1 skattekostnaden er kayttet til det
regnskapsmessige resultat for skatt. Ved bruk av cgenkapitalmetoden som
vurderingsprinsipp for eicrandcler i selskaper som er egne skattesubjekier, er
resultatanidelen allerede frairukkel skali, Skati litknyttel egenkapitaliransaksjoner, for
eksempel konsernbidrag, fores mot egenkapitalen.

Skatiekostaaden besthr av betalbar skatt {skatt pi drets skattepliktige inntekt) og
endring i nello ulsait skatt. Skaltekostnaden fordeles pa ordinzert resultat og resultat av
ekstraordinzre poster i henhotd 1il skattegrunnlaget. Utsatt skatt o utsatt skattefordel
er presentert netto i balansen.

Investering i aksier og andeler

Inveslering i aksjer og andeler vurderes etter regnskapstovens generellc vurdeningsregler.
Dette innebeerer al aksjer og andeler som er kiassifisert som omlepsmidier vurderes til det
aveste av anskatfelseskost og virkelig verdi, og at aksjer og andeler som er klassifisert som
anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som
forvenies ikke & vazre forbigdende.

Kontantsiremoppsiilliing

Kontantsttsmoppstillingen er utarbeidet ctter den indirckte metode. Kentanter og
kontantekvivatenter omfaiter kontanter, bankinnskudd og andre koutsiktige, likvide
plasseringer.
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Pareto Energy Solutions Investor ASA Noter 2016

Note 2 Investeringer i tilknyttet selskap

Eierandeler 1 tilknyttet sclskap er regnskapsfort etter kostmetoden:

Selskapet har ejerandei i fulgende selskaper: reic Enerey Solutions AS

Anskaffelseskost 23149132
Bokfort verdi 12 699 932
Anskaffelsestidspunkt (forste pang) 16.02,2009
Forrelningskontor Dslo
Eierandel/stemmerett 13,99 %
Resultat {100 %) -13304 704
Cgeakapital (100 %) D] 424 562

Investeringen i Parcto Energy Solutions AS er regnskapsfort til det laveste av anskaffelseskast
ag virkelig verdi. Som virkelig verdi er benyttet selskapets andel av verdijustert egenkapital i
Pareto Energy Solutions AS.

Note 3 Antall aksjer, aksjeeiere m.v.

Selskapets aksjekapital pd kr. 3 325 000 besiar av 332 500 aksjer 4 kr. 10.
Alle aksjer har 1ik sterunerett,

Selskapets aksjonarer: Eierandel Antall aksjer
Jan Age Rennestad 9.0% 30000
Hans Wilhelm Schrader 50 % 20000
Erik Andresen 4.8 % 16 000
Klaver Invest AS 3,6% 11875
Fagfakta A/S 3.0% 10000
Tak{um Invest A/S 3,0% 10000
Jens Philip A/S 30% 10000
Landerud Holding AS 30% 10000
Skogsbo [nvest AS 3,0% 10000
All Hallén AS 2.9% 9500
Grosch Invest AS 24 % 8000
Sma Invest AS 2,1 % 7000
Beto-Bygg AS 1,9% 5250
Njaal Ame Kristian Hayland 1,6 % 5300
Aktiv Porttolio AS 1,5 % 5000
85A Kaasa Holding AS 1,5 % 5000
Seyer AS 1,5 % 5000
Jan Inge Sageie AS 1,3% 4200
Harald Svendsen 1,2% 4 000
Ragnhild Hedvig Enersen 1L,1% 3500
@vrige Aksjonaerer (Eierandel < 1 %) 42.7 % 141 875
Suin 100,0 % 332500

Selskapets styreleder Anders Elind eier indirekle 0,3 % uv aksjene [ selskapet.

Selskapets styremediem Bjomn Olaf Bratz efer indirckte 0,75 % av aksjene i selskapet.

Naote 4 Antall ansatte, ytelscr €3 ledende personer, revisor mv.

Selskapet hav ikke hatt rioen ansatte 1 regnskapsaret, og er ikke pliktig tild ha
tjenestepensjonsordning eller lov om obligalorisk (jenestepensjon, En slik fjenestepensjon er
derfor ikke opprettet.

Selskapets styre har i 2016 mottatt kr. 91 280 {inkl. sos. kestnader) i ytelser.

Kostnadsfort honorar tif revisor i 2016 wigior kr. 27 625 (inkl. mva) for ordiner revisjon.
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Pareto Inecrgy Solutions Investor ASA Noter 2016
Note 3 Siatt
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2016 2015
Betalbar skatt pi frels resuitat Y 0
Brutto endring utsatt skatt o 0
Avrets totale skattekostnad 0 0
Betalbar skatt i irets skattekostnad fremkommer slik: 2016 2015
Ordinzrt resultat for skattekosmad -3359244 360 177
Permanente forskjcller 0 0
Endring midlerlidipe forskjeller 0 0
Regnskapsmessig verdiregulering Pareto Hayrente 42923 104 154
Regnskapsmessig verdircgulering aksjer 2593594 -1110 884
Alminnelig inntekt -808 573 -646 553
Benyliet fremfirbart underskudd 0 0
Grunnlag betalbar skatt -808 573 -646 553
Berepnet betalbar skatt (25 % / 27 %) 0 0
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2416 2015
Pareto Heyrente -56 164 9% 087
1Inderskudd til fremfaring, -4 821 041 -4 012 468
Sum -4 877 205 -4 111558
Utsatt skatt / (skattefordel) (24 % /25 %) -1 170 529 -1 027 489
Selskapet har valgt & ikke regnskapsfiare utsatt skattefordel.
Note 6 Egenkapitalbevegelse
Disponering av firets resuliat Aksje- Overkurs- Aonnen Sum
kapital fond spenkapital

Egenkapital 01.01 3325000 13 603 245 366 177 17 248 423
Arets resultat -2 999 067 360 177 -3339244
Egenkapital 31,12 3325000 10604 179 0 13929179
Note 7 Resultat pr. aksje
Arets resultat 3359 244
Antall aksjer 132 508
Resultat pr. aksje -10,10
Note § Spesifikasjon av andre driftskostnader

2016 2015
Forretningsfarerhonorar 439 880 428 086
Rapportering/utsendelser 7 107 6779
Revisjonshonorar 27 625 26 875
Styrchoworar inkl. arbeidsgiveravgifl 91 280 91 280
VPS-kostnader 25996 35864
Atlig honorar distributer for innhenting v kapital 137 852 137 887
Andre kostnader 37 0
Sum 729 877 726 771
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Pareto Energy Solutions Investor ASA

Noter 2010

Note 9 Pareto Hayrente

Selskapet har i nedtrekksavtale med Pareto Energy Solutions AS {Fondet) forpliktet seg il &

plassere til enhver tid minst 100 % av selskapets kommiterte kapital { verdipapirfond hos Pareto
Forvalining A8 (Pareto Hayrente/Likvidilet). Dersom verdien av andelene i Pareto

Heoyrente/Likviditet skulle bli redusert, vil selskapets kommiterte kapital i Fondet bli redusert

tilsvarende,

“[1dspunkt Antall Kostpris Markeds-

andefer verdi

Pareto Heyrente 31.122010 7 542,4887 7819627 7917 844
Pareto Hoyrente 31,12,2011  77708,6481 7990 740 T 965 614
Pareto Heyrente 31.12.2012  5626,8683 5834 736 5872570
Pareto Heyrente 31.12.2013 4 220,9028 4 330 497 4 468 736
Parcto Hoyrente 31.12.2014 3 653,5672 3792850 3797917
Pareto Heyrente 31122015 2574,0653 2671324 2572237
Pareto IToyrente 31.12.2016 1 339,5526 1391 769 1335605
Dersom en hensyatar alle resoitatelementer knyttet til Parelo Hayrente, har denne gitf en retic
positiv avkastning {for skall) i peroden. Dette er vist 1 oppstillingen under.
Renteinntekt Pareto Heyrente 2010 199 543
Renteinntekt Pareto Heyrente 2041 369 308
Renteinntekd Pareto Iisyrenle 2012 334772
Renteinntekt Pareto Hevrente 2013 168312
Renteinntekt Pareto Hayrente 2014 143 707
Renteinntekt Pareto Heyrente 2015 52919
Renteinnieks Pareto Hoyrente 2016 0
Realisert gevinst Parcto Hayrente 2010 20085
Realisert gevinst Pareto Hoyrente 2011 1805
Realisert gevinst Pareto Ieyrente 2012 9224
Realisert gevinst Pareto Hoeyrente 2013 27 449
Realisert gevinst Parcto Hoyrente 2014 18 646
Realisert tap Pareto Hoyrente 2015 -14 446
Realiserl tap Pareto Hayrente 2016 -79 555
Lirealisert gevinst/tap Pareto Hoyrente pr. 31.12 =56 164
Metto resultat (for skatt) av investeringen i Pareto Hoyrente 1235 605
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